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Divio har sikrat finansiering och genomfor nya tillvixtsatsningar. Analysguiden sinker riktkursen men
ar positiv till den langsiktiga utvecklingen.

Tilltagande satsningar forviintas bryta negativ trend

Divios Q3-rapport bjuder pa blandade framgéngar. Nettoomsattningen kom in pé 4,5 miljoner kronor, vilket var i
linje med vara forvantningar. MRR kom dock in 7% under vara prognoser och landade pa 141 tusen dollar, det ar
aven en minskning med 1% pa arsbasis. Omsattningstillvixten ar saledes frdmst driven av valutamedvind. Vi ser
en platd i férsiljningen drivet av att en av bolagets stérre kunder har minskat antalet kringtjanster, vilket har
kompenserats av nyférséljning men sammantaget har det hAmmat bolagets omséttningstillvaxt. Analysguiden
tror att den negativa effekten nu har spelat ut sig och givet tilltagande tillviaxtsatsningar ser vi att Divio kan

aterga till stigande omséttning redan under 2023.

Sdkrat finansiering & genomfor ny tillvixtsatsning

Divio genomfor offensiva tillvaxtsatsningar i syfte att driva pa f6érsiljningen. Bolaget investerar i 6kad
marknadsnéirvaro, applicerar ny siljstrategi som innebér 6kad bearbetning av mellanstora kunde samt ingétt ett
samarbetsavtal med den ledande IaaS-leverantéren, vilket férvéntas gynna Divio under kommande séljsamtal.
Diremot forvintas tillvixtsatsningar dven driva pa kostnaderna, varfor det ar nddvandigt att Divio genomfér en
foretradesemission som sannolikt kommer inbringa 12 miljoner kronor féretransaktions kostnader. Pengarna ska

in sin tur vara tillriackligt for att finansiera bolaget till break-even, som bolaget uppger vara runt Q4 2023.

Utspiddning foranleder minskad riktkurs

Divio aviserar offensiva ambitioner och satsar pé att vixa omséattningen med 30% i genomsnitt under kommande
femn &r. Dartill siktar bolaget pa att vara kassaflédespositiva under Q4 2023. Vi tror att bolaget har medel att
leverera pa sina l6nsamhetsambitioner men vi tar en nagot mer aterhéllsam stéllning vad galler
omsittningstillvixten. Vara prognoser bygger pa en genomsnittlig tillvixt pa 28% mellan 2022-2027. Vi gor
vissa justeringar i prognoserna efter rapporten. Vi har sankt vara antaganden for bolagets férsaljningstillvaxt och
skissar pé att Divio nar 18,5 miljoner kronor i nettoomsittning under innevarande ar. Darefter férvintas
omsittningen vixa till 38 miljoner kronor under 2025. Vi justerar d4ven ned vara opex-antaganden nagot for hela
prognosperioden, vilket resulterar i att bolaget forvantas leverera positivt EBITDA-resultat pa helarsbasis under
2024. Prognosjusteringarna kombinerat med utspadningseffekten av emissionen foranleder en 1agre riktkurs om
0,5 kronor (1,0). P4 véra estimat handlas aktien till 0,4x forséljningen f6r nésta ar, vilket ar en visentlig rabatt

mot jamforbara bolag.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-divio-technologies-fokus-pa-fortsatt-tillvaxt

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-divio-technologies-fokus-pa-fortsatt-tillvaxt
https://www.aktiespararna.se/analysguiden

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 28 november 2022 08:50:00 CET
Bifogade filer

ANALYS Divio Technologies: Fokus pa fortsatt tillvaxt

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://storage.mfn.se/8068970f-62d8-4067-a2c8-2768bfaf56dd/analys-divio-technologies-fokus-pa-fortsatt-tillvaxt.pdf

