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Initiator Pharma beslutar om en riktad nyemission om
cirka 8,2 MDKK for att starka positionen i
partnerskapsdiskussioner for pudafensine och driva
utvecklingen av IP2016

Styrelsen i Initiator Pharma A/S ("Initiator Pharma” eller "Bolaget”) har beslutat att genomféra
en riktad nyemission av 5 913 170 nya aktier, var och en med en teckningsoption, till
Klockhuset Investment AB. Genom emissionen tillférs Bolaget cirka 8,2 MDKK (1,1 MEUR) fére
transaktionskostnader. Teckningskursen ar 2,05 SEK per aktie. Tillsammans med befintlig kassa
forvantas likviden finansiera verksamheten in i 2028.

Sammanfattning

« Styrelsen i Initiator Pharma har idag beslutat om en riktad nyemission av 5 913 170 nya aktier,
var och en med en (1) teckningsoption, till Klockhuset Investment AB.

« Teckningskursen ar 2,05 SEK per aktie. Bolaget tillfors cirka 8,2 MDKK fore
transaktionskostnader.

* Varje teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie till en [6senkurs om
1,38961 DKK (motsvarande 2,05 SEK) fram till och med den 30 juni 2027. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 8,2 MDKK (motsvarande cirka 12,1
MSEK).

 Nettolikviden ar avsedd att anvandas for partnerskapsaktiviteter for pudafensine och
utvecklingen av IP2016.

« Tillsammans med befintlig kassa forvantas nettolikviden finansiera Initiators verksamhet in i
2028.

"Finansieringen starker var strategi med tre spar for pudafensine, som ger flera méjligheter att
realisera vardet av de kliniska data och immateriella rattigheter vi har tagit fram. Samtidigt kan
vi fortsatta driva utvecklingen av IP2016 framat genom riktade utvecklingsaktiviteter. Vi har ett
tydligt fokus pa partnerskap for vara tillgangar och ser ett gott intresse for samtliga vara
program. Vi ar glada 6ver att Klockhuset Investment AB har valt att investera i Initiator Pharma
och ga in som langsiktig aktiedgare”, sager Claus Olesen, vd for Initiator Pharma.

"Vi glada Over att fa vara en del av Initiator Pharmas fortsatta utveckling. Klockhuset Investment
AB ar ett mindre family office med fokus pa biotech och medtech, och Initiator passar val in i var
investeringsstrategi med starka kliniska data fér pudafensine, en tydlig strategi for partnerskap
och en viktig vardedrivande milstolpe i nartid i form av studieresultaten inom vulvodyni i
februari 2027. Var investering speglar hur vi vill arbeta: langsiktigt kapital i kombination med
natverk och expertis som kan starka de bolag vi investerar i. Vi ser fram emot att stédja Initiator
som langsiktig aktiedgare”, sager Love Carlsson, vd for Klockhuset Investment AB.

Bakgrund och motiv

Initiator Pharma utvecklar ldkemedelskandidater baserade pa monoamindterupptagshammare.
Bolagets ledande lakemedelskandidat, pudafensine, har rapporterat positiva resultat i en fas 2b-
studie inom erektil dysfunktion (ED). | oktober 2026 doserades den sista patienten i fas 2a-studien
med pudafensine i vulvodyni, dar resultat vantas i februari 2027. Bolagets andra
lakemedelskandidat, IP2016, ar i preklinisk utveckling inom neuropatisk smarta.
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Styrelsen bedémer att det ligger i Bolagets och aktiedgarnas intresse att sakra finansieringen fore
rapporteringen av data inom vulvodyni. Med en fullt finansierad budget in i 2028 kan Initiator
Pharma fora diskussioner om partnerskap, licensiering och potentiella M&A-transaktioner for
pudafensine utifran en strategi med tre spar - en kombinationsprodukt inom ED, neuropatisk
smarta/vulvodyni och kvinnlig sexuell dysfunktion - utan att samtidigt behdva ta in kapital.

De nya aktierna emitteras tillsammans med teckningsoptioner i forhallandet 1:1.
Teckningsoptionerna ger investeraren ratt att gora en ytterligare investering i Initiator efter
resultaten fran fas 2a-studien i vulvodyni. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillférs Bolaget
ytterligare cirka 8,2 MDKK (motsvarande cirka 12,1 MSEK). Upplagget sakrar finansieringen av
verksamheten nu och ger Bolaget tillgang till ytterligare kapital nar vulvodyni-data finns tillgangliga
som underlag i partnerskapsdiskussionerna.

Tillsammans med befintlig kassa forvantas nettolikviden fran den riktade emissionen finansiera
Initiators verksamhet in i 2028.

Anvandning av emissionslikviden
Bolaget avser att anvanda nettolikviden for foljande andamal, listade i prioritetsordning:

« Preklinisk effekt: Ta fram data i djurmodeller for att faststalla effekt i den valda indikationen
och vagleda den fortsatta utvecklingen.

« Val av indikation foér IP2016: Prioritera indikationer inom neuropatisk smarta, inklusive
mojliga sarlakemedelsindikationer, med hjalp av Al-stddd analys och translationell bedémning.

+ Sakerhet och tillverkning: Utdka toxikologi- och sakerhetsprofileringen, optimera syntesen
och skala upp produktionen av IP2016 infor ytterligare prekliniska studier.

« Partnerskap for pudafensine: Driva partnerskapsdiskussioner utifran en strategi med tre
spar - en kombinationsprodukt inom erektil dysfunktion (ED), neuropatisk smarta/vulvodyni
och kvinnlig sexuell dysfunktion - med utgangspunkt i befintliga positiva fas 2b-data inom ED,
den pagaende fas 2a-studien i vulvodyni och patentportféljen.

« Formuleringsutveckling: For en kombinationsprodukt bestaende av pudafensine och en
PDE5-hammare.

« Verksamhet och immateriella rattigheter: Finansiera genomfdrandet av programmen och
nya patentansokningar for att starka skyddet av portfoljen.

Den riktade emissionen

Den 9 november 2026 beslutade styrelsen i Initiator Pharma, med stdéd av bemyndigandet i artikel
4b i Bolagets bolagsordning, att 6ka Bolagets aktiekapital med nominellt 620 882,85 DKK, fran
nominellt 7 187 553,66 DKK till nominellt 7 808 436,51 DKK, genom en riktad nyemission av 5 913
170 nya aktier, var och en med ett nominellt varde om 0,105 DKK, till Klockhuset Investment AB, en
ny investerare i Bolaget. De nya aktierna tecknas kontant till en teckningskurs om 1,38961 DKK
(motsvarande 2,05 SEK) per aktie, vilket motsvarar en total bruttolikvid om 8 216 998,98 DKK. De nya
aktierna emitteras utan foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare.

| samband med den riktade emissionen beslutade styrelsen vidare, med stdd av bemyndigandet i
artikel 4h i Bolagets bolagsordning, att emittera 5 913 170 teckningsoptioner till Klockhuset
Investment AB i forhallandet 1:1. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en ny
aktie med ett nominellt varde om 0,105 DKK till en [6senkurs om 1,38961 DKK (motsvarande 2,05
SEK) per aktie, med férbehall for sedvanliga omrakningar enligt villkoren for teckningsoptionerna,
vilka aterfinns som bilaga 4h till Bolagets bolagsordning. Teckningsoptionerna ska utnyttjas senast
den 30 juni 2027, med férbehall for forlangning till 20 handelsdagar efter utgangen av en period
under vilken innehavaren av teckningsoptionerna ar forhindrad att utnyttja dem enligt tillampliga
insiderregler. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital med hogst
nominellt 620 882,85 DKK till nominellt 8 429 319,36 DKK, och Bolaget tillfors ytterligare en
bruttolikvid om cirka 8,2 MDKK (cirka 12,1 MSEK). Befintliga aktieagare har ingen foretradesratt till
de aktier som emitteras vid utnyttjande av teckningsoptionerna.
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Férandring av antal aktier och utspadning

Genom den riktade emissionen okar antalet aktier i Bolaget med 5913 170, fran 68 452 892 till 74
366 062, vilket motsvarar en utspadning om cirka 7,95 procent av antalet aktier och rdster i Bolaget
efter den riktade emissionen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ¢kar antalet aktier med
ytterligare 5913 170 till 80 279 232, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 14,73 procent
efter den riktade emissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna. De nya aktierna
forvantas tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market sa snart som mojligt efter
registrering av kapitaldkningen hos den danska foretagsmyndigheten (Erhvervsstyrelsen).

For ytterligare information om Initiator Pharma, vanligen kontakta:

Claus Elsborg Olesen, VD
Telefon: +45 6126 0035
E-post: ceo@initiatorpharma.com

Om Initiator Pharma

Initiator Pharma A/S ar ett danskt Iakemedelsbolag i klinisk fas som utvecklar innovativa lakemedel
for att mota betydande medicinska behov inom kvinnohalsa, sexuell dysfunktion och neuropatisk
smarta. Initiator Pharmas utvecklingsportfélj bestar av en lakemedelskandidat i klinisk fas,
pudafensine, samt en preklinisk Iakemedelskandidat, IP2016.

Initiator Pharma har rapporterat positiva, statistiskt signifikanta och kliniskt relevanta effektdata for
pudafensine i en klinisk fas Ilb-studie omfattande 130 patienter med mattlig till svar organisk erektil
dysfunktion. Pudafensine utvarderas dven i en pagaende fas lla proof-of-concept studie inom
vulvodyni, ett kroniskt smarttillstand som uppskattas drabba cirka 10 procent av alla kvinnor och
dar det idag saknas godkanda behandlingar. Pudafensine har dessutom visat effekt i prekliniska
modeller relevanta for kvinnlig sexuell dysfunktion, vilket stodjer lakemedelskandidatens potential
inom andra omrdaden av kvinnohalsa.

Initiator Pharmas aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm (ticker:

INIT). Redeye Nordic Growth AB ar bolagets Certified Adviser. For mer information, vanligen besdk
www.initiatorpharma.com.

Denna information dr sGdan information som Initiator Pharma dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg,
for offentliggérande den 2026-11-09 15:17 CET.
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