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Lipigon avancerar vidare med god siikerhetsprofil i fas I-studien med Lipisense som nu nirmar sig sitt
slut. Kapitalanskaffning pagar for att finansiera fas II.

God tolerabilitet vid hogsta dos med Lipisense

I maj 2021 behandlades den forsta forsokspersonen med Lipisense i den pagdende fas I-studien. Studien
inkluderar 54 forsokspersoner varav 30 i SAD (engangsdosering) och resterande 24 i MAD (upprepade,stigande
doser). Den 15 mars pressreleasade Lipisense interimsakerhetsdata fran de tva sista behandlingsgrupperna,
engingsdosering vid 144mg samt multipeldosering vid 36mg (36mg*4). Dosnivierna 4r i linje med andra
antisenseterapier vi identifierat och Lipigon aviserade att hitintills har endast lindriga biverkningar observerats
hos forsokspersonerna. Gladjande ter sig alltsé Lipisense sa hér langt sédker i manniska. Nu kvarstar slutférandet
av studien, analys och sammanstillning av resultatet. Sikerhet 4r studiens primira syfte men biomarkérer sdsom
ANGPTL-4-nivéer i blodet (mélproteinet for Lipisense) samt triglycerider kommer dven att undersokas efter att

studien blindats av. Férvintad topline-data ar under Q2-2023.

Lipigon planerar att inleda fas Il under H2-2023

Lipigon 4mnar knyta ihop sicken f6r fas I-studien under varen och hoppas kunna inleda nésta fas under andra
halvaret av 2023. Utdver att avsluta fas I behover bolaget férst bland annat faststilla studiedesignen, f4 den
godkind av Likemedelsverket, vilja kontraktforskningsorganisation (CRO) samt rekrytera de forsta patienterna.
Analysguiden blev 6verraskade 6ver ledningens kostnadsestimat for fas II-studien vid 21 mkr. I en kostnadsstudie
fran U.S. Department of Health and Human Services estimeras att fas II-studier inom kardiovaskuléra sjukdomar
kostar runt 7 MUSD (~70-75 mkr). Anledningen till den relativt sett billiga studien &r flera. Lipigon bedémer att
det finns tillrackligt med substans (Lipisense) efter fas I-studien fér att tillgodose cirka 50 patienter — tillverkning
av biologiska ldkemedel 4r dyrt. Dértill forvéntas fas II-studien inkludera ett relativt 1agt patienttal vid 30-50pt
samt att studien ar kort (en ménad). Studien planeras vara dubbelblindad och randomiserad dar deltagarna
kommer vara patienter med svar hypertriglyceridemi. Halften av patienterna far Lipisense och andra halvan
placebo. Primért utfallsmatti studien ar sakerhet. I en presentation ndmner ledningen att studien férvantas

paborjas inom sex manader, alltsd som senast i oktober.

Sikrar kapital & stor utspddning i vart huvudscenario

Den 28 februari aviserade Lipigon en féretrddesemission som framst ska tacka kostnaden for fas II-studien.
Kapitalmarknaden &r mycket tuff just nu men 4ndé lyckades bolaget sikerstélla ~83% av emissionsvolymen.
Nettolikviden vid fullteckning beréknas till cirka 29 mkr varav 70% 6ronmaérks till fas II-studien. Utdver det
emitterades det en stor méngd teckningsoptioner. Vart nya huvudscenario ar 3,0 kr (7,0), frimst som en {5ljd av
utspadningen. Lipigon framstar som undervirderat och vi ser en stor uppsida i aktien. Daremot ska poangteras
att risken i tidiga forskningsbolag dr mycket hog och misslyckas Lipisense i fas I eller fas II finns risken att

investerare forlorar sitt kapital. Vart bearscenario vid 0,0 kr illustrerar ett sddant utfall.
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