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Med ”Fluicell” eller ”Bolaget” avses Fluicell AB (org.nr: 556889-3282)

DELÅRSRAPPORT Q3 2026

1 JANUARI – 30 SEPTEMBER 2026

Rörelsens intäkter uppgick till 21 120 (9 441) KSEK

Nettoomsättning om 15 760 (2 166) KSEK

Rörelseresultatet före avskrivningar, EBITDA, uppgick 
till 4 936 (−8 017) KSEK

Rörelseresultatet uppgick till 4 724 (−8 300) KSEK

Resultat före skatt uppgick till 4 855 (−8 433) KSEK

Resultatet per aktie uppgick till 3,53 (−6,14) SEK

Kassaflödet från den löpande verksamheten i perioden 
uppgick till 2 699 (−7 903) KSEK

Kassaflödet efter investeringsverksamheten i perioden 
uppgick till −1 741 (−14 934) KSEK

Periodens totala kassaflöde uppgick till −1 568 
(−14 934) KSEK

1 JULI – 30 SEPTEMBER 2026

Rörelsens intäkter uppgick till 4 001 (2 321) KSEK

Nettoomsättning om 2 388 (1 232) KSEK

Rörelseresultatet före avskrivningar, EBITDA, uppgick 
till −757 (−2 743) KSEK

Rörelseresultatet uppgick till −806 (−2 832) KSEK

Resultat före skatt uppgick till −714 (−2 871) KSEK 

Resultatet per aktie uppgick till −0,52 (−2,09) SEK

Kassaflödet från den löpande verksamheten i kvartalet 
uppgick till 4 083 (−1 230) KSEK

Kassaflödet efter investeringsverksamheten i kvartalet 
uppgick till 2 512 (−3 505) KSEK

Kvartalets totala kassaflöde uppgick till 683 (−3 505) 
KSEK

Tredje kvartalet  
i sammandrag 

Nio månader  
i sammandrag 
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Väsentliga händelser

HÄNDELSER UNDER TREDJE KVARTALET (JULI–SEPTEMBER)

•	 Fluicell har implementerat AI-integrering i samtliga projekt, 
bland annat har screeninglösningar förstärkts genom ad-
dition av AI-understödd vävnadsanalys.

•	 Fluicell har mottagit en beställning av ett Dynaflow Resolve-
system värt ca 0,7 MSEK från ett amerikanskt Major 
Pharma-bolag.

•	 Teckningsoptionsprogram riktat till ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner (Serie 2026/2029:1) har 
tecknats till totalt 33 500 optioner av högst 60 000 enligt 
emissionsbeslutet. 

•	 Teckningsoptionsprogram riktat till styrelseledamöter (Serie 
2026/2029:2) är fulltecknat med totalt 52 000 optioner. 

HÄNDELSER EFTER PERIODENS UTGÅNG

•	 Den 9–11 oktober mötte Fluicell ledande forskare och 
branschföreträdare inom typ 1-diabetes när Bolaget deltog 
vid den första upplagan någonsin av Breakthrough T1D 
Clinical & Research Congress i Philadelphia, USA.

•	 Den 9 november meddelar Fluicell att Bolaget avrapporterat 
viktig funktions- och designdata till Fluicells samarbets-
partner Ambusol. Avrapporteringen innebär att det gemen-
samma projektet kan avancera till nästa utvecklingsfas i 
riktning mot kliniska studier som beräknas påbörjas under 
2027. 
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VD har ordet
De affärs- och utvecklingsmässiga framsteg som Fluicell 

uppnått under 2026 har gett oss mycket goda förutsättningar 
att genomföra fortsatta affärssatsningar för att skapa en solid 
inkomstbas och generera långsiktig tillväxt. Vi arbetar idag 
inom sex olika nyckelområden där vi i närtid ser en signifikant 
tillväxtpotential. 

Tre av dessa områden är sådana där vi redan idag gene-
rerar intäkter. Hit räknas vårt samarbete med Ambusol kring 
cancerbehandlingsteknik, vårt delvis externt finansierade dia-
betesprogram, samt produkt- och tjänsteförsäljning kopplat till 
vår instrumentportfölj.

Utöver detta arbetar vi inom tre otroligt spännande områden 
med stor framtidspotential där vår plattformsteknik ger Fluicell 
unika möjligheter. Hit räknas Fluicells teknik för hjärtscreening 
och i förlängningen vår övergripande teknik för att skapa avan-
cerade vävnadsmodeller. Till detta tillkommer affärsmöjligheter 
inom ytterligare två områden. Dels den tidigare kommunicerade 
möjligheten inom biologisk screening och dels ett ännu ej kom-
municerat område där vår Nexocyteplattform ger Fluicell mycket 
goda möjligheter att inta en starkt marknadsutmanande position. 

Fortsatt utvecklingsarbete i riktning mot klinik
Efter en kortare nedtrappning under sommarmånaderna har 

När vi sammanfattar Fluicells tredje kvartal kan vi fortsatt 
konstatera att 2026 på flera punkter utgör det mest fram-
gångsrika året i Bolagets historia. Nettoomsättningen för 
perioden januari till september var 15,8 MSEK (2,2), den 
högsta någonsin för motsvarande period. Därutöver utgör 
rörelseresultatet, som för perioden januari till september 
uppgick till 4,7 MSEK (−8,3), också det högsta som Bolaget 
rapporterat. Även om man bortser från aktiverat utveck-
lingsarbete uppvisar verksamheten ett positivt resultat för 
årets första nio månader. Det starka resultatet utgör en 
mycket god grund för att ytterligare avancera Fluicells po-
sition och generera långsiktig tillväxt och aktieägarvärde.

För det gånga kvartalet rapporterar Fluicell en nettoomsättning 
om 2,4 MSEK (1,2), vilket utgör en ökning om 94 procent jämfört 
med motsvarande period 2025. Den minskade omsättningen 
jämfört med de två närmast föregående kvartalen 2026 beror 
i stor utsträckning på en säsongsberoende nedgång inom vår 
uppdragsforskning, vilket är i linje med branschen som helhet. 
Efter perioden har uppdragsforskningsverksamheten återgått till 
tidigare nivåer.
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utvecklingsarbetet i Ambusolprojektet 
åter nått full fart. Ambusols ambition är att 
under 2027 gå in i klinik med sin behand-
lingsmetod och den teknik Fluicell utveck-
lat. Vi arbetar just nu intensivt både internt 
och i den gemensamma projektorganisa-
tionen för att nå det målet. 

Genom de betydelsefulla projekt-
framsteg som vi kommunicerade den 9 
november kan projektet avancera till nästa 
fas och ta viktiga steg framåt i riktning mot 
en klinikredo produkt. Att utveckla en helt 
ny medicinteknisk produkt från idéstadie till 
funktionell prototyp på knappt ett år är en 
enastående prestation och ett tydligt intyg 
på Fluicells tekniska innovationsförmåga. 

Starkt momentum för cellterapi inom 
diabetes
Den 9–11 oktober deltog Fluicell vid den 
historiska första upplagan av Breakthrough 
T1D Clinical & Research Congress i 
Philadelphia. Mötet var inte bara ett till-
fälle att träffa våra projektpartners vid 
Mayo Clinic och Breakthrough T1D, det 
var också en utmärkt möjlighet att ta del 
av forskningsfronten inom typ 1-diabetes 
och stärka Fluicells närvaro inom fältet. 
Vid mötet träffade vi ett flertal KOL och 
ledande branschrepresentanter. Den slut-
sats vi kan dra från dessa möten är att det 
just nu finns ett mycket starkt momentum 
för typ 1-diabetesbehandlingar baserade 
på cellterapi, med ett stort antal tekniker 
under utveckling som stärker fältet som 

helhet. Vi kan också konstatera att det finns 
ett betydande intresse kring hur mikromiljö 
och vävnadsstruktur kring de celler som 
ingår i en diabetesbehandlingen påverkar 
långsiktig blodsockerreglering. 

Med vår Nexocyte-plattform, som 
gör det möjligt att konstruera detaljerade 
vävnader och med hög precision kont-
rollera cellsammansättning, representerar 
Fluicell en unik möjlighet att skräddarsy 
behandlingar för att exempelvis anpassa 
hormonfrisättning till olika patientgrupper. 
Det är med denna möjlighet som drivkraft 
som vi för vårt utvecklingsprogram framåt 
mot nästa milstolpe.

Växande möjligheter inom 
hjärtscreening
Grundat i de framsteg vi haft under 2026 
genomför Fluicell nu affärssatsningar för 
att etablera ytterligare intäktsströmmar och 
skapa långsiktig tillväxt. Bland annat har vi 
avsevärt stärkt vårt erbjudande inom av-
ancerade hjärtvävnadsmodeller genom 
långtgående AI-integration som stärker 
den medicinska relevansen genom att 
utöka den mängd data som är möjligt att 
erhålla per prov. 

Med våra hjärtvävnader som ut-
gångspunkt och med det växande behovet 
av ökad läkemedelsutvecklingseffektivi-
tet som tydlig drivkraft genomför vi nu 
affärsdrivande satsningar kring Fluicells 
teknik för avancerade vävnadsmodeller. 
Det starka branschfokuset på nya metoder 

för läkemedelsscreening som kombinerar 
komplexa vävnadsmodeller med avance-
rad dataanalys skapar mycket goda för-
utsättningar för Fluicells teknik att få stort 
genomslag. 

Skapa bibehållen tillväxt
Efter vad vi redan nu efter det tredje kvar-
talet kan konstatera kommer vara det mest 
framgångsrika året i Fluicells historia är 
den viktigaste frågan för Bolaget framgent: 
Hur omsätter vi dessa framsteg i långsiktigt 
hållbar tillväxt? 

Vårt svar på den frågan är indelat i 
tre delar. Vi riktar resurser mot de områ-
den som utökar Bolagets intäktsbas och 
säkerställer att våra inkomstbringande 
projekt också leder in i nya möjligheter. Vi 
vidareutvecklar möjligheter på framtids-
marknader där Fluicell har betydande kon-
kurrensfördelar och där det finns tydliga 
synergier kopplade till vår plattformsteknik. 
Slutligen understödjer vi dessa satsningar 
genom att viderutveckla vår IP och patent-
plattform för att möjliggöra nya tjänste- och 
produkterbjudanden. Genom styrkan i vår 
teknikplattform har Fluicell en unik position 
inom biotechbranschen. Just nu står vi in-
för ett flertal möjligheter att tillvarata denna 
position för att skapa långsiktig tillväxt och 
jag ser mycket fram emot att utforska vart 
dessa möjligheter kommer att ta oss.

Carolina Trkulja
VD Fluicell

När vi sammanfattar 
Fluicells tredje kvartal 
kan vi fortsatt konstatera 
att 2026 utgör det mest 
framgångsrika året i 
Bolagets historia. Det starka 
resultatet utgör en mycket 
god grund för att ytterligare 
avancera Fluicells position 
och generera långsiktig 
tillväxt och aktieägarvärde.

“
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Inledning

Fluicell är ett life science-bo-
lag som bryter ny mark in-
om regenerativ medicin och 
läkemedelsutveckling genom 
innovativ högprecisionsteknik 
för vävnadskonstruktion och 
läkemedelsutveckling. 

Fluicell är ett svenskt life science-bolag 
som bedriver utveckling inom regenerativ 
medicin och tillhandahåller produkter och 
tjänster inom avancerade screeningmo-
deller, forskningsteknik och medicintetek-
nik. Bolagets verksamhet fokuserar särskilt 
på områdena typ 1-diabetes, hjärttoxicitet 
och teknik för cancerbehandling. Centralt 

Om Fluicell
i Fluicells tillväxtstrategi är Nexocyte™, bo-
lagets plattform för produktion av mänsklig 
vävnad som bygger på Fluicells teknik för 
högupplöst 3D-bioprinitng och som gör 
det möjligt att skapa vävnadsbaserade 
produkter för användning inom läkeme-
delsutveckling och regenerativ medicin.

Fluicell grundades 2012 av forskare 
vid Chalmers tekniska högskola i Göteborg. 
Sedan starten har en viktig drivkraft bakom 
Fluicell varit att göra det möjligt för forskare 
att på ett enkelt sätt studera biologin hos 
enskilda celler, utan att behöva ta dem ur 
deras naturliga miljö. Denna vision gav 
upphov till Bolagets första produkt, BioPen, 
en forskningsplattform med kapacitet att 
direkt och selektivt exponera enskilda 

celler eller grupper av celler för upp till 
fyra olika ämnen. 

Utifrån den unika patenterade tekni-
ken för att mikroflöden i öppna volymer har 
Fluicell sedan dess lanserat flera produkter 
för att analysera och manipulera enskilda 
celler, med en rad olika användningsom-
råden inom biomedicinsk forskning och 
läkemedelsutveckling.

2019 tog Fluicell nästa stora steg i 
Bolagets utveckling genom lanseringen 
av Biopixlar, en helt ny typ av teknik för 
bioprinting i tre dimensioner som bygger 
på Fluicells mikroflödesteknik. Tekniken 
gör det möjligt att konstruera biologiska 
vävnader med mycket hög precision ge-
nom att på ett kontrollerat sätt skriva ut 
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enstaka eller fåtalet celler åt gången direkt 
i vattenlösning.  

Med utgångspunkt i Biopixlartekniken 
har Fluicell skapat Nexocyte, en plattform 
för universell vävnadsproduktion som 
möjliggör utveckling av vävnadsbaserade 
produkter inom regenerativ medicin och 
avancerad teknik för läkemedelsutveckling 
och sjukdomsbehandling.

Fluicells verksamhet är inde-
lat i två huvudsakliga affärsområden: 
Teknologi och Regenerativ medicin. Inom 
Regenerativ medicin utvecklar Fluicell 
vävnadsbaserade terapier inriktade mot 
icke-smittsamma sjukdomar där cell-, väv-
nads- eller organskada är förekommande. 
Dessa sjukdomar, som exempelvis typ 
1-diabetes, hjärtsvikt eller åldersrelaterad 
makuladegeneration påverkar idag livet 
för hundratals miljoner människor världen 
över.

Fluicells flaggskeppsprogram inom 

regenerativ medicin syftar till att utveckla 
vävnadsbaserade terapier mot typ 1-diabe-
tes. Här samarbetar Fluicell med forskare 
vid Mayo Clinic i ett projekt finansierat av 
av patient- och forskningsorganisationen 
Breakthrough T1D. Projektet syftar till att 
kombinera Fluicells vävnadsteknik med ett 
unikt stamcellsbaserat cellmaterial för att 
skapa implanterbara cellöar som efterliknar 
bukspottkörtelns blodsockerreglerande 
funktion.

Affärsområdet Teknologi sam-
lar produkter och tjänster baserade på 
Fluicells mikroflödes och vävnadsteknik. 
Området omfattar Bolagets forskningsin-
strument, avancerade vävnadsmodeller 
för läkemedelsutveckling och utveckling 
av medicintekniska produkter för direkt 
läkemedelsleverans.

I partnerskap med Ambusol AB ut-
vecklar Fluicell teknik för att möjliggöra 
nya sätt att behandla cancer. I samarbetet 

Fluicell skapar lösningar med potential att 
behandla sjukdomar som drabbar hundratals 
miljoner patienter världen över

TYP 1-DIABETES, ANTAL DRABBADE

9 m
HJÄRTSJUKDOMAR, ANTAL DÖDSFALL PER ÅR

18 m
CANCER. ANTAL DÖDSFALL PER ÅR

10 m
vidareutvecklar Fluicell Bolagets mik-
roflödesteknik för att möjliggöra leverans 
av läkemedelssubstans direkt till tumör. 
Avtalet omfattar fem cancerindikationer 
med glioblastom som första fokusområde.

Fluicell bedriver också utveckling av 
avancerad screeningteknik för hjärtsjuk-
domar och hjärttoxicitet. Dels utvecklar 
Bolaget avancerade vävnadsbaserade 
modeller för hjärtsäkerhetsscreening. 
Därutöver erhåller Fluicell även finansiering 
via Eurostars för projektet INTEC som ett 
samarbete mellan Fluicell och nederländ-
ska Cytocypher med syfte att skapa avan-
cerade plattformar för hjärtvävnadsanalys. 

Med vävnadsterapi, avancerade 
screeningmodeller och högprecisions-
teknik för cancerbehandling möjliggör 
Fluicell helt nya sätt att behandla sjukdom 
och lägger grunden till morgondagens 
läkemedelslösningar.

7 FLUICELL AB DELÅRSRAPPORT Q3 2026



2
AFFÄRSOMRÅDEN

FLUICELLS RESA

18
LÄNDER

100+
PUBLIKATIONER

11
MEDARBETARE

VÅR VISION

Fluicell i siffror

2026
Fluicell inleder 
utvecklingssamarbetet med Mayo 
Clinic kring stamcellsbaserad 
diabetesbehandling

Fluicells vision är att förbättra livet för 
miljontals människor världen över som 
lever med kroniska allvarliga sjukdomar 
genom att skapa vävnadsterapier som 
förändrar hur vi behandlar sjukdomar. 
Med vår högprecisionsteknik för 
vävnadsproduktion tänjer vi gränserna för 
vad som är möjligt inom regenerativ medicin 
och läkemedelsutveckling – med målet att 
besegra allvarlig sjukdom.
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2012
Fluicell grundas som ett spin-off 
företag från Chalmers tekniska 
högskola. Bolagets första produkt, 
BioPen, lanseras. 

2022
Fluicell lanserar Biopixlar AER, en 
kompakt plattform för bioprinting 
med hög precision, anpassad för 
krävande forskningsmiljöer.

2025
Fluicell erhåller projektfinansiering 
från Breakthrough T1D för utveckling 
av vävnadsbaserad behandling av typ 
1-diabetes tillsammans med Mayo Clinic.

2019
Biopixlar, världens första plattform 
för direkt tredimensionell 
encellsbioskrivning lanseras.

2023
Fluicell lanserar Nexocyte och 
inleder strategisk fokus på 
vävnadsbaserade produkter 
inom regenerativ medicin och 
läkemedelsscreening.

2025
Fluicell tecknar exklusivt licens- och 
utvecklingsavtal kring teknik för 
cancerbehandling. 



Nexocyte™ – Plattform för  
universell vävnadsproduktion 
Kärnan i Fluicells produktutveckling är Nexocyte, 
Bolagets plattform för universell vävnadsproduktion. 
Nexocyte kombinerar Fluicells teknik för högupplöst 
bioprinting, Biopixlar, med den främsta tekniken och 
Bolagets know-how inom vävnadsdesign, biomate-
rial och stamcellsteknik. 

Plattformen möjliggör produktutveckling på bred front inom 
regenerativ medicin, avancerade screeningprodukter och 
precisionsmedicin.

Med Nexocyte kan Fluicell designa och konstruera väv-
nader med precis kontroll över exakt cellsammansättning och 
vävnadens mikroskopiska arkitektur. Fluicells unika förmåga inom 
vävnadskonstruktion bygger på Bolagets bioprintingteknik som 
gör det möjligt att bygga vävnader genom att placera celler i nära 
kontakt med varandra, vilket medför god intercellulär kommuni-
kation och hög funktionalitet.

Nexocyte gör det möjligt att konstruera vävnader med i stort 
sett vilken celltyp och vilket biomaterial som helst, inklusive olika 

Vävnadsterapi

Stamcellsteknik

Vävnadsproduktion
Biomaterial

Vävnadsdesign

Implantat

NEXOCYTE™

typer av stamceller. Detta medför att tekniken kan användas till 
att producera vävnader för terapeutiska tillämpningar eller som 
screeningmodell för i princip varje organ i kroppen. Plattformen 
kan också användas för att producera sfäroider och organoider, 
samt encellsarrays.

Den affärsmodell som Fluicell byggt upp med utgångpunkt 
i Nexocyte bygger på att skapa kommersiella samarbeten med 
läkemedelsbolag kring utvecklingsprogram inom regenerativ 
medicin i tidigt skede samt kring Bolagets screeningprodukter. 
Nya utvecklingsprojekt kan tas fram internt av Fluicell eller tillföras 
direkt från en samarbetspartner.

Fluicells flaggskeppsprogram inom vävnadsbaserade tera-
pier screeningprodukter utgör viktiga språngbrädor som demon-
strerar den breda potential som finns i Bolagets plattformsteknik. 
Allteftersom Fluicell vidareutvecklar sin teknik och sitt kunnande 
inom vävnadskonstruktion kan Bolaget vässa sitt erbjudande till 
marknaden och därigenom ytterligare stärka Fluicells position 
på marknaden.
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Fluicell Technologies 
Fluicells affärsområde Teknologi är uppdelat i tre 
grenar: Instrument, Screening och Medtech. Här till-
handahåller Fluicell ett diversifierat erbjudande som 
kombinerar direkt försäljning med forsknings- och 
konsulttjänster samt utlicensiering. Verksamheten 
bygger på Fluicells högprecisionsteknik och IP för 
flödeskontroll och vävnadskonstruktion.

Genom att tillhandahålla innovativa tekniker för biologisk forsk-
ning och läkemedelsutveckling tillgodoser Fluicell nuvarande 
och framtida behov inom biologisk forskning och läkemedels-
utveckling. Fluicells produkter och tjänster svarar upp mot ökad 
efterfrågan inom life science- och biotechbranchen på tekniker 
som erbjuder förbättrad precision och prediktivitetet.

Instrument
Fluicells högprecisionsinstrument gör det möjligt för forskare 
världen över att flytta fram vetenskapens horisonter och tänja 
på gränserna för vad som är möjligt inom biologisk forskning och 
läkemedelsutveckling. Bolagets tekniker används av forskare vid 

ledande universitet och läkemedelsbolag i över 18 länder och har 
bidragit till banbrytande upptäckter inom allt från cancer och neu-
robiologi till cellsignalering och forskning kring livets uppkomst.

Fluciells tekniker är indelat i två huvudområden: vävnads-
teknik med bioprintingsystemen Biopixlar och Biopixlar AER samt 
flödesteknik bestående av encellsanalysinstrumenten BioPen, 
Biozone 6 och Dynaflow Resolve.

Biopixlar® – 3D bioprinting med encellsprecision
Biopixlar är Fluicells teknik för högupplöst 3D bioprinting, som 
med unik mikroflödesteknik gör det möjligt att skapa funktionella 
vävnader med precision ner på encellsnivå.

Bioprinting är en snabbt växande teknik för att skapa mönster 
av celler i tre dimensioner som efterliknar biologiska vävnader och 
organ. Tekniken har många användningsområden inom biologisk 
och biomedicinsk forskning, både för att skapa biologiskt relevanta 
in vitro-modeller för forskning och läkemedelsutveckling, men 
också för att skapa transplanterbara vävnader för användning 
inom regenerativ medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell 
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en helt ny kategori för 3D-bioprinting. Där tidigare tekniker 
varit inriktade mot att skapa strukturer med celler inbäddade 
i biobläck är Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i  
naturtrogna, detaljerade mönster direkt i cellmedium med hög 
precision. Att Biopixlar inte använder biobläck gör det möjligt 
för de bioprintade cellerna att effektivt kommunicera med var-
andra, vilket är viktigt för att de ska fungera korrekt tillsammans 
i en vävnad.

Biopixlar bygger på Fluicells mikroflödesteknik, vilket 
innebär att materialåtgången vid vävnadskonstruktion är väldigt 
låg. Detta gör Biopixlar väl lämpad för tillämpningar som invol-
verar patientmaterial eller andra knappa och värdefulla celler. 
Mikroflödestekniken medför också väldigt låg mekanisk stress för 
cellerna när de skrivs ut. Detta gör att cellerna i vävnader skapade 
med Biopixlar har en mycket hög överlevnadsgrad.

2022 utökade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen 
av Biopixlar AER, en ny bioprintingplattform baserad på samma 
teknik, men i ett mer kompakt format. Biopixlar AER får plats i 
dragskåp och sterilbänkar och är anpassad för enkel integrering 
i komplexa arbetsflöden.

Biopixlar-tekniken är kompatibel med så gott som alla cellty-
per och har bland annat använts för att skriva ut hjärtmuskelceller, 
primära neuron och stamceller.

Mikroflödesteknik för encellsbiologi
Fluicells mikroflödesteknik gör det möjligt att analysera och 
manipulera enskilda celler, cellkluster och vävnader med ultra-
hög precision. Fluicells patenterade mikroflödesplattformar gör 
det möjligt att kontrollera vätskor, mäta läkemedelseffekter och 
studera biologi på encellsnivå direkt i lösning. Området sam-
lar produkterna BioPen, Biozone 6 och Dynaflow Resolve som 
tillsammans adderar avancerade funktioner inom lokal läkeme-
delsexponering, encellsanalys, elektrofysiologi, mekanobiologi 
och encellsfarmakologi till Fluicells Nexocyte-plattform.

BioPen är Fluicells för att studera biologiska processer på 
encellsnivå som gör det möjligt att  exponera enskilda celler 
för upp till fyra olika lösningar i ett enda experiment och följa 
biologiska processer i realtid. Biozone 6 är Fluicells system för 

NYCKELEGENSKAPER MIKROFLÖDESTEKNIK

1
Encellsprecision
Studera biologiska processer och läkemedelsef-
fekter direkt på en individuell cellnivå.

3
Vilken cell som helst, vilken miljö som helst
Studera alla typer av celler i deras ursprungliga 
miljö och mät aktiviteten hos varje jonkanalstyp.

2
Hög reproducerbarhet
Exakt mikrofluidisk flödeskontroll säkerställer hög 
reproducerbarhet och hög datakvalitet.

4
Låg substansförbrukning
Mycket små provvolymer minimerar åtgången av 
knappa och dyrbara prover och substanser.

5
Snabb analys
Snabbt lösningsutbyte gör det möjligt studera kom-
plexa biologiska processer i detalj.

6
Fri från kontaminering
Fluicells mikroflödesteknikskapar exakt definierade 
kontamineringsfria flödeszoner

encellsfarmakologi. Med Biozone 6 kan forskare samtidigt stu-
deraupp till sex olika substanser eller koncentrationsnivåer på 
encellsnivå, utan att ta cellerna ur sin ursprungliga miljö. Biozone 6 
är byggd för att möta de höga kraven på robusthet och datakvalitet 
inom läkemedelsforskning.

Dynaflow Resolve är en plattform för jonkanalscreening 
som gör det möjligt att testa vilken jonkanal som helst i valfri 
patch clamp-konfiguration med vilken typ av läkemedelsförening 
som helst. Plattformens design med en med öppen volym och 
16 enskilda flödeskanaler medför utmärkt hastighet, kontroll och 
flexibilitet. De unika egenskaperna gör Dynaflow Resolve till en 
kraftfull och pålitlig plattform för lösningsutbyte som har blivit det 
föredragna systemet bland läkemedelsföretag över hela världen.

Humana modeller för läkemedelsscreening
Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller som kan erbjuda 
förbättrad prediktivitet i tidigt i lägemedelsutvecklingsprocessen 
och som gör det möjligt att ersätta djurförsök med cellbaserade 
metoder är högt prioriterade frågor inom medicinsk forskning och 
läkemedelsutveckling. Med Fluicells vävnadsteknik kan forskare 
att skapa funktionella screeningmodeller som efterliknar mänsklig 
vävnad med encellsprecision. 

I dag misslyckas nio av tio läkemedelskandidater att ta sig 
genom kliniska prövningar vilket är en viktig kostnadsdrivande 
faktor inom läkemedelsutveckling. Cellbaserade forskningsmo-
deller som kan ge fysiologiskt relevant information i ett tidigare 
skede kan öka effektiviteten i läkemedelsprocessen och medföra 
betydande kostnadsbesparingar inom läkemedelsranchen.

Utöver intresset från aktörer inom medicinsk forskning och 
läkemedlesutveckling för alternativa metoder finns även ökat tryck 
från lagstiftare att minska användandet av djur för forskningsända-
mål. Redan idag är djurförsök förbjudet för test av kosmetikapro-
dukter inom EU och den Europeiska läkemedelsmyndigheten EMA 
verkar även för ett ökat användande av alternativa metoder inom 
forskning och läkemedelsutveckling. Amerikanska kongressen 
har även nyligen antagit lagstiftning för att avsluta FDA:s djurför-
sökskrav för läkemedel avsedda för användning i människor, vilket 
ytterligare utökar möjligheten att använda alternativa testmetoder.

11 FLUICELL AB DELÅRSRAPPORT Q3 2026



1. 	 World Health Organisation. Cardiovascular diseases (CVDs). WHO factsheets

2.	 Sun et al. Why 90% of clinical drug development fails and how to improve it? Acta Pharm. Sin. B, 2022.

Nexocyte gör det möjligt för forskare 
att skapa detaljerade funktionella sjuk-
domsmodeller baserade på bioprintade 
mänskliga vävnader. Utifrån intresset från 
forskare och lagstiftare för djurfria forsk-
ningsmodeller ser Fluicell en viktig väx-
ande marknad för Nexocyte-genererade 
vävnader. 

Fluicell bedriver i dagsläget utveck-
ling av vävnadsbaserade forskningsmo-
deller för läkemedelsutveckling riktade 
framför allt mot kardiovaskulära sjukdo-
mar. Dessa modeller är tänkta att användas 
delvis för att ersätta djurmodeller och del-
vis för att erhålla translationell information 
(data som har hög relevans för att förstå 
hur ett tänkt läkemedel fungerar i patienter) 
tidigt i läkemedelsutveckling. 

Målsättningen för affärsområdet 
vävnadsbaserade forskningsmodeller är 
att utifrån pågående forskningsprojekt 
och avtal utveckla vävnadsbaserade 
mänskliga sjukdomsmodeller, med ambi-
tionen att inleda kommersiella avtal kring 
forskningsmodeller.

Modeller för hjärtsäkerhetsscreening
Kardiovaskulär sjukdom (CVD) är en klass 
av sjukdomar som påverkar hjärtat eller 

blodkärlen och inkluderar kranskärlssjuk-
dom, cerebrovaskulär sjukdom, reumatisk 
hjärtsjukdom och andra tillstånd. Idag är 
CVD ansvariga för nära 20 miljoner döds-
fall årligen, vilket motsvarar en tredjedel av 
det totala antalet dödsfall globalt.1

Parallellt med den ökande före-
komsten av hjärt-kärlsjukdomar utgör 
kardiotoxicitet ett växande hälsoproblem. 
Kardiotoxicitet är elektrisk eller muskel-
skada på hjärtat orsakad av till exempel 
läkemedelsbiverkningar. Därutöver är kar-
diotoxiska effekter också en vanlig orsak 
till sena misslyckanden inom läkemedels-
utveckling, vilket leder till ökade sjukvårds- 
och läkemedelskostnader.2

Eftersom fall av kardiotoxicitet är sär-
skilt vanliga bland patienter med befintliga 
hjärtsjukdomar är läkemedelssäkerhet och 
förmågan att identifiera skadliga kompo-
nenter nu viktigare än någonsin. Trots 
förekomsten av hjärtsjukdomar utgör 
kardiovaskulära läkemedel endast fem 
procent av nyligen godkända läkemedel, 
till stor del på grund av bristen på lämpliga 
translationella modeller.2

Fluicell bedriver utveckling av ny 
innovativ teknik för att skapa framtidens 
system för hjärtsäkerhetsscreening. Dels 
utvecklingar Fluicell vävnadbaserade 

hjärtvävnadsmodeller i egen regi. 
Bolaget utvecklar dessutom ny teknik 
för avancerad hjärtvävnadsanalys ge-
nom det Eurostars-finansierade projek-
tet Intec, som bedrivs i samarbete med 
Nederländska Cytocypher.

Tack vara plattformen Nexocyte 
gör Fluicells unika teknik det möjligt att 
skapa vävnader som efterliknar mänsk-
lig histologi och har en stor funktionell 
likhet med naturlig mänsklig hjärtväv-
nad. Fluicells vävnader ger medför viktig 
fördelar för hjärtläkemedelsscreening 
eftersom möjliggör kontroll av celltypsdi-
versitet, ECM-sammansättning, cell-cel-
linteraktioner och cellmikromiljö, vilket 
skapar förutsättningar för att öka predik-
tiviteten i den tidiga forskningen och öka 
läkemedelsutvecklingseffektiviteten.

Medtech
Inom området medtech tillhandahåller 
Fluicell tjänster med inriktning mot ut-
veckling av medicintekniska produkter för 
direktleverans av läkemedel med hög pre-
cision. De tjänster Fluicell erbjuder bygger 
på Bolagets mikroflödesteknik och om-
fattar anpassning av tekniken till kundens 
behov beträffande behandlingsmetod och 
val av läkemedelssubstans. 

12 FLUICELL AB DELÅRSRAPPORT Q3 2026



Verksamhetstillväxt på området drivs 
framåt av ökad efterfrågan på behand-
lingar med högra grad av anpassning till 
patientens specifika behov och förutsätt-
ningar där läkemedel administreras direkt 
till det sjukdomsdrabbade området eller 
vävnaden.

Fluicells främsta projekt inom med-
icinteknik är Bolagets samarbete med 
Ambusol AB, där Fluicell bedriver ut-
veckling av en ny typ av kateterteknologi 
för tillförsel av cancerläkemedel direkt 
till tumör, med simultan avlägsnande av 
tumörcellsrester.

Högprecisionsteknik för 
cancerbehandling
Cancer står för cirka tio miljoner dödsfall 
per år och är efter hjärt-kärlsjukdomar 
de näst vanligaste dödsorsaken i värl-
den. Cancer är också ett starkt växande 
hälsoproblem, bland annat på grund av 
en åldrande befolkning, och antalet fall 

väntas från 2022 till 2050 öka med över 
75 procent.1

På grund av den växande hälso-
bördan är behovet av nya, mer effektiva, 
behandlingslösningar stort. I partnerskap 
med Ambusol AB utvecklar Fluicell ny tek-
nik i form av en specialanpassad kateter 
som gör det möjligt att leverera cancer-
läkemedel direkt till tumör och samtidigt 
även avlägsna celldebris.

Partnerskapet bygger på en vida-
reutveckling av Fluicells mikroflödes-
teknik som medför en unik kapacitet att 
kontrollera flöden av vätskor, celler och 
läkemedelssubstanser, kombinerat med 
Ambusols expertis och mångåriga erfaren-
het inom cancerforskning. Målsättningen 
är att tillsammans skapa en behandlings-
lösning som kombinerar högeffektiva can-
cerläkemedel med högprecisionsleverans 
av läkemedel direkt till tumör. 

Överenskommelsen mellan Fluicell 
och Ambusol omfattar fem cancerindi-
kationer, med en första tillämpning inom 

 1.	 WWO – Global cancer burden growing, amidst mouting need for services (2024)

glioblastom och med prostata-, bröst-, 
hud- och bukspottkörtelcancer som ef-
terkommande tillämpningsområden. 

Glioblastoma Multiforme, som är 
samarbetets första fokusområde, är en 
aggressiv form av hjärntumör med ett 
stort otillfredsställt vårdbehov som årligen 
drabbar cirka 130 000 personer globalt. 
Ambusols grundare Gunnar Ronquist har 
mångårig erfarenhet av forskning kring 
glioblastom och har genomfört kliniska 
studier av läkemedelsberedningar som 
kan utgöra en del av den behandlingslös-
ning som Fluicell och Ambusol utvecklar 
tillsammans.

Partnerskapet mellan Fluicell och 
Ambusol inleddes 2025 och omfattar en 
exklusivt global exklusiv licens för an-
vändande av Fluicells mikroflödesteknik 
för behandling av fem cancerformer som 
en kommersiell överenskommelse gäl-
lande anpassning av Fluicells teknik för 
ändamålet.
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Fluicell Regenerative 
Medicine 
Inom regenerativ medicin bedriver 
Fluicell utveckling av vävnadsba-
serade terapier för behandling av 
allvarlig sjukdom. Affärsområdet 
utgör kärnan i Bolagets långsiktigt 
strategiska satsning  på att skapa 
framtidens behandlingsmeto-
der med utgångpunkt i Fluicells 
vävnadsteknik och plattformen 
Nexocyte.

Regenerativ medicin är ett samlingsnamn 
för behandlingar som syftar till att ersätta  
eller reparera organ eller vävnader för att  
etablera eller återskapa normal funktion. 
Cell och vävnadsbaserade terapier utgör 
en viktig del av av området regenerativ 

medicin med potentialen att erbjuda nya 
sätt att behandla allvarliga sjukdomar 
som drabbar miljontals människor värl-
den över och som idag saknar adekvata 
terapilösningar.

Tack vare plattformen Nexocyte 
har  Fluicell en unik möjlighet att skapa 
cell- och vävnadsbaserade terapier 
som kombinerar Fluicells vävnadsteknik 
med det senaste inom biomaterial och 
stamcellsteknik. 

Genom den höga precision som 
Nexocyte medför kan Fluicell skapa 
mänskliga vävnader vars cellsamman-
sättning i detalj efterliknar den kropp-
segna vävnaden. Detta gör att Fluicell 
har möjlighet att designa implantat som 
funktionellt efterliknar frisk vävnad och 
som kan användas för att behandla 

sjukdomar kopplade till minskad eller för-
lorad organfunktion.

Fluicells utveckling på området sker 
framförallt in-house i tidig fas, med mål-
sättningen att teckna avtal med större 
läkemedelsbolag där projekt antingen 
utlicensieras, säljs genom asset transfer 
eller vidareutvecklas genom partnerskap. 

Fluicells flaggskeppsprogram inom 
regenerativ medicin är bolagets pro-
gram för vävnadsbaserad typ 1-diabe-
tesbehandlig som utvecklas i samarbete 
med Mayo Clinic med finansiering från 
Breakthrough T1D. Men tekniken har även 
potential att tillämpas inom ett stort antal 
sjukdomsområden, till exempel hjärt-lung-
sjukdom, metaboliska sjukdomar, njursjuk-
dom och ögonsjukdom.
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Vävnadsbaserade terapier för 
behandling av typ 1-diabetes 
Fluicell bedriver utveckling av vävnadsbaserade te-
rapier för behandling av typ 1-diabetes med syfte att 
ersätta patieternas förlorade blosockerkontroll. Pro-
jektet berdivs i samarbete med forskare vid Mayo Cli-
nic i Rochester med finansiering från Breakthrough 
T1D. Bolagets ambition är att i förlängningen erbjuda 
en botande behandling utan beroende av donatorer 
och utan krav på immunsuppression till de miljontals 
personer som lever med sjukdomen.

Att leva med typ 1-diabetes är förknippat med en mängd  
utmaningar som sträcker sig bortom den ständiga övervak-
ningen av sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes står inför ett 
brett spektrum av komorbiditeter som avsevärt påverkar deras  
livskvalitet. Bland dessa komplikationer sticker hjärt- och njursjuk-
domar ut som särskilt allvarliga och utgör betydande risker för den 
allmänna hälsan hos personer med typ 1-diabetes. 

Upptäckten av insulin för cirka 100 år sedan har förvandlat 
diabetes från en säker dödsdom till en hanterbar sjukdom, genom 
dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras cirka 9 miljoner 
människor världen över med typ 1-diabetes, vilket motsvarar 
cirka 10 procent av alla diabetesfall. På grund av förbättringar 
inom testning och diabetesvård förväntas detta antal öka till 15 
miljoner år 2040.1

Allvarliga hypoglykemiska händelser och nedsatt hypoglyke-
misk medvetenhet utgör också en stor risk för ett stort antal T1D-
patienter och individer med typ 1-diabetes har dock fortfarande 
en förväntad livslängd som är 10 år kortare än för friska individer. 
Dessutom uppskattas det att cirka 175 000 dödsfall inträffar varje 
år på grund av typ 1-diabetes, en siffra som beräknas öka med 
tre procent årligen.1

Trots den höga standarden på dagens diabetesvård uppnår 
de flesta patienter inte full glykemisk kontroll, även när insulin-
pumpar och kontinuerlig glukosmätning används. Transplantation 
av pankreasöar från donatorer utgör ett alternativ till insulininjektio-
ner som har visat sig ha god effekt och har gjort det möjligt för be-
handlade patienter att leva en längre tid utan behov av ytterligare 
insulinbehandling. Möjligheten att göra denna behandlingsform 
tillgänglig till breda patientgrupper är dock begränsade på grund 
av brist på donatorer. Patienterna måste dessutom genomgå be-
handling med immunosuppresiva preparat för att förhindra att de 
transplanterade öarna bryts ner av immunförsvaret.

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes syftar till att 
ersätta den reglering av blodsockernivå som saknas hos de som 
lever med sjukdomen. Produkten består av bioprintade cell- 

kluster som innehåller både insulinproducerande betaceller och 
glukagonproducerande alfaceller som är designade för att efter-
likna bukspottkörtelns egna Langerhanska öar som ansvarar för 
reglering av blodsockernivåer hos friska individer. 

Fluicells vävnadsproduktionsplattform Nexocyte gör det 
möjligt att i detalj kontrollera storlek, form och sammansättning 
på de bioprintade cellöarna för att erhålla optimala nivåer av såväl 
insulin som glukagon. Tekniken gör det även möjligt att kontrollera 
hur tätt cellöarna placeras i implantatet. Cellöarna kan dessutom 
bioprintas direkt på transplanterbart material och täckas med ett 
biomaterial som skyddar dem från angrepp från den behandlade 
patientens immunförsvar.

Med start under våren 2026 bedriver Fluicell utveckling av 
vävnadsbaserde typ 1-diabetesbehandlingar i samarbete med 
forskare vid Mayo Clinic i Rochester. Syftet med samarbetet är att 
kombinera Fluicells plattform för vävnadsdesign och konstruktion 
med den skalbara stamcellsteknik som utvecklats av forskarna vid 
Mayo Clinic. Samarbetet stöttas finansiellt av den världsledande 
forsknings- och patientorganisationen Breakthrough T1D.

Fluicells målsättning är att utveckla en läkemedelsprodukt 
med samma terapeutiska effekt som transplanterade pankreasöar 
och som erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockernivåer. 
Eftersom Fluicells terapeutiska koncept inte är beroende av trans-
planterat material, kan behandlingen skalas upp och nyttjas av 
betydligt fler patienter än de ca 100 som idag kan behandlas med 
transplanterade pankreasöar varje år. I och med att de bioprin-
tade cellöarna inbäddas i ett skyddande biomaterial är Fluicells 
målsättning att läkemedlet ska kunna användas utan samtidig 
behandling med immunosuppresiva preparat.

Fluicell har genomfört inledande in vivo-studier gällande 
tolerabilitet som gett goda resultat för Bolagets implantat och 
produktionsprocesser och genomför nu vidare leadoptimering 
med avseende på både insulin- och glukagon-produktion och 
viabilitet med stamcellsinnehållande implantat.

 1.	 Closing the loop on type 1 diabetes. Fluicell (2023)
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Finansiell information 
och kommentarer
1 juli – 30 september 2026

Nettoomsättning och intäkter
Nettoomsättningen under kvartalet upp-
gick till 2 388 (1 232) KSEK, en ökning med 
cirka 94 procent jämfört med motsvarande 
kvartal föregående år. Omsättningen var 
lägre än under andra kvartalet 2026, då 
nettoomsättningen uppgick till 7 277 KSEK.

Den lägre omsättningen jämfört med 
föregående kvartal beror främst på en 
lägre aktivitetsnivå inom utvecklingssam-
arbetet med Ambusol under semester-
månaderna. Under perioden har Bolaget i 
stället lagt större fokus på intern forskning 
och utveckling inom typ 1-diabetes och 
hjärtvävnadsbaserade modeller för lä-
kemedelsscreening. Utvecklingsarbetet 
inom Ambusolsamarbetet har återuppta-
gits efter sommaren.

Rörelsens totala intäkter uppgick till 
4 001 (2 321) KSEK. Aktiverat arbete för 
egen räkning uppgick till 1 572 (2 275) 
KSEK. Övriga rörelseintäkter uppgick till 
41 (−1 187) KSEK. 

Rörelseresultat
Rörelseresultatet, EBIT, uppgick till −806 
(−2 832) KSEK och EBITDA till −757 (−2 
743) KSEK.

Resultatet förbättrades jämfört med 
motsvarande kvartal föregående år. 
Förbättringen förklaras främst av högre 
nettoomsättning och lägre rörelsekostna-
der. De totala rörelsekostnaderna uppgick 
till 4 807 (5 153) KSEK, motsvarande en 
minskning med cirka 7 procent.

Kassaflöde 
Kassaflödet från den löpande verksam-
heten uppgick till 4 083 (−1 230) KSEK. 
Kassaflödet påverkades positivt av att 
den förfallna kundfordran som förelåg 
vid utgången av det andra kvartalet reg-
lerades av kunden under tredje kvartalet. 
Förändringen av kundfordringar bidrog 
positivt med 7 315 (−538) KSEK till kassa-
flödet, vilket delvis motverkades av be-
talningar av andra kortfristiga skulder och 
rörelsekapitalposter.

Kassaflödet från investerings-
verksamheten uppgick till −1 572 (−2 
275) KSEK och avsåg främst aktiverade 
utvecklingskostnader.

Kassaflödet från finansieringsverk-
samheten uppgick till −1 827 (0) KSEK. Den 
checkräkningskredit som vid halvårsskif-
tet var utnyttjad med 2 000 KSEK var vid 
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utgången av tredje kvartalet inte längre utnyttjad. Bolaget hade 
därmed en tillgänglig checkräkningskredit om 2 000 KSEK utöver 
likvida medel om 718 KSEK. Bolaget upptog och återbetalade 
även kortfristiga lån från styrelse och ledning om totalt 2 225 
KSEK. Inbetalningar från emission av teckningsoptioner uppgick 
till 172 KSEK.

1 januari – 30 september 2026

Nettoomsättning och intäkter
Nettoomsättningen under årets första nio månader uppgick till 15 
760 (2 166) KSEK, en ökning med cirka 627 procent jämfört med 
motsvarande period föregående år. Den ackumulerade nettoom-
sättningen är den högsta som Bolaget hittills har redovisat för en 
niomånadersperiod.

Den kraftiga omsättningsökningen jämfört med föregående 
år är huvudsakligen hänförlig till utvecklingssamarbetet med 
Ambusol. Projektets aktivitetsnivå varierade mellan kvartalen, 
med en lägre nivå under semestermånaderna i det tredje kvartalet. 
Under denna tid prioriterades i större utsträckning intern forsk-
ning och utveckling relaterad till typ 1-diabetes samt avancerade 
hjärtvävnadsmodeller.

Rörelsens totala intäkter uppgick till 21 120 (9 441) KSEK. 
Aktiverat arbete för egen räkning uppgick till 4 440 (7 031) KSEK, 
medan övriga rörelseintäkter uppgick till 920 (243) KSEK.

Rörelseresultat
Rörelseresultatet, EBIT, uppgick till 4 724 (−8 300) KSEK och 
EBITDA till 4 936 (−8 017) KSEK.

Resultatförbättringen jämfört med föregående år är främst 
hänförlig till den högre nettoomsättningen och en fortsatt lägre 
kostnadsnivå. De totala rörelsekostnaderna uppgick till 16 396 (17 
741) KSEK, en minskning med cirka 8 procent.

För årets första nio månader redovisade Bolaget ett positivt 
rörelseresultat trots ett negativt resultat under tredje kvartalet.

Kassaflöde 
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 2 699 
(−7 903) KSEK. Kundbetalningar under tredje kvartalet frigjorde 
tidigare bundet rörelsekapital. Förändringen av kundfordringar 
under årets första nio månader bidrog med 234 (−792) KSEK till 
kassaflödet.

Kassaflödet från investeringsverksamheten upp-
gick till −4 440 (−7 031) KSEK och avsåg främst aktiverade 
utvecklingskostnader.

Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick till 
173 (0) KSEK. Under niomånadersperioden upptogs och återbe-
talades checkräkningskredit och tillfälliga lån från styrelse och 
ledning. Inbetalningar från emission av teckningsoptioner uppgick 
till 172 KSEK. Vid utgången av september uppgick kassa och bank 
till 718 KSEK. Bolaget hade därutöver en checkräkningskredit med 
limit om 2 MSEK, outnyttjad per balansdagen.
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AKTIEÄGARE TOPP 10
ANTAL 

AKTIER
ANDEL 

RÖSTER

Avanza Pension 80 356 5,85 %

Abdul Kader 64 105 4,67 %

Nordnet Pensionsförsäkring 44 769 3,26 %

Niklas Frisk 40 746 2,97 %

Andreas Holmström 32 948 2,40 %

Krister Hultberg 23 386 1,70 %

Sten Adamsson 20 000 1,46 %

Bengt Ljungberg 16 754 1,22 %

Mohammad Shafiqul Kabir 13 919 1,01 %

Andreas Olsson 13 904 1,01 %

Övriga aktieägare 1 022 816 74,45 %

Totalt antal aktier 30 
september 2026 1 373 703 100 %

AKTIEINNEHAV, 
LEDNING OCH STYRELSE

ANTAL 
AKTIER

ANDEL 
RÖSTER

Abdul Kader  64 105 4,67 %

Niklas Frisk  40 746 2,97 %

Joakim Wahlberg  13 020 0,95 %

Carolina Trkulja  8 644 0,63 %

Owe Orwar  7 602 0,55 %

Gavin Jeffries  6 615 0,48 %

Jonas Hannestad  3 138 0,23 %

Totalt antal aktier ledning och 
styrelse 30 september 2026  143 870 10,47 %

Likviditet och händelser under kvartalet
Den tidigare förfallna kundfordran, som förelåg vid utgången av 
andra kvartalet, reglerades i sin helhet under tredje kvartalet. 
Under tredje kvartalet tog Bolaget upp kortfristiga lån utan ränta 
eller avgifter från styrelse och ledning om sammanlagt 2 225 
KSEK för att tillfälligt stärka likviditeten. Lånen återbetalades i sin 
helhet efter kundens betalning. Arbetet inom Ambusolsamarbetet 
återupptogs efter sommarens lägre aktivitet.

Händelser efter balansdagens utgång
Inga väsentliga händelser har inträffat efter periodens utgång.

Antagande om fortsatt drift 
Styrelsen har gjort en samlad bedömning av Bolagets likviditet, 
projektportfölj och finansieringsbehov med utgångspunkt i den 
lönsamhets- och kassaflödesprognos som offentliggjordes den 
18 november 2025 samt en uppdaterad likviditetsprognos. Den 
offentliggjorda prognosen avser resultat exklusive aktiverat ar-
bete för egen räkning samt kassaflöde inom intervallet minus 1 
MSEK till plus 1 MSEK för helåret 2026. Styrelsens bedömning är 
att prognosen kvarstår.

Under tredje kvartalet har Bolagets likviditetssituation för-
bättrats genom att den tidigare förfallna kundfordran reglerats i sin 
helhet. De kortfristiga lån som erhållits från styrelse och ledning 
har därefter återbetalats. Vid periodens utgång uppgick likvida 
medel till 718 KSEK och Bolaget hade en tillgänglig checkräk-
ningskredit med en limit om 2 MSEK.

Styrelsen följer likviditetsutvecklingen löpande och utvärde-
rar ytterligare finansieringsåtgärder. Mot bakgrund av den sam-
lade bedömningen har rapporten upprättats under antagandet 
om fortsatt drift.

Antalet aktier
Den 30 september 2026 uppgick antalet aktier i Bolaget till 
1 373 703 (1 373 703). Genomsnittligt antal aktier under de för-
sta nio månaderna 2026 uppgick till 1 373 703 (107 912 002). 
Jämförelsetalet för resultat per aktie har räknats om med hänsyn 
till den sammanläggning av aktier som genomfördes under 2025.

Teckningsoptionsprogram
Vid årsstämman den 3 juni 2026 beslutades om två teckningsop-
tionsprogram. Under det tredje kvartalet tecknades och betala-
des sammanlagt 85 500 teckningsoptioner, varav 33 500 inom 
serie 2026/2029:1 riktad till ledande befattningshavare och 
nyckelpersoner och 52 000 inom serie 2026/2029:2 riktad till 
styrelseledamöter.
•	 Teckningsoptionerna tillförde Bolaget 172 KSEK. Vid fullt ut-

nyttjande av samtliga tecknade optioner kan antalet aktier öka 
med 85 500 till 1 459 203 aktier, motsvarande en utspädning 
av kapitalet om cirka 5,9 procent.

Källa: Euroclear per den 2026-09-30
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Fluicell i siffror

1 JUL − 
30 SEP, 2026 
(3 MÅNADER)

1 JUL − 
30 SEP, 2025
(3 MÅNADER)

1 JAN − 
30 SEP, 2026
(9 MÅNADER)

1 JAN − 
30 SEP, 2025
(9 MÅNADER)

Rörelsemarginal, % −34 % −230 % 30 % −383 %

Vinstmarginal, % −30 % −233 % 31 % −389 %

Avkastning på eget kapital, % −4 % −19 % 36 % −56 %

Soliditet, % 78 % 66 % 78 % 66 %

Eget kapital, KSEK 15 928 10 801 15 928 10 801

Förändring av likvida medel, KSEK 683 −3 505 −1 568 −14 934

Kassaflöde från den löpande verksamheten 4 083 −1 230 2 699 −7 903

Kassaflöde efter investeringsverksamheten 2 512 −3 505 −1 741 −14 934

Kassaflöde från finansieringsverksamheten −1 827 0 173 0

Antal aktier, periodens slut 1 373 703 1 373 703 1 373 703 1 373 703

Antal aktier, genomsnitt perioden 1 373 703 1 373 703 1 373 703 107 912 002

Antal aktier med full utspädning, periodens slut 1 459 203 1 373 703 1 459 203 107 912 002

Resultat per aktie, SEK −0,52 −2,09 3,53 −6,14

Resultat per aktie med full utspädning från utestående 
optioner, SEK

−0,52 −2,09 3,53 −6,14

Antalet anställda vid periodens  
slut, st

11 11 11 11

Utdelning per aktie, SEK − − − −
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Resultaträkning

BELOPP I KSEK

1 JUL–
30 SEP, 2026 
(3 MÅNADER)

1 JUL– 
30 SEP, 2025
(3 MÅNADER)

1 JAN–
30 SEP, 2026
(9 MÅNADER)

1 JAN–
30 SEP, 2025
(9 MÅNADER)

Intäkter

Nettoomsättning 2 388 1 232 15 760 2 166

Aktiverat arbete för egen räkning 1 572 2 275 4 440 7 031

Övriga rörelseintäkter 41 −1 187 920 243

Intäkter totalt 4 001 2 321 21 120 9 441

Rörelsekostnader

Råvaror och förnödenheter −107 −276 −1 277 −1 129

Övriga externa kostnader −1 921 −2 258 −5 973 −7 576

Personalkostnader −2 730 −2 530 −8 934 −8 753

Avskrivningar av materiella och  
immateriella anläggningstillgångar

−49 −89 −212 −283

Rörelsens kostnader −4 807 −5 153 −16 396 −17 741

Rörelseresultat −806 −2 832 4 724 −8 300

Finansiella poster

Ränteintäkter och liknande poster 126 19 250 67

Räntekostnader och liknande poster −34 −58 −119 −199

Finansiellt nettoresultat 92 −39 131 −132

Resultat efter finansiella poster −714 −2 871 4 855 −8 433

Skatt 0 0 0 0

Periodens resultat −714 −2 871 4 855 −8 433
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Balansräkning

BELOPP I KSEK 30 SEP 2026 30 SEP 2025 31 DEC 2025

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar

Koncessioner, patent, licenser, varumärken samt liknande 
rättigheter

59 108 96

Pågående projekt och förskott för immateriella 
anläggningstillgångar

14 317 8 700 10 336

Materiella anläggningstillgångar

Maskiner och andra tekniska anläggningar 0 52 0

Inventarier, verktyg och installationer 175 848 445

Anläggningstillgångar totalt 14 551 9 709 10 878

Omsättningstillgångar

Varulager 2 516 3 292 3 038

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1 145 1 119 1 379

Övriga fordringar 742 384 62

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 816 887 857

Kortfristiga fordringar totalt 2 703 2 390 2 297

Kassa och bank 718 990 2 262

Omsättningstillgångar totalt 5 937 6 671 7 597

Tillgångar totalt 20 488 16 380 18 475
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Balansräkning, forts

BELOPP I KSEK 30 SEP 2026 30 SEP 2025 31 DEC 2025

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 747 2 747 2 747

Fond för utvecklingsutgifter 14 317 8 700 10 336

Bundet eget kapital totalt 17 064 11 448 13 083

Fritt eget kapital

Överkursfond 134 882 134 710 134 710

Balanserad förlust -140 873 -126 924 -128 560

Periodens resultat 4 855 -8 433 -8 332

Fritt eget kapital totalt -1 136 -647 -2 182

Eget kapital totalt 15 928 10 801 10 901

Skulder

Kortfristiga skulder

Checkräkningskredit 0 0 0

Leverantörsskulder 320 1 243 1 303

Aktuell skatteskuld 778 770 1 044

Övriga kortfristiga skulder 793 190 779

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 667 3 376 4 448

Kortfristiga skulder totalt 4 558 5 579 7 574

Summa eget kapital och skulder 20 488 16 380 18 475
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Förändring av eget kapital

ÅR 2025
AKTIE- 

KAPITAL
FOND FÖR 

UTV. KOSTN.
ÖVERKURS- 

FOND
BALANSERAT 

RESULTAT
PERIODENS  

RESULTAT

SUMMA 
EGET 

KAPITAL

Ingående eget kapital 
2025-01-01

38 464 3 490 134 710 −157 430 19 234

Nedsättning aktiekapital −35 717 0 35 717 0

Förändr. fond för utv.kostn. 6 846 0 −6 847 −1

Periodens resultat −8 332 −8 332

Utgående eget kapital 
2025-12-31

2 747 10 336 134 710 −128 561 −8 332 10 901

ÅR 2026
AKTIE- 

KAPITAL
FOND FÖR 

UTV. KOSTN.
ÖVERKURS- 

FOND
BALANSERAT 

RESULTAT
PERIODENS  

RESULTAT

SUMMA 
EGET 

KAPITAL

Ingående eget kapital 
2026-01-01

2 747 10 336 134 710 −136 892 10 901

Förändring fond för 
utvecklingskostnader

3 981 −3 981 0

TO styrelse och ledning 172 172

Periodens resultat 4 855 4 855

Utgående eget kapital 
2026-09-30

2 747 14 317 134 882 −140 873 4 855 15 928
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Kassaflödesanalys
BELOPP I KSEK

1 JUL– 
30 SEP, 2026  

(3 MÅN)

1 JUL–
30 SEP, 2025  

(3 MÅN)

1 JAN– 
30 SEP, 2026  

(9 MÅN)

1 JAN–
30 SEP, 2025  

(9 MÅN)

Kassaflöde från den löpande verksamheten

Rörelseresultat före finansiella poster −806 −2 832 4 724 −8 300

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet

Avskrivningar enligt plan 49 89 212 283

Kassaflöde från finansiella intäkter 115 19 170 67

Kassaflöde från finansiella kostnader −28 −58 −64 −199

Justering för ej kassaflödespåverkande poster 0 1 821 96 1 595

Kassaflöde löpande verksamhet före 
rörelsekapitalsförändring

−670 −961 5 138 −6 554

Kassaflöde från förändring av varulager 28 −19 522 56

Kassaflöde från förändring av kundfordringar 7 315 −538 234 −792

Kassaflöde från förändring av kortfristiga fordringar −611 −89 −639 −144

Kassaflöde från förändring av leverantörsskulder −1 096 663 −983 345

Kassaflöde från förändring av kortfristiga skulder −884 −287 −1 573 −814

Kassaflöde från förändring av rörelsekapital 4 752 −270 −2 439 −1 349

Kassaflöde från den löpande verksamheten 4 082 −1 230 2 699 −7 903

Investeringsverksamheten

Förändring av immateriella anläggningstillgångar −1 572 −2 275 −4 440 −7 031

Kassaflöde från investeringsverksamhet −1 572 −2 275 −4 440 −7 031

Kassaflöde efter investeringsverksamheten 2 510 −3 505 −1 741 −14 934

Finansieringsverksamheten

Förändring av utnyttjad checkräkningskredit −2 000 0 0 0

Upptagna lån från styrelse och ledning 2 225 0 2 225 0

Återbetalning av lån till styrelse och ledning −2 225 0 −2 225 0

Inbetalning från emission av teckningsoptioner 172 0 172 0

Kassaflöde från finansieringsverksamheten −1 827 0 173 0

Periodens kassaflöde 683 −3 505 −1 568 −14 934

Likvida medel vid periodens början 30 4 495 2 262 15 924

Kursdifferenser och andra värdeförändringar i likvida medel 5 0 24 0

Kassa och bank 718 990 718 990
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Företagsinformation
Fluicell AB med organisationsnummer 556889–3282 är ett ak-
tiebolag registrerat i Sverige med säte i Västra Götalands län, 
Mölndal kommun. Adressen till huvudkontoret är Flöjelbergsgatan 
8C, 431 37 Mölndal. Bolagets verksamhet omfattar utveckling 
och försäljning av produkter riktade mot läkemedelsutveckling.

I denna rapport benämns Fluicell AB (publ) antingen med 
sitt fulla namn eller som ’Bolaget’, alternativt ’Fluicell’. Alla belopp 
i rapporten är i tusentals kronor (KSEK) om ej annat anges.

Information om risker och osäkerhetsfaktorer
En utförlig beskrivning av riskexponering och riskhantering åter-
finns i Fluicells årsredovisning för 2025.

Redovisningsprinciper
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med årsredovisningsla-
gen och med tillämpning av Bokföringsnämndens allmänna råd 
BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning (K3). 
Redovisningsprinciper som har tillämpats för Bolaget överens-
stämmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper 
som användes för upprättande av den senaste årsredovisningen.  
Årsredovisningen finns tillgänglig på Bolagets hemsida.

Närståendetransaktioner
Fluicell köper på marknadsmässiga villkor konsulttjänster av 
Clavis & Vose Invest AB, som ägs till 100 procent av Bolagets 
styrelseledamot Owe Orwar. Under årets första nio månader 2026 
har det kostnadsförda arvodet uppgått till totalt 1 600 KSEK (1 411 
KSEK). Tjänsterna avser forsknings- och utvecklingsrelaterade 
insatser. 

Under tredje kvartalet har Bolaget även tagit upp och återbe-
talat kortfristiga, ränte- och avgiftsfria lån från styrelse och ledning 
om sammanlagt 2 225 KSEK. Styrelseledamöter och ledande 
befattningshavare har vidare deltagit i teckningsoptionsprogram-
men enligt ovan. 

Finansiell kalender 
Bokslutskommuniké 2026	 2027-02-19

Denna delårsrapport, liksom ytterligare information, finns till-
gänglig på Fluicells hemsida, www.fluicell.com, från och med 
2026-11-13.

Certified Adviser
Västra Hamnen Corporate Finance AB, ca@vhcorp.se

Granskning av delårsrapport
Denna delårsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

För ytterligare information
Carolina Trkulja, VD  
	 carolina@fluicell.com 
	 070-552 63 25 
Joakim Wahlberg, CFO 
	 joakim.wahlberg@fluicell.com 
	 073-514 09 91 

Upplysningar  
och övrig information
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