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Jumpgate aviserade tidigare ett forvirv av den tyska spelutvecklaren Nukklear. Férvirvet medfor
kraftig omsittningsékning och resultatforbittring.

Forvirvar erfaren spelutvecklare med stort uppdrag

Den 5:e april aviserade Jumpgate forvarvet av Nukklear, en spelstudio baserad i Hannover med 48 spelutvecklare
som grundades 2011. Nukklear &r en skicklig spelutvecklare och en erfaren aktér inom work-for-hire med dver 10
ars erfarenhet inom spelbranschen. Bolaget har arbetat med allt frén anvindarupplevelse till fullskalig
spelutveckling tillsammans med aktérer som THQ Nordic, nuvarande Embracer. Genom éren har Nukklear
medverkati ett dussin projekt och stodjer Funcom, ett dotterbolag till speljatten Tencent, i deras del av

utvecklingen av ett ambitiost AAA-spel baserat pd varumérket Dune.

Finansiering medfor en kraftig utspadningseffekt

Prislappen uppgar till 6,5 meur och kommer betalas i en kombination av kontanter, 5 meur, och aktier, 1,5 meur.
Lejondelen betalas ut vid tilltradet, vilket sker under Q2-2023, och resterande belopp erhéller siljaren 0-12
manader efter tilltrdde. Utéver det tillkommer dven tillaggskopeskillingar baserat pa resultatutvecklingen mellan
2023 och 2025, dér siljaren erhéller delar av resultatet efter skatt under tidsperioden. Den finansiella historiken
rérande Nukklear ar skral men for 2023 uppges bolaget ha intakter frén utvecklingsavtal som uppgar till 5,15
meur. Bolagets malsittning r att nd 5-6 meur i omséattning med en rorelsevinst mellan 1,5-2,0 meur {6r
innevarande ar. Levererar Nukklear pa de uppsatta méalen uppgar forvarvsmultipeln till 1,1x omsattningen eller
3,3—4,3x rorelseresultatet, vilket fr anses som attraktiva nivaer. Férvirvet finansieras dels genom upptagna lan
om 10 mkr, dels en foretrddesemission om 63 mkr med en 6vertilldelningsoption om 9,5 mkr. Teckningskursen
sattes vid 0,22 kr och givet full teckning forviantas antalet aktier 6ka till 286,4 — 329,5 miljoner, beroende om
overtilldelningsoptionen anvinds. Det1i sin tur medfor en utspiadning mellan 67-70%. I samband med

forvarvslanet kommer ytterligare 11 mkr ldnas for att refinansiera befintliga 1an.

Omsittningen tredubblas proforma efter forvirv

Forvarvsresan fortsitter och Jumpgate adderar ytterligare ett bolag till koncernen som bidrar med ny
kompentens inom spelutveckling. Ledningen bedémer att det finns god tillvixtpotential frdn nuvarande nivaer
och forvarvet medfor uppjusterade prognoser for den vixande koncernen. Ledningen uppger att koncernen
kommer omséitta mellan 9—11 meur eller 100-125 mkr med ett rorelseresultat mellan 10-17,5 mkr. Beaktat vara
tidigare prognoser f6r enkom Jumpgate samt Nukklears férvéntningar for 2023, bedémer vi ledningens guidning
som rimlig. Mélséttningen kraver dock att integreringen av forvirvet l6per enligt plan och att bolagen fortsatt
levererar pa uppsatta milstolpar. Analysguiden kommer att justera sina prognoser och dterkomma med en mer

detaljerad bedémning i samband med nésta kvartalsrapport som presenteras den 22:a maj.

Ladda ner och liis den fullstindiga kommentaren i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/kommentar-jumpgate-tyskt-forvarv-lyfter-spelkoncernen-

till-ny-niva
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Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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