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Fairness Opinion avseende ett kontanterbjudande till aktiedgarna i Fortnox Aktiebolag

Fortnox Aktiebolag ("Bolaget” eller "Fortnox") har mottagit ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga
utestdende aktier i Bolaget mot ett kontant vederlag om 90 kr per aktie ("Budet™).

Fortnox har givit Ernst & Young AB (“EY") i uppdrag att som oberoende vérderingsexperter avge ett utldtande om
Budets skalighet ur ett finansiellt perspektiv for Bolagets aktiedgare ("Fairness Opinion™).

| syfte att tillhandahalla denna Fairness Opinion har vi utfért de analyser vi beddmt vara nédvéndiga och har bland
annat beaktat féljande information:

e Historisk utveckling av Bolagets aktiekurs och vardemultiplar.

o Publika finansiella rapporter for Fortnox.

¢ Icke-publik information rérande Fortnox, t.ex. ledningens affarsplan.

e Oberoende analytikerrapporter.

e Publik finansiell information om jamforbara bolag och transaktioner.

¢ Intervjuer med Bolagets ledning.

Vi har darutéver genomfoért de vardeberdkningar och finansiella analyser som vi beddmt vara nédvandiga for att
g6ra nedanstaende utlatande.

Vi har i vart arbete forlitat oss pa att den information vi mottagit fran Fortnox &r korrekt och fullstandig utan att
ha utfért oberoende bekréaftelser av detta. Vi ansvarar inte for slutsatser som baseras pa felaktig eller ofullstandig
information som vi mottagit.

Var analys slutférdes den 30 mars 2025. Handelser eller information som uppkommit efter detta datum har inte
beaktats.

EY har anlitats av Fortnox fér att avge denna Fairness Opinion med anledning av Budet och kommer att erhalla ett

fast arvode for vara tjanster. EY:s arvode &r inte beroende av, eller relaterad till, storleken pa vederlaget i Budet,
i vilken utstrackning Budet accepteras eller om Budet fullfdljs eller e;j.
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Vi tillhandahaller denna Fairness Opinion till styrelsen i Fortnox som endast far anvdnda detta dokument i sin
fullstdndighet, i kommunikationen med Fortnox aktiedgare i samband med Budet. Var bedémning, som uttrycks
nedan, ska inte tolkas som en rekommendation till Fortnox aktiedgare huruvida Budet bor accepteras eller inte.

Baserat pa det arbete som utférts av EY, och vara uttalanden ovan, &r var beddmning att Budet, per det datum
som detta dokument ar daterat, ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Fortnox.

Med vanliga halsningar,

Johan Schult
Partner
Ernst & Young AB
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