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De aterkommande intikterna fortsitter vixa och rorelseresultatet kom in bittre dn vantat. Divio har
vunnit fértroende frin bade befintliga och nya kunder. Kassan ér solid och aktien handlas pa laga

nivaer.

Fortsatt tillvixt i MRR men storre rorelseforlust

Mjukvaruintikterna kom in pé 4,4 mkr (3,8) och vixte med 16% pa &rsbasis drivet av 6kade dterkommande
intdkter. Men pa grund av liagre intakter frdn Professional Service landade den totala nettoomséttningen f6r
kvartalet i linje med foregéende &r pa 5,1 mkr. Nettoomsittningen kom in i linje med Analysguidens
férvantningar. Operationella kostnader kom & andra sidan in pa 8,2 mkr (7,4), vilket var 14% hogre an forvantat.
Avvikelsen forklaras framst av 6kade personalkostnader. Divio har tidigare kommunicerat ambitionen att 6ka
personalstyrkan och framgent hojs vra kostnadsantaganden. Rorelseforlusten landade pé 3,2 mkr (2,4) och steg
med 33% pa arsbasis, men minskade pa kvartalsbasis (3,6). Jamfort med véra prognoser pa negativa 2,3 mkr 4r

rorelseférlusten klart hogre 4n forvantat.

Fornyat fortroende & nya viktiga kunder

Divio har véaxt organisationen for att fa fart pa tillvaxten. Inledningsvis verkar satsningen givit frukt med tanke
pa att MRR stigit tva kvartal i rad. Att Divio dessutom erhallit férnyat fortroende i form av ett tredrigt avtal med
Fidelity samt slutit nytt avtal med Swiss Army samt ett amerikanskt tjansteforetag inom den finansiella sektorn
talar for att den positiva tillvaxten i MRR kan fortsitta. De nya kunderna utgér ytterligare kunder med hoga
sikerhetskrav, vilket stiarker Divios stillning i Europa samt Nordamerika. Framat ar féorhoppningen att
rorelseforlusten minskar i takt med att de dterkommande intikterna véxer. P4 drsbasis vixte ovan ndmnda
intakter med 16%, vilket 4r snabbare 4n de operativa kostnaderna som vixte med 11%. Det i sin tur indikerar viss
skalbarheti affirsmodellen som férhoppningsvis kommer bevisas ytterligare. Ledningen har dock flaggat for
eventuella ytterligare investeringar och kommande kvartal kan dras med 6kade kostnader under inledningen av

avtalet med Swiss Army. Det gor att investeraren kan fd vinta nagra kvartal till innan svarta siffror syns.

Stabil kassaposition & aktie pa laga nivaer

Efter rapporten upprepas omsittningsprognoserna men kostnadsantagandena hojs med 4, 15 och 10 procent for
2023, 2024 och 2025. Vi forvantar oss att Divio nar positivt ebitda-resultat under H2-24. Férandringarna medfor
dock ingen visentlig var virdering varfor ett motiverat virde om 0,4 kronor faststills. Med en genomférd
nyemission med tillkommande warranter samt en kommande férskottsbetalning pa 21 mkr under Q3 péstéar vi
att Divio har en stabil nettokassa tillricklig for att ta bolaget till svarta siffror. Levererar Divio dessutom i linje
med sina kommunicerade mal framstér virderingen som mycket 1dg. Jam{oért med var jdmforelsegrupp
bestdende av 6ver 70 nordiska mjukvarubolag handlas Divio till en rabatt om ~70%. Det vittnar om en blygsam
prissittning och en indikation om att marknaden inte tar fasta pa Divio finansiella mal. Med tva raka kvartal av
viaxande MRR, nya kunder och en solid kassa framstér malsittningen som alltmer uppnéelig. Analysguiden ser

nya kundavtal och kvartalsrapporter som potentiella triggers, vilket kan minska nuvarande virderingsgap.
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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