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Q2 dominerades av leveranser fran pagaende projekt. Orderboken ir vilfylld och Train Alliance star vil
rustat for framtiden. Motiverat virde sitts vid 34 kronor.

Orderbok pa 376 mkr vid utgangen av Q2

Train Alliance rapporterade intékter pa 76,9 mkr for Q2 jamfort med 116,8 mkr i Q2 2022. Motsvarande period
foregaende ar inneholl dock 66 mkr i reavinst frén forsiljningen av Rikskombiterminalen i Sigtuna.
Rorelseresultatet under Q2 minskade till 12,1 mkr, motsvarande en rérelsemarginal pa 15,7%, att jamfora med ett
rorelseresultat pa 54,8 mkr i Q2 2022. Train Alliance star vl rustat f6r framtiden med en orderbok f6r kommande
24 manader om 376 mkr med manga kommande projekt. Efter utgdngen av Q2 delades varje aktie upp i 3 nya

ordinarie aktier samt en inlésenaktie som lostes in for 6,26 kr.

Leverans av piagiende projekt dominerade kvartalet

Train Alliance férvérvar strategiskt placerad mark som utvecklas och gors jarnvagsklar. Man bebygger med
anlédggningar for underhall och logistik, och dr en komplett anliggningspartner at jarnvigsnéira verksamheter
med tillgdngar pa drygt 2 miljoner kvm strategiskt placerad mark. Q2 dominerades fér Train Alliance av
leveranser fran pagéende projekt. Bolagets fokus har legat pa stora projekt i Hallsberg, och dar sarskilt pa
underhallsverkstaden for spargdende maskiner samt den nya lokverkstaden f6r Siemens Mobility. Trots
omvirldsfaktorer som inflation och valutarorelser stirktes rorelsemarginalen till 14,7% under H1 2023 jamfort
med 13,8% i H1 2022 tack vare strategiska beslut som fattats.

Ljus framtid med flera kommande projekt

Bolaget presenterade pa arsstamman sitt nya nitverk av underhallsverkstiader som har mottagits val pa
marknaden. Kapacitetsutredningen i Sigtuna, som borjade 2022, 4r néra att slutféras, med malet att stirka
godstrafiken. Vidareutvecklingsplaner finns éven f6r Rosersberg och Brista. Andra stidder som Kalmar och
Strangnis genomgar konceptarbete. Resandet och transporter med jarnvag vintas 6ka 40-50% fram till 2040.
Fran regeringshall har man under 2018 beslutat om en 10-arig nationell transportplan som innebér
jarnvégsinvesteringar pa uppemot SEK 250 miljarder i bade underhall och nya investeringar. Vér nya riktkurs,
justerad efter genomford aktiesplit 3:1 samt en inlésenaktie, dr 34 kr. Detta motsvarar 0,8 ganger Train Alliances

justerade substansviarde 42,41 kr per aktie och &r baserat pé en jamforande virdering.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analyser/train-alliance-leverans-av-pagaende-projekt-dominerade-q2
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