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SmartCraft levererade ytterligare ett starkt kvartal med hog tillvixt. Rapporten kom i linje med
Analysguidens prognoser och vi upprepar var tidigare riktkurs vid 26 nok.

Omsittningen 6kade med 19% i det forsta kvartalet

Omsattningen steg med 19% till 94,3 (79,1) mnok i det f6rsta kvartalet, i linje med var prognos. Ebitda dkade till
39,4 (31,9) mnok med en ebitda-marginal som stirktes med nistan 2 procentenheter till 41,8%. Det var strax 6ver
vara estimat om 38 mnok i ebitda och 40% i ebitda-marginal. Under kvartalet har bolaget fokuserat mer pa att
utveckla nya viardeskapande 16sningar och tjanster, vilket har lett att balanserade utvecklingskostnader uppgick
till 10,7 mnok nagot som ocksa 6kar avskrivningarna. Rérelseresultatet steg 4nd4 till 31,1 (25,1) mnok drivet av
framst av god kostnadskontroll och hogre intékter. Det motsvarar en rorelsemarginal om 33%. Bade

rorelseresultat och rorelsemarginal var i linje med vad vi hade estimerat f6r det forsta kvartalet.

ARR fortsitter vixa med hoga tvasiffriga tal

Av kvartalets omsattning star de totala dterkommande intdkterna f6r 97% och ARR (annual recurring revenue)
fran fastprisavtalen uppgér till 347 (278,9) mnok, vilket motsvarar 91% av de dterkommande intékterna. P4
arsbasis ar tillvaxten i ARR 24%, varav 15% organisk, drivet av forvarven av Elverdi och Elinn samt satsningarna
inom nykunds- och korsférsiljningarna som fortsitter att 6ka. Aven prishéjningar i form av indexering har ocksa
bidragit till de 6kad ARR. Dessa prishojningar kommer att spela ut 4ven under resten av areti takt med att avtal
férnyas. Bolaget har historiskt haft en 1ag churn runt 6-7%, men f6r det forsta kvartalet steg den nu till 7%, drivet
av en 6kande andel konkurser pa den svenska marknaden. Det blir helt klart nagot att hélla koll p& under de

kommande kvartalen, 4ven om bolaget nu i rapporten kommunicerar att nivan pa churn minskat framéver.

Minskning av koldioxidavtrycken en drivkraft

Inom EU vill de att koldioxidpaverkan fran byggnader ska minska kraftigt innan 2050. Det innebar att dldre hus
maste investera i ny uppvarmning i takt med att gas och el fasas ut, dérrar och fonster byts mot energisnélare
varianter och byggnader tilldggsisoleras f6r att minska energibehovet. Efter 2023 maste &ven halogenlampor
bytas uti offentliga byggnader. Tillsammans behover allt detta ocksd kunna dokumenteras pa ett effektivt och
automatiserat satt. Samtliga av dessa initiativ ar starka drivkrafter f6r de produkter och 16sningar som bolaget
tillhandahaller. Vi rdknar med att det kommer att leda till att uppritthalla en fortsatt hog tillvaxt under de

kommande aren.

Upprepar var riktkurs pa 26 nok
Vi tycker det var 4nnu ett bra kvartal och bolaget visar pa fina resultat och marginaler i enlighet med vara

férvantningar. Vi upprepar darfor var tidigare riktkurs om 26 nok pa 12 méanaders sikt.
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