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Stockpicker: Kambi - | ar vander vindarna?

Féljande analys har nyligen publicerats i aktietidningen Stockpicker Newsletter. Veckans
analys har lasts upp pa Stockpickers hemsida fér att fler ska kunna ta del av innehallet. Ar du
intresserad av att lasa fler analyser av svenska boérsbolag, vanligen besék var hemsida pa
https://www.stockpicker.se/.

| september fragade vi oss om det inte var upplagt for ett starkt andra halvar (Newsletter 2178,
kurs 129,9 kr samtidigt som vi noterade att bolagets vagledning om ett EBITA pa 20-25 Meur for
2025 sag ut att vara val optimistisk. Tyvarr visade sig den farhagan vara befogad. Med en
omsattning pa 162,0 Meur (176,4) och ett justerat rorelseresultat pa 15,6 Meur (25,3) ifjol, blev arets
andra halva nagot av en besvikelse.

Nettoomsattningen minskade med 8% i arstakt ifjol, vilket innebar att Kambis forsaljning i praktiken
statt stilla under de senaste fyra aren samtidigt som bérsvardet i stora drag har halverats. Orsaken
ar enkel: flera av bolagets stora kunder, sasom DraftKings, 888 och Penn Entertainment, har valt
att saga upp avtalen med Kambi och bygga egna sportbdcker. Exakta siffror saknas, men
sammantaget har sannolikt halften av omsattningen successivt gatt forlorad till foljd av stora
kundbortfall. Mot den bakgrunden far en oférandrad omsattning éver fyra ar anda betraktas som
rimlig och det tyder pa att bolagets kvarvarande kunder fortsatt vaxer och genererar 6kade
intakter till Kambi..

Hela analysen och eventuellt 6vrigt material finns pa Stockpickers sajt och kan nas via
direktlanken: https://www.stockpicker.se/analyser/aktieanalyser/kambi-i-ar-vander-
vindarna

DISCLAIMER: Detta material har ssmmanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka
beddmts som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser
och rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker lamnar inte i forvag ut slutsatser
och eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet &r analytikerns asikter vid tillfallet
for upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det l@mnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med asikter framférda i materialet. Stockpicker fransager sig allt
ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta material. Placeringar i finansiella
instrument ar férenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling
ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust
eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB
Telefon: 08-6620669
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Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende
analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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