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Stockpicker: Kambi – I år vänder vindarna?

Följande analys har nyligen publicerats i aktietidningen Stockpicker Newsletter. Veckans 
analys har låsts upp på Stockpickers hemsida för att fler ska kunna ta del av innehållet. Är du 
intresserad av att läsa fler analyser av svenska börsbolag, vänligen besök vår hemsida på 
https://www.stockpicker.se/.

I september frågade vi oss om det inte var upplagt för ett starkt andra halvår (Newsletter 2178, 
kurs 129,9 kr) samtidigt som vi noterade att bolagets vägledning om ett EBITA på 20–25 Meur för 
2025 såg ut att vara väl optimistisk. Tyvärr visade sig den farhågan vara befogad. Med en 
omsättning på 162,0 Meur (176,4) och ett justerat rörelseresultat på 15,6 Meur (25,3) ifjol, blev årets 
andra halva något av en besvikelse.

Nettoomsättningen minskade med 8% i årstakt ifjol, vilket innebär att Kambis försäljning i praktiken 
stått stilla under de senaste fyra åren samtidigt som börsvärdet i stora drag har halverats. Orsaken 
är enkel: flera av bolagets stora kunder, såsom DraftKings, 888 och Penn Entertainment, har valt 
att säga upp avtalen med Kambi och bygga egna sportböcker. Exakta siffror saknas, men 
sammantaget har sannolikt hälften av omsättningen successivt gått förlorad till följd av stora 
kundbortfall. Mot den bakgrunden får en oförändrad omsättning över fyra år ändå betraktas som 
rimlig och det tyder på att bolagets kvarvarande kunder fortsatt växer och genererar ökade 
intäkter till Kambi…

Hela analysen och eventuellt övrigt material finns på Stockpickers sajt och kan nås via 
direktlänken: https://www.stockpicker.se/analyser/aktieanalyser/kambi-i-ar-vander-
vindarna

DISCLAIMER: Detta material har sammanställts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses 
som rådgivning. Innehållet har grundats på information från allmänt tillgängliga källor vilka 
bedömts som tillförlitliga. Sakinnehållets riktighet och fullständighet liksom lämnade prognoser 
och rekommendationen kan således inte garanteras. Stockpicker lämnar inte i förväg ut slutsatser 
och eller omdömen i materialet. Åsikter som lämnats i materialet är analytikerns åsikter vid tillfället 
för upprättandet av materialet och dessa kan ändras. Det lämnas ingen försäkran om att framtida 
händelser kommer vara i enlighet med åsikter framförda i materialet. Stockpicker frånsäger sig allt 
ansvar för direkt eller indirekt skada som kan grunda sig på detta material. Placeringar i finansiella 
instrument är förenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god värdeutveckling 
är ingen garanti för framtiden. Stockpicker frånsäger sig därmed allt ansvar för eventuell förlust 
eller skada av vad slag det må vara som grundar sig på användandet av materialet.

Vid frågor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB
Telefon: 08-6620669
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Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi är ett oberoende 
analyshus och unika på den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som är värda att 
äga, både på kort och lång sikt.
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