Enter Micro Cap A

Manadsrapport september 2024

Manadskommentar
Optimistiskt infor 2025

Under september manad avkastade Enter
Micro Cap 0,0 % medan index utvecklades
-0,3 %. Sedan fondens start har portfoljen
utvecklats klart béattre &an jamforelseindex,
+29,1 %, att jamfora med Carnegie Micro Cap
Index som gatt 20,6 %. Under 2024 har vi sett
positiv kursutveckling pa Stockholmsborsen
dar riskaptiten gradvis ©kat &dven for de
mindre bolagen.

Nyheter i portféljen

Under september avyttrades tre portféljbolag
medan tva nya tillkom. En av nykomlingarna
ar ljudboksbolaget Storytel. De senaste aren
har varit handelserika for bolaget i sparen av
stigande rantor. Nagot som férandrat deras
strategi for den internationella expansionen.
Nu ser vi dock tydliga tecken pa att bolagets
fokus pa lénsamhet i marknader dér de har
en stark befintlig marknadsposition béar frukt.
Det tyder pa att de star infor stigande
marginaler kommande &r, ackompanjerat av
stadig tillvaxt. Sammantaget gor detta att
bolaget i rask takt ror sig mot nettokassa.
Lyfter vi blicken tva ar framat handlas Storytel
i skrivande stund till P/E 9x pa
konsensusprognoserna. Fér en nischad
marknadsledare med stigande marginaler
och en stark prenumerationsbas samt allt
lagre skuldsattning ar det klart attraktivt.

Aven juridikplattformsbolaget Karnov tillkom
under manaden — ett bolag som nu gar in i
en fas med stigande marginaler, fallande
skuldsattning och déar vérderingen framstar
som attraktiv nar vi blickar nagot ar framat.

Luftreningsbolaget Absolent och
byggbolaget JM har lamnat portféljen.
Investeringen i JM gjordes till attraktiva
varderingsmultiplar for strax Over ett ar
sedan, men efter en omvardering av bolaget
fick de go6ra plats for vara andra
nyinvesteringar. Aven det finska
mjukvarubolaget QT Group lamnade

portfoljen efter att bolaget vuxit sig for stort
for Micro Cap-fonden.

Under manaden har vi sett ett flertal
vinstvarningar redan innan kvartalets slut.
Dessa har framfor allt varit relaterade till
svaghet inom bilindustrin samt
kapitalintensiva konsumentvaror.
Utmaningarna i dessa segment &r betydande
for narvarande. Dock ar fondens exponering
mot dessa sektorer mycket lag.

En fond pa frammarsch

Sammantaget har vi en portfélj som har
fortsatt goda forutsattningar att navigera val
genom radande omvarldsmiljo. Vi ser nu en
rad réntesénkningar bade i vérldens stora
ekonomier och hemma i Sverige. Nagot som
dels motiverar stigande vérderingsmultiplar
pa borsen, men som framfor allt kommer ge
en betydande lattnad for den svenska
konsumenten. Dock kommer det dr&ja innan
rantekostnaderna faller pd ett markbart vis
for merparten av bolagen. Déarfor ar det
betryggande att vi har investerat i
kvalitetsbolag dar den  genomsnittliga
skuldsattningsgraden &r lag och I6nsamheten
god. Merparten av bolagen i fonden har
starka  marknadsandelar  och  tydliga
huvudégare. Beroendet av extern finansiering
ar lagt. Parametrar som aterspeglar vart
langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet och
starka underliggande operationella trender.

Med hénsyn till omvérldsforutsattningarna
star vi infor ett fortsatt intressant lage for
Micro Cap-bolagen i slutet av 2024
Vinstutvecklingen forvéntas bli god for
portfoljbolagen in i 2025 i takt med att den
svenska ekonomin aterhdmtar sig och
aterigen uppvisar god underliggande BNP-
utveckling.

Vi gar framat med god optimism. Varmt
valkomna att kontakta oss om ni vill veta mer
om Enter Micro Cap.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie Micro
Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 16

ISIN: SE0017071764

Bloomberg: BBGO1BHFSZ31

Startdatum: 2023-01-01

Startkurs: 1000

Signatory of:
| Principles for
1 Responsible
L] ] Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Micro Cap B

Manadsrapport september 2024

Manadskommentar
Optimistiskt infor 2025

Under september manad avkastade Enter
Micro Cap 0,1 % medan index utvecklades
-0,3 %. Sedan fondens start har portfoljen
utvecklats klart béattre &an jamforelseindex,
+28,4 %, att jamfora med Carnegie Micro Cap
Index som gatt 20,6 %. Under 2024 har vi sett
positiv kursutveckling pa Stockholmsborsen
dar riskaptiten gradvis ©kat &dven for de
mindre bolagen.

Nyheter i portféljen

Under september avyttrades tre portféljbolag
medan tva nya tillkom. En av nykomlingarna
ar ljudboksbolaget Storytel. De senaste aren
har varit handelserika for bolaget i sparen av
stigande rantor. Nagot som férandrat deras
strategi for den internationella expansionen.
Nu ser vi dock tydliga tecken pa att bolagets
fokus pa lénsamhet i marknader dér de har
en stark befintlig marknadsposition béar frukt.
Det tyder pa att de star infor stigande
marginaler kommande &r, ackompanjerat av
stadig tillvaxt. Sammantaget gor detta att
bolaget i rask takt ror sig mot nettokassa.
Lyfter vi blicken tva ar framat handlas Storytel
i skrivande stund till P/E 9x pa
konsensusprognoserna. Fér en nischad
marknadsledare med stigande marginaler
och en stark prenumerationsbas samt allt
lagre skuldsattning ar det klart attraktivt.

Aven juridikplattformsbolaget Karnov tillkom
under manaden — ett bolag som nu gar in i
en fas med stigande marginaler, fallande
skuldsattning och déar vérderingen framstar
som attraktiv nar vi blickar nagot ar framat.

Luftreningsbolaget Absolent och
byggbolaget JM har lamnat portféljen.
Investeringen i JM gjordes till attraktiva
varderingsmultiplar for strax Over ett ar
sedan, men efter en omvardering av bolaget
fick de go6ra plats for vara andra
nyinvesteringar. Aven det finska
mjukvarubolaget QT Group lamnade

portfoljen efter att bolaget vuxit sig for stort
for Micro Cap-fonden.

Under manaden har vi sett ett flertal
vinstvarningar redan innan kvartalets slut.
Dessa har framfor allt varit relaterade till
svaghet inom bilindustrin samt
kapitalintensiva konsumentvaror.
Utmaningarna i dessa segment &r betydande
for narvarande. Dock ar fondens exponering
mot dessa sektorer mycket lag.

En fond pa frammarsch

Sammantaget har vi en portfélj som har
fortsatt goda forutsattningar att navigera val
genom radande omvarldsmiljo. Vi ser nu en
rad réntesénkningar bade i vérldens stora
ekonomier och hemma i Sverige. Nagot som
dels motiverar stigande vérderingsmultiplar
pa borsen, men som framfor allt kommer ge
en betydande lattnad for den svenska
konsumenten. Dock kommer det dr&ja innan
rantekostnaderna faller pd ett markbart vis
for merparten av bolagen. Déarfor ar det
betryggande att vi har investerat i
kvalitetsbolag dar den  genomsnittliga
skuldsattningsgraden &r lag och I6nsamheten
god. Merparten av bolagen i fonden har
starka  marknadsandelar  och  tydliga
huvudégare. Beroendet av extern finansiering
ar lagt. Parametrar som aterspeglar vart
langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet och
starka underliggande operationella trender.

Med hénsyn till omvérldsforutsattningarna
star vi infor ett fortsatt intressant lage for
Micro Cap-bolagen i slutet av 2024
Vinstutvecklingen forvéntas bli god for
portfoljbolagen in i 2025 i takt med att den
svenska ekonomin aterhdmtar sig och
aterigen uppvisar god underliggande BNP-
utveckling.

Vi gar framat med god optimism. Varmt
valkomna att kontakta oss om ni vill veta mer
om Enter Micro Cap.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie Micro
Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,75% + 20%
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 24

ISIN: SE0017071772

Bloomberg: BBGO1BHFSZ40

Startdatum: 2023-01-01

Startkurs: 1000

Signatory of:
| Principles for
1 Responsible
L] ] Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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