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Bevakningskommentar - Hoi genomfor storfOrvarv  ; september, 2024

Hoi Publishing AB (publ) (“Hoi” eller “Bolaget”) meddelade idag att Bolaget avser
férvarva 50,1 % av aktierna i mediabolaget Eleven Stories AB, vilket férvéntas éka Hois
omsattning avsevdart kommande dr. Den totala képeskillingen uppgdr till 30,1 MSEK och
forvarvet sker pé skuldfri basis.

Eleven Stories har en omfattande rattighetskatalog innehdllande film-, teater-, spel-
och bokrattigheter, vilkka har tagits fram och utvecklats av de namnkunniga grundarna
Hdkan Bjerking och Daniel Fridell.

Omesattningen i Eleven Stories AB dr i dagslaget blygsam, vilket beror pd att grundarna,
H&kan Bjerking och Daniel Fridell, férst i samband med férvarvet placerat de
fullstdndiga rdattigheterna till sina verk i féretaget. Féretaget har en portfélj med 7
projekt, vars budgetar uppgdr till mellan 20 MSEK och 120 MSEK. Dessa projekt ér redan
delvis finansierade, och ndgra férvdntas ha premidr redan under 2025 eller 2026.
Tilltrddesdagen av férvdrvet planeras till den 1 oktober 2024 och Hoi uppger att effekten
av transaktionen berdknas kunna redovisas i Q4-rapporten som publiceras 24 februari
2025.

Forvarvet finansieras genom nyemitterade aktier, med en initial képeskilling om 5 000
000 B-aktier i Hoi. Aktierna emitteras till dgarbolaget Hungry Eye AB, till teckningskursen
1,5 SEK. Vidare bestdr férvarvet av en tilldggskoépeskilling om totalt 9 040 000 aktier, vilka
kommer att emitteras i fyra omgdngar fram till 1 september 2029. Aktierna i
tilliggskopeskillingen emitteras till kursen 2,5 SEK per aktie.

Genom afféren blir dven Anette Mattsson, som &r VD i Script46 AB, deldgare i Eleven
Stories med 9,9 % av aktierna genom bolag. Det dr dessutom &verenskommet att
Anette Mattson tar dver rollen som VD i Eleven Stories. Att en person som redan ar en del
av Hoi-koncernen tar éver rollen som VD ses som positivt.

Anette Mattson blir delagare tar
over rollen som VD i Eleven Stories.
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Sammantaget innebdar férvarvet, inklusive tilldiggsképeskillingar, en utspédning pé cirka
40 % for befintliga aktiedgare. Daremot férvantas den finansiella pdverkan vara
betydande och projekten i Eleven Stories rdttighetskatalog har enligt Hoi potential att
generera en vdasentlig omsattningsékning och positiv resultatpdverkan fér koncernen
inom tre dr. Sdledes betraktas forvarvet som férdelaktigt, trots den stora utspadningen.
Att sdljarna blir storéigare i Hoi, med en lockup-period pd 3 &r, ér daven valdigt
uppmuntrande.

Impala Nordic gér bedémningen att férvéarvet tydligt stérker bilden av tillvéxtcaset i Hoi,
vilket bér f& avtryck i Bolagets vdardering och dérmed aktiekursen. Med potentialen i
detta foérvarv framstér mojligheterna som goda att dvertréffa grundscenariot i vér
initieringsanalys, i vilket vi estimerat en nettoomsattning pd 56 MSEK 2025e och 78 MSEK
2026e. Det noteras &@ven att aktien stiger kraftigt p& nyheten och att handelsvolymen pé
ca 0,5 MSEK dr signifikant hégre dn genomsnittet.

Slutligen ser vi fram emot att dterkomma med en uppdatering nér den finansiella
pdverkan av férvarvet blir tydligare.
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Disclaimer

© 2024 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som
investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas
pa egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en
risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic eller personer bakom Impala
Nordic ager inga aktier i Bolaget.

Denna bevakningskommentar ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala
Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta bevakningskommentarer.
Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar.



