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Flowscape redovisade en 6kad nettoomsittning och orderingang under Q1. En genombrottsorder har
erhallits i den amerikanska sjukvardssektorn som forhoppningsvis kan bana viigen for fler.

Problemen med leveranser har nu 1sts

Tidigare tagna orders har under kvartalet kunnat levereras da problematiken kring brist pa
hardvarukomponenter 16st sig under januari. Trots den avvaktande marknaden i slutet av féregdende ar och
halva forsta kvartalet, steg nettoomséttningen med 4% till 11,3 (10,9) mkr. Orderingéngen under kvartalet
uppgick till 5,0 (3,9) mkr med 1,3 (1,1) mkr i arligen dterkommande intékter ( ARR, annual recurring revenue).
Okningen i bolagets ARR blev 3,6% under kvartalet och uppgar vid utgéngen av det férsta kvartalet till 25,9
(20,0) mkr. En uppgang med 29,5% pa arsbasis. Ebitda-resultatet var fortsatt positivt och landade p& 0,5 (1,1)
mkr. De operativa kostnaderna blev totalt —9,3 (8,8) mkr, varav -0,5 mkr avser tidigare kvartal. Bolagets
avskrivningar landade pé -4,0 (-5,5) mkr. Rorelseresultatet och 4ven periodens resultat uppgick bada till -3,9 (-
4,3) mkr. Numera ar goodwill helt avskrivet, vilket kommer att minska bolagets avskrivningar med ca 3,0 mkr

per kvartal.

Viss forlingning av sdljcyklerna i Nordamerika

Under kvartalet har bolaget, sdrskilt i Norden sett en klart 6kande orderingéng. Det hybrida arbetssittet vinner
mer och mer mark, dar féretagen anpassar sina lokaler till det hybrida arbetssittet. Troligen beror den trenden
ocksé pa de dokade hyreskostnaderna drivet fran indexeringen av hyrorna. P4 den nordamerikanska marknaden
har det uppstatt ett vakuum, dér foretagen har en mycket ldg belaggning pa kontoren, négot som gor att
saljcyklerna tar langre tid. Tills dess att anstillda och arbetsgivare nétt en konsensus runt hur mycket personalen
skall vara pa kontoren kommer féretagen vara mer avvaktande till att anpassa kontorsytorna. Denna situation
noterades forut pa den nordiska marknaden, men har nu sldppt. Vi tror att en liknande effekt kommer att ske i
Nordamerika. Diremot har satsningen pé det nya siljteamet i Storbritannien dnnu inte burit frukt. Overlag
mairker bolaget av ett bra inflode av tillaggsorders fran befintliga kunder pa samtliga marknader, vilket vi raknar

med kommer att avspeglas i intjaningen 6ver tid.

Ny stororder tagen efter kvartalets utgang

Under kvartalet har bolaget erhallit en storre order fran en svensk myndighet med hoga sdkerhetskrav, samt en
genombrottsorder i den amerikanska sjukvardssektorn. Vi hoppas att den ordern kan komma att bana vag for fler
orders inom den sektorn. Efter kvartalets utgang har bolaget annonserat att en global kund nu rullar ut
Flowscapes ldsningar i majoriteten av sina kontor. Order-virdet uppgér till 5,7 mkr med en ARR pa 0,75 mkr.
Totalt har bolaget vunnit nya orders om ett samlat ordervirde pa 7,3 mkr och en ARR pa 1,5 mkr. Den totala

andelen aterkommande intikter uppgar hittills till cirka 2,3 mkr per manad.
Vijusterar ned vart motiverade varde till 3,90-5,50 (5,50-7,90) kronor pa 12 manaders sikt.
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