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Manadsrapport november 2024

Manadskommentar
Uppat i USA, nedat i Europa

Marknadens fokus i november kretsade kring
det amerikanska valet och hur Trumps politik
kommer att paverka global ekonomi, handel
och geopolitik. Efter valet i borjan av
november har amerikanska bérser handlats
upp medan europeiska borser har gjort det
omvanda. S&P500 var upp ca 6% i november
medan EURO STOXX 50 och OMX Stockholm
all-share var ner ca 1%, respektive.
Kapitalfloden in till amerikanska aktier
noterade i november de hégsta nivaerna
sedan 2021 medan de var negativa i Europa.
Skillnaden i sentiment ar pa exceptionella
nivaer. 10-ariga statsobligationer sjonk under
manaden med 27 punkter i Tyskland, med 13
punkter i Sverige och med 3 punkter i USA.
Sveriges Riksbank beslutade som véntat att
sanka rantan med 50 punkter, medan
amerikanska FED sénkte med 25 punkter.

Minusmanad fér fonden

Enter Sverige A sjonk med 1,3% i november,
samtidigt som fondens jamforelseindex
SIXPRX sjonk med 0,7%. Securitas,
Bonesupport och Fortnox bidrog mest till
relativavkastningen mot jamforelseindexet
medan Hexagon, Mycronic och AAK bidrog
minst.

Starka Q3-rapporter och framlutade
kapitalmarknadsdagar

I slutet av manaden holl AAK sin
kapitalmarknadsdag i Karlshamn. Bolaget
bibehaller sitt mal om att 6ka rorelseresultatet
med i genomsnitt tio procent per ar 6ver tid.
AAK har ocksa hojt sitt mal for I1onsamhet per
kilo till 2030, fran tva till tre kronor. Féretaget
lyckades redan mellan 2021 och 2023 dubbla
|6nsamheten per kilo, fran tva till tre kronor,
vilket var deras ursprungliga mal fér
2030.Bolagets mal ska uppnas via exempelvis
produktionseffektivitet, pris/mix-optimerande
och battre kunskaps- och erfarenhetsdelning
inom organisationen. Forvérv kan bidra
ytterligare till detta.

Infér Embracers avknoppning av
bradspelstillverkaren Asmodee i bérjan av
2025 hoélls i mitten av november en
kapitalmarknadsdag. Asmodee meddelade
nya finansiella mal, vilket bland annat innebér
en medelhdg ensiffrig arlig organisk tillvaxt
och en I6nsamhetsmarginal om 18 % innan
avskrivningar. Den globala marknaden for
bradspel har nédstan aldrig minskat i modern
tid och Asmodee siktar pa att 6ka sin
tioprocentiga marknadsandel via organisk
tillvéxt och forvarv.

Nibe rapporterade en stark Q3-rapport som
slog marknadens férvantningar. Lagernivéerna
for varmepumpar i distributionsledet &r nu pa
mer normala nivaer, vilket enligt bolaget
bdrjar ge positiva effekter i tillverkarledet.
Nibe ser dérav en viss férbattring av
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Securitas levererade en Q3-rapport Gver efterfragan framéver. Atgardsprogrammet
marknadens férvantningar. Framfor allt som inleddes under varen ar nu till storsta
Bverraskade I5nsamheten i Europa positivt. delen genomfért och kommer att na full effekt
Den europeiska verksamheten ar Securitas under 2025.
?\ltor(sjta |ntgli<tsgerlgreranF_jeder;hket men il Aven AstraZeneca rapporterade en bra Q3-
(6nsamheten. Dérav var det gladjande att |2PPOr: Vinst per aktie véxte med 20%
Europa gick Bra i lvartalet d?ivetjav god kvartalet och bolaget uppgraderade sin 2024-

e d ainve . : guidning for forséljning och lnsamhet. De
?a?m;tl ;Inyfolrstaljnlrllg, ak;'\i hantehrmg av forvantar sig nu en forsaljningstillvaxt samt
t,ﬁ[‘ ra f"‘ ){glg'p‘a sverksamneten oc vinsttillvaxt per aktie for helaret om 15-20%,
illaggsforsaljning. respektive.
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2024 -1,29% 2,91% 6,07% 1,24% 3,48% -0,84% 2,98% -1,08% 1,92% -4,76% -1,29% 9,23%
2023 9,35% 0,46% -0,76% 4,29% -3,70% 2,24% -1,96% -3,96% -3,46% -3,99% 9,29% 8,57% 1591%
2022 -13,92% -9,62% -0,61% 7,11% -1,55% -13,56% 12,54% -8,40% -7,05% 530% 7,58% -3,06% -35,69%
2021 1,25% 4,23% 735% 5,55% 2,39% -0,34% 6,12% 0,01% -6,09% 5,84% 2,30% 6,23% 39,86%
2020 0,68% -6,75% -16,18% 8,71% 9,23% 2,09% 5,54% 5,37% 6,50% -7,43% 10,90% 2,57% 18,96%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade g& upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bter fonder

Sektorindelning

Portfolio Date: 2024-10-31

%
Industrivaror & tjanster 459
Sallankopsvaror 2,7
Dagligvaror 49
Teknologi 7,5
Finans 22,6
Kommunikation 1,7
Halsovard 9,8
Fastigheter 4,9
Total 100,0

De 10 storsta innehaven

Portfoljvikt %

Investor AB Class B 9,95
Atlas Copco AB Class A 8,33
Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,01
Volvo AB Class B 5,62
Hexagon AB Class B 549
Securitas AB Class B 4,95
Assa Abloy AB Class B 4,93
AAK AB 4,77
Sandvik AB 4,53
AstraZeneca PLC 4,33

Storsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Securitas AB 4,95 11,92 0,60
EQT AB 3,84 7,54 0,30
Bonesupport 1,41 9,37 0,13
Fortnox AB 1,92 4,77 0,09
Assa Abloy AB 4,93 1,42 0,07
Ordforklaringar

Standardavvikelse

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Active share

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens
forvaltning ar jamfort med indexforvaltning.

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto
lagre foljsamhet. Méts som den arliga standardavvikelsen i den
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Hexagon AB 5,49 -6,67 -0,37
Sandvik AB 4,53 -3,49 -0,16
NIBE Industrier 1,52 -10,15 -0,16
AAK AB 4,77 -3,21 -0,16
Mycronic AB 2,33 -6,39 -0,15
Portfoljdata

Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 6,76
Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —
Standardavvikelse (3 ar) 21,64
Morningstar Rating *

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as

defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



