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EQL PHARMA: RAPPORTKOMMENTAR Q1'23/24

Lakemedelsbolaget EQL Pharma redovisade 6kad nettoomsattning och oférandrad
EBIT i det forsta kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 56,2 MSEK (46,1), varav
de aterkommande intakterna uppgick till 56,2 MSEK (43,0). Vidare uppgick EBIT till
7,9 MSEK (7,9), vilket motsvarade en EBIT-marginal om 14,1 procent (17,1).
Periodens kassafléde uppgick till -19,6 MSEK (5,4), vilket innebar att kassan
minskade till 24,8 MSEK (46,6) vid utgangen av kvartalet.

Annu ett stabilt kvartal

De aterkommande intéakterna 6kade med 30,7 procent, vilket var i linje med vart estimat och
bolagets guidning fér rakenskapsaret. Ovriga marknader i Europa utanfér Skandinavien
uppvisade signifikant tillvaxt och kompenserade for den lagre tillvéxttakten i Sverige och dvriga
Skandinavien. Engangskostnader hanforliga till budstriden om Sensidose bidrog till en lagre EBIT
an var prognos, men justerat for handelsen var den underliggande lénsamheten i linje med var
forvantan.

Rent spel pa likemedelsportfoljen

Under kvartalet saldes inga Covid-19-tester och mojligheterna framat ser begransade ut. Detta
medfor att bolaget kan fokusera fullt ut pa lakemedelsportfoljen for att vaxa de aterkommande
intakterna. Framtidsutsikterna ser tamligen intressanta ut och vi ser flera tecken som tyder pa att
bolaget kan bibehalla den hoga tillvaxttakten under manga ar framover. Tillsammans med de
hoga bruttomarginalerna bidrar det till en havstang i affarsmodellen.

Outlook

Vi anser att bade tillvaxt- och ld6nsamhetspotentialen ar betydande, och avspeglas inte alls i
aktiekursen som har gatt ned sedan var senaste analysuppdatering. Vi raknar nu med lagre
forsaljning av Covid-19-tester och som en féljd av detta har vi &ven sankt var prognos for EBIT
nagot. | dvrigt lamnas vara prognoser for karnverksamheten oférandrade. | vart huvudscenario
ser vi nu en uppsida om 173,1 procent for 2024/25. Med en applicerad sadkerhetsmarginal om 30
procent pa vara estimat ser vi en uppsida om 91,2 procent.

Las den fullstindiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
David Uhrner, VD
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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