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ZEELAND, SCHWEIZ, SYDAFRIKA, SYDKOREA, ELLER ANNAT LAND TILL JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING SKULLE VARA OTILLATEN ELLER
KRAVA REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER | ENLIGHET MED TILLAMPLIG LAG.

Permascand avser att notera bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market

Permascand Top Holding AB (publ) (“Permascand” eller “Bolaget”), en oberoende
teknikdriven tillverkare av elektrokemiska Iosningar, offentliggér idag avsikten att
genomfora ett erbjudande av aktier till allmanheten i Sverige och till kvalificerade
investerare i Sverige och internationellt (“Erbjudandet”). Bolaget avser att i samband
med Erbjudandet notera aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth Market
(“Noteringen”). Erbjudandet férvantas omfatta befintliga aktier i Bolaget som erbjuds
av sdljande aktiedgare och nya aktier som emitteras av Bolaget. Nasdaq Stockholm AB
har, med sedvanliga férbehall, meddelat att Bolaget uppfyller noteringskraven.

Styrelsen och ledningen fér Permascand, tillsammans med Norvestor VI, L.P. ("Huvudagaren”),
anser att det nu ar en lamplig tidpunkt att bredda aktiedagarbasen och ansdéka om en notering
pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Permascands styrelse och ledning anser att
Erbjudandet och Noteringen kommer att gynna Bolaget genom att ge tillgang till de svenska
och internationella kapitalmarknaderna och bredda dess aktiedgarbas, vilket beddms framja
Bolagets tillvaxtstrategi. Styrelsen och ledningen bedémer vidare att Noteringen kommer att
oka medvetenheten om Permascand och dess verksamhet samt starka Bolagets varumarke
bland investerare, samarbetspartners, kunder, medarbetare och andra viktiga intressenter.

Lansforsakringar Fondforvaltning, RAM ONE AB for fonderna RAM ONE och RAM Equity Long
Short och SEB Investment Management har med forbehall for vissa villkor atagit sig att
forvarva aktier i Erbjudandet for ett belopp om hdgst 275 miljoner kronor till en vardering om
upp till cirka 2,0 miljarder kronor (marknadsvarde for samtliga utestdende aktier i Bolaget
efter Erbjudandet).

Peter Lundstrém, VD pa Permascand

"Under de senaste dren har vi framgdngsrikt utvecklat var teknologiplattform och anpassat
vart produktutbud fér att kapitalisera pd snabbvédxande marknader som drivs av
megatrender inom hdllbarhet. Vi ser att efterfrdgan pa vdra produkter ékar, vilket dven
speglas i omsdttningen som sedan 2015 har mer dn férdubblats frdn omkring 200 MSEK]T] till
cirka 415 MSEK 2020. Permascand har stora méjligheter for fortsatt tillvaxt, inte minst inom
teknik for storskalig produktion av grén vatgas som stdr infér en exponentiell tillvéxt drivet av
elektrifieringen och ékad efterfragan pa klimatmdssigt hdllbar energi. Nu ser vi fram emot
ndsta steg i vdr utveckling som noterat bolag, dd vi ska fortsdtta leverera I6nsam tillvéxt och
skapa klimatvinster fér vara kunder och samhdllen.”

Per Lindberg, Styrelseordférande fér Permascand
"Med éver 50 drs know-how inom elektrokemiska I6sningar, i kombination med omfattande
investeringar i automatisering och ékad produktionskapacitet under de senaste dren, har
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Permascand nu alla férutsdttningar pd plats for fortsatt I6nsam tillvéxt. Styrelsen bedémer
att bolaget natt en position ddr en notering kommer att stdrka Permascands méjligheter att
fortsatta kapitalisera pd den globala gréna teknologiomstdliningen — med goda
kommersiella tillvdxtmdéjligheter inom samtliga affdrssegment bade pd kort och Iang sikt.”

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet forvantas omfatta befintliga aktier i Bolaget som erbjuds av de Saljande
Aktiedagarnal2] och nya aktier som emitteras av Bolaget som férvantas tillféra Permascand
cirka 300 miljoner kronor fére avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Permascand
avser att anvanda nettolikviden for att aterbetala banklan i syfte att 6ka Bolagets finansiella
flexibilitet och framja fortsatt tillvaxt.

| ssmband med Erbjudandet férvantar sig Bolaget aven att refinansiera sina befintliga skulder
genom nya kreditfaciliteter for att uppna mer formanliga villkor som en foljd av en forbattrad
skuldsattningsgrad och att Bolaget efter Erbjudandet kommer att vara noterat.

Aktierna kommer erbjudas till kvalificerade investerare i Sverige och internationellt samt till
allmanheten i Sverige.

Lansféorsakringar Fondforvaltning, RAM ONE AB for fonderna RAM ONE och RAM Equity Long
Short och SEB Investment Management har med forbehall for vissa villkor atagit sig att
forvarva aktier i Erbjudandet for ett belopp om hoégst 275 miljoner kronor till en vardering om
upp till cirka 2,0 miljarder kronor (marknadsvarde for samtliga utestdende aktier i Bolaget
efter Erbjudandet).

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att ingad i det
prospekt som Bolaget kommer att uppratta med anledning av Erbjudandet. Prospektet
kommer att publiceras pa Permascands hemsida, www.permascand.com.

Om Permascand

Permascand ar en oberoende teknikdriven tillverkare av elektrokemiska lésningar baserade pa
Bolagets egenutvecklade katalytiska belaggningar for miljoteknikapplikationer. Med ett
kundinriktat fokus har Permascand levererat elektroder, elektrokemiska celler och
eftermarknadstjanster till en rad olika branscher i 50 ar. | en elektrokemisk process uppstar
kemiska reaktioner i en I6sning nar elektricitet tillférs genom elektroder. Bolagets katalytiska
belaggningar appliceras pa elektroder for att optimera deras ledningsférmaga, vilket innebar
att mindre elektricitet behdver tillféras for att 6nskade kemiska reaktioner ska uppsta. Ett
exempel pa en elektrokemisk process dar Permascands produkter idag anvands ar rening av
ballastvatten, dar elektrolys anvands for att producera en aktiv substans som desinficerar
vattnet. Over tid slits de katalytiska beldggningarna ner och behéver da appliceras pa nytt,
vilket utgor en eftermarknad for Bolagets produkter. Under 2020 omsatte Permascand 415
miljoner kronor och uppnadde ett justerat rorelseresultat om 65 miljoner kronor.

Sedan starten 1971 har Bolaget kontinuerligt utvecklat sin karnteknologiplattform, know-how
och tillverkningseffektivitet. Karnteknologin ar centrerad kring att kunna leverera den
optimala katalytiska belaggningen for specifika applikationer pa ett kostnadseffektivt satt som
lampar sig for storskalig produktion. Permascand har framgangsrikt anpassat sin
teknologiplattform och sitt produktutbud fran att inledningsvis fokusera pa industriella
[6sningar, framst inom klorat- och kloralkalibranschen, mot nya applikationer inom miljoteknik
som minskar miljopaverkan.
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Bolaget ar for narvarande verksamt inom tre affarssegment: Electrification & Renewables,
Industrial Solutions och Water Treatment.

Electrification & Renewables (elektrifiering och fornybar energi): Affarssegmentet omfattar
produkter dar elektrokemiska celler anvands i processer for elektrovinning av metaller samt
teknik for att utvinna litium och producera grén vatgas, tva amnen med betydelse for den
globala omstallningen till hallbar energi pa grund av sin anvandning vid fossilfria transporter
och energilagring.

Industrial Solutions: Affarssegmentet avser produktion till kunder inom framst den kemiska
industrin. Produkterna i segmentet mojliggor for kunderna att minska sin energiférbrukning
och omfattar elektrodtillverkning och tillverkning av kompletta klorat- och
kloralkaliprocessystem for nya och befintliga anlaggningar samt ombelaggning av installerade
produkter.

Water Treatment: Affarssegmentet omfattar en egenutvecklad teknologi av
elektrokloreringsceller som framst anvands for rengoring av fartygs ballastvatten (BWTS) samt
andra vattenreningsapplikationer.

Styrkor och konkurrensférdelar

® Val positionerat for tillvaxt inom snabbvaxande marknader, exempelvis gron vatgas,
som drivs av megatrender inom hallbarhet och miljo

® Forskning och utveckling finansieras primart av kunder vilket resulterar i en
efterfradgedriven utveckling av Permascands erbjudande

® Global oberoende leverantér med lang historik av utveckling av innovativa och
skraddarsydda losningar for kundspecifika behov
Affarsmodell med en hég grad aterkommande intakter fran stora globala kunder

® Stark framtida organisk och Iénsam tillvaxt méjliggjord genom genomférda
investeringar inom automatisering i kombination med en attraktiv orderstock

® | edningsgrupp och organisation pa plats for att leverera [bnsam och stark tillvaxt
Stark finansiell utveckling med hég kassaflédesgenerering och goda marginaler

Finansiella mal

® Permascands mal pa medellang sikt ar att uppna en genomsnittlig organisk tillvaxt om
minst 25 procent per ar

® Permascands mal pd medellang sikt ar att leverera en rérelsemarginal pa mer an 25
procent

® Permascands nettoskuld i forhallande till EBITDA[3] ska inte 6verstiga 2,0x. Denna niva
kan tillfalligt kormma att 6verskridas i samband med férvarv

Radgivare

ABG Sundal Collier AB ("ABG Sundal Collier”) och Carnegie Investment Bank AB (publ) (“
Carnegie”) ar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners. Baker & McKenzie Advokatbyra
KB ar legal radgivare till Bolaget. Advokatfirman Vinge KB ar legal radgivare till ABG Sundal
Collier och Carnegie. Sundling Warn Partners AB ar oberoende finansiell radgivare till Bolaget.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Lundstrom, VD, Permascand

Telefon: +46 730 28 14 76

E-post: investor@permascand.com

Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande
den 18 maj 2021 kl. 07:30 CEST.

[1] Avser arsredovisning for Permascand AB (556137-5022) i enlighet med BFNAR 20121 (K3).
[2] De Saljande Aktieagarna avser Huvudagaren samt ett antal andra aktieagare, daribland
vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

[3] Rorelseresultat fore avdrag for av- och nedskrivningar.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara féremadl foér restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner ddr detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bér informera sig om och félja sGdana
legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta
pressmeddelande och informationen hdri i enlighet med tilldmpliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvarva
eller teckna ndgra vdardepapper i Permascand i ndgon jurisdiktion, varken fran Permascand
eller fran ndgon annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva
eller teckna vdardepapper i USA. Vdardepapperna som omndmns hdri far inte sdljas i USA utan
registrering, eller utan tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gdllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och fdr inte erbjudas eller séljas i USA
utan att de registreras, omfattas av ett undantag frdn, eller i en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera
ndagra vardepapper som omndmns hdri i USA eller att Idmna ett offentligt erbjudande
avseende sadana vdrdepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte
offentliggodras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt
eller delvis, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion ddr sadant offentliggérande, publicering eller
distribution av denna information skulle sta i strid med gdllande regler eller ddr en sddan
atgdrd dar féremal foér legala restriktioner eller skulle kréva ytterligare registrering eller andra
gtgdrder dn vad som féljer av svensk rétt. Atgdrder i strid med denna anvisning kan utgéra
brott mot tillémplig vardepappersiagstiftning.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande eller inbjudan avseende att teckna eller
forvarva vardepapper i Bolaget och utgor inget prospekt enligt betydelsen i forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Pressmeddelandet har inte blivit godkdnt av ndgon
regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Erbjudandet som avses i detta pressmeddelande
far endast IGmnas genom ett prospekt och en potentiell investerare ska inte fatta ett
investeringsbeslut baserat pd annan information dn vad som framgdr av ett sadant
prospekt. Ett prospekt kommer att upprdttas i samband med Erbjudandet och granskas och
godkdnnas av Finansinspektionen som dr den svenska behdériga myndigheten under
Prospektférordningen. Godkdnnande frdn Finansinspektionen av ett sddant prospekt ska
inte ses som ett godkdnnande av Bolaget eller de vardepapper som omfattas av prospektet.
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| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omndamans hdri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet
som ar hanfarlig till detta dokument ar endast tillganglig féor och kommer endast att kunna
utnyttjas av, "kvalificerade investerare" (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning
(EU) 2017/1129 som dr en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act
2018) som dar (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror
investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i artikel 19(5) i
den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Ordern"), eller (ii) personer med hoég nettoférmogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i
Ordern (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). En investering
eller en investeringsatgdrd som detta meddelande avser dr i Storbritannien enbart tillgdnglig
for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer
som inte dr relevanta personer ska inte vidta ndgra atgdrder baserat pd detta
pressmeddelande och inte heller agera eller férlita sig pd det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta
eller indirekta) som kan vara kopplade med en investering i aktier. Ett investeringsbesl/ut att
férvarva eller teckna nya aktier i Erbjudandet far endast fattas baserat pd offentligt
tillganglig information om Bolaget eller Bolagets aktier, vilken inte har verifierats av Joint
Global Coordinators. Joint Global Coordinators agerar for Bolagets rdkning i samband med
Erbjudandet och inte fér ndgon annans rdkning och dr inte ansvariga gentemot ndgon
annan fér att tillhandahdlla det skydd som tillhandahdlls dess kunder eller fér att ge rad i
samband med transaktionen eller avseende nadgot annat som omndmns hari.

Informationen i detta meddelande far inte vidarebefordras eller distribueras till ndgon annan
person och far éver huvud taget inte reproduceras. Varje vidarebefordran, distribution,
reproduktion eller avsléjande av denna information i dess helhet eller i ndgon del dr otillgten.
Att inte folja dessa anvisningar kan medféra en overtradelse av Securities Act eller tillampliga
lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande utgér inte en inbjudan att garantera, teckna eller pd annat sdtt
férvarva eller éverldta vardepapper i ndgon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgdr inte
en rekommendation for eventuella investerares beslut avseende Erbjudandet. Varje
investerare eller potentiell investerare bér genomféra en egenundersékning, analys och
utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta meddelande och all
offentligt tillgdnglig information. Priset och vdrdet pd vdrdepapperen kan minska savdl som
6ka. Uppnddda resultat utgér ingen vdagledning fér framtida resultat. Varken innehdllet p&
Bolagets webbplats eller annan webbplats som dr tillgdnglig genom hyperldnkar pd
Bolagets webbplats dar inkorporerade i eller utgér del av detta pressmeddelande.

Framadtriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehdller framdtriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedémningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mdéjligheter samt de
marknader inom vilka Bolaget dr verksamt. Framdtriktade uttalanden dr uttalanden som
inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehdller uttryck som "anser”,
"forvantar”, "forutser", "avser”, "uppskattar"”, "kommer", "kan", "forutsdatter”, "bor" "skulle kunna"
och, i varje fall, negationer ddrav, eller liknande uttryck. De framdtriktade uttalandena i detta
pressmeddelande dr baserade pd olika antaganden, vilka i flera fall baseras pd ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
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framdtriktade uttalanden dr rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller
att de dar korrekta. DA dessa antaganden baseras pd antaganden eller uppskattningar och
ar féremdl fér risker och osdkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av mdnga olika
anledningar, komma att avvika vdsentligt frdn vad som framgadr av de framdtriktade
uttalandena. SGdana risker, osdkerheter, eventualiteter och andra vdsentliga faktorer kan
medféra att den faktiska hdndelseutvecklingen awviker védsentligt fradn de férvantningar som
uttryckligen eller underférstatt anges i detta pressmeddelande genom de framdtriktade
uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund fér de
framdtriktade uttalandena i detta pressmeddelande dr korrekta och varje ldsare av
pressmeddelandet bér inte opdkallat férlita dig pd de framdtriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underférstatt framgdr héri ldmnas endast per dagen fér detta
pressmeddelande och kan komma att féréndras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig
att se éver, uppdatera, bekrdfta eller offentligt meddela ndgon revidering av ndgot
framdtriktat uttalande fér att Gterspegla hdndelser som intrdffar eller omstdndigheter som
férekommer avseende innehdllet i detta pressmeddelande, satillvida det inte krdvs enligt lag
eller Nasdagqg First North Premier Growth Markets regelverk fér emittenter.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som dterfinns i: (a) Europaparlamentets och
rédets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, i konsoliderad version,
("MIFID I1"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som
kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandedtgdrder (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID II") samt fér att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som ndgon "tillverkare" (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas av, har de erbjudna aktierna varit
féremadl fér en produktgodkdnnandeprocess, som har faststdlit att dessa aktier dr: (i)
lampliga fér en mdalmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare
som uppfyller kriterierna fér professionella kunder och godtagbara motparter, sGsom
definierat i MiFID II; och (ii) Idmpliga fér spridning genom alla distributionskanaler som tillats
enligt MiFID Il ("EU Mdalmarknadsbedémningen®”). | syfte att uppfylla varje tillverkares
produktgodkdnnandeprocess i Storbritannien, har malmarknadsbedémningen fér Bolagets
aktier lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden fér sGdana aktier dr endast godtagbara
motparter som definierat i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook och
professionella investerare som definierat i férordning (EU) 600/2014 som dr en del av brittisk
lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK MIFIR"), och (ii) samtliga
distributionskanaler fér sddana aktier till godtagbara motparter och professionella klienter ar
Iadmpliga ("UK Mdalmarknadsbedémningen” tillsammans med EU
Mdlmarknadsbedémningen " Malmarknadsbedémningen') Oaktat
Mdlmarknadsbedémningen bér distributérer notera att: priset p& Permascands aktier kan
sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Permascands aktier
inte dr férenade med ndgon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en
investering i Permascands aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av
garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av Idmplig
finansiell eller annan radgivare) dr kapabla att utvdrdera férdelarna och riskerna med en
sddan investering och som har tillréckliga resurser for att bdra de férluster som en sddan
investering kan resultera i. Malmarknadsbedémningen pdverkar inte andra krav avseende
kontraktuella, legala eller regulatoriska férsaliningsrestriktioner med anledning av
Erbjudandet. Vidare ska noteras att oaktat Malmarknadsbedémningen kommer Joint Global
Coordinators endast att tillhandahdlla investerare som uppfyller kriterierna fér professionella
kunder och godtagbara motparter.
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Mdlmarknadsbedémningen utgér, fér undvikande av missférstdnd, inte (a) en
andamadlsenlighets- eller Idmplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller UK
MiFIR eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att
investera i, férvarva, eller vidta ndgon annan dtgdrd avseende Permascands aktier.

Varje distributér dr ansvarig fér att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende
Permascands aktier samt for att besluta om Iampliga distributionskanaler.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Lundstrom, VD

Tel: +46 73-028 14 76
Epost: investor@permascand.com

Om Permascand AB

Permascand ar en oberoende teknikdriven tillverkare av elektrokemiska lésningar baserade pa
bolagets egenutvecklade katalytiska belaggningar for miljoteknikapplikationer. Med ett
kundriktat fokus har Permascand levererat elektroder, elektrokemiska celler och
eftermarknadstjanster till en rad olika branscher i 50 ar. Permascand har sitt huvudkontor i
Ljungaverk dar bolaget aven driver forsknings- och utvecklingsverksamhet, teknikutveckling
och produktion. Permascand har aven kontor i Goéteborg och Vancouver, Kanada. Fér mer
information, besok: www.Permascand.com
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