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ANGLER GAMING: RAPPORTKOMMENTAR Q1'23

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet uppgick till €9,4 M (7,8), vilket
motsvarade en 6kning med cirka 20,1 procent y-o-y. Bruttomarginalen starktes till
34,6 procent jamfort med Q4’22 da bruttomarginalen uppgick till 23,0 procent. EBIT
uppgick till €1,5 M (0,4), vilket motsvarade en 6kning med cirka 260 procent. EBIT-
marginalen uppgick till 15,9 procent (5,3), vilket &r den hdégsta marginalen sedan
2021

Turn-around?

Angler Gamings rapport kom in hdgre an vara estimat i samtliga avseenden och rapporten
bekraftar enligt oss att bolaget ar pa ratt vag. Trading updaten for Q2’23 indikerar ocksa att
Angler har fortsatt momentum in i det andra kvartalet. Vi ser att bolagets satsningar mot att
forbattra sin egenutvecklade iGaming-plattform gett resultat med flera kommande B2B-
samarbeten, vilka kan bli viktiga tillvéxtdrivare framoéver.

Kostnadskontroll, tillvaxt och 6kad Ionsamhet

Angler Gaming uppvisar en god tillvaxt under kvartalet med 6kad |I6nsamhet. Bruttomarginalen
och EBIT-marginalen stérks betydligt i jamforelse med 2022. Vi &r positivt 6verraskade att Angler
lyckas véxa starkt trots att icke-lonsamma affiliate-samarbeten avslutats och andra
kostnadsbesparingar gjorts. Anglers satsning mot B2B-samarbeten visade aven positiva resultat
under kvartalet och det forsta B2B-samarbetet som lanserades i december 2022 star redan for
sju procent av Net Game Win i Q1’23 och tolv procent i april. Ytterligare B2B-samarbeten ska
lanseras i Q2'23, vilket kan fortsatta driva tillvaxt.

Hoéjda prognoser

Bolaget visade i och med rapporten att de &r pa god vag att bryta den negativa trenden bolaget
hade under 2022. Den goda tillvaxten och den starkta Ionsamheten gor att vi hojer vara estimat.
Nu aterstar det framat for bolaget att bevisa att de kan bibehalla det positiva momentum
avseende tillvaxt och Idnsamhet.

Las den fullstindiga analysen har
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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