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Keskeiset tapahtumat tammi—joulukuussa

Liikevaihto kasvoi 35,7 % ja oli 11,8 (8,7) miljoonaa euroa

Jatkuva liikevaihto kasvoi 21,4 % ja oli 6,1 miljoonaa euroa,
jatkuvan liikevaihdon osuus oli 51,2 % (57,3 %) liikevaihdosta

EBITA-liikevoitto oli 2,3 (1,7) miljoonaa euroa ja EBITA-marginaali
oli 19,5 % (19,9 %)

Osakekohtainen tulos oli 0,87 (0,76) euroa per osake

Osakekohtainen tulos ilman konserniliikearvon poistoja oli 1,09
(0,99) euroa per osake

Listautumiskulut rasittivat nettotulosta noin 0,3 miljoonalla
eurolla

Inderes toimitti palveluita 188 (158) porssiyhtidlle Suomessa ja
Ruotsissa vuoden 2021 aikana

Inderes-yhteison aktiivinen jasenmaara kasvoi 18 tuhannella
kayttajalla 75 tuhanteen jaseneen vuoden 2021 aikana

Hallitus esittaa, etta osinkoa jaetaan 0,80 euroa per osake

Suluissa olevat vertailuluvut viittaavat edellisen vuoden vastaavaan jaksoon,
jollei toisin mainita.

Avainluvut

miljoonaa euroa

Liikevaihto

Liikevaihdon kasvu

Jatkuvan liikevaihdon osuus %
EBITA

EBITA %

Liikevoitto

Liikevoitto %

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos ilman
lilkearvopoistoja

Rahavirta investointien jalkeen
Omavaraisuusaste
Nettovelkaantumisaste

Henkilosto keskimaarin
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Keskeiset tapahtumat loka—joulukuussa

* Liikevaihto kasvoi 16,2 % ja oli 3,4 (3,0) miljoonaa euroa

* Liikevaihdon kasvu hidastui johtuen
virtuaalitapahtumaliiketoiminnan erittain vahvasta
loppuvuodesta 2020

« Jatkuva liikevaihto kasvoi 22,1 % ja oli 1,7 miljoonaa euroa,
jatkuvan liikevaihdon osuus oli 50,3 % (47,8 %) liikevaihdosta

* EBITA-liikevoitto oli 0,7 (0,4) miljoonaa euroa ja EBITA-
marginaali oli 19,8 % (13,5 %)

« Kannattavuus parani johtuen liikevaihdon kasvusta ja
vertailukaudelle jaksottuneista kuluista

* Henkilostomaara katsauskauden paattyessa oli 83 (57)

Suluissa olevat vertailuluvut viittaavat edellisen vuoden vastaavaan jaksoon,
jollei toisin mainita.

Avainluvut

miljoonaa euroa Q4/2021
Liikevaihto 34
Liikevaihdon kasvu 16,2 %
Jatkuvan liikevaihdon osuus % 50,3 %
EBITA 0,7
EBITA % 19.8 %
Liikevoitto 0.6
Liikevoitto % 17.3%
Henkilosto keskimaarin 82

Q4/2020
3,0

56,4 %
47.8 %
0,4

13,5 %
0,3

10,6 %
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N a kym a t Liikevaihto (miljoonaa euroa)

14,0-15,5

Ohjeistus tilikaudelle 2022
e Liikevaihdon arvioidaan olevan 14,0-15,5 MEUR
 EBITA-liikevoiton arvioidaan olevan 1,9-2,8 MEUR

Nakymien taustat 5,0
2’3 3,2
* Liiketoiminnan kausiluonteisuudesta johtuen ensimmaisen 5017 2018 2019 2020 2021
vuosineljanneksen arvioidaan olevan vuoden heikoin Likevaihto = Ohjeistusvai

* Helsingin porssin listautumisaktiviteetti ja Inderesin vahvistunut
kilpailukyky tukevat analyysiliiketoiminnan seka IR-ratkaisujen
kasvua

EBITA (miljoonaa euroa)

* Virtuaalitapahtumaliiketoiminnan kasvun arvioidaan jatkuvan, mutta
hidastuvan vuodesta 2021

* Suomen liiketoimintojen kannattavuuden arvioidaan sailyvan
vakaana ja Ruotsin liikketoimintaan tehtavat panostukset rasittavat

kannattavuutta tilikauden 2022 aikana 05
0,6 :

* Arvioimme Ruotsin investointien olevan yli miljoona euroa
tilikaudella 2022 ja naistd alle 0,5 miljoonaa on taseeseen
aktivoitavia investointeja

2018 2019 2020 2021 2022

EBITA ZiOhjeistusvali
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Tavoitteet

Pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet o | s | s | sere | seee | smme

* Yhtion tavoitteena on yllapitda 30-50 %:n liikkevaihdon
kasvuprosentin ja kannattavuuden (EBITA-%) Likevaihdon 5500 599  40% 56%  76%  36%

. . o kasvu-%
yhteissummaa markkinasyklista riippumatta
EBITA-% 21% 21% 19 % 18 % 20% 20%

¢ Olemme mieluummin pieni ja erinomainen kuin suuri ja
keskinkertainen yritys

* Emme jousta arvoistamme

* Autamme henkildstodmme kasvamaan ammattilaisina ja
yksiléind
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Inderes-alusta

Kaikki porssiyhtiot

Enemman
porssiyhtioitd

Parempi palvelu
porssiyhtidille

Parempaa sisaltoa
sijoittajille

Enemman
sijoittajia

Inderes-yhteiso

Vuonna 2021

Porssiyhtioasiakkaiden
lukumaara

Henkilosto kauden
lopussa

Yhteison aktiivinen
jasenmaara




Strategian eteneminen

Inderes rakensi vuoden 2021 aikana vahvan perustan tuleville
vuosille. Kasvatimme pdorssiyhtidasiakkaiden lukumaaraa seka
yhteison jasenmaaraa, toimme markkinoille uusia ratkaisuja ja
listauduimme onnistuneesti Nasdaq First North Growth Market
-markkinapaikalle. Listautuminen on jo nyt tuonut selkeita
hyotyja asiakashankintaan ja yhteison kasvuun. Liikevaihdon
kasvun ja kannattavuuden yhdistelma saavutti 30-50 %:n
tavoitetasoa korkeamman lukeman (55,3 %) ja rahavirta oli
erittdin vahva vuonna 2021. Markkinatilanne oli toki suotuisa
lapi vuoden, joten osasimme odottaa hyvia lukuja.
Pandemiatilanne ei aiheuttanut olennaisia hairioita
liiketoimintaan.

Porssiyhtidasiakkaiden lukumé&ara kasvoi 19 %:lla 188
kappaleeseen. Inderes on viime vuosien aikana rakentanut
vahvan tarjooman, jolla pdrssiyhtio saa yhdelta luukulta
tarvittavat ratkaisut laadukkaan sijoittajaviestinnan
toteutukseen. Avullamme pdorssiyhtio tavoittaa tehokkaasti
oikeat sijoittajakohderyhmat ja digitaalisuutta hyodyntavat
ratkaisut tekevat sijoittajaviestinnasta yhtidille vaivatonta ja
tehokasta. Samalla yha useampi porssiyhtio haluaa palvella
omistajiaan paremmin, kun kilpailu sijoittajien huomiosta
kiristyy ja markkinat edellyttavat yhtioilta parempaa

lapinakyvyytta.

Vahvistuva asiakasmaara tarkoittaa parempia palveluita
Inderes-yhteisdlle, joka listautumisen jalkeen myods omistaa
yhtiota. Kehitdmme palveluita sijoittajille yhteison tarpeet
edella ja kdymalla aktiivista dialogia sijoittajien kanssa. Tama
vastaavasti auttaa meita kehittamaan porssiyhtidasiakkaille
parempia sijoittajaviestinnan ratkaisuja. Suunnittelemme
julkaisevamme vuoden ensimmaiselld neljannekselld uuden
audiosovelluksen, jolla Inderesin ja porssiyhtididen tuottamien
sisdltdjen kuluttamisesta tulee vaivattomampaa yhteison
jasenille. Inderes-yhteis6 toimii ja kehittyy myos hyvin
itseohjautuvasti. Yhteis6é esimerkiksi organisoi joulukuussa itse

kaksi joulukeraystad, joilla kerattiin 25 tuhatta euroa
hyvantekevaisyyteen.

Listautumisen my6ta yhtiossa on kaynnistetty uusia
kasvuinvestointeja. Investointikohteet kohdistuvat nykyisen
liiketoiminnan laajentamiseen, organisaatiorakenteiden
vahvistamiseen, Tukholmaan rakennettavaan
virtuaalitapahtumastudioon, Helsingin studioiden
modernisointiin sekd Ruotsin markkinalla laajentumiseen.

Kaytanndssa kyseessa on panostusten kasvattaminen alueilla,
joissa olemme jo saaneet aiempia nayttdja onnistumisista ja
asiakaskysynnasta. Kasvupanostuksissa ei menna "all in”,
mutta tingimme tietoisesti lyhyen aikavélin kannattavuudesta.
Ruotsin osalta hyva tiimi on nyt koottuna ja investointeja ollaan
kdynnistamassa. Monistamme Helsingissa toimivaksi todetun
Flik-studiokonseptin Tukholmaan, ja suunnittelemme myds
paikallisen sijoittajille tarkoitetun digipalvelun julkaisemista
seka yhteisdnrakennusta.

Markkinatilanne nayttaa Inderesin ndkdkulmasta edelleen
suotuisalta vuoteen 2022 lahdettdessa. Helsingin porssin
listautumisvuodesta on tulossa nadillda nakymin vilkas, vaikka
padomamarkkinoiden heilunta oletettavasti jatkuu. Jatkuvien
palveluiden ympadrille rakentuva liiketoimintamalli tarjoaa
kuitenkin puskuria paddomamarkkinoiden syklisyytta vastaan.

Mikael Rautanen
Toimitusjohtaja

”Inderes on viime vuosien
aikana rakentanut vahvan
tarjooman, jolla porssiyhtio saa
yhdelta luukulta tarvittavat

ratkaisut laadukkaan
sijoittajaviestinnan
toteutukseen”

-Mikael Rautanen




Taloudellinen kehitys

Vuonna 2021 Inderesin lilkevaihto oli 11,8 miljoonaa euroa, mika
vastasi 35,7 % orgaanista kasvua verrattuna tilikauteen 2020.
Kasvu oli vahvaa kaikilla kolmella liiketoiminta-alueella. Yhtion
kasvu vuoden ensimmaiselld puoliskolla oli 48,3 % ja toisella
puoliskolla 25,5 %. Kasvua vuoden ensimmaiselld vuosipuoliskolla
tuki etenkin koronapandemian vaikutus vertailukausiin vuonna
2020.

Vuoden alkupuoliskolla onnistuimme vakiinnuttamaan markkina-
asemamme vaativien virtuaalitapahtumaratkaisujen toimittajana
etenkin porssiyhtioille, mika vauhditti Flikin lilkketoiminnan kasvua
koko vuonna. IR-ratkaisuissa kevaan yhtiokokouskausi tuki kasvua
ja loppuvuonna kasvua tukivat etenkin sijoittajaviestinnan
palveluiden kasvu. Markkinoiden listautumisaktiviteetin kasvu
vuonna 2021 heijastui positiivisesti etenkin analyysiliiketoiminnan
sopimuskannan kehitykseen, mika nakyi jatkuvan lilkkevaihdon
kasvuvauhdin kiihtymisena vuoden toisella vuosipuoliskolla. Talla
on positiivinen vaikutus myods vuoden 2022 jatkuvan lilkkevaihdon
kasvuun.

Jatkuvan laskutuksen méaara vuonna 2021 oli 6,1 (5,0) miljoonaa
euroa ja se vastasi 51,2 % (57,3 %) koko liikevaihdosta.
Jatkuvalaskutteinen liikevaihto ja asiakkuuksien keskilaskutus
jatkoivat kasvuaan hintojen nousun, laajentuneen
palvelutarjooman seka uusasiakashankinnan ansiosta.
Jatkuvalaskutteisen lilkkevaihdon osuus kokonaisliikevaihdosta
laski vuoteen 2020 verrattuna, johtuen nopeammasta kasvusta
virtuaalitapahtumatuotannoissa, joissa merkittédvéa osa
liikevaihdosta perustuu projektitoimituksiin.

Jatkuva laskutus muodostui vuonna 2021 paaasiassa
tilausanalyysisopimuksista, osavuosikatsausten
virtuaalitapahtumatuotannoista, IR-sivustoratkaisuista,
sisdltokumppanuuksista ja sijoittajatilauksista. Jatkuvan
liikevaihdon kasvu koko vuonna oli 21,4 % kun projektipohjaisen
liikevaihdon kasvu oli 55,0 %. Vuoden toisella puoliskolla ndiden
ero kuitenkin kaventui. Jatkuvan liikevaihdon kasvu saavutti 24,3
% tason ja projektipohjaisen liikevaihdon kasvu oli 26,9 %.

Jatkamme my0s tulevaisuudessa panostuksia
palvelukonseptiemme tilauspohjaisiin toimitusmalleihin, mika tuo
liikevaihtoon lisda ennustettavuutta ja vakautta.

Ruotsin liiketoimintamme oli vakaata koko vuoden 2021 ja se
vastasi 5,5 % liikevaihdosta.

Inderesin kannattavuus kehittyi vuoden aikana asettamamme
tavoitetason mukaisesti. Ensisijaisesti seuraamamme mittari
EBITA-liikevoitto oli 2,3 (1,7) miljoonaa euroa, €li 19,5 % (19,9 %)
liikevaihdosta. Kannattavuutta tukivat etenkin virtuaalitapahtumien
kasvu, analyysiliiketoiminnan vahva kehitys seka kustannusten
skaalautuvuus. Kannattavuutta rasittivat henkilostokulujen kasvu
uusien rekrytointien my6ta ja virtuaalitapahtumaliiketoimintaan
seka teknologiakehitykseen tehdyt panostukset.

Vuoden 2021 lopussa yhtiossa oli 83 (57) tydntekijaa ja
keskimaardinen henkilostomaara kasvoi vuoden aikana 38,5 %.
Henkilostoon tehdyt panostukset tukevat pidemman ajan
kasvustrategiaamme ja jatkamme vuonna 2022 aktiivista
rekrytointia kasvun edellytysten tayttyessa. Ulkopuolisten
palvelujen kayton kasvu on samaan aikaan vahentynyt, vaikka
koko vuoden tasolla nama kulut kasvoivat 34,8 %. Vuoden toisella
puoliskolla ulkopuolisten palveluiden kaytto kasvoi enaa 14,2 %
vertailukauteen ndahden ja vuoden viimeiselld neljanneksella
ulkopuolisten palvelujen kaytto vaheni 16,0 % vertailukauteen
nahden.

Vuoden 2022 liikevaihdon arvioimme olevan 14,0-15,5 miljoonaa
euroa, mika vastaa 18,6—31,4 %:n lilkkevaihdon kasvua. EBITA-
liikevoiton arvioimme olevan 1,9-2,8 miljoonaa euroa. Suomen
liiketoimintojen kannattavuuden arvioidaan sdilyvan vakaana ja
Ruotsin lilketoimintaan tehtavat panostukset rasittavat
kannattavuutta tilikauden 2022 aikana. Inderesin ohjeistus
heijastelee pitkan aikavalin 30-50 %:n kasvun ja kannattavuuden
yhdistelman tavoitetasoa.

Mikko Wartiovaara
Talousjohtaja

Liikevaihto (miljoonaa euroa)
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Liiketoiminta-alueet

Analyysipalvelut

Analyysipalvelut -liiketoiminnan liikevaihto kasvoi vahvasti ja
kannattavuus oli vahvalla tasolla vuonna 2021.
Tilausanalyysiasiakkaiden m&ara kasvoi tammi-joulukuun
aikana 21 kappaleella 119 asiakkaaseen (+21 %). Sopimuskannan
keskihinnat ovat nousseet palvelukonseptin vahvistumisen
mydtd. Sopimuskannan jo toteutunut kasvu luo vahvan
perustan vuoden 2022 kasvulle.

Analyysipalveluiden kysynta on jatkunut vilkkaana
listautumismarkkinan tukemana ja tiimi on tehnyt useita
rekrytointeja vastatakseen kasvuun. Lisdksi vuoden aikana
rekrytoitiin kaksi kaantajaa tukemaan porssiyhtidasiakkaitamme
viestinnassa kansainvalisille sijoittajille.

Inderesin yhteison aktiivisuus ja jdsenmaara kehittyivat
suotuisasti. Inderes.fi-palvelun aktiivinen jasenmaara kasvoi
vuoden aikana 32 % 75 tuhanteen kayttdjaan. Yhteison
kasvanutta aktiivisuutta selittda etenkin Sijoitusfoorumi, josta
on kasvanut keskeinen osa palvelua. Sijoitusfoorumilla
sijoittajat auttavat toisiaan kehittymaan paremmiksi sijoittajiksi.
Lisdksi useat porssiyhtiot ovat liittyneet hyddyntamaan
Sijoitusfoorumia kaikille avoimeen dialogiin sijoittajien kanssa.

Virtuaalitapahtumat (Flik)

Virtuaalitapahtumat -likketoiminnan liikkevaihto kasvoi vahvasti ja
kannattavuus oli hyvalla tasolla vuonna 2021. Vahvistimme
asemaa strategisissa porssiyhtidasiakkaissa, laajennuimme
ottamaan kokonaisvastuuta asiakkaiden
tapahtumatuotannoista ja siirsimme tuotantojen painopistetta
omiin studiokonsepteihin. Uusimmat investointimme
mahdollistavat virtuaalimaailmoihin perustuvat tapahtumat,
mihin laajennumme asiakkaiden kysynnan ohjaamana.

Naemme koronan kiihdyttdneen tapahtuma-alan
digitalisoitumista ja asiakkaat ovat tunnistaneet
virtuaalitapahtumien tuomat hyddyt tehokkuudelle,

kustannuksille ja ymparistolle. Pandemiatilanne ja muuttuvat
rajoitukset ovat kuitenkin samaan aikaan aiheuttaneet nopeita
muutoksia kysynndssa ylos ja alas viimeisen vajaan kahden
vuoden aikana. Nyt alkuvuonna rajoitukset ovat johtaneet
jélleen tapahtumien peruuntumisiin tai suurten tuotantojen
muutoksiin kevyiksi virtuaalituotannoiksi. Arvioimme kysynnéan
piristyvan koronatilanteen muuttuessa vakaammaksi.

IR-ratkaisut

IR-ratkaisujemme liikevaihto kasvoi erittdin vahvasti ja
kannattavuus oli nollan tuntumassa vuonna 2021 investointien
painaessa tulosta. Useat tuoteaihiot ovat viime vuosina
kypsyneet kaupallisiksi tuotteiksi, mika tukee kasvua.

Julkaisimme Videosync-ohjelmistosta uuden kaupallisen
version ja teimme ensimmaisia kansainvélisia
kumppanisopimuksia. Nakyvyys kasvuun on viela rajallinen ja
olemme kaupallistamisessa alkumetreilld. Videosync-liikevaihto
kasvoi kuitenkin selvasti vuoden aikana.

IR-sivustoratkaisumme kaupallistaminen etenee suunnitellusti.
Laajennuimme vuoden aikana tuottamaan listautumisiin
kokonaisvaltaista ratkaisua, jolla asiakkaalle rakennetaan
sijoittajaviestinnan kyvykkyydet.

Toimitimme palveluita yli 70 p&rssiyhtion yhtiokokoukseen,
joista Martelalle toteutimme studioltamme Suomen
ensimmaisen kokonaan virtuaalisen yhtiokokouksen
reaaliaikaisen danestyksen kanssa. Yhtiokokousratkaisujen
markkina on taitekohdassa. Tana kevaana yhtiot jarjestavat
edelleen kokoukset paadasiassa poikkeuslain mahdollistamalla
kevyella ratkaisulla, mika tarkoittaa meille maltillista
liikevaihtopotentiaalia. Mikali lainsdadanto uudistuu
edellyttamaan hybridikokouksien mahdollistamista, nédemme
ratkaisullamme selvaa kasvupotentiaalia. Hybridiratkaisullamme
osakas voi osallistua oman paatelaitteen kautta digitaalisesti
kokoukseen niin paikan paalta kuin verkon yli.

Sauli Vilén
Anayysipalvelut

Minna Avellan
IR-ratkaisut

Peter Westerlund
Flik

Verneri Pulkkinen
Yhteiso

Janne Vainionpaa
IR-ratkaisut

Jenny Cederqvist
Flik




Tammi—joulukuu 2021

Liikevaihto

Yhtion liilkevaihto vuonna 2021 oli 11,8 miljoonaa euroa.
Liikevaihto kasvoi 3,1 miljoonaa euroa, mika vastasi 35,7 %
kasvua verrattuna vuoden 2020 tilikauteen. Merkittavimmat
tekijat liikevaihdon kasvun taustalla olivat virtuaali-
tapahtumaratkaisujen seka tilausanalyysin kasvu. Kaikki
yhtion kolme liiketoiminta-aluetta kasvoivat vahvasti
tilikauden aikana. Jatkuvan lilkevaihdon maara oli 6,1 (5,0)
miljoonaa euroa ja se vastasi 51,2 % (57,3 %) koko
liikevaihdosta. Jatkuva liikevaihto kasvoi 21,4 %
edellisvuodesta paadasiassa uusien tilausanalyysisopimusten
ansiosta.

Kustannusrakenne

Yhtion materiaalit ja palvelut -kulueréat olivat 1,7 miljoonaa
euroa ja ne kasvoivat 0,4 miljoonaa euroa vertailukauteen
verrattuna ollen 14,2 % (14,3 %) liikevaihdosta. Kulujen kasvu
johtui padaasiassa virtuaalitapahtumatuotantojen maaran
kasvusta seka yksittaisista suurista tapahtumatuotannoista.

Henkildstokulut olivat 5,8 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 1,7
miljoonaa euroa vertailukauteen verrattuna ollen 49,3 % (47,4
%) liilkevaihdosta. Henkildstokulujen kasvu perustui
henkilostomaaran kasvuun kaikissa toiminnoissa.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 1,9 miljoonaa euroa ja ne
kasvoivat 0,4 miljoonaa euroa vertailukauteen verrattuna
ollen 16,1 % (17,6 %) liikevaihdosta. Liiketoiminnan muiden
kulujen suurimmat kuluerét ja kasvu vertailukauteen ndhden
liittyivat studio- ja toimitilakuluihin seka henkiloston kasvun
kautta syntyneisiin muihin kuluihin.

Kannattavuus

Tilikauden 2021 liikevoitto ennen konserniliikearvon poistoja
(EBITA-liikevoitto) oli 2,3 (1,7) miljoonaa euroa. EBITA-

liikevoiton osuus yhtion liikevaihdosta oli 19,5 % (19,9 %).

Kannattavuuden parannusta tukivat etenkin
virtuaalitapahtumien kasvu, analyysiliiketoiminnan vahva
kehitys seka kustannusten skaalautuvuus. Kannattavuutta
rasittivat henkildstokulujen kasvu uusien rekrytointien myota
ja virtuaalitapahtumaliiketoimintaan seka
teknologiakehitykseen tehdyt panostukset.

Tilikauden 2021 liikevoitto oli 2,0 (1,4) miljoonaa euroa ja
liikevoiton osuus yhtion liikevaihdosta oli 16,6 % (15,9 %). FAS-
kirjanpidon mukaiset konserniliikearvon poistot olivat
tilikaudella 0,3 (0,3) miljoonaa euroa.

Tilikauden rahoitustuotot ja -kulut olivat -0,2 miljoonaa euroa
ja ne heikkenivat 0,4 miljoonaa euroa verrattuna vuoteen
2020. Rahoituskulujen kasvuun vaikuttivat noin 0,3 miljoonan
euron listautumiskulut Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikalle seka vertailukauden
kertaluonteinen 0,2 miljoonan euron rahoitustuotto osittain
perimatta jatetysta tuotekehityslainasta.

Tilikauden 2021 tulos kasvoi 15,7 % ja oli 1,3 (1,1) miljoonaa
euroa. Osakekohtainen tulos oli 0,87 (0,76) euroa.
Osakekohtainen tulos ilman konserniliikearvon poistoja oli
1,09 (0,99) euroa per osake.

Rahavirta

Tilikauden 2021 liilketoiminnan rahavirta ennen
kayttopadoman muutosta oli 2,4 (1,8) miljoonaa euroa.
Rahavirran kasvu perustui liiketoiminnan kannattavaan
kasvuun.

Liiketoiminnan rahavirta kdyttopadoman muutosten ja
investointien jalkeen oli 3,0 (0,4) miljoonaa euroa.
Kayttopadaoman tehokkuuteen kiinnitettiin huomiota tilikauden
aikana. Merkittava parannus rahavirrassa selittyi sitoutuneen

kayttopaaoman laskulla, jolla oli 1,0 (-0,9) miljoonan euron
vaikutus rahavirtaan. Yhtion vastaanottamat jatkuvien
palvelusopimusten ennakkomaksut kasvoivat merkittavasti
edelliseen vuoteen ndhden ja samaan aikaan ulkona olevat
myyntisaamiset laskivat.

Yhtion rahoituksen rahavirta oli tilikaudella 2,9 (-0,5)
miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirtaan vaikutti positiivisesti
etenkin yhtion listautumisanti Nasdaq First North Growth
Market Finland -markkinapaikalle. Listautumisannin
kokonaisvaikutus rahavirtaan oli 5,5 miljoonaa euroa.
Rahoituksen rahavirtaan negatiivisesti vaikuttivat yhtion
omien osakkeiden hankinta Taaleri Sijoitus Oy:lta 1,2
miljoonan euron arvosta seka tilikauden 2020 tuloksesta
maksetut 1,1 miljoonan euron osingot.

Konsernin rahavirtojen nettovaikutus rahavarojen
muutokseen oli 5,9 (-0,1) miljoonaa euroa ja yhtion rahavarat
tilikauden paattyessa olivat 7,0 (1,1) miljoonaa euroa.

Tase

Yhtion taseen loppusumma tilikauden paattyessa oli 10,6 (5,5)
miljoonan euroa. Yhtion taseen kehittymiseen vaikutti etenkin
yhtion listautumisanti Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikalle.

Yhtion rahoitusasema oli tilikauden lopussa vahva. Yhtiolla oli
7,0 (1,1) miljoonaa euroa likvideja varoja ja korollista velkaa 0,1
(0,3) miljoonaa euroa. Nettovelkaantumisaste oli -103,2 % (-
37,3 %) ja omavaraisuusaste oli 72,8 % (42,5 %).
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Loka—joulukuu 2021

Liikevaihto

Yhtion liilkevaihto loka—joulukuussa 2021 oli 3,4 miljoonaa euroa.
Liikevaihto kasvoi 0,5 miljoonaa euroa, mika vastasi 16,2 % kasvua
verrattuna tilikauden 2020 vastaavaan ajankohtaan. Liikevaihdon
kasvua vauhdittivat etenkin analyysipalvelut seka IR-ratkaisut -
liiketoiminnat. Virtuaalitapahtumaliiketoiminnan (Flik) liikevaihto oli
vakaalla tasolla loka—joulukuussa vertailukauteensa nahden,
vertailukauden poikkeuksellisen korkean
virtuaalitapahtumapalveluiden kysynnan vuoksi.

Loka—joulukuun jatkuvan liilkevaihdon maara oli 1,7 (1,4) miljoonaa
euroa ja se vastasi 50,3 % (47,8 %) koko liikevaihdosta. Jatkuva
liikevaihto kasvoi 22,1 % edellisvuodesta padasiassa uusien
tilausanalyysisopimusten ansiosta.

Kustannusrakenne

Yhtion materiaalit ja palvelut -kulueréat olivat 0,4 miljoonaa euroa ja
ne laskivat 0,1 miljoonaa euroa vertailukauteen verrattuna ollen 12,8
% (17,7 %) liikkevaihdosta. Kulujen lasku johtui paaasiassa
ulkopuolisten palvelujen kdyton muutoksesta
virtuaalitapahtumatuotannoissa.

Henkilostokulut olivat 1,8 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 0,5
miljoonaa euroa vertailukauteen verrattuna ollen 52,4 % (43,6 %)
liikevaihdosta. Henkildstokulujen nousu perustui henkilostomaaran
kasvuun kaikissa toiminnoissa. Yhtion keskimaarainen
henkilostolukumaara oli 82 (54) viimeisella kvartaalilla, ja se kasvoi
51,9 %.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 0,5 miljoonaa euroa ja ne laskivat
0,3 miljoonaa euroa vertailukauteen verrattuna ollen 14,3 % (25,5 %)
liikevaihdosta. Liiketoiminnan muiden kulujen suurimmat kulueréat
syntyivat studio- ja toimitilakuluista seka kasvun kautta syntyneista
liiketoiminnan muista kuluista. Liiketoiminnan muut kulut laskivat

vertailukauteen ndhden pienempien studio- ja laitteistohankintojen
VUOKSi.

Kannattavuus

Tilikauden 2021 viimeisen neljanneksen liikevoitto ennen
konserniliikearvon poistoja (EBITA-liikevoitto) oli 0,7 (0,4) miljoonaa
euroa. EBITA-liikevoiton osuus yhtion lilkkevaihdosta oli 19,8 % (13,5
%).

Loka—joulukuun kannattavuuteen vaikutti positiivisesti
analyysiliiketoiminnan kehitys, kustannusten parempi skaalautuvuus
palveluiden toimittamisessa seka vertailukautta pienemmat
panostukset studio- ja laitteistohankintoihin. Samalla yhtion
kannattavuutta rasittivat kuitenkin yhtion kasvutavoitteiden
edellyttamat panostukset rekrytointiin, joiden myota henkildstokulut
kasvoivat 39,6 % vertailukauteen nahden.

Tilikauden 2021 viimeisen neljanneksen liikevoitto oli 0,6 (0,3)
miljoonaa euroa. Liikevoiton osuus yhtion liikevaihdosta oli 17,3 %
(10,6 %). FAS-kirjanpidon mukaiset konserniliikearvon poistot olivat
loka—joulukuussa 0,1 (0,1) miljoonaa euroa.
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Muita tietoja

Henkilosto

Vuonna 2021 Inderes-konsernilla oli keskim&aarin 72 (52)

Johtoryhma

Tilikauden lopussa yhtion johtoryhméan kokoonpano
vastuualueittain oli seuraava: Mikael Rautanen
(toimitusjohtaja) ja Mikko Wartiovaara (talousjohtaja). Yhtio
soveltaa hajautettua johtamismallia, jossa tavoitteena on
pitda organisaatiorakenne mahdollisimman kevyena ja
joustavana.

Osake ja osakkeenomistajat

Tilikaudella yhtion osake listattiin Nasdaq First North Growth
Market Finland -markkinapaikalle ja listautumisen yhteydessa
suoritetussa yleiso- ja henkildstoannissa merkittiin
hyvaksytysti 236 150 uutta osaketta. Kaupank&ynti
osakkeella aloitettiin 11.10.2021.

Tilinpaatoshetkelld yhtion osakkeiden kokonaismaara oli
1633 362 osaketta, joka vastaa osakkeiden kokonaismaaraa
listautumishetkelld. Yhtiolla ei ole hallussa omia osakkeita.

Yhtion optio hankkia omia osakkeita Taaleri Sijoitus Oy:lta

Yhtiolld on tilinpaatdshetkelld osto-optio 50 364 yhtion oman
osakkeen hankkimisesta suunnatusti Taaleri Sijoitus Oy:lta
25,00 euron osakekohtaisella hinnalla. Osto-optio on
voimassa 30.6.2022 saakka. Yhtio suunnittelee
toteuttavansa option, mutta lopullinen paatos tehdaan
senhetkinen markkinatilanne huomioiden. Optiosopimuksen
mukaisesti ostohintaa vahennetdan mahdollisilla ennen
ostoa maksetuilla osingoilla.

Mahdollinen jarjestely on osa yhtion listautumisen
yhteydessa tehtya sopimusta, minka johdosta yhtion hallitus
ei katso jarjestelya luettavan mukaan voitonjakopolitiikan
mukaiseen voitonjakoon tulevia vuosia ajatellen.

Riskit ja epavarmuudet

Seuraavat riskit ja epavarmuustekijat voivat vaikuttaa
negatiivisesti Inderesin myyntitoimintaan, kannattavuuteen,
taloudelliseen tilaan, markkinaosuuteen, maineeseen,
osakkeen hintaan tai yhtion lyhyen tai pitkan aikavalin
tavoitteiden saavuttamiseen. Alla kuvatut seikat kattavat
ainoastaan merkittdvimmat yhtiota koskevat riskit; kyseessa
ei ole kattava luettelo riskeista.

* Koronaviruspandemia on avannut yhtidlle toistaiseksi
uusia liiketoimintamahdollisuuksia, mutta
toimintaympaériston nopea muutos pandemiatilanteen
muutosten seurauksena voi vaikuttaa myos negatiivisesti
liiketoimintaan.

* Yhtion liiketoimintamallin taantumakestavyytta ei ole
paasty viela testaamaan kunnolla. Yhtio on riippuvainen
porssiyhtididen sijoittajaviestintdan kohdistamista
panostuksista, mihin taantumalla on todennakdisesti
negatiivinen vaikutus.

e Virtuaalitapahtumaliiketoiminta on riippuvainen suurista
tuotannoista, joissa tilauskanta on suhteellisen lyhyt.

* Yhtio soveltaa uudenlaista johtamismallia, jonka
toimivuudesta ei voida olla varmoja kokoluokan
kasvaessa.

* Yhtion kyky saavuttaa tavoiteltu kasvu voi vaarantua, jos
se ei onnistu rekrytoimaan uusia lahjakkaita osaajia seka
pitdmaan kiinni nykyisista avainhenkiloista.

* Yhtion kohdemarkkina on rajallinen ja pitkan aikavalin
kasvu riippuu kyvysta uudistua seka laajentua uusille
alueille ja markkinoille.

* Teknologia-alustoihin tehtavat investoinnit eivat
valttamatta tuota tavoiteltua pitkan aikavalin tuottoa.

» Tietoturvaan liittyvat riskit ovat yhtion liiketoiminnassa
mahdollisia. Tietoturvaan liittyva riski saattaa toteutua
esimerkiksi tyontekijan inhimillisen virheen seurauksena.

* Yhtion liiketoiminta on riippuvainen sen maineesta seka
sijoittajayhteison luottamuksesta. Naiden heikentymisella
olisi negatiivisia vaikutuksia liilketoimintaan pitkalla
aikavalilla.

* Useisiin palvelualueisiin kohdistuu sdantelya
(osakeanalyysi, yhtiokokoukset ja sijoittajaviestinta).
Yhtio ei valttamatta onnistu reagoimaan toimialan
saantelyssa tapahtuviin muutoksiin.

Tuotekehitystoiminta

Yhtié panostaa tuotekehitystoiminnassaan Inderes-alustaan
kytkeytyviin teknologiaratkaisuihin. Olennaisimpia
kehitettavia ohjelmistoja ovat inderes.fi-sijoittajapalvelu, IR-
sivustoratkaisu, sijoittajasentimenttipalvelu,
virtuaaliyhtiokokousratkaisu seka Videosync-
ohjelmistoalusta. Yhtion tuotekehitysmenot vuonna 2021
olivat 0,7 miljoonaa euroa ja ne vastasivat 6,2 % yhtion
liikevaihdosta.

Paattyneella tilikaudella yhtio ei ole aktivoinut
tuotekehitysmenojansa taseeseen vaan ne on kirjattu
kuluiksi tuloslaskelmaan.

inde

[es.



Muita tietoja

Katsauskauden paattymisen jalkeiset tapahtumat
Katsauskauden jalkeen ei ole ollut olennaisia tapahtumia.
Hallituksen esitys tilikauden voittoa koskien

Yhtion tavoitteena on vuosittain kasvava voitonjako, mika
sisdltda osingot ja omien osakkeiden ostot.

Yhtion voitonjakokelpoiset varat tilikauden paattyessa olivat
7 271 867 euroa. Hallitus on paattanyt ehdottaa

yhtiokokoukselle, etta osinkoa jaetaan 1303 134 euroa (0,80
euroa/osake) ja omaan pddaomaan jatetdadn 5 968 732 euroa.

Varsinainen yhtiokokous vuonna 2022

Inderesin varsinainen yhtiokokous on suunniteltu
pidettavaksi Helsingissa tiistaina 5.4.2022. Yhtion hallitus
kutsuu mydhemmin erikseen yhtiokokouksen koolle.

Inderesin taloudellinen raportointi vuonna 2022

Inderes Oyj julkaisee taloudelliset katsauksensa vuonna
2022 seuraavasti:

* Liiketoimintakatsaus tammi-maaliskuulta 10.5.2022

*  Puolivuosikatsaus tammi-kesdkuulta 2.8.2022

* Liiketoimintakatsaus tammi-syyskuulta 1.11.2022
Inderesin tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus vuodelta
2021 julkistetaan viikolla 5. Kaikki raportit ovat saatavilla
yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.group.inderes.fi heti
julkistamisen jalkeen.

Helsingissa 31.1.2022
Inderes Oyj
Hallitus
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Konsernin tuloslaskelma Q4 (FAS)

miljoonaa euroa

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut
Liiketoiminnan muut kulut
Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot
EBITA

Konserniliikearvon poistot

Liikevoitto

Q4/2021
3,433
0,002
-0,439
-1,800

-0,491
0,705
-0,025
0,680
-0,085
0,595

Q4/2020
2,953
0,035
-0,523
11,289
-0,753
0,423
-0,025
0,398
-0,085
0,313

Muutos
16 %
-95 %
-16 %
40 %
-35%
66 %
1%
71%
0 %
90 %
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Konsernin tuloslaskelma

miljoonaa euroa
Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut
Liiketoiminnan muut kulut
Kayttokate

Suunnitelman mukaiset poistot
EBITA

Konserniliikearvon poistot
Liikevoitto
Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen veroja
Tuloverot

Tilikauden voitto
Vahemmistéosuudet

Konsernin voitto

H2/2021
6,013
0,014
-0,886
-2,940
-0,939
1,262
-0,053
1,210
-0,170
1,040
-0,277
0,763
-0,159
0,604
0,007
0,612

H2/2020
4,792
0,035
-0,775

-2,002
-1,045
1,004

-0,049

0,955
-0,170
0,785
0,202
0,987

-0,309
0,678

-0,009
0,669

Muutos
25 %
-61%

14 %
47 %
-10 %
26 %
7 %
27 %
0 %
32 %
-237 %
-23 %
-49 %
-1 %
-83 %
-9 %

H2 ja 2021 (FAS)

2021
1,819
0,015
1,678
-5,829
1,899
2,427
-0,121
2,307
-0,340
1,966
0,232
1734
-0,395
1,339
-0,044
1,296

2020
8,707
0,035
-1,245
-4,131
-1,535
1,831
-0,103
1,728
-0,340
1,388
0,202
1,590
-0,433
1,158
-0,037
1,120

Muutos
36 %
-58 %
35%

41 %
24 %
33 %
18 %
33 %
0 %
42 %
215 %
9 %
9%
16 %
17 %
15,7 %
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Konsernin rahavirtalaskelma (FAS)

miljoonaa euroa H2 2021
Liiketoiminnan rahavirta
Yoitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 0,763
Poistot ja arvonalentumiset vhteensa 0,223
Rahoitustuotot ja -kulut 0,277
huut oikaisut -0,005
Rahavirta ennen kayttopaaoman muutosta 1,257

Kayttopaaoman muutos

Luhutaikaisten myyntisaarmisten ja muiden saamisten lisavs(-] { vahennys(+] -0,439
Luhutaikaisten ostovelkojen ja muiden korottornien velkojen lisavs(+] { vahennys(-) 0,152
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria |a veroja 0.970
Maksetut korot ja maksut muista lilketoiminnan rahoituskuluista -0,001
Saadut korot liiketoirminnasta ja rahoitustuotot muista sijoituksista 0,0Mm
Saadut lainojen alaskirjaukset 0,000
haksetut valittornat verot -0,236
Liiketoiminnan rahavirta [(A) 0,744
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyuodykkeisiin -0,196
Investoinnit muihin sijoituksiin -0,028
Luovutustulot muista sijoituksista 0,017
Myohnetyt lainat 0,000
Lainasaamiset takaisinmaksu 0,006
Investointien rahavirta (B) -0,201
Rahoituksen rahavirta
Listauturnisanti 5,737
Maksetut kulut listautumisannista -0,287
Maksullinen orman paaornan lisdys 0,000
Ormien osakkeiden hankinta -1,2569
Lyhutaikaisten lainojen muutos 0,000
Pitkaaikaisten lainojen muutos 0,000
haksetut osingat 0,000
Rahoituksen rahavirta [C) 4,191
Rahavarojen muutos
(& + B+ C)] lizsays [+]) ! vahennys (-] 4,734
Rahavarat katsauskauden alussa 2.240
Rahavarat katsauskauden lopussa 6.975

2021

1734
0.461
0,232
-0,056
2.31

0,300
0,691
3.362
-0,004
0,059
0,000
-0,306
3.110

-0,196
-0,028
0,020
0,000
0.m3
-0.085

5,737
-0,287
0,000
-1.253
-0,186
-0,023
-1.091
2.891

5.916
1.058
6.975

2020

1530
0.443
-0,202
-0,005
1.826

-0.769
-0,143
0,908
-0,033
0,038
0,197
-0.253
0.857

-0.229
-0,034
0.000
-0.21
0,022
-0.452

0.000
0,000
0,289
-0,145
0,197
-0.201
-0,666
-0.525

-0.121
1.179
1.058
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Konsernin tase (FAS)

Vastaavaa

miljoonaa euroa
Pysyvit vastaavat
Likearvo

Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoitukset

Vaihtuvat vastaavat
Pitkdaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Muut lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Taseen loppusumma

Vastattavaa

miljoonaa euroa

Oma paaoma

Osakepaaoma

Muuntoero

Kertyneet voittovarat

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Vahemmistoosuus

Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikaiset velat

Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikaiset korottomat velat
Muut lyhytaikaiset velat
Taseen loppusumma

2021
1,493
0,935
0,248

0,144
0,165
9,063
0,176

1,711
0,202
6,975

10,556

2021
6,671
0,083
0,000
0,852
5,737
0,047
0,093
0,023
0,070
3,746
0,023

3,144
0,578

10,556

2020
1,750
1,276
0,133
0,184
0,157
3,776
0,239
1,982
0,498
1,058
5,526

2020
2,027
0,003
0,000

1,076
0,949

0,113
0,111

0,018
0,093
3,275
0,209

2,610
0,456
5,526
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Laskelma oman paaoman

miljoonaa euroa

Sidottu oma paaoma
Osakepddoma katsauskauden alussa
Osakepéddoman korotus
Osakepddoma katsauskauden lopussa

Sidottu oma paaoma yhteensa

Vapaa oma paaoma
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto katsauskauden alussa
Osakeanti
Omien osakkeiden lunastus

Osakepéddoman korotus
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto katsauskauden lopussa

Voitto / tappio edellisilta tilikausilta katsauskauden alussa
Osingonjako
Muuntoero
Omien osakkeiden lunastus
Ulkomalaisen tytiryhtion elédkevarauksen muutos
Viahemmistoosuuden oikaisun muutos
Edellisen tilikauden virheen oikaisu
Muut muutokset
Voitto / tappio edellisilta tilikausilta katsauskauden lopussa

Katsauskauden voitto/tappio
Vapaa oma paaoma yhteensa
Muuntoero
Oma paaoma yhteensa

muutoksista (FAS)

2021

0,003
0,080
0,083
0,083

0,949
5,737
-0,869
-0,080
5,737

1076
-1091
0,02
-0,478
-0,001
0,073
0,000
-0,010
-0,444

1296
6,589
0,000

6,671

2020

0,003

0,003
0,003

0,804
0,289
-0,45
0,000
0,949

0,491
-0,666
-0,008
0,000
-0,002
0,065
-0,005
0,080
-0,044

L0
2,024
0,000
2,027
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluku Maaritelma Tarkoitus
.. . o Toistaiseksi voimassa oleviin sopimuksiin perustuva liikevaihto / Toistuvan liilkevaihdon seuraaminen, strategian
Jatkuvan liikevaihdon osuus -% - . )
kokonaisliikevaihto eteneminen
o Liikevoitto ennen konserniliikearvon poistoja ja arvonalentumisia Ensisijainen seuraamamme operatiivisen
EBITA-% " . e
suhteessa liikevaihtoon kannattavuuden mittari
Liikevoitto-% Liikevoitto suhteessa liikevaihtoon Operatiivisen kannattavuuden mittari

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden nettotulos jaettuna

Szl el T (T e, ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotetulla keskiarvolla

Omistaja-arvon kehityksen seuraaminen

Parantaa osakekohtaisen tuloksen

Osakekohtainen tulos ilman liikearvopoistoja Tilikauden tulos oikaistuna lilkkearvon poistoilla suhteessa osakkeiden . . N
vertailukelpoisuutta seka heijastelee

laimentamaton lukumaaraan o . ..
(laimentamaton) uKumaaraa tuloksen operatiivista kehitysta
Nettovelka Pitka- ja lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta vahennettyna rahavaroilla Velkaantumisen seuraaminen
Nettovelkaantumisaste-% Nettovelka suhteessa omaan padgomaan Velkaantumisen seuraaminen

Oma paaoma suhteessa saaduista ennakoista oikaistuun taseen

Omavaraisuusaste-% Vakavaraisuuden seuraaminen

loppusummaan
Aktiivisten yhteison jasenten maara inderes.fi-palveluun 12kk:n aikana kirjautuneet kayttajat Inderes-alustan elinvoimaisuuden seuraaminen
e . rese e N . . . T Strategian etenemisen ja Inderes-alustan
Porssiyhtioasiakkaiden lukumaara Viimeisen 12kk aikana palveluita hankkineet porssiyhtidasiakkaat* ) g . J .
elinvoimaisuuden seuraaminen
*Tunnuslukua tarkennettu huomioimaan kaikki asiakkaat ja samalla raportoimme jatkossa asiakkaiden tarkan lukumaaran. |nde
Q3/21 liiketoimintakatsauksessa raportoimme luvun olevan "yli 150 asiakasta” ja télla tunnusluvulla viitattiin ainoastaan yli 'eS.

10 tuhannen euron asiakkuuksiin 12 kuukauden ajalta.



Laadintaperiaateet

Inderes-konsernin tilinpaatostiedote ajalta 1.1.—
31.12.2021 on laadittu kansallisen
kirjanpitolainsdaadannon (FAS) mukaisesti ja hyvaa
kirjanpitotapaa noudattaen. Tilinpaatostiedotteen luvut
ovat tilintarkastamattomia. Tilinpaatostiedotteessa
esitetyt tilinpaatosluvut perustuvat yhtion
tilintarkastettuun tilinpaatokseen.
Tilintarkastuskertomus on annettu 31. tammikuuta
2022. Tiedot on esitetty Nasdaq First North Growth
Market -sdaantdjen kohdan 4.4 (e) edellyttamassa
laajuudessa. Esitetyt luvut on pyO0ristetty tarkoista
luvuista.
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