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STARKT UNDERLIGGANDE
MOMENTUM

OKTOBER - DECEMBER 2023

® Nettoomsattningen 6kade med 67 procent (60 procent
raknat i konstant valuta') och uppgick till 172,7 MSEK (103,2).

® Segmentet North America (NA) rapporterade en
omsattningsdkning med 79 procent (71 procent raknat i
konstant valuta).

® Segmentet Furope & Rest of the World (EUROW)
rapporterade en omsattningsdkning med 38 procent (32
procent raknat i konstant valuta).

® Bruttomarginalen var 91,8 procent (91,5).

® Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens
incitamentsprogram' uppgick till +11,2 MSEK (-10,1).
Rapporterat rorelseresultat uppgick till -7,7 MSEK (-19,3).

® Resultatet per aktie fére och efter utspadning var +0,16 SEK
(-0,32).

e Justerat for uppskjuten skatteintékt hanforlig till
underskottsavdrag och andra temporéra skillnader uppgick
resultatet per aktie fére och efter utspadning till -0,16 SEK.

HANDELSER UNDER PERIODEN

JANUARI - DECEMBER 2023

Nettoomsattningen 6kade med 80 procent (72 procent
réknat i konstant valuta) och uppgick till 591,1 MSEK (328,8).
Segmentet North America (NA) rapporterade en
omsattningsdkning med 104 procent (95 procent raknat i
konstant valuta).

Segmentet Europe & Rest of the World (EUROW)
rapporterade en omsattningsdkning med 33 procent (28
procent réknat i konstant valuta).

Bruttomarginalen var 91,5 procent (90,5).

Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens
incitamentsprogram uppgick till +54,1 MSEK (-36,2).
Rapporterat rorelseresultat uppgick till +13,9 MSEK (-64,5).
Resultatet per aktie fore utspadning var +3,77 SEK (-1,06).
Resultatet per aktie efter utspadning var +3,74 SEK (-1,06).
Justerat for uppskjuten skatteintakt hanforlig till
underskottsavdrag och andra temporara skillnader som
asatts ett varde i ar for forsta gdngen uppgick resultatet per
aktie fore och efter utspadning till +0,10 SEK.

e | oktober tilldelades CERAMENT V Breakthrough device designation for indikationen beninfektion av det amerikanska

ldkemedelsverket, FDA.

® Amerikanska Centers for Medicare & Medicaid Services (CMS) beviljade i november Transitional Pass-Through Payment (TPT)

for CERAMENT G.

® | samband med BONESUPPORTs Kapitalmarknadsdag i november meddelade bolaget en uppdaterad prognos for 2024 med
en forsaljningstillvaxt pa éver 40 procent (i konstant valuta). Vidare presenterades bolagets planer inkluderande framtida
expansion inom spinal fusion (steloperation av ryggkotor) och en planerad marknadsansékan for CERAMENT Vi USA under

forsta kvartalet 2025.

e | december erhdll bolaget MDR-certifiering for CERAMENT BVF och CERAMENT V.

HANDELSER EFTER PERIODEN

® Bes|ut har tagits att under Q1 2024 lamna in ansokan till FDA for CERAMENT BVF for Spine Interbody Fusion baserat pa
befintliga tillgdngliga data om benaterbildning (tidigare kommunicerad tidpunkt var Q4 2024).

okt -dec jan-dec
NYCKELTAL 2023 2023 2022
Nettoomsdttning, MSEK 1727 103,2 5911 32838
Omséttningsokning, %' 674 68,1 79,8 54,5
Bruttoresultat, MSEK 158,6 944 540,9 2977
Bruttomarginal, %' 91,8 91,5 91,5 90,5
Rorelseresultat, MSEK -7,7 -19.3 13,9 -64,5
Periodens resultat, MSEK 10,7 -20,5 245,0 -68,2
Eget kapital vid periodens utgdng, MSEK 5452 268,9 545,2 268,9
Nettoskuldsattning, MSEK' -149,9 -183.8 -149,9 -183,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 12,8 -5,7 -183 -47,0
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 1674 201,3 1674 2013
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,16 -0,32 3,77 -1,06
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,16 -0,32 3,74 -1,06

1 APM: Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 24.

Denna information ar sddan information som BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.



VD KOMMENTERAR

Fortsatta framgdngar for CERAMENT G i USA

BONESUPPORTs forsaljning fortsatter att utvecklas mycket posi-
tivt. Omsattningen for kvartalet var 173 MSEK, vilket motsvarar en
tillvéxt om 67 procent (60 procent i konstant valuta) jamfort med
motsvarande period féregdende dr. Forsaljiningsdkningen kvartal
over kvartal var 15 MSEK, drivet av en fortsatt framgdangsrik lanse-
ring av CERAMENT G i USA och en 6kad CERAMENT-anvandning,
bdde hos befintliga kunder och nya kunderibagge regioner.

Forsaliningen i USA under kvartalet uppgick till 132 MSEK; vilket
innebar en tillvaxt om 79 procent (71 procent i konstant valuta)
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Kvartalets forsalj-
ning av CERAMENT G i USA uppgick till 76 MSEK, vilket motsvarar
en sekventiell tillvéxt om 21 procent jamfoért med féregdende
kvartal. Vihar borjat se en viss kannibalisering mellan CERAMENT G
och CERAMENT BVF (Bone Void Filler), men adderar samtidigtihog
takt nya kunder for CERAMENT G, som inte tidigare varit anvandare
av CERAMENT BVF.

Den vardskuld som uppstod under pandemin, har drojt sig kvar ef-
ter det att restriktionerna lyfts, till foljd av sjukvardens brist pa re-
surser och personal. | USA har vardskulden hanterats genom ut6-
kade operationstider och ytterligare anstéllningar inom
sjukvardssystemen. Detta har bidragit till en fordelaktig marknads-
dynamik med kat antal kirurgiska procedurer under 2023. Framfor
allt har detta synts pa antalet knd- och héftoperationer, men dven
inom korrektiv kirurgi av tidigare trauma samt behandling av fot-
och ankelskador.

Administrativa godkdnnanden inom olika sjukhussystem har fort-
sattisamma hoga takt som tidigare kvartal.

Under kvartalet meddelade amerikanska CMS (Centers for
Medicare & Medicaid systems) att CERAMENT G erhdllit godkan-
nande for Transitional Pass-Through (TPT)-betalning, inom CMS
ersattningssystem for kirurgiska procedurer i 6ppenvard. Det finns
fler an 11 000 enheter med patienter anslutna till CMS, ASC
(Ambulatory Surgical Centers) och HOPD (Hospital Outpatient
Department) som erbjuder kirurgi i dppenvard. Det genomfors
cirka 200 000 ortopediska operationer om dret i Gppenvard, med
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kraftigt 6kande trend sedan pandemin. Det finns ett incitament
for sjukhus med 6ppenvardsinrattningar att oka sin effektivitet
och frigéra sjukhussangar, genom att flytta behandling av mindre
komplicerade fall till 5ppenvarden.

| december 2023 ldmnade vi planenligt in en 510(k)-ansékan om
utdkat indikationsomrade (trauma/Sppen fraktur) for CERAMENT
G i USA. FDAs kommunicerade malsattning dr en handldaggnings-
tid pa 90 dagar. Ett godkdnnande for traumaindikation/profylax
for CERAMENT G i USA skulle 6ppna for bredare anvéandning, med
syfte att reparera skelettskador samt samtidigt férebygga infek-
tion i skadan. Det finns for nérvarande ingen motsvarande pro-
dukt i USA med sddant marknadsgodkdnnande.

| Europa har det tagit langre tid att oka sjukvardens kapacitet, men
vi ser nu att den vardskuld som byggts upp i sparen av pandemin
borjar betas av. Okade myndighetsanslag har givit positiv mark-
nadsdynamik under senare delen av 2023. Var forséljning i EUROW
okade med 38 procent (32 procentikonstant valuta), under kvarta-
let, jamfort med foregdende dr. Detta representerar en stark ok-
ning i marknadsandel pa bekostnad av bade autograft och tradi-
tionell bencement.

Tillvéxten kommer ocksa av framgangsrik forséljning inom vara
hybridmarknader, Spanien och Italien, dar fler och fler sjukhus och
anvandare gatt fran pilotanvandning till regelbunden anvandning
av CERAMENT. Genom starka hélsoekonomiska argument och
dvertygande klinisk evidens okar vi kontinuerligt vara marknads-
andelarinom dessa marknader.

Jag armycket stolt Gver att vi nutillndren relativt liten skara foretag
med en helt MDR-certifierad produktportfolj. Det nya regelverket
inom medicinteknik (MDR) infordes for att ytterligare hoja nivan
nar det gdller kvalitet och sakerhet for medicintekniska produkter i
Europa. Under kvartalet, erholl vi CE-markning for CERAMENT BVF
och CERAMENT V under MDR. Tidigare under dret erhélls motsva-
rande certifiering for CERAMENT G och for vdrt kvalitetslednings-
system (QMS), vilket innebdr att vi nu gar in i 2024 med full MDR-
certifiering for hela var produktportfol].



Den starka forsdljningen samt utvaxlingen i affarsmodellen inne-
bar att bolaget redovisade ett rorelseresultat, fore bokforingsef-
fekteravincitamentsprogram,ikvartalet pa 11 MSEK. Perioden be-
lastades med negativa valutaeffekter fran omrdkning av
rorelsetillgangar och rorelseskulder pa 11 MSEK, da den svenska
kronan stérkts kraftigt mot sadval amerikanska dollarn, det brittiska
pundet och euron. Resultatet belastades i kvartalet dven av ett an-
tal engdngskostnader, bland annat fér 6kning av tillverkningska-
paciteten, avgifter i anslutning till MDR-certifiering och FDA-
ansokan. Det ar vart att notera att bolaget noterade det andra
kvartalet i rad med positivt kassaflode fran den I6pande verksam-
heten.

Under kvartalet holl vien kapitalmarknadsdag dar vi presenterade
detaljer kring bolagets strategi och utvecklingen, med fokus pa
innovation. Vi meddelade bland annat att vi avser att ldmnain en
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marknadsansokan for CERAMENT V i USA under forsta kvartalet
2025 och att viavser att ga in i segmentet spinal fusion (stelopera-
tion av ryggkotor), en indikation som skulle addera 750 k procedu-
rer arligen till var adresserbara marknad i USA. | ett forsta steg for-
vantas CERAMENT BVF introduceras inom marknadssegmentet
Spine, foljt av de antibiotikafrisattande produkter. Vid kapitalmark-
nadsdagen lamnade vi en uppdaterad prognos for 2024 om en
forsaljningstillvéxt pd dver 40 procent, i konstant valuta.

BONESUPPORTs starka tillvaxt i kvartalet dren tydlig indikation om
att fler och fler vardgivare uppskattar den patientnytta som
CERAMENT ger. Vi fortsatter vdr snabba expansion och &r stolta
over att bidra till en positiv férdndring genom att ersatta en omo-
dern behandlingsstandard.

Emil Billback, vd
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NORTH AMERICA (NA)

Den amerikanska marknaden &r varldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och darmed bolagets vik-
tigaste marknad. | maj 2022 erhdll bolaget marknadsgodkdnnande fran amerikanska Food and Drug
Administration (FDA), for bolagets antibiotikafrisattande produkt CERAMENT G, for indikationen beninfek-
tion (osteomyelit). Lansering skedde under oktober 2022. | december inlamnades planenligt en 510(k)-ans6-
kan till FDA om utdkat indikationsomrade (trauma/6ppen fraktur) for CERAMENT G.

OKTOBER - DECEMBER

Forsaljning

Periodens forsdljning uppgick till 131,6 MSEK (73,4), vilket motsva-
rar en tillvaxt pa 79 procent (71 procent raknat i konstant valuta).
Den starka tillvaxten i kvartalet harror sig fran en stark forsaljning
av CERAMENT G, och fortsatt stark rekrytering av nya kunder.
Forsaliningen av CERAMENT G var 75,7 MSEK (14,5) i kvartalet.

Bidrag®

Bidraget fran segmentetvar 52,0 MSEK(17,3). Forsaljningsékningen
bidrog med en bruttovinst som forbéttrades med 55,7 MSEK jém-
fort med 2022. Forsaljnings- och marknadsforingskostnader upp-
gick under kvartalet till 72,7 MSEK (50,3) varav forsaljningskommis-
sioner till distributorerna och avgifter ingick med 44,0 MSEK (28,2).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1. Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 24.
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Okningen, exklusive férsaliningskommissioner och avgifter, drevs
av valutaeffekter med 1,3 MSEK och en 6kad aktivitetsniva, somin-
kluderar kostnader for tidigare kommunicerat US booster-pro-
gram och lanseringskostnader for CERAMENT G. Bidraget belasta-
des dven avFoU-kostnader relaterat till kliniska studier, uppgdende
till 0,5 MSEK (1,7).

JANUARI - DECEMBER
Nettoomsattningen uppgick till 442,4 MSEK (216,9), vilket motsva-

rar en tillvéxt pa 104 procent (95 procent réknat i konstant valuta).

Bidraget uppgick till 155,1 MSEK (42,3). Det forbattrade bidraget
beror framst pa forséljningsékningen.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

okt-dec jan-dec

2022 2022

Nettoomsattning 1316 734 4424 2169
Bruttoresultat 1251 694 4193 2040
Bidrag 520 173 1551 423
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FUROPE & REST OF THE WORLD (EUROW)

| Europa séljs CERAMENT av saval bolagets egen forséljningsorganisation som av distributorer. Tyskland,
Storbritannien, Sverige, Danmark och Benelux ar nyckelmarknader dar BONESUPPORT har egna saljare. |
Italienoch Spanienharbolaget etableraten hybridmodell, medkvalificerad lokal personal franBONESUPPORT
som arbetar sida vid sida med de lokala distributorernas saljrepresentanter. Pa 6vriga europeiska marknader
samtiovriga delar av varlden (ROW) samarbetar bolaget med specialistdistributorer. Fokus ligger pa att acce-
lereraforsaljningen och anvandningen av CERAMENT pd etablerade och nya marknader genom marknadsbe-
arbetning samt tillhandahallande av klinisk och hdlsoekonomisk evidens.

OKTOBER - DECEMBER Bidrag*

Forséljning Bidraget fran segmentet uppgick till 5,7 MSEK (3,0). Forséljnings-

Periodens forsaljning uppgick till 41,1 MSEK (29,8), vilket motsvarar och marknadsforingskostnader tkade jamfort med motsvarande

en tillvaxt pa 38 procent (32 procent raknat i konstant valuta). kvartal 2022 och uppgick till 28,5 MSEK (22,1), till foljd av fyllda va-
kanser, 6kning av séljpersonal samt en fortsatt hdg aktivitetsniva.

Forsaliningen pa direkta nyckelmarknader utgjorde under kvarta-

let 85 (81) av segmentets forsaljning. Forsaljningen av de antibioti-
kafrisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V mot-
svarade 90 procent (88). Den vardskuld som byggts uppisparen av
pandemin borjar nu att betas av och vi ser en véxande marknad,
bland annat driven av 6kade myndighetsanslag.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1. Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 24.
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JANUARI - DECEMBER
Nettoomsattningen uppgick till 148,6 MSEK (111,9), vilket motsva-
rar en tillvéxt pa 33 procent (28 procent raknat i konstant valuta).

Bidraget uppgick till 30,0 MSEK (23,1). Det forbattrade bidraget
beror pd forsdljiningsdkningen.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

okt -dec jan-dec
Nettoomsattning 41,1 298 1486 1119
Bruttoresultat 342 250 1229 937
Bidrag 57 30 300 231




FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTs kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla CERAMENTSs egenskaper, utoka
kliniska applikationsomraden samt utnyttja CERAMENTs unika ldkemedelsfrisattande egenskaper genom
utvecklande av kombinationsprodukter som framjar benlakning.

Ettantalkombinationer med CERAMENT har undersokts for att till-
fora osteoinduktiva egenskaper, dvs. formagan att aktivt stimulera
benlékning. Bland annat har bolaget bedrivit forskning i form av
prekliniska kandidater som kombinerat CERAMENT med bisfosfo-
nater, benmorfogena proteiner (BMP), benmargsaspirat (BMA)
samt demineraliserad benmatrix (DBM). Prioriterade produktkan-
didater for egen utveckling ar CERAMENT kombinerat med bisfos-
fonat och CERAMENT kombinerat med DBM, medan CERAMENT
kombinerat med BMP dr en kandidat for potentiell partnerutveck-

ling.

Bisfosfonat &r en véletablerad substans vid behandling av osteo-
poros och anvands for att hdmma aktiviteten hos osteoklaster, vil-
ket resulterar i forbdttrad benldkning och bendensitet.
Demineraliserad benmatrix ar baserat pa allograft som reducerats
pa mineraler. Materialet har visat sig ha bred anvandning vid till-
stand och situationer ddr man har svag naturlig benaterbildning.

PAGAENDE RANDOMISERADE KONTROLLERADE STUDIER

Preklinisk forskning har visat att tillsatsen av zoledronsyra till
CERAMENT ger 6kad benvolym runt skruvimplantat i osteoporo-
tiskt ben samt att CERAMENT vésentligt forbattrar forankringen av
implantatskruvar'.

Vidare preklinisk forskning har visat att kombinationen CERAMENT,
zoledronsyra och benmorfogent protein-2 (BMP-2) &ven kan an-
vandas vid rekonstruktion av stora segmentdefekter i stéllet for
bentransplantation.

KLINISK EVIDENS - EN STRATEGISK HORNSTEN

En av de tre hdrnstenarna i BONESUPPORTSs strategi dr att leverera
branschledande vetenskaplig och klinisk evidens som validerar de
manga fordelarna med CERAMENT. Redan idag finns en omfattan-
de databas med mer &n 240 forskningspublikationer och abstracts
av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT.

SOLARIO CONVICTION
Indikation Osteomyelit Osteomyelit
Syfte Utvdrdera om syntetiska bengraftsubstitut med antibiotika ~ Utvardera kostnadseffektivitet och behandlingseffekt av
(CERAMENT G/CERAMENT V) kan reducera behandlingstid ~ CERAMENT G
med systemisk antibiotika
Effektmatt « Behandlingstid + ICUR reinfektion
- Antibiotikaresistens + Komplikationer
« Biverkningar - Amputationer
« Kostnad
Antal patienter 500 220
Uppfdljningstid 12 man 24 man
Plats Europa Frankrike, CRIOAC
Berdknas avslutas Under Q3 2024 Q42026

1. Deepak Bushan Raina et.al.’A New Augmentation Method for Improved Screw Fixation in Fragile Bone’, Frontiers in Bioengineering and Biotechnology, March 2022 | Volume 10 | Article

816250.
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Under 2022 presenterades mycket starka resultat fran en langtids-
studie? av CERAMENT G. Hundra patienter, som behandlats vid
Nuffield Orthopaedic Centre, Oxford University Hospitals for ben-
infektion, foljdes i genomsnitt sex dr efter indexkirurgin. | slutet av
studien konstaterades:

® 94 procent av patienterna forblev infektionsfria.
® 3 procent frakturfrekvens inom forsta aret efter operation.
Dérefter inga ytterligare frakturer.

Under 2023 presenterades ytterligare langtidsdata med
CERAMENT Gisamband svara 0ppna frakturer. 81 patienter, med
svara 6ppna frakturer och betydande vévnadsskada, som genom-
gatt en enstegsprocedur med CERAMENT G vid Manchester
University Hospital, féljdes i genomsnitt 55,8 manader efter opera-
tion. Efter studiens avslut konstaterades att: 96,3 procent av pa-
tienterna undvikit amputation, uppnatt benldkning inom tolv ma-
nader och undvikit djup infektion.

Resultaten fran dessa tva studier, under en lang uppféljiningsperi-
od, bekréftar att behandlingsprotokoll med CERAMENT G forblir
mycket effektivt under flera ar.

Diabetes ar sedan flera dr en av de snabbast vaxande folksjukdo-
marna och merdnvar elfte vuxen ivarlden har diabetes. Den arliga
incidensen for infekterade fotsar ligger pa 3,2 procent hos perso-
ner med diabetes. Ett tillstand som ménga ganger leder till svara
komplikationer. En klinisk studie av Vasukutty et. al, har visat myck-
et goda resultat, vid anvandandet av CERAMENT G, inom denna
utmanande indikation. Studien, som publicerats i The Diabetic
Foot Journal?, visar att anvandningen av CERAMENT G, tillsam-
mans med en kirurgisk debridering, resulterade i undvikande av
amputation i 94 procent av fallen. | en nyligen publicerad studie i
Lancet, berdknas 1,3 miljarder ménniskor ha diabetes 2050. Med
starka behandlingsresultat i ryggen, har BONESUPPORT beslutat
att stédja tva ldkar-initierade studier som nyligen startat, en i
Nederldnderna och eni Spanien, i syfte att ytterligare validera for-
delarna med CERAMENT G vid olika kirurgiska tekniker fér behand-
ling av diabetesrelaterad beninfektion.

STEG FORFRAMTIDEN UNDER 2024

Under kapitalmarknadsdagen inov 2023 meddelade foretaget att
man under 2024 kommer fokusera pa att utveckla evidens och
sammanstdlla datainom de strategiskt prioriterade omradena spi-
nal fusion och behandling av beninfektion med CERAMENT V, for
framtida lanseringar i USA.

RESULTATEN FRAN CERTIFY DRIVER FORANDRAD
VARDSTANDARD

CERTIFy®, en randomiserad kontrollerad studie som genomférdes
vid 20 traumacenter i Tyskland pa 135 patienter med tibialplata-
frakturer, visar att CERAMENT BVF kan ersdtta autograft som be-
handlingsstandard. Studien konfirmerade att CERAMENT ombil-
das till ben. Dessutom ledde behandling med CERAMENT BVF till
signifikant lagre patientupplevd postoperativ smarta och en signi-
fikant mindre blodférlust jamfort med autograft. Studien som
publicerades i The Journal of Bone and Joint Surgery i december
2019 utgor ett viktigt verktyg for att driva férandring av vardstan-
darden vilket innebdr att allt fler kliniker i samrdd med patienten
valjer CERAMENT framfér autograft.

SOLARIO-STUDIEN

BONESUPPORT stddjer SOLARIO-studien (Short or Long Antibiotic
Regimes in Orthopaedics) med syfte att understka om syntetiskt
bengraftsubstitutinnehallandes antibiotika kan leda till reducerad
behandlingstid med systemisk antibiotikabehandling och dar-
med minska risken for antibiotikaresistens, biverkningar och mer-
kostnader. Studien leds av Oxford University Hospitals NHS
Foundation Trust i samarbete med EBJIS (European Bone and Joint
Infection Society). SOLARIO-studien &r en randomiserad dppen
europeisk multicenterstudie som berdknas rekrytera 500 patien-
ter. Forsta patienten rekryterades i februari 2019 och studien be-
raknas avslutas under tredje kvartalet 2024. Under augusti rekryte-
rades den sista patienten till studien, med en uppfoljningstid pa
tolvmadnader. Ett positivt resultat av studien kan innebdra ett para-
digmskifte fér behandling av beninfektioner.

CONVICTION-STUDIEN

Det franska CRIOAc®-natverket har initierat CONVICTION, en ran-
domiserad kontrollerad studie for att utvardera effektiviteten av
CERAMENT G vid behandling av osteomyelit. Det franska halsomi-
nisteriet  finansierar  studien.  Ett  forskningsbidrag  fran
BONESUPPORT for att delfinansiera produkterna som anvands i
studien har tilldelats.

Studien ar utformad for att utvardera effektiviteten av CERAMENT
Gvid behandling av osteomyelit. Studien dren nationell multicen-
terstudie och kommer att genomforas av kliniker som ingar i
CRIOAc-nétverket.

Rekrytering av patienter till studien har gatt trogt och vi for dialog
med deltagande sjukhus och CRIOAc om hur vi kan oka rekryte-
ringstakten.

Ett positivt utfall av studien skulle innebdra att en stor kommersiell
maojlighet 6ppnar sig pa den franska marknaden samt en maojlig-
het for forbattrad ersattningsstatus.

2. McNally, M, et. al., ‘Mid- to Long-Term Results of Single-Stage Surgery for Patients with Chronic Osteomyelitis Using a Bioabsorbable Gentamicin-Loaded Ceramic Carrier’, The Bone &

JointJournal, 104-B.9 (2022), 1095-1100.

v AW

Journal of Bone and Joint Surgery: February 5,2020 - Volume 102 - Issue 3 - p 179-193.

. Henryet.al, ‘Long-Term Follow-Up of Open Gustilo-Anderson lIB Fractures Treated With an Adjuvant Local Antibiotic Hydroxyapatite Bio-Composite’, Cureus 15(5): 39103
. Vasukutty et. al.‘Limb salvage surgery in diabetic foot infection: encouraging early results with a local antibiotic carrier. The Diabetic Foot Journal. 2022;25(2):1-5.
. Hofmann et. al. Autologous lliac Bone Graft Compared with Biphasic Hydroxyapatite and Calcium Sulfate Cement for the Treatment of Bone Defects in Tibial Plateau Fractures, The

6. CRIOAC (Referenscenter for osteoartikulara infektioner) &r ett sjukvardsnatverk i Frankrike som implementeras genom ett landsomfattande program for att férbattra resultaten i han-

teringen av ben-och ledinfektion.
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HALSOEKONOM

En av de stérsta utmaningarna nar ny och innovativ behandling introduceras pa marknaden &r att sakerstalla
att sjukvardssystemen runt om i vérlden forstar dess varde och inkluderar den nya behandlingen i den vard
som erbjuds. Vardet av en behandling bestams pa olika satt i olika lander och BONESUPPORT arbetar med en
rad olika aktiviteter for att sakerstalla att bolagets produkter inkluderasi ersattningssystemen pa de markna-

der dér produkterna marknadsfors.

En av de uppenbara positiva halsoekonomiska konsekvenserna
som foljer av de kliniska fordelar CERAMENT erbjuder, dr ett mins-
kat utnyttjande av sjukvardsresurserna. Reducerat antal dterinfek-
tioner och reducerad amputationsfrekvens, som resultat av be-
handling med CERAMENT G och CERAMENT Vi enstegsprocedur,
leder naturligt till farre dterbesok och férre operationer. Detta, i sin
tur, ledertill reducerad sjukhusvistelse. Betydelsen av halsoférdelar
och berdkningsmodellerna for att vardera kostnadseffektivitet av
halsofordelar skiljer sig mellan olika sjukvardssystem.

| samband med lanseringen av CERAMENT G, i USA, har
BONESUPPORT beviljats New Technology Add-on Payment
(NTAP), som ger forhojd erséttning for nya innovativa kirurgiska
procedurer inom slutenvdrd. Frdn 1 januari 2024 har dven
Transitional Pass-Through (TPT)-betalning tilldelats, vilket ger for-
hojd erséttning i Oppenvard inom amerikanska Centers for
Medicare & Medicaid Services (CMS). Programmen &r etablerade
for att framja innovation och oka tillgangen till banbrytande be-
handlingar.

HALSOEKONOMISK MODELL OSTEOMYELIT USA

Under 2022 genomférdes en kostnads- och nyttoanalys éver vad
ett byte av behandlingsregim till enstegsprocedur med
CERAMENT G skulle kunnainnebdra for det amerikanska sjukvards-
systemet. Modelleringen som baseras pa tillgangliga kliniska data
samt kostnadsdata fran CMS, Centers for Medicare & Medicaid
Services, utférdes i samarbete med nationell expertis inom hal-
soekonomi och klinisk ortopedi. Resultatet presenterades i slutet
av 2022, dels vid den ledande hédlsoekonomiska konferensen
ISPOR, dels pa konferensen SOMOS som riktar sig till Ortopediska
kirurger. Analysen visar att en enstegsprocedur med CERAMENT G
ar en kostnadseffektiv strategi for behandling av beninfektion
jamfort med nuvarande amerikansk vardstandard. Vid anvand-
ning av CERAMENT G, i stallet for PMMA-kulor med antibiotika, be-
raknas kostnadsminskningen i genomsnitt till cirka 300 TSEK (27
943 USD) per patient, under tva ar, pa grund av farre operationer
och farre kirurgiska komplikationer under och efter ingrepp.
Analysen visar ocksa forbattrad livskvalitet for patienterna. Den blir
ett viktigt verktyg for att kommunicera vardet av CERAMENT G il
bland annat privata forsakringsbolag.

1. Carter,M, et.al."EE240 Does Single Stage Surgery of Long Bone Infection Using Gentamicin-Eluting Bone-Graft Substitutes Result in Decreased Cost and Improved Quality of Life

Compared to Traditional Approaches? Value in Health 25.12 (2022): S100.
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CERAMENT G / CERAMENT V BIDRAR TILL FARRE
VARDDAGARHOS PATIENTER MED BENINFEKTION?
Nuffield Orthopaedic Centre (NOC) har visat att de kunnat reduce-
ra aterinfektionsgraden hos osteomyelitpatienter med 56 procent
jamfort med sin tidigare behandlingsstandard. | en analys omfat-
tande ca 25 000 patienter som genomgick kirurgisk behandling
for osteomyelit under 2013-2017, jamfordes den patientgrupp som
behandlades vid NOC, efter inférandet av CERAMENT G eller
CERAMENT Vi enstegsprocedur, med patienter vardade vid annat
sjukhus i England. Resultaten som presenterats i The Journal of
Bone and Joint Infection? visade att CERAMENT G eller CERAMENT
Vi enstegsprocedur bidrog till avsevart forbattrade resultat; sjuk-
husvistelsen i samband med ingreppet och de efterféljande tva
aren var i genomsnitt 16 dagar kortare for gruppen som fatt
CERAMENT G eller CERAMENT V vid NOC. Patienterna vid NOC
hade dessutom en betydligt lagre risk fér amputation (6,47 pro-
cent) jamfort med kontrollgruppen (12,71 procent). Bara den totala
besparingen i antal varddagar i samband med operation och ef-
terfoljande vard skulle medtilligg av CERAMENT Geller CERAMENT
Vvidbehandling av osteomyelitkunna uppgatill cirka 44 MGBP ar-
ligen, berdknat pa 6 250 behandlade patienter per ar.

REDUCERAD RISK FOR DJUPA INFEKTIONER MED
CERAMENT G OCH CERAMENTV

Ettannat omrdde dar CERAMENT G och CERAMENT V kan bidra till
attminska sjukvardskostnaderna drvid behandling av dppna sken-
bensfrakturer. Oppna skenbensfrakturer representerar cirka 15
procent? av alla skenbensfrakturer och har en hég infektionsinci-
dens, med utebliven benlékning till foljd. Beninfektioner leder ofta
till stort lidande for patienten och mycket hdga sjukvardskostna-
der.lenbelgisk studie av Hoekstra et. al* p& 358 patienter, studera-
des kostnaderna for skenbensfrakturer. Studien visade att sjuk-
vardskostnaderna for de patienter som drabbades av en djup
infektion varigenomsnitt fem ganger hdgre dn for de sominte fick
en infektion, vilket resulterade i att kostnaderna for behandling
Okade fran 9500 EUR till 48 700 EUR. Det finns ett antal studier som
visar att CERAMENT bidrar till en kostnadseffektiv vard genom att
minska antalet djupa infektioner. En av dessa ar en studie av Henry
et.al*pa 81 patienter med svara dppna skenbensfrakturer som be-
handlats med CERAMENT G i enstegsprocedur. | studien med en
genomsnittlig uppfoljningstid om 55,5 manader drabbades tre
patienter (3,7 procent) av djup infektion, jamfort med historisk re-
ferens pa upp till 52 procent infektionsférekomst. Detta visar att
enstegsbehandling med antibiotikafrisdttande CERAMENT vid
oppna skenbensfrakturer effektivt kan minska férekomsten av
kostnadsdrivande infektioner.

2. Ferguson,Jet.al. Aretrospective cohort study comparing clinical outcomes and healthcare resource utilisation in patients undergoing surgery for osteomyelitis in England: a case for

reorganising orthopaedic infection services, J. Bone Joint Infect., 6, 151-163.

3. Hoekstra et. al. Economics of open tibial fractures: the pivotal role of length-of-stay and infection. Health Econ Rev 2017;7:32.
4. Henry, Joshua Aet.al. "Long-Term Follow-Up of Open Gustilo-Anderson IIB Fractures Treated With an Adjuvant Local Antibiotic Hydroxyapatite Bio-Composite.” Cureus vol. 15,5 €39103.

16 May. 2023, doi:10.7759/cureus.39103
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

OKTOBER - DECEMBER 2023

Nettoomsattning

Nettoomséattningen uppgick till 172,7 MSEK (103,2), en 6kning
med 67 procent jamfort med féregaende ar (60 procent raknat i
konstant valuta).

I segmentet North America uppgick forséljningen till 131,6 MSEK
(73,4), vilket motsvarar enftillvaxt pa 79 procent (71 procent raknat i
konstant valuta). Den starka tillvéxten i kvartalet harror sig fran en
stark forsaljning av CERAMENT G, och fortsatt stark rekrytering av
nya kunder. Forséljiningen av CERAMENT G var 75,7 MSEK (14,5) i
kvartalet.

I segmentet EUROW uppgick forsaljningen till 41,1 MSEK (29,8), vil-
ket motsvarar en tillvaxt pa 38 procent (32 procent raknat i kon-
stantvaluta). Den vardskuld som byggts uppispdren av pandemin
boérjar nu att betas av och vi ser en vaxande marknad, bland annat
driven av 6kade myndighetsanslag.

Valutaomrakningseffekten i rapportperioden uppgick till +0,8
MSEK (+3,2).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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MM Kvartal e=—12 manader

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 14,1 MSEK (8,8) vilket gav en
bruttomarginal pa 91,8 procent (91,5). Den forbéttrade bruttomar-
ginalen beror pa tillvaxten for CERAMENT G i North America.

1 APM: Alternativa nyckeltal, se definitioner pa sidan 24.

Forséljningskostnader

Forsaliningskostnaderna inklusive forséljningskommissioner och
avgifter uppgick till 104,0 MSEK (74,9), en 6kning med 39 procent.
Detta &r narmare beskrivet i tabellen nedan:

okt-dec  okt-dec okt-dec

MSEK b1y 2023 (CER') 2022

Forséljningskommissioner och

St 444 424 28,1
Personalkostnader 392 373 31,2
Ovriga férséljningskostnader 20,5 19,6 15,6
Summa férséljningskostnader 104,0 99,3 74,9

Segmentet North America rapporterade som en foljd av omsatt-
ningsdkningen en kostnadsokning till 72,7 MSEK (50,3), varav kost-
nader for forsdljningskommissioner och avgifter ékade fran 28,2
MSEK till 44,0 MSEK. | EUROW uppgick kostnaderna till 28,5 MSEK
(22,1). Ej allokerade kostnader 6kade till 2,9 MSEK (2,5).

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 175 MSEK
(14,8). Perioden inkluderar kostnader fér MDR-certifiering om 1,3
MSEK, kostnader som ocksa ledde fram till att vi nu har samtliga
CERAMENT-produkter certifierade enligt MDR. Under perioden
har vidare ett program for utdkad produktionskapacitet genom-
forts, vilket belastar perioden med cirka 1,2 MSEK. Detta program
kommer att fortga under forsta halvaret 2024, och vi ser redan po-
sitiva effekter fran genomférda aktiviteter.

De strategiska projekt som presenterades pa en kapitalmarknads-
dag i november 2023 belastar perioden med en total kostnad pa
cirka 1,7 MSEK.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna uppgick till 33,3 MSEK (21,3).

Administrationskostnaderna fore effekter fran koncernens incita-
mentsprogram uppgick till 14,4 MSEK (12,1), varav personalkostna-
derna uppgick till 6,8 MSEK (5,3), en 6kning som framst ar relaterad
till prestationsrelaterade ersattningar.

Resultateffekter avseende incitamentsprogram uppgick till en
kostnad om 18,9 MSEK (9,2). Av den totala kostnaden ar endast 1,0
MSEK kassaflodespaverkande, resterande kostnad avser tekniska
redovisningseffekter. Periodens kostnad paverkades av den gynn-
samma uppgangen i borskurs, fran 127,30 SEKi utgangen av tredje
kvartalet till 188,20 SEKi utgangen av detta kvartal, en 6kning med
48 procent. Periodens kostnad skall dven ses i bakgrund av att den
avser omvardering av tre prestationsaktieprogram som samtliga
avslutades med utgangen av 2023, varfér omvarderingen avser
hela [6ptiden.
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Ovrigarorelseintikter och rérelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader bestod framfér allt av
valutakursvinster och -forluster pad rorelsetillgdngar och rorel-
seskulder. Rapporterade valutaeffekter paverkades tydligt av de
stora valutakursforandringar som skett under perioden, dér den
svenska kronan starkts kraftigt mot saval USD som GBP och EUR.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -7 7 MSEK (-19,3), inkluderande effek-
terfran koncernens incitamentsprogram. Rorelseresultatet fore ef-
fekter fran koncernens incitamentsprogam uppgick till +11,2 MSEK
(-10,1),en underliggande resultatforbattring om 21,3 MSEK trots va-
lutaeffekter om-8,6 MSEK.

Finansiella poster netto
Det gynnsamma ranteldget har inneburit att ett positivt netto om
4,3 MSEK rapporteras.

Skatt pa arets resultat

Skatt pa drets resultat bestar framfor allt av uppskjuten skatt pa
skattemdssiga underskottsavdrag och andra tempordra skillnader.
Perioden inkluderar en minskning av den uppskjutna skatten pa
skattemdssiga underskottsavdrag som redovisades i tredje kvarta-
let med 10,0 MSEK. De uppskjutna skatteintdkterna uppgick sam-
manlagt till 20,1 MSEK (0,0).

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick resultatet for
kvartalet till +10,7 MSEK (-20,5). Detta motsvarar ett resultat per ak-
tie fére och efter utspadning om +0,16 SEK (-0,32). Justerat for upp-
skjuten skatteintakt uppgick resultatet per aktie fore och efter ut-
spadning till-0,16 SEK.

JANUARI-DECEMBER 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 591,1 MSEK (328,8), en 6kning
med 80 procent (72 procent raknat i konstant valuta). Segmentet
NA 6kade med 104 procent till 442,4 MSEK (216,9) och segmentet
EUROW 6kade med 33 procent till 148,6 MSEK (111,9).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till +13,9 MSEK (-64,5). Forséljnings-
okningen bidrog positivt med férbattrat bruttoresultat samtidigt
som rorelsekostnaderna ¢kade i jamforelse med féregaende ar
som foljd av hdgt aktivitetstryck samt lansering av CERAMENT G i
USA under jamforelseperioden. Rorelseresultatet inkluderade
aven kostnader forincitamentsprogram uppgaende till 40,1 MSEK,
jamfort med 28,4 MSEK féregaende ar. Den underliggande resul-
tatforbattringen fore kostnader for incitamentsprogram uppgick
till 90,2 MSEK.

Finansiella poster netto
Underarethardetgjortsensjalvrattelseav EU-moms. Sjdlvrattelsen
medférde en rantekostnad om 1,9 MSEK.

Skatt pa arets resultat

Under dret har bolaget for forsta gdngen dsatt ett redovisat varde i
balansrakningen hanforligt till skattemdssiga underskottsavdrag
och andra temporara skillnader. De uppskjutna skatteintdkterna
uppgick till 2372 MSEK (0,0).

Aretsresultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick resultatet for
aret till +245,0 MSEK (-68,2). Detta motsvarar ett resultat per aktie
fore utspadning om +3,77 SEK (-1,06) och efter utspadning om
+3,74 SEK (-1,06). Justerat for uppskjuten skatteintakt uppgick resul-
tatet per aktie fére och efter utspadning till +0,10 SEK.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

MSEK 31dec

Finansiell stéllning ﬂ
Likvida medel 1674 201,3
Rintebarande skulder' 17,5 17,5
Nettoskuldsattning' -149,9 -183,8
Eget kapital 545,2 2689
MSEK okt - dec jan-dec

Kassaflode 2023 2023 2022
Lopande verksamheten 12,8 -5,7 -18,3 -47,0
Investeringsverksamheten -4,0 -14 -6,1 -33
Finansieringsverksamheten -14 -34 -6,7 428
Summa 74 -10,5 -31,0 -7,5

1 APM: Alternativa nyckeltal, se definitioner pd sidan 24.

Likvida medel uppgick vid arets slut till 1674 MSEK (201,3), en
minskning med 33,9 MSEK sedan ingdngen av aret. Férandringen
bestar huvudsakligen av kassaflode fran den I6pande verksam-
heten uppgaende till -18,3 MSEK. Medan den starka tillvaxten un-
der aret har paverkat kassaflodet positivt med rérelseresultatet
fore effekter fran koncernensincitamentsprogam (+54,1 MSEK) har
den dven medfort negativa floden genom 6kning av rérelsekapi-
tal (-77,8 MSEK). For att starka var férmdga att uppratthalla en stabil
produkttillgdnglighet i marknaden, var starka tillvaxt till trots, har

vara lager av halvfabrikat och fardiga produkter utékats under pe-
rioden, vilket paverkat kassaflodet i kvartalet.

Kassaflodet har dven paverkats av sjdlvrattelsen av EU-moms, vilket
belastar dret med -7,1 MSEK.

Nettoskuldsattningen har minskat med 34,0 MSEK sedan ingdng-
en av dret. Kommentarerna om kassaflédet forklarar dven forand-
ringen av nettoskuldsattningen.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) ar ett holding-
bolag. Moderbolaget genererade 10,8 MSEK (13,4) i forsaljning av
interna tjanster till dotterbolag under kvartalet.

Detgynnsamma ranteldget har inneburit att ett positivt finansnet-
toom 4,8 MSEK rapporteras.

Under aret dsatte bolaget forsta gangen ett redovisat varde i ba-
lansrakningen hanforligt till skattemdéssiga underskottsavdrag.
Rapporterad uppskjuten skatteintdkt uppgick i kvartalet till -0,5
MSEK, och under dret till 174 MSEK.

Resultatet i kvartalet var +2,3 MSEK (+0,9).
Inga investeringar gjordes under kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hadeisnitt 110 (94) anstdllda (fulltidsekvivalenta) under
kvartalet varav 28 (21) arbetade inom Forskning och utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Forvasentliga hdndelser, se sida 1.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Forvasentliga handelser efter periodens slut, se sida 1.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har stamaktier samt G-aktier, for mer detaljer om detta se
not4.Kvotvardet pa aktiernadr0,625 kronor per aktie. Stamaktierna
berdttigar till en rost vardera och Caktierna berdttigar till en tion-
dels rost vardera. Antalet aktier skall enligt bolagsordningen vara
lagst 29 000 000 och hogst 116 000 000.

Per den 31 december 2023 uppgick antalet stamaktier till
65 055 575 fordelat pa 9 418 aktiedgare. De storre aktiedgarna visas
i tabellen pd denna sida. Inga férandringar i antalet aktier har skett
under kvartalet.

Per den 31 december 2023 uppgick antalet CGaktier till 1 142 060.
Ingen foérandring har skett under kvartalet. BONESUPPORT
HOLDING ABinnehar samtliga CGaktier.

BONESUPPORT har tva personaloptionsprogram och fyra presta-
tionsaktieprogram. Dessa beskrivs i not 8.

Aktiedgare 31 december 2023

Namn Andel av aktier Andel av roster
HealthCap V LP 10,0% 10,1%
Swedbank Robur Fonder 9,1% 9,3%
Capital Group 7,9% 8,0%
Avanza Pension 6,9% 7,0%
Fjarde AP-Fonden 3,2% 3.2%
Handelsbanken Fonder 2,7% 2,8%
Tredje AP-Fonden 2,2% 2,3%
Ovriga aktiedgare 58,0% 57,3%

FINANSIELL KALENDER

* april 2024 Arsredovisning 2023
® 25 april 2024 Delarsrapport Q1

® 16 maj 2024 Bolagsstamma

e 11juli 2024 Deldrsrapport Q2

[ ]

24 oktober 2024 Deldrsrapport Q3

VALBEREDNING

Valberedningen vdljs baserat pa principerna som beslutades pa
arsstamman 17 maj 2023. Dessa principer ar beskrivna pa
BONESUPPORTs hemsida. Valberedningens uppgift ar att presen-
tera forslag till drsstdmman, vilken &r planerad till 16 maj 2024 i
Lund. Medlemmarnaivalberedningen &r:

e Staffan Lindstrand, valberedningens ordférande, utsedd
av HealthCap V LP

® Caroline Sjosten, utsedd av Swedbank Robur Fonder

e Jan Sarlvik, utsedd av Fjarde AP-Fonden

Dérutdver dr BONESUPPORTs  styrelseordférande, Lennart
Johansson, adjungerad till valberedningen férutom nar valbered-
ningen ska behandla fragor som ror val av styrelseordférande och
ersattning till styrelseordféranden. Valberedningen kommer att
utse en av medlemmarna till ordférande i valberedningen.

OM DENNA RAPPORT

Dennarapport har upprattatsibade en svensksprakigoch eneng-
elsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte dverens-
stdammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.
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VD:S FORSAKRAN

Verkstallande direktoren férsakrar att denna bokslutskommuniké ger en réttvisande bild 6ver utvecklingen och koncernens och moderbo-

lagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som in-
garikoncernen star infor. Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisorer.

Lund 15 februari 2024

Emil Billback
vd
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec
TSEK Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 7 172 743 103 221 591077 328818
Kostnad for salda varor 7 -14 146 -8814 -50 160 -31 111
Bruttoresultat 7 158 597 94 407 540917 297 707
Forséljningskostnader -59 633 -46 762 -217 166 -158 073
Forséljningskommissioner och avgifter 7 -44 398 -28 140 -154 140 -80375
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 547 -14810 -57 105 -53 088
Administrationskostnader 3,8 -33303 -21 251 -90 314 -73 305
Ovriga rorelseintakter 2949 4445 32700 43 206
Ovriga rérelsekostnader -14 323 -7172 -40 962 -40 607
Rorelseresultat 7 -7 658 -19.283 13930 -64 535
Finansiella poster netto 7 4299 588 1818 -159
Resultat fore skatt 7 -3359 -18 695 15748 -64 694
Skatt pa drets resultat 9 14 093 -1841 229273 -3473
Periodens resultat 10734 -20 536 245 021 -68 167
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,16 -0,32 3,77 -1,06
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,16 -0,32 3,74 -1,06
Genomsnittligt antal aktier, tusental 65 056 64527 64951 64 447
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 66 246 - 65592 =
Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Antal aktier efter utspadning ej berdknat for de perioder da resultatet var negativt eftersom utspadningen da inte ger nagon effekt pa resultat per aktie.

okt - dec jan-dec
TSEK 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat 10734 -20536 245021 -68 167
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -2727 -871 -1225 1831
Summa totalresultat for perioden 8007 -21407 243796 -66 336

Periodens totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

31dec

Not -:a 2022

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 12 206 8384
Materiella anlaggningstillgangar och nyttjanderatter 9 23996 24625
Uppskjuten skattefordran 9 249 677 0
Finansiella tillgdngar 1 1
Summa anldggningstillgdngar 285880 33010
Omsattningstillgangar

Varulager 83 304 56310
Kundfordringar 6 116 563 62 624
Ovriga omséattningstillgdngar 6 35718 18 593
Likvida medel 6 167 351 201 281
Summa omséttningstillgdngar 402 936 338808
SUMMA TILLGANGAR 688816 371818
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedagare 4,9 545177 268928
Langfristiga skulder

Leasingskulder 6,9 13222 12350
Avsattningar 357 344
Summa langfristiga skulder 13 579 12 694
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 6,9 4262 5101
Leverantorsskulder 19 660 23571
Ovriga kortfristiga skulder 6 106 138 61524
Summa kortfristiga skulder 130 060 90 196
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 688 816 371818
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG

Balanserat
) resultat
Inbetalt ej Ovrigt Fond for inklusive
registrerat tillskjutet Omréknings- utvecklings- periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital aktiekapital kapital reserver utgifter resultat kapital
Ingdende balans 1 januari 2022 40909 0 1563 670 129 5490 -1344 494 265704
Totalresultat januari - december 2022 2231 -68 167 -65 936
Aktieswap' 51039 51039
Forandring fond for utvecklingsutgifter 545 -545 0
Nyemission, personaloptioner 50 14 166 230
Nyemission och aterkop av egna C-aktier
till prestationsaktieprogram 400 -400 0
Aktierelaterade ersattningar 17 891 17 891
Ingdende balans 1 januari 2023 41 359 14 1563 836 2360 6 035 -1 344 676 268928
Totalresultat januari - december 2023 -1225 245 021 243 796
Forandring fond for utvecklingsutgifter 2018 -2018 0
Nyemission, personaloptioner 15 -14 26 27
Transaktionskostnad, nyemission -163 -163
Uppskjuten skatt pa tidigare
transaktionskostnader 12521 12521
Aktierelaterade ersdttningar 20069 20069
Utgaende balans 31 december 2023 41374 0 1563 862 1135 8053 -1 069 247 545177

1

Under 2021 ingick BONESUPPORT, i enlighet med beslut fran arsstdmman i maj 2021, ett aktieswap-avtal for att sakra atagandet i koncernens incitamentsprogram LTI 2021. Under 2022
sakrades totalt 786 000 aktier till ett genomsnittligt varde om 79,30 SEK per aktie, totalt 62 333 TSEK. | samband med bolagsstémman i maj 2022 erholl bolaget mandat att utge CGaktier
for tackande av atagandet, inklusive for de sociala avgifterna. Mandatet om att utge G-aktier mojliggjorde ett avslut av den aktieswap som tecknades 2021. Avslutet skedde till ett varde

om 51 039 TSEK.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec

TSEK 2023 2023 2022
Rorelseresultat -7 658 -19283 13930 -64 535
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:

-Aktierelaterade ersattningar 7 605 6518 20 069 17 891

-Avskrivningar avseende nyttjanderatter 1934 2038 7426 7109

-Orealiserade kursdifferenser 22 608 6794 16 021 -14474

-Ovrigt 735 1185 4546 4459
Erhdllen rénta 4938 805 4938 811
Erlagd rdnta -640 34 -3121 -716
Betald skatt -2988 -1556 -4218 -2 686
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 26 534 -3465 59591 -52 141
Fordndringar av rorelsekapital -13722 -2243 -77 848 5156
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12812 -5708 -18 257 -46 985
Investeringar i immateriella tillgangar -3920 -309 -5240 -1321
Investeringar i inventarier och verktyg -107 -1 066 -820 -1958
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 027 -1375 -6 060 -3279
Aktieswap' 0 -355 0 50 684
Nyemission, personaloptioner 0 20 27 230
Transaktionskostnad, nyemission -105 0 -163 0
Amortering leasingskuld -1253 -3061 -6 567 -8132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1358 -3396 -6 703 42782
Periodens kassaflode 7427 -10 479 -31020 -7 482
Likvida medel vid periodens ingang 164 051 212581 201 281 206 464
Kursdifferens i likvida medel -4127 -821 -2910 2299
Likvida medel vid periodens utgang 167 351 201 281 167 351 201 281

1 Under 2021 ingick BONESUPPORT, i enlighet med beslut fran drsstamman i maj 2021, ett aktieswap-avtal for att sékra dtagandet i koncernens incitamentsprogram LTI 2021. Under 2022
sakrades totalt 786 000 aktier till ett genomsnittligt varde om 79,30 SEK per aktie, totalt 62 333 TSEK. | samband med bolagsstémman i maj 2022 erholl bolaget mandat att utge CG-aktier
for tackande av dtagandet, inklusive for de sociala avgifterna. Mandatet om att utge G-aktier mojliggjorde ett avslut av den aktieswap som tecknades 2021. Avslutet skedde till ett varde

om 51 039 TSEK.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG PER

KVARTAL

2023 2022

TSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsdttning 172743 158 204 140 388 119742 103 221 84623 74632 66 342

North America 131631 121008 103 863 85947 73390 56 286 46012 41188

EUROW 41112 37196 36525 33795 29831 28337 28620 25154
Kostnad for salda varor -14 146 -12423 -12185 -11 406 -8814 -7797 -8195 -6 305
Bruttoresultat 158 597 145781 128 203 108 336 94 407 76 826 66 437 60 037
Bruttomarginal, % 91,8% 92,1% 91,3% 90,5% 91,5% 90,8% 89,0% 90,5%
Forséljningskostnader -59 633 -53470 -55033 -49 030 -46 762 -38751 -37370 -35189
Forséljningskommissioner och avgifter -44 398 -42 663 -37183 -2989% -28 140 -21103 -16 800 -14 332
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 547 -12490 -14613 -12 455 -14810 -12 557 -13586 -12135
Administrationskostnader -33303 -21626 -19.849 -15536 -21 251 -20798 -16716 -14 540
Ovriga rérelseintakter 2949 9414 17 263 3074 4445 19903 11859 6999
Ovriga rorelsekostnader -14323 -10078 -12 836 -3725 -7172 -17 460 -8679 -7 296
Rorelseresultat -7 658 14 868 5952 768 -19 283 -13941 -14 855 -16 456
Finansiella poster netto 4299 -2126 -180 -175 588 -462 -68 -217
Resultat fore skatt -3359 12742 5772 593 -18 695 -14403 -14923 -16 673
Skatt pa drets resultat 14093 216 029 -564 -285 -1.841 -552 -1380 300
Periodens resultat 10734 228771 5208 308 -20536 -14 955 -16 303 -16 373
Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec
TSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsdttning 10775 13 364 53688 47783
Administrationskostnader -14416 -14 538 -70725 -61 831
Ovriga rérelseintakter 38 95 185 119
Ovriga rérelsekostnader 1575 -66 -894 -2791
Rorelseresultat -2028 -1 145 -17 746 -16 720
Finansiella poster netto 4756 2067 10 683 -4756
Resultat fore skatt 2728 922 -7 063 -21476
Skatt pa drets resultat 9 -468 0 17 391 0
Periodens resultat 2260 922 10328 -21 476

Periodens resultat i moderbolaget dverensstammer med totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

31dec

Not 2022

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 9 29912 0
Finansiella anldaggningstillgdngar 6 1262539 1160 841
Summa anldggningstillgangar 1292451 1160 841
Omséttningstillgdngar

Ovriga fordringar 75 75
Forutbetalda kostnader 6 1962 1066
Kassa och bank 6 43315 143 402
Summa omséttningstillgangar 45352 144 543
SUMMA TILLGANGAR 1337803 1305384
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 41374 41359
Fritt eget kapital 1228420 1205723
Summa eget kapital 1269 794 1247082
Langfristiga skulder 50524 43 882
Kortfristiga skulder 6 17 485 14 420
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1337803 1305384
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NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen for 2022 har
tillampats aven i denna bokslutskommuniké. Nya eller dndrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2023 har inte haft
nagon signifikant inverkan pd BONESUPPORTS finansiella rapporter.

Beddmningar, uppskattningar och antaganden

Vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter gors ett antal bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tilldmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen i resultat- och balansrékningarna. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser.

Vad géller uppskjuten skattefordran, se not 9.

NOT 2

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten paverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa
koncernens resultat och finansiella stallning. | strategin ingdr att fortldpande identifiera och hantera risker. | not 2 i drsredovisningen for 2022 beskrivs
den finansiella riskhanteringen.

Krigen i Ukraina och Israel har skapat oroligheter och osékerheter i varlden. Den affarsmdssiga paverkan &r svar att forutsaga men hogre fraktkostnader
och hogre pris pa insatsvaror ar sannolika effekter under radande marknadsférhallanden.

NOT 3
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till foljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstaende.

TSEK okt - dec jan-dec
Narstiende Tjanst 2023 2023 2022
Mary | O'Connor (styrelseledamot) Konsulttjdnster 282 267 1121 624
Mary | O'Connor (styrelseledamot) Kostnadsersattningar 0 57 27 57
Christine Rankin (styrelseledamot) Kostnadsersattningar 4 0 4 0
NOT 4

ANTAL AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER

Stamaktier Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2022 64532197 106 044
Inlésta personaloptioner inbetalda 2022 22 000 -22 000
Ovriga inlésta personaloptioner 1000 -1 000
Omvandling av C-aktier till stamaktier 500378 0
31 december 2023 65055575 83044
C-aktier

31 december 2022 1642438 0
Omvandling av C-aktier till stamaktier -500 378 0
31 december 2023 1142 060 0
NOT 5

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 42 TUSD (56), motsvarande 422 TSEK (584).
Moderbolaget, BONESUPPORT HOLDING AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande. Utéver detta ingick moderbolaget under 2022
ett generellt borgensatagande, som vid utgdngen av 2023 uppgar till 1 000 TUSD (500), motsvarande 10 038 TSEK (5 211).

Koncernen har stéllda sékerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgédende till 979 TSEK (979).
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NOT 6
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande de konsoliderade finansiella tillgdngarna och skulderna bedéms dverensstdmma med bokfort varde.

Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.

NOT 7
SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestér av North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Ovrigt inkluderar 6vriga poster, dr majoriteten av
kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment berdknas som nettoomsdattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten.
Sadana kostnader ar direkt relaterade till kostnad for salda varor, forséljningskostnader inklusive kommissioner och avgifter, samt kostnader for forskning
och utveckling. Det gors ingen uppfoljning pa vare sig tillgdngar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av
ledning och styrelse pa koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 2,9 MSEK (3,2) i kvartalet. For dret ackumulerat var motsvarande nettoomsattning 11,6 MSEK (9,7).
Marknaden i USA (del av NA) &r tillsammans med marknaden i Storbritannien de enda som var och en star for mer &@n tio procent av koncernens
nettoomsattning. | USA &r nettoomsattningen 131,1 MSEK i kvartalet och 442,4 MSEK for heldret. | Storbritannien &r den 20,5 MSEK i kvartalet och 73,4
MSEK for helaret. Det finns ingen enskild kund som utgér mer &n tio procent av marknaden.

TSEK okt - dec 2023 okt - dec2022

Resultatrdkningsposter NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomséattning 131631 41112 0 172743 73390 29831 0 103 221

varav CERAMENT BVF 5299 4090 0 57086 56 694 3517 0 60210

varav CERAMENT drug eluting’ 75669 36 946 0 112615 14510 26314 0 40824

varav ovrigt 2966 76 0 3042 2186 0 0 2186
Kostnad for sélda varor -6510 -6 930 -706 -14 146 -4034 -4.800 20 -8814
Bruttoresultat 125121 34182 -706 158 597 69 356 25031 20 94 407
Forsaljningskommissioner och avgifter -44.009 -389 0 -44 398 -28 140 0 0 -28 140
Ovriga operativa kostnader -29 136 -28 074 0 -57210 -23 888 -22 026 0 -45914
Bidrag 51976 5719 -706 56 989 17 328 3005 20 20353
Ovriga rérelseposter 0 0 -64 647 -64 647 0 0 -39 636 -39636
Rorelseresultat 51976 5719 -65 353 -7 658 17 328 3005 -39616 -19 283
Finansiella poster netto 0 0 4299 4299 0 0 588 588
Resultat fore skatt 51976 5719 -61 054 -3359 17 328 3005 -39028 -18 695

TSEK jan - dec 2023 jan-dec2022

Resultatrikningsposter NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 442 449 148 628 0 591077 216 876 111942 0 328818

varav CERAMENT BVF 208357 14737 0 223094 195962 14 280 0 210242

varav CERAMENT drug eluting’ 224 466 133774 0 358239 14510 97662 0 112172

varav ovrigt 9626 117 0 9743 6404 0 0 6404
Kostnad for salda varor -23124 -25 768 -1268 -50 160 -12873 -18258 20 =31 111
Bruttoresultat 419 325 122 860 -1268 540917 204003 93 684 20 297 707
Forséljningskommissioner och avgifter -152 453 -1687 0 -154 140 -80 375 0 0 -80 375
Ovriga operativa kostnader -111 763 -91 148 0 -202911 -81373 -70614 0 -151 987
Bidrag 155109 30025 -1268 183 866 42 255 23070 20 65 345
Ovriga rérelseposter 0 0 -169 936 -169 936 0 0 -129 880 -129 880
Rorelseresultat 155109 30025 -171 204 13930 42 255 23070 -129 860 -64 535
Finansiella poster netto 0 0 1818 1818 0 0 -159 -159
Resultat fore skatt 155109 30025 -169 386 15748 42 255 23070 -130 019 -64 694

1.CERAMENT med ldkemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.

Beloppen i tabellerna ovan &r eliminerade for koncerninterna transaktioner. Koncernintern forsaljning fran EUROW till NA uppgick under kvartalet till
116,0 MSEK (46,8) och for heldret till 370,7 MSEK (172,1).
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NOT 8
OPTIONSPROGRAM OCH PRESTATIONSAKTIEPROGRAM

Vid utgdngen av perioden finns tva personaloptionsprogram och fyra prestationsaktieprogram.

Personaloptionsprogram

Ett av de tva programmen [6per pa tio ar och utldper &r 2025. Det andra programmet har en [6ptid pd dtta ar och utldper ar 2024. Varje option ger
innehavaren ratt att forvarva 0,2 stamaktier i BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas. Detta till en kurs for det forsta programmet om
0,125 SEK per option motsvarande en teckningskurs om 0,625 SEK per aktie, och for det andra programmet om 5,30 SEK per option motsvarande en
teckningskurs om 26,50 SEK per aktie. Personaloptionsprogrammen intjanas i enlighet med forutbestamda villkor for varje program. En forutséttning
for tilldelning av optioner i de olika programmen &r en anstélining eller ett kontraktsférhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag. Av de 25,7
miljoner optioner som allokerats tidigare avser 8,9 miljoner optioner aktiva program. Av dessa 8,9 miljoner optioner var 5,2 miljoner (5,2) optioner fullt
intjanade vid periodens slut. Resterande 3,7 miljoner (3,7) optioner &r €j allokerade.

Prestationsaktieprogram

Det finns tre program riktade till anstéllda och ett program riktat till en styrelseledamot.

Programmen har foljande 16ptider och slutdatum:

- Programmet for anstéllda som beslutades av arsstamman 2020 I6per till och med 31 december 2023;

- Programmet for anstdllda som beslutades av drsstamman 2021 I6per till och med 31 december 2023;

- Programmet for en styrelseledamot som beslutades av drsstdmman 2021 I6per till och med dagen for &rsstémman 2024; och

- Programmet for anstallda som beslutades av arsstimman 2023 I6per till och med 31 december 2026. Investeringsperioden for deltagarna avslutades
den 31 december 2023 och intjdningsperioden pabdrjades 1 januari 2024.

| programmet som beslutades av arsstdmman 2020 och riktas till anstéllda kan for varje sparaktie max tva eller tre prestationsaktier tilldelas till de
anstéllda utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forséljning och EBITDA under l6ptiden. Prestationsaktierna
har emitterats i form av C-aktier med en teckningskurs och ett kvotvarde om 0,625 SEK per aktie.

| programmet som beslutades av arsstdamman 2021 och riktas till anstallda kan for varje sparaktie max sex prestationsaktier tilldelas till de anstallda utan
betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forsaljning och EBITDA under [6ptiden.

| programmet som beslutades av drsstdmman 2021 och riktas till en styrelseledamot kan for varje sparaktie max tre prestationsaktier tilldelas till
styrelseledamoten utan betalning beroende pa framtida aktiekurs.

Arsstamman i maj 2022 bemyndigade styrelsen att utge C-aktier for att ticka sociala avgifter for de tva program som beslutades 2021. Mandatet fran
arsstamman fullfolides under 2022. Mandatet om att utge C-aktier méjliggjorde ett avslut av den aktieswap som tecknades under 2021.

| programmet som beslutades av arsstdmman 2023 och riktas till anstallda kan for varje sparaktie max fyra prestationsaktier tilldelas till de anstéllda utan
betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forsaljning och EBITDA under [6ptiden.

Personaloptioner och prestationsaktier varderas till verkligt varde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas éver intjdnandeperioden. | slutet
av intjanandeperioden antas en minskad personalomséttning innebéarande en 6kad kostnad. Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras
eget kapital. Sociala kostnader omvarderas till verkligt varde. Nar optionerna utnyttjas emitterar bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras eget
kapital.

Ytterligare information aterfinns i noterna 12 och 23 i drsredovisningen 2022.
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NOT 8

FORTS

Personaloptionsprogram Antal optioner’ Motsvarande antal aktier ~ Teckningskurs per nytecknad aktie®
Balans 1 januari 2023 420 208 84 044 26,50
Inlésta -5 000 -1 000 26,50
Balans 31 december 2023 415208 83044 26,50
Prestationsaktieprogram Antal aktieratter
Balans 1 januari 2023 1323 000
Utdelat i samband med avslutat prestationsaktieprogram -500 378
Aterforda under aret 130622
Utstallda i drets prestationsaktieprogram 600 000
Balans 31 december 2023 1292 000

1.Ej allokerade personaloptioner i aktiva program uppgar till 3 699 047 (3 699 047).

2.Teckningskurs per aktie berdknat pé vagt genomsnitt av utestdende optioner (SEK).

Under aret har kostnader for prestationsaktieprogrammen, exklusive sociala avgifter, belastat rorelseresultatet med 20 069 TSEK (17 891). De sociala
avgifterna for dessa och for personaloptionsprogrammen har uppgatt till en kostnad om 20 051 TSEK (10 486). Redovisad skuld for de sociala avgifterna
uppgar i slutet av perioden till 23 510 TSEK (12 968).

NOT 9
SKATT

I koncernen finns skattemadssiga underskott baserade pa historiska forluster. Bolaget gér Idpande antaganden om sin framtida intjaning. Baserat pa en
realistisk men forsiktig bedémning av det framtida utnyttjandet av férlustavdragen har bolaget under aret for forsta gangen asatt ett redovisat varde i
balansrakningen hanforligt till dessa, och dessutom for évriga temporara skillnader.

Underskottsavdragen ar hanforliga till verksamhetens forskningsfokuserade period, dar grunden och férutsattningarna for nuvarande och framtida
forsaljning och resultat skapades. Forlustavdragen &r framfor allt hanforliga till BONESUPPORT AB och BONESUPPORT HOLDING AB och det svenska
skattesystemet, med full koncernbidragsratt. Den starka utvecklingen under 2023 med avseende pa forséljningstillvaxt och fyra kvartal i rad med gradvis
stigande positivt rorelseresultat, tillsammans med ett uttalat forséaljningsmal for 2024, utgor en stark indikation till forutsattningarna att utnyttja dessa
forlustavdrag.

I koncernen och i moderbolaget har den del av den uppskjutna skatten pa skattemassiga underskottsavdrag som avser transaktionskostnader pa
nyemissioner bokforts direkt Gver det egna kapitalet, da det ar dér transaktionskostnaderna har bokforts. Resterande uppskjuten skatt har bokforts i arets

resultat.

KONCERNEN okt - dec jan-dec

TSEK 2023 2023 2022
Uppskjuten skatteintdkt 20070 0 237170 0
Aktuell skattekostnad -5977 -1.841 -7 897 -3473
Summa skatt pa arets resultat 14 093 -1841 229273 -3473

31dec
20 EETTYR

Uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskottsavdrag, redovisade i resultatrakningen 194614 0
Uppskjuten skattefordran pa skattemdssiga underskottsavdrag, redovisade direkt dver eget kapital 12521 0
Uppskjuten skattefordran pa leasingskuld 4017 0
Uppskjuten skatteskuld pa nyttjanderatter -3903 0
Uppskjuten skattefordran pa 6vriga temporara skillnader 42 428 0
Summa uppskjuten skattefordran 249677 0
MODERBOLAGET okt - dec jan-dec

TSEK 2023 2023 2022
Uppskjuten skatteintdkt -468 0 17 391 0
Aktuell skattekostnad 0 0 0 0
Summa skatt pa arets resultat -468 0 17 391 0

31dec
| 203 EETTYR

Uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskottsavdrag, redovisade i resultatrakningen 17 391 0
Uppskjuten skattefordran pa skattemdssiga underskottsavdrag, redovisade direkt dver eget kapital 12 521 0
Summa uppskjuten skattefordran 29912 0
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ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH FINAN-
SIELLA DEFINTIONER

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i sina finansiella rap-
porter bade fér extern analys, jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal & matt som inte definieras i finansiella rappor-
ter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Omsattningsdkning

Forandringen i nettoomsattning mellan perioderna i forhallande till
nettoomsattning for samma period foregaende ar. Anvéands for att
folja verksamhetens forsaljningsprestationer. BONESUPPORTs mal ar
att nd en forsaljningstillvaxt pa éver 40 procent (i konstant valuta)
under 2024.

Omsattningsokning i konstant valuta (CER)

Forandringen i nettoomsattning mellan perioderna i férhallande till
nettoomsattning for samma period foregaende ar, dér den inneva-
rande periodens nettoomsattning & omraknad med samma valu-
takurser som anvandes under jamforelseperioden. Anvands for att
folja verksamhetens forsaljningsprestationer. Benamns ocksa CER
(Constant Exchange Rates).

Bruttoresultat
Nettoomsattningen minskad med kostnad fér salda varor. Visar re-
sultatet for tdckande av 6vriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal

Nettoomsattningen minskad med kostnad for sdlda varor delat
med nettoomséttningen. Visar resultatet i forhallande till nettoom-
sattning och marginalen for tackning av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bidrag

Nettoomsattningen minskad med kostnad for salda varor samt di-
rekt hanforliga forsaljningskostnader och forsknings- och utveck-
lingskostnader. Resultatmatt som anvands for att visa hur ett seg-
ment presterar och dess bidrag for att tacka koncernens 6vriga
kostnader.

Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens incitaments-
program

Rorelseresultatet minskat med de redovisade kostnadernaienlighet
med tekniska redovisningsregler, samt minskat med férandring i
skulden for sociala avgifter for dessa incitamentsprogram.

Réntebarande skulder
Leasingskulder, kort- och langfristiga. Visar koncernens skuldnivad
och utgoér grund for rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning

Rantebdrande skulder minus likvida medel. Visar koncernens netto-
beldning och anvdnds som ett matt for att mata koncernens skuld-
sattningsgrad samt framtida finansieringsbehov.

okt -dec jan-dec
MSEK 2023 2023 2022
Nettoomsattning 172,7 103,2 5911 3288
Omsattningsokning, % 67,4 68,1 79,8 54,5
Kostnad for salda varor -14,1 -8,8 -50,2 -31,1
Bruttoresultat 158,6 94,4 540,9 297,7
Bruttomarginal, % 91,8 91,5 91,5 90,5
Direkt hanforliga forsaljiningskostnader -101,0 =722 -354,0 -224,5
Ej direkt hanforliga forsaljiningskostnader -3,0 -2,7 -17,3 -139
Forsdljningskostnader inklusive kommissioner och avgifter -104,0 -74,9 -371,3 -238,4
Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -0,5 -18 (0] -7,9
Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -17,0 -13,0 -54,1 45,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -17.5 -14,8 -57.1 -53,1
Bidrag 57,0 20,4 183,9 65,3
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Réntebarande skulder och nettoskuldsattning 31dec

MSEK ‘:EI 2022

Langfristig leasingskuld 132 124
Kortfristig leasingskuld 43 51
Réantebarande skulder 17,5 17,5
Likvida medel 1674 201,3
Nettoskuldsattning -149,9 -183,8
Rorelseresultat fore effekter fran koncernens incitamentsprogram okt - dec jan-dec

MSEK 2023 2023 2022
Rorelseresultat -7,7 -193 13,9 -64,5
Varav incitamentskostnader -18,9 -9,2 -40,1 -284
Rorelseresultat fore effekter fran koncernens incitamentsprogram 11,2 -10,1 54,1 -36,2

Omsattningsokning i

konstant valuta okt-dec jan-dec
Nettoomsattning Nettoomsattning
Omséttnings- 2023 berdaknad EICHIGEEGINEE  Omsattnings- PIPER EIGELE Nettoomséattning
MSEK 6kning med CER 2022 okning med CER 2022
NA 71% 1256 734 95% 4224 2169
EUROW 32% 394 29,8 28% 142,7 119
Total 60% 165,0 103,2 72% 565,1 328,8
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hdmtas fran le-
vande (hamtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik) eller
fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget skelett,
vanligen fran hoftbenskammen.

Bencement. Bindemedel som anvands for att fasta proteser till
ben eller limma ben, ofta i form av en hardande plast, polymetyla-

crylate (PMMA) eller Calciumfosfat.

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvands som beng-
raftistéllet for biologisk benvavnad.

Bisfosfonat. En grupp av ldkemedel som hdmmar nedbrytning
av benvdvnad.

BMA. Benmargsaspirat.
BMP. Benmorfogeniskt protein.

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for prestationsaktiepro-
gram emitterade i form av serie Caktier.

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER.
CERAMENT G. CERAMENT med gentamicin.
CERAMENT V. CERAMENT med vancomycin.

CERTiIFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prov-
ning med 135 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland,
som syftar till att jamféra behandling av CERAMENT BVF med
transplantation av autologa bengraft (autograft).

CONVICTION. En randomiserad kontrollerad studie for att utvar-
dera effektiviteten av CERAMENT G vid behandling av osteomyelit
(kronisk beninfektion).

CRIOAC. Ett sjukvardsnatverk i Frankrike som implementeras ge-
nom ett landsomfattande halsoministeriumsprogram for att for-
battra resultaten i hanteringen av ben- och ledinfektion.

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av allograft,
en syraextraherad organisk matris fran manskligt ben.

FDA. (US Food and Drug Administration). Det amerikanska ldake-
medelverket.
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GPO. (Group Purchasing Organization). En enhet vars avsikt ar att
uppna besparingar och effektivitet genom att samla inkdpsvoly-
mer.

Hematom. En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkérlen.
HEOR. Health Economics and

Forskningsdisciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska re-
sultat fran medicinsk teknologi.

Outcomes  Research.

HTA. (Health Technology Assessment). Utvdrdering av den
relativa effekten och sdkerheten av en ny behandling jamfort
med nuvarande behandlingsalternativ.

ICUR. (Incremental Cost-Utility Ratio). En kvot som jamfor kostnad
och nytta mellan tva alternativa medicinska dtgarder.

Klinisk studie. Studie pad manniskor av exempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett Idkemedel.

LTM. Tolv manader (visar ekonomiska utfall de senaste tolv mana-
dernainnan periodslut)

MDR. Foérordningen om medicintekniska produkter (engelska:
Medical Device Regulation) &r en EU-férordning som ska borga for
sakerheten och prestandan av medicintekniska produkter (utrust-
ning).

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander rontgenscanning for
att aterskapa en 3D-modell utan att férstora originalobjektet.

Osteoinduktion. Innebar att bengraftsmaterial (eller tillvaxtfak-
tor) kan stimulera bildandet av osteoblaster som darefter bildar ny
benvavnad.

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvdvnad.

PMA. FDAs marknadsgodkdnnandeprocess for klass Il
medicintekniska produkter.

PMMA. Polymetylenmetakrylat, amorf termoplast dven kallad
bencement.

SOLARIO-studien. En randomiserad oblindad europeisk multi-
centerstudie med syfte att understka om syntetiskt bengraftsub-
stitut innehallandes antibiotika kan leda till kortare behandlingsti-
derjamfort med systemisk anvandning av antibiotika.

Tibialplatafraktur. Fraktur pa 6vre delen av skenbenet.

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka méanniskor el-
ler djur ("giftighet”).
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Var sjal & vart hjdrta

MISSION
Forbdttra hdlsa och livskvalitet hos patienter med skelettskador

BONESUPPORTs unika produktteknologi har egenskaper med potential att revolutione-
ra varden av patienter med skelettskador genom att mojliggora en snabbare rehabilite-
ring, begransa antalet kirurgiska ingrepp och minska risken for svara infektioner. De van-
ligast forekommande ingreppen utfors till foljda av skelettskador dar kroppen ej formar
naturlig 1dkning samt enstegsoperationer i samband med beninfektion. For patienterna
betyder kirurgisk behandling med CERAMENT en snabbare dtergang till ett mer normalt
liv.

VISION
Att bli ett globalt ledande féretag inom ortobiologi

BONESUPPORTs unika teknologi innebér att bolagets injicerbara biokeramiska beng-
raftsubstitut Over tid ombildas till kroppseget ben och har formagan att frisatta lakeme-
del. Detta mojliggdr nya behandlingsstandarder vid behandling av bensjukdomar/ske-
lettskador.

BONESUPPORTs mal ar att na en forsaliningstillvéxt pa éver 40 procent (i konstant valuta)
under 2024.

STRATEGI

Strategin vilar pad tre grundpelare:

Innovation - BONESUPPORT har marknadens mest innovativa l6sning for
behandling av skelettskador.

Klinisk och hédlsoekonomisk evidens - Evidensen for CERAMENT-
plattformen fortsatter att vaxa och uppgar nu till mer @n 240 publikationer och
abstracts.

Effektiv kommersiell plattform - BONESUPPORTs kommersiella och
medicinska organisation forser sjukvarden med produkter, information, service,
utbildning och evidens.

...

OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171 med séte | Lund, & moderbolag till BONESUPPORT har véldokumenterad erfarenhet av sakerhet och effekt och estimerar, base-

BONESUPPORT AB.BONESUPPORT &r ett ortobiologiféretag i kommersiell fas som framst rik-
tar sig mot de ortopediska marknaderna i USA och Europa. BONESUPPORT har séte i Lund
och heldgda dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland, Sverige, Danmark, Schweiz,
Spanien, Nederlanderna och Italien.

Tillbolagets vetskap, vid denna tidpunkt, finns detinte ndgon annan produkt pd marknaden
med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT V. Det vill séga ett injicerbart
bengraftsubstitut som frisatter antibiotika och har bevisad snabb omvandling till kroppse-
getben.

BOKSLUTSKOMMUNIKE BONESUPPORT JANUARI - DECEMBER 2023

rat p& forsaljningsdata, att till och med 2023 har mer &n 110 000 behandlingar utforts med
dess produkter varlden éver. Det finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk oste-
omyelit, revisionsartroplastik, onkologi samt ben- och fotinfektioner till foljd av diabetes.

CERAMENT-portfoljen &r for narvarande kommersiellt tillganglig pa de storsta europeiska
marknaderna, samt i ett antal marknader utanfér Europa. Dessutom ar CERAMENT BVF och
CERAMENT G kommersiellt tillgéngliga i USA, CERAMENT G i Kanada samt CERAMENT BVF
och CERAMENT Gi Australien.
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PRESENTATION AV BOKSLUTSKOMMUNIKEN JANUARI -

DECEMBER 2023

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pa engelska) den 15 februari 2024 kI 15.00 CET dér vd
Emil Billback och CFO Hakan Johansson presenterar, konnmenterar
rapporten och svarar pa fragor. Rapporten ér tillganglig pa

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

Rapporten innehdller viss framatriktad information som dterspeg-
lar BONESUPPORTs aktuella syn pa framtida handelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms’, "forvan-
tas’, "kan”, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebdr
indikationer eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller
trender, och sominte dr grundade pa historiska fakta, utgor frama-
triktad information. Framatriktad information ar till sin natur foren-
ad med saval kdnda som okanda risker och osédkerhetsfaktorer ef-
tersom den dr avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgdrinte ndgon garantiavseende fram-

KONTAKTINFORMATION

Emil Billbéck, vd
T. +46 46 286 53 70

Hakan Johansson, CFO
T: +46 46 286 53 70

E: ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com
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BONESUPPORTs hemsida fran kI 14.00 CET samma dag och pre-
sentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp den
15 februari 2024. Mer detaljer rérande deltagande, se investerarsi-
dorna pa www.bonesupport.com

tida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vé-
sentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Framatriktad information i rapporten géller endast per dagen for
rapporten. BONESUPPORT lamnar inga utféstelser om att offent-
liggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad informa-
tion till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat dn vad som foljer av tilldmpligt regelverk.
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