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Analysguiden uppdaterar investeringscaset i Coor. En marknadsledare med stabil historik vars aktie
erbjuder en attraktiv direktavkastning.

Lang historik priaglad av en imponerande stabilitet

Coor ir en ledande nordisk leverantér av Integrerade Facility Management (IFM)-tjanster. Bolaget
tillhandahaller ett brett utbud av tjanster, som inkluderar allt frén catering och lokalvérd till fastighetsservice
och sikerhetstjanster. Coor grundades 1998 som ett dotterbolag till byggjétten Skanska. Under 2004 férvirvades
bolaget av riskkapitalbolaget 3i och bytte namn till Coor Service Management. 2015 tog Coor klivet in pa
Stockholmsbdrsen och har tills idag vuxit till 6ver 10 000 anstillda med verksamhet i hela Norden. Kundlistan ar
imponerande med kunder som ABB, danska polisen ICA. Historiken priglas av en imponerande stabilitet och
sedan borsnoteringen har omséttningen arligen vuxit med 7% i genomsnitt och uppgick till ~11,8 miljarder

kronor for rikenskapsaret 2022.

Spinnande méjligheter kommer ur en svag marknad

P4 forhand ser 2023 ut att bli ett tufft ar IFM-bolaget. Utmaningar sdsom stigande rantor, hog inflation och en
allmant tuff ekonomisk marknad kan paverka Coor i den negativa riktningen. Kostnadsbesparingar bland
kunderna kan resultera i minskade volymer och en hog inflation kan fé kostnaderna att stiga. S& har 1angt har
laget dock hanterats vil. Indexeringar och interna effektiviseringar gor att Coor delvis lyckas kompensera mot
den tuffa marknaden. Historiskt har bolaget varit skickliga pa att hantera kostnadsbasen och svira ekonomiska
tider {6ljs inte séllan av perioder dér intresset for IFM-kontrakt tilltar da stora foretag ska se 6ver sin
kostnadsbas. Dessutom ir affirsmodellen kapitallatt och bolaget har ett negativt rorelsekapital eftersom
kunderna betalar i férskott. Det i sin tur borgar f6r hog kassagenerering som skapar en stark balansrikning som

mojliggdr for generdsa utdelningar och vardeskapande forvirv.

Overdriven kursreaktion efter forlorat kontrakt

Coor har en ledande position pa en stabil och fragmenterad marknad. Verksamheten préglas av stabilitet och fina
kassafldden som mojliggor for hog direktavkastning. Deti sin tur gér Coor-aktien till en kandidat fér byraladan.
Aktien handlas runt ~50 kronor efter ett kurstapp 6ver ~20% sedan arsskiftet, delvis drivet av att Coor férlorade
omférhandlingarna av Ericsson-kontraktet vart ~500mbkr per ar. Pa kort sikt framstar prissittningen av aktien
hyfsat motiverad. Aktiemarknaden har tagit fasta pa den fina historiken och den héga direktavkastningen ser ut
att vara eftertraktad. Historiskt har jaimforbara bolag handlats strax under 20x &rsvinsten och var bedémning ar
att Coor prissatts for att leverera i linje med sina finansiella m&l. Ett p/etal p& 17x nésta ars vinst ger ett motiverat
virde pa 60 kronor och erbjuder en kurspotential strax under 20% utdver den fina utdelningen. Marknadens oro
ma vara befogad men den negativa kursreaktionen framstér i dagslaget som 6verdriven och dagens kursnivaer

kan utgora ett bra ingangslage.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-coor-marknadsledaren-lockar-med-hog-
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