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Orviglance® inlamning av NDA-ansokan narmar sig

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q2 2025
m  Studie om Orviglance patientmalgrupp har accepterats fér presentation vid ISPOR-konferensen 2025

m Orviglance-studie publicerad i Investigative Radiology

m  Ascelia Pharma erhaller bruttolikvid om 43 MSEK fran utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 1

m  Kommuniké fran arsstamman den 7 maj 2025 i Ascelia Pharma AB

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

m  Uppdaterad tidsplan for NDA-ansoékan for Orviglance att lamnas in i borjan av september

({NDA—ansékan dar i princip fardigstdlld. Den
slutliga elektroniska konfigurationen av filen
for FDA pdgdr for ndrvarande. Detta kommer
att slutforas inom tva till tre veckor, varefter
ansékan kommer att ldmnas in."

FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCERNEN
Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)

2025 2024 2025 2024
RORELSERESULTAT (MSEK)
-23,0 11,3 -43,3 28,0

RESULTAT PER AKTIE (SEK)

-0,20 -0,39 -0,43 -0,89

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (MSEK)

-18,0 -12,0 -34,9 -27,00

LIKVIDA MEDEL (MSEK)

60,4 29,8 60,4 29,8



Var verksamhet

VD-ORD

Positiva resultat for Orviglance fas 3-studien. Som meddelats i
maj 2024, uppnadde den registreringsgrundande fas 3-studien for
Orviglance, SPARKLE, framgangsrikt det primara effektmattet och
visade att bolagets kontrastmedel for magnetkameraundersokning
(MR), Orviglance, signifikant forbattrade visualiseringen av fokala
leverlesioner jamfort med ickeforstarkt MR. De positiva resultaten
hade bade en acceptabel niva av variabilitet samt en hog statistisk
signifikans (P-varden <0,001) for alla tre lasarna. | den fullstandiga
studierapporten fran SPARKLE starker resultaten av de sekundara
effektanalyserna ytterligare de framgangsrika utfallen av studierna.

Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation var
jamforbara med tidigare studier med Orviglance, sdsom latt till
mattligt illamaende. Inga allvarliga lakemedelsrelaterade biverk-
ningar har observerats.
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Vart fokus ar nu pa att fora var ledande tillgang Orviglance genom den regulatoriska godkdannandeprocessen i USA. NDA-filen &r i prin-
cip fardigstalld. Den slutliga elektroniska konfigurationen av filen, som kravs for att uppfylla FDA:s standarder ("publicering”), pagar for
narvarande. Detta kommer att slutforas inom tva till tre veckor och ansdékan kommer att ldmnas in i borjan av september. NDA-ansokan
inkluderar den vagledning som vi erhdll fran FDA vid vart planerade mote tidigare i ar.

Den kliniska utvecklingen for Orviglance ar avslutad med konsistent positiv effekt- och sidkerhetsdata fran nio kliniska studier med
286 patienter och friska frivilliga. Resultaten i var fas 3-studie SPARKLE visade att Orviglance signifikant forbattrade visualiseringen av
fokala leverlesioner hos patienter med nedsatt njurfunktion och uppnadde det primara effektmattet med statistisk signifikans for alla
tre lasarna (<0,001).

Det ar inspirerande att se hur det medicinska samfundet har tagit emot Orviglance-data, med fyra muntliga presentationer och fem
abstracts vid framstaende vetenskapliga konferenser hittills. | april 2025 publicerades en ny vetenskaplig artikel i Investigative Radiology
om Orviglance i en jamforelsestudie med oforstarkt MR och med gadolinium.

| april 2025 gav utnyttjandet av teckningsoptionerna TO 1 ytterligare finansiering om 43 MSEK foére kostnader med en tecknings-
grad pa 96 procent. Vi har nu en likviditet till minst slutet av 2025, bortom NDA-ansokan. Likviditetsprognosen inkluderar en poten-
tiell aterbetalning av konvertibellanet pa 7,5 MSEK i slutet av 2025 men exkluderar finansiering fran en potentiell partner.

Viser med optimism fram emot fortsatta framsteg med Orviglance och den kommande NDA-ansékan. Diskussionerna om partnerskap
for kommersialiseringen av Orviglance pagar aktivt, och vi ar angelagna om att férverkliga potentialen i Orviglance och ge battre
tillgang till diagnos och vard for cancerpatienter med nedsatt njurfunktion.

Slutférande av Orviglance kliniska utveckling. Med positivt
resultat och fullstandig rapport for SPARKLE har den kliniska
utvecklingen av Orviglance nu framgangsrikt avslutats med kon-
sistent positiv effekt- och sdkerhetsdata fran nio kliniska studier
med 286 patienter och friska frivilliga. 85 patienter med kan-
da eller misstankta fokala leverlesioner och gravt nedsatt njur-
funktion var inkluderade i den globala multicenter fas 3-studien
SPARKLE.

Det starka resultatet stodjer var tro pa Orviglance och vagen till
marknaden. Vi fokuserar nu pa att féra Orviglance genom den regu-
latoriska ansoknings- och godkannandeprocessen. Vi planerar
att lamna in NDA-ansokan till FDA i borjan pa september.

Parallellt kommer vi att fortsatta dialogen med potentiella kom-
mersialiseringspartners for att gora Orviglance tillgangligt for
patienter i behov av hog-kvalitativ leveravbildning utan gadolini-
umrelaterade sékerhetsrisker.

Erkdnnande i det vetenskapliga samfundet. | april 2025
publicerades en ny vetenskaplig artikel i Investigative Radiology
med Orviglance i en fas Il jamforelsestudie med oforstarkt MR
och gadolinium. Den ursprungliga studien genomfoérdes vid
Karolinska Institutet. Publikationen presenterar data fran en
omlasning av bilderna med samma metodik av oberoende lasare
och forhallningssatt som SPARKLE.



Var verksamhet

“Vivar glada over att se det framgdngsrika
resultatet av teckningsoptionerna TO 1
med en teckningsgrad pa 96 procent i april
2025, vilket tillférde ytterligare 43 MSEK i

finansiering fore kostnader.”
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Vi ar ocksa glada over att se att SPARKLE-data framgangsrikt
accepterats  for presentation vid flera prestigefyllda
vetenskapliga konferenser. SPARKLE har presenterats som
Cutting-Edge Research vid den arliga konferensen for Radiolo-
gical Society of North America (RSNA). Aven andra viktiga
konferenser har valkomnat SPARKLE-data sdasom American
Society of Nephrology Kidney Week, Society of Abdominal
Radiology (SAR) och European Society of Gastrointestinal
and Abdominal Radiology (ESGAR). Utéver det har abstraktet
‘Burden of Iliness in US Patients with Liver Cancer and Kidney
Disease - A Real-World Claims Analysis, accepterats for
presentation vid Professional Society for Health Economics and
Outcomes Research (ISPOR) konferensen.

Totalt har fyra muntliga presentationer och fem abstraktpre-
sentationer hittills accepterats vid storre konferenser, vilket
understryker intresset inom det medicinska och vetenskapliga
samfundet for ett alternativ till gadoliniumbaserade kontrast-
medel for patienter med nedsatt njurfunktion.

Strategi att kommersialisera med partner. Orviglance adresse-
rar ett valdefinierat medicinskt behov som representerar en arlig
global marknad om 800 MUSD med 100 000 magnetkamera
procedurer i malpatientpopulationen enbart i USA. Var strategi ar
att lansera Orviglance med kommersialiseringspartners. Denna
strategi gor det mojligt for oss att utnyttja etablerad kommersi-
aliseringskapacitet med ett lagt investeringsbehov for lansering.
En fokuserad och ambitits lanseringsplan byggd pa avancera-
de marknadsanalyser finns tillgédnglig. Vart fokus just nu ar att
skapa varde genom att driva dialogen med potentiella partners
framat och genom att sadkerstalla att Orviglance ar redo for
lansering med en partner efter godkannade.

Starkt finansiell stallning. | april 2025 utnyttjades teckningsop-
tionerna TO 1 med en teckningsgrad pa 26 procent, vilket gav en
ytterligare finansiering pa 43 MSEK fore kostnader. Efter intakter-
na fran teckningsoptionerna och aterbetalning av lanet till Fenja
om 20 MSEK, har vi tillrackligt med likviditet for att finansiera
verksamheten fram till minst slutet av 2025. Likviditetsprogno-
sen inkluderar en potentiell aterbetalning av konvertibelldnet pa
7.5 MSEK i slutet av 2025 men exkluderar finansiering fran en
potentiell partner.

Mojligheter framdver i 2025 och framat. Med den framgangs-
rikt avslutade kliniska utvecklingen av Orviglance, ser vi fram
emot att kunna avancera Orviglance till registeringsfasen med
den kommande NDA-inlamningen. Vi dr pa en spannande resa
med goda mojligheter for Ascelia Pharmas utveckling under
2025 och framat.

Magnus Corfitzen
VD



Var verksamhet

ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VARA VARDEN VAR VISION VAR BAS

FOKUS Att vara ledande nar det galler att identifiera,

Vi ar dedikerade till att forbattra patienternas utveckla och kommersialisera nya lakemedel

liv och skapa varden for vara intressenter. som moter medicinska behov hos personer
med séllsynta cancersjukdomar. Bolagets aktier ar noterade pd NASDAQ

MOD Stockholm (ticker: ACE).

Vi arbetar outtrottligt och féljer var dvertygelse

dven nar det innebar att forédndra status quo.

Vart huvudkontor ligger i Malmo och var bas i
USA ar i Woodbridge, New Jersey.

INTEGRITET

Vibygger en kraftfull relation med dmsesidig
respekt och foljer de hoga etiska standarderna
i var bransch.

ETABLERAD
MARKNADS-
PRODUKT- POSITION INOM

Bygger Ascelia Pharma
och bygger varde
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UTVECKLA
PIPELINE OCH
KOMMERSIELL
FORMAGA

a Orviglance i
registreringsfas
» Oncoral redo for fas 2

FORSALINING
OCH EXPANDERA
PIPELINE

» Orviglance forsaljning
= Oncoral fas 2
s Utvidgning av pipeline

SARLAKEMEDEL
MOT CANCER

Orviglance marknadsledare
Oncoral fas 3

Utveckling av pipeline
Ytterligare utvidgning av pipeline




Var produktportfolj

VAR PIPELINE

ORVIGLANCE

Diagnostiskt likemedel for MRI av levern i registreringsfas

Orviglance ar vart first-in-class gadolinium-fria kontrastmedel for MR-scanning av levern.
Orviglance utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (metastaser och priméar
levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att f& mycket allvarliga
biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel som &rtillgédngliga pd marknaden.

= First-in-class mangan-baserat diagnostiskt kontrastmedel med sarlakemedelsstatus fran FDA

= Global &rlig adresserbar marknad om 800 MUSD

= Klinisk utveckling avslutad inkl. den registreringsgrundnade fas 3, med konsistent positiv effekt- och
sakerhetsdata fran nio kliniska studier med 286 patienter och friska frivilliga.

Orviglance
Visualisering av fokala

NIBACTIE a4 leverlesioner (levermetastaser,
primér levercancer)

ONCORAL
Daglig cellgiftsbehandling redo f6r fas 2

Oncoral ar var nyskapande orala cellgift i tablett form som inledningsvis utvecklas fér behandling
av magcancer. Oncoral dr baserat pa substansen irinotekan som har en etablerad anti-tumor
effekt.

= Oral daglig dosering av cellgiftet irinotekan
= Potential att uppna battre effekt och farre biverkningar med frekvent lag dosering
= Redo for fas 2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer

Oncoral
Behandling av magcancer
och mdjlighet att utvidga
till andra cancerformer 4

Redo for
fas 2

Marknads-
lansering

Ascelia Pharma Halvarsrapport (jan—jun 2025)




Var produktportfélj / ORVIGLANCE®

ORVIGLANCE FYLLER BEHOV VID MR AV LEVERN
FOR PATIENTER MED NEDSAT T NJURFUNKTION

Orviglance malsattning ar att bli vardstandard for MR-undersokning av levern hos patienter som ocksa lider av nedsatt njurfunktion. Dessa
patienter [6per risk for allvarliga biverkningar om de anvander de nuvarande gadoliniumbaserade kontrastmedlen.

Arlig global adresserbar marknad om 800 MUSD

Malgruppen for Orviglance &r patienter med nedsatt njur-
funktion som behdver MR-undersokning. Denna patientgrupp
riskerar att fa allvarliga, och potentiellt livshotande, biverkningar
vid anvandning av de gadoliniumbaserade kontrastmedel som
finns tillgangliga pa marknaden idag. Dessa kontrastmedel har
s.k. Black Box warnings for patienter med kraftigt nedsatt njur-
funktion.

De avslutade kliniska studierna visar att Orviglance forbattrar
den diagnostiska styrkan och kan darmed erbjuda ett battre
alternativ. dn magnetkameraundersékning utan kontrastme-
del. Foljaktligen kan Orviglance fylla ett betydande medicinskt
behov genom att forbattra magnetkameraundersdkningar och

Misstankt cancer i levern Test av njufunktion

darmed behandling av levermetastaser och levertumorer for
dessa patienter.

Den omedelbara adresserbara marknaden for Orviglance
uppskattas till 800 MUSD arligen, och Orviglance forvantas bli
den enda gadolinium-fria produkten pd marknaden for detta
patientsegment.

Orviglance har sarlakemedelsstatus

Orviglance ar klassat som ett sarldkemedel av FDA. En stor
fordel med sarlakemedelsstatus ar bland annat att sarldkemedel
kan erhalla langre marknadsexklusivitet efter regulatoriskt god-
kdnnande.

Beslut av kontrastmedel for MR

Tidig upptackt av levermetastaser aravgorande
Orviglance, ar ett kontrastmedel som anvands vid MRI for att
forbattra upptackten och visualiseringen av fokala leverlesion-
er (levermetastaser). Levern ar, efter lymfkortlarna, det nast
vanligaste organet dar metastaser uppstar. Upptdckten av
levermetastaser pa ett tidigt stadium ar essentiellt for att kunna
bestamma ratt behandlingsmetod och for att kunna avgora
patienternas mojligheter att oOverleva. Studier visar att den
femariga 6verlevnaden kan 6ka fran é procent till 46 procent om
levermetastaserna kan tas bort med kirurgi. Darfor ar det mycket
viktigt att kunna genomféra en MR-scanning for att avgora
mojligheterna till operation, men ocksa for att kunna overva-
ka effekten av behandlingen och undersdkningar for att se om
sjukdomen aterkommer.

MR-undersokning av levern

B Ascelia Pharma Halvarsrapport (jan-jun 2025)

A) Friska njurar

MR-undersdkning med gadolinium kontrastmedel

B) Nedsatt njurfunktion

Losning

= Alla gadolinium-kontrastmedel har regulatoriska
Black Box warnings

= Risk for allvarliga och potentiellt dodliga
biverkningar (NSF - Nephrogenic Systemic
Fibrosis)

MR-undersékning
med ORVIGLANCE




KLINISK UTVECKLING AV ORVIGLANCE SLUTFORD

Kontrastmedel for MR-scanning av levern i registreringsfas

Hur Orviglance fungerar

Orviglance ar ett oralt distribuerat kontrastmedel som an-
vands vid MR-scanning av levern. Det baseras pa grundémnet
mangan, som ar ett naturligt féorekommande sparamne i krop-
pen. Orviglance innehaller ocksa L-alanin och vitamin D3 for
att forbattra manganets funktion som kontrastmedel. Efter att
ha tagits upp fran tunntarmen transporteras manganet till le-
vern, dar det ansamlas i levercellerna. Ansamlingen av mangan
i levercellerna far den normala levervavnaden att lysa upp pa
magnetkamerabilderna. Metastaser och levertumorer tar inte
upp mangan i lika hog grad som normal levervavnad och forblir
darfor morka pa MR-bilderna. Med Orviglance blir kontrastef-
fekten vid magnetkameraundersokningar storre och darmed
blir det lattare att identifiera metastaser och tumarer i levern.

. ] - »
|CKEFORSTARKTever-MRI utan"Kontrastmedel
Kalla: Patient med kolorektal cancer. (Studie CMC-P002)

Ascelia Pharma Halvarsrapport (jan-jun 2025)

-

Klinisk utveckling avslutad

Den kliniska utvecklingen av Orviglance &r nu avslutad med kon-
sistent positiv effekt- och sidkerhetsdata fran nio kliniska studier
med 286 patienter och friska frivilliga. Den registreringsgrundan-
de fas 3-studien, SPARKLE, uppnadde framgangsrikt det primara
effektmattet och visade att bolagets kontrastmedel for magnet-
kameraundersdkning (MRI), Orviglance, signifikant forbattrade
visualiseringen av fokala leverskador jamfort med icke-forstarkt
MRI. De positiva resultaten var starka och konklusiva och hade
bade en acceptabel niva av variabilitet samt en hog statistisk sig-
nifikans (P-varden <0,001) for alla tre lasarna. Vanliga biverkning-
ar i denna sarbara patientpopulation var jamférbara med tidigare
studier med Orviglance, sasom latt till mattligt illamaende. Inga
allvarliga lakemedelsrelaterade biverkningar har observerats.

Avancerat till registreringsfasen

NDA-ansokan for efterfoljande regulatorisk granskning och god-
kdnnande ar nu under slutférande. Detta inkluderar den fullstan-
diga kliniska studierapporten som slutfordes i Q4 2024 samt slut-
satser fran ett mote med FDA fére NDA-inlamningen. Motet holls i
Q1 2025 som planerat och FDA gav tydlig och konkret vagledning.
Motesdiskussionen och det slutliga protokollet stoder slutférandet
av NDA-ansokan. NDA-filen &r i princip fardigstalld och den slutli-
ga elektroniska konfigurationen for FDA ("publicering”), pagar for
narvarande. Vi forvantar oss en inldmnad NDA-ansokan i borjan
av september 2025.

ORVIGLANCE forstarkt lever-MRI"'med*synlig metastas




Var produktportfélj / ORVIGLANCE®

FRAMGANGSRIKT AVSLUTAD FAS 3

Fas 3 primart effektmatt uppnatt

Den registreringsgrundande fas 3-studien, SPARKLE, uppnadde
framgangsrikt det primara effektmattet och visade att Orviglance,
signifikant forbattrade visualiseringen av fokala leverlesioner jam-
fort med MRI utan kontrastmedel, icke-forstarkt MRI. Resultaten
for alla tre ldsarna hade hog statistisk signifikans (P-varden
<0,001).

Vanliga biverkningar i denna sarbara patientpopulation var jam-
forbara med tidigare studier med Orviglance, sasom latt till mat-
tligt illamaende. Inga allvarliga lakemedelsrelaterade biverkningar
har observerats.

Orviglance kliniska fas 3-studie

Utformad for regulatoriskt godkannade

Den registreringsgrundande fas 3-studien ar en global, multicenter-
studie, som har avslutats med 85 rekryterade patienter med mis-
stankta eller kdnda fokala leverlesioner och samtidigt kraftigt nedsatt
njurfunktion.

Utvarderingen av det primara effektmattet utférdes oberoende av
tre blindade radiologer (lasare) enligt regulatoriska riktlinjer. Lasarna
beddmde bade férandringar i visualisering av leverlesioner med och
utan Orviglance (det priméra effektmattet), samt andra sekundara
effektmatt.

Efter en oacceptabelt hog inomlasarvariabilitet av ldsarna i den
forsta varderingen i mitten av 2023, avslutades en ny framgangs-
rik vardering med nya lasare i maj 2024 enligt tidsplanen, med ett
positivt headline-resultat med en accepterad variabilitet.

Fas 3-studien utformades i enlighet med branschstandarder,
regulatorisk vagledning for utveckling av bildundersdkningar och
baserat pa diskussioner med regulatoriska myndigheter. Studien
syftar till att stédja en regulatorisk ansokan och godkannande for
anvandning av Orviglance for leveravbildning hos patienter dar
anvandning av gadolinium kan vara medicinskt oradligt.

Starka positiva resultat fran fas 3

ANTAL PATIENTER Global studie med 85 patienter

.............................................................................................. -
Visualisering av lesioner, poangsattning med hjalp av skalor
fran 1 (‘dalig’) till 4 (‘utmarkt’) for alla leverlesioner hos varje patient -
= Avgransning av lesioner (eng. boarder delineation; BD)
= |esionskontrast (eng. lesion contrast, LC) mot leverbakgrund

For icke-forstarkta bilder varierade medianvardena for BD och LC fran
2,1 till 3,0 bland lasarna

For Orviglance-forstérkta bilder 6kade medianvérdena for BD och LC
till 3,0 och 4,0 bland lasarna

s Okningarna var statistiskt signifikanta (p<0,001) for alla tre 13sare

PRIMARA EFFEKTMATT

Resultaten fran de sekundara effektmatten stoder allmant Orviglance dver-
lagsenhet jamfort med MRI utan kontrastmedel (oforstarkt MRI), t.ex. med
minst en ytterligare detekterad lesion i 40-52 procent av patienter med
Orviglance mellan l&sarna.

JAMFORELSE Icke-férstarkt MR + Orviglance MR vs. Icke-forstiarkt MR

UTVARDERING Centraliserad utvardering av tre radiologer

Ingen analys gynnar MRI utan kontrastmedel. Detta inkluderar t.ex. upptackt
av lesioner och undergruppsanalys av patienter.

RANDOMISERING Ingen - varje patient sin egen kontroll

Orviglance overlagsenhet jamfort med oforstérkt MRI pavisades oavsett om
oforstarkta bilder jamférdes med bilder med Orviglance kombinerat med

UPPFOLJNING Mindre 3n en vecka oforstérkta bilder eller bilder med enbart Orviglance.

B Ascelia Pharma Halvarsrapport (jan-jun 2025)



Var produktportfolj / ORVIGLANCE®

ARLIG ADRESSERBAR MARKNAD OM 800 MUSD

Tydlig och attraktiv adresserbar marknad  Unik mgjlighet att méta ett medicinskt behov _ Partnerstrategi .

Orviglance adresserar ett véldefenierat medicinskt be-  Orviglance utgor en attraktiv m‘arkna‘dsm(")’jliggﬁé\fgenw'att Var go-to-market-strategi fér Orviglance ar att lansera med kem-
hov som representerar en attraktiv kommersiell potential ~ erbjuda kontrastforstarkt leveravbildning for canceﬁﬁentér mersialiseringspartners. Denna strategi gér det majligt for Ascelia
med en arlig adresserbar marknad pad 800 MUSD. Denna  med dalig njurfunktion som i Pharma att utnyttja existerande kapacitet inom kommersialisering

marknadsuppskattning ar baserad pa: och darmed att bibehalla ett lagre investeringsbehov. fér lansering.

= inte ar associerat med de sakerhetsrisker for patienter'med

= Patienter med primar levercancer eller levermetastas- dalig njurfunktion som gadoliniumbaserade kontrastmedel har : a . ) r .
; ; . i 3 A . b | ' Ascelia Pharmas fokus ar att.skapa varde genom att sakerstalla att vi ar
er och kraftigt nedsatt njurfunktion (~4 procent) = moter den 6kande efterfragan pa alternativ till toxiskt gado- N i .
: : e redo for lansering och samarbete med eafpartner genom att forbereda
= Faktiska MR-scanningar? linium

for optimal anvandning av viktiga intressenter vid lansering.

= Input fran betalare/experter (+75 intressenter)?

90 procent av hdlso- och sjukvardspersonalen ar bekymrande UNIK MOJLIGHET
C')ver sékerhetsfragor relaterade till ga.do\lmumkontrastmedel |‘n— Att ge personer med cancer i levern och dalig njurfunktion
klusive NSF. Enligt marknadsundersékningar har 16 procent av till- TILLGANG TILL SAKER OCH EFFEKTIV BILDUNDERSOKNING
Ja pan fragade lakare faktiskt upplevt gadoliniuminducerad NSF. ® for att leva ett friskare och langre liv
Vara real world data visar att 100 000 bukavbildningsprocedurer
Eu ropa arligen utfors hos 50 000 patienter som faller under varningen for TYDLIG AMBITION
gadoliniumkontrastmedel bara i USA, vilket &r cirka 4 procent av Att vara STANDARD vid leveravbildning
alla cancerpatienter som genomgar bildundersdkningar av buken. for cancerpatienter med dalig njurfunktion
Ovriga FOKUSERAD STRATEGI
lander Att sakerstalla OPTIMAL PRODUKTANVANDNING,
LEVERANS i tid och LANSERINGSBEREDSKAP
Driva TIDIG MEDVETENHET OCH PREFERENS hos beslutsfat-
tare med fokuserade insatser och ett starkt produkterbjudande
14
Vdr kommersialiseringsstrategi dr att lansera med partners med ambitionen att sckerstdilla den optimala balansen
mellan framtida intdkter och investeringsbehov. Vdrt fokus under 2025 dr att fortsdtta dialogen med potentiella part-
ners och att sckerstdlla att Orviglance dr redo for lansering vid godkdnnande”. sager Julie Waras Brogren, vice VD
1) Ascelia Pharma market research on real-world volumes with DRG (2020) and Trinity (2022), incl. 75 stakeholder and expert interactions. Final pricing and access 3) Ascelia Pharma market research with Two Labs including 254 US HCPs (2022).
2) Market access research and analyses with Charles River Associates (2020), Triangle (2022) strategy subject to Phase 3 data and payer evidence
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Var produktportfélj / ONCORAL

ONCORAL CELLGIFT [ TABLET TFORM

Oncoral &r en ny daglig irinotekanbehandling (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotekan har en etablerad potent antitumor-effekt. Oncoral ar
en daglig tablett av irinotekan med potential att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter daglig dosering i hemmet jamfort med intra-

vendsa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad antitumor-effekt

Den aktiva bestandsdelen (API) i Oncoral &r irinotekan som har
en etablerad och beprovad effekt for att doda cancerceller.
Irinotekan &r ett cancerlakemedel som efter att ha aktiverats
hammar topoisomeras 1 och utévar sin celltoxiska effekt genom
att forhindra DNA-kopieringen i cellerna. Irinotekan omvandlas
framst i levern av karboxylesteraser till den aktiva metabolit-
en SN-38. Denna ar cirka 100-1 000 ganger mer celltoxisk an
irinotekan i att doda cancerceller.

ONCORAL - en ny formulering av irinotekan

Potential att bli den forsta orala irinitecan
Oncoral ar en ny patenterad tablettformulering av irinotekan,
som mojliggdr en reproducerbar frisattning och effektivtupptag
av lakemedlet frdn mag-tarmkanalen efter oral administrering.
Med oral administrering, kan irinotekan ges i laga, dagliga dos-
er. Det &r mycket annorlunda jamfort med den nuvarande stan-
darden att ge hoga doser intravendst cirka var tredje vecka.

IDAG - Intravenos bolusdos

Helt oral cellgiftskombination

Oncoral kan i princip kombineras med andra cancerbehandlingar
och kan t ex ge ett helt oralt kombinationsalternativ med forbat-
trat utfall for patienten.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

Intravenos Tablett
V N
Ny Magcancer
cancer- ONCORAL
indikationer
Potential att ut-
Godkénda
Kolorektalcancer vidga och anvinda
cancer- Bukspottkdrtel- Oncoral i andra
indikationer
cancer solida cancerformer
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v

NANN

Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotekan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Dosbegransande toxicitet: 30 procent allvarliga
eller livshotande (grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent ldgdosering av Irinotekan

= Forbattrad effekt driven av den farmakokinetiska profilen

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre systemisk maxkoncentra-
tion ("peak exposure”) med mindre allvarliga biverkningar
samt hanterbar toxicitet genom flexibel dosering



Var produktportfélj / ONCORAL

STUDIEDESIGN FAS 2 OCH SAMARBETE

Studiedesign for fas 2

= Omkring 100 patienter

PATIENTER

= Metastaserande magcancer

Oncoral + Lonsurf
JAMFORELSE VS.
Lonsurf

Primar: Progressionsfri éverlevnad
EFFEKTMATT Secondira: Responsfrekvens, farmakokinetik,

biverkningsprofil samt éverlevnadsdata i en
uppfoéljningsanalys

STUDIEPERIOD 2 - 2%, vantar pa studiestart
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Kliniskt samarbete med Taiho Oncology

= Samarbete i klinisk fas 2 med Taiho Oncology Inc. (en del av Otsuka Group)

= Taiho Oncology kommer att tillhandahalla Lonsurf och vetenskaplig expertis

= Samarbetet kan komma att utdkas for vidareutveckling

= Ascelia Pharma behaller fullstdndiga utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter

%) TAIHO ONCOLOGY

LONSURF® ar godként for behandling av metastase-
rad magcancer och metastaserad kolorektalcancer




Finansiell 6versikt

FINANSIELL OVERSIKT Q2 (APR-JUN 2025)

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintikter
Koncernens nettoomsattning under Q2 (apr-jun 2025) uppgick till O SEK (0 SEK). Ovriga rorelsein-
takter uppgick till 0,1 MSEK (10 TSEK). Intékterna avser valutakursférandringar.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under Q2 2025 uppgick till 18,7 MSEK (7,5 MSEK). Kostnadsokningen
jamfort med samma kvartal foregaende ar ar relaterad till forberedelser infor NDA-ansokan.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna for koncernen under Q2 2025 uppgick till 4,4 MSEK (4,5 MSEK).

Kostnader for kommersiella férberedelser
Under Q2 2025 uppgick kostnaderna for kommersiella forberedelser till O SEK.

Roérelseresultat (EBIT)
Rérelseresultatet for Q2 2025 uppgick till -23,0 MSEK (-11,3 MSEK). Kostnadsokningen reflekterar
kostnader for forberedelser infor NDA-ansokan.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust under Q2 2025 uppgick till -23,0 MSEK (-13,3 MSEK). Under Q2 2025
redovisades ett negativt finansnetto pa -0,2 MSEK. Rantekostnaderna har varit lagre under Q2
efter avbetalningen av lanet pa 20 MSEK till Fenja. Under Q2 har det dven uppstatt en intakt pa 1,5
MSEK relaterat till vardering av teckningsoptioner. Denna intakt paverkar inte likviditeten. Forlust
efter skatt motsvarar en forlust per aktie, fore och efter utspadning, pa -0,20 SEK (-0,39 SEK).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Under Q2 2025 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férédndring av rorelseka-
pital till -21,8 MSEK (-14,6 MSEK). Forandring av rorelsekapital under kvartalet resulterade i ett po-
sitivt belopp om 3,8 MSEK (2,6 MSEK). Férandringen reflekterar framst en 6kning av 6vriga skulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under Q2 uppgick till ett utflode om -57 TSEK (O SEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till ett inflode om 21,3 MSEK (infléde om 15,1
MSEK). Under Q2 genererade teckningsoptionerna serie TO 1 en nettolikvid pa 41,5 MSEK. Under
kvartalet aterbetalades dven lanet pa 20 MSEK till Fenja.

Per balansdagen uppgick eget kapital till 93,7 MSEK, jamfort med 78,9 MSEK per 31 december 2024
och 47,7 MSEK per 30 juni 2024. Okningen sedan 31 december 2024 och 30 juni 2024 &terspeg-
lar nyemissionen genom teckningsoptioner som genomférdes i april 2025. Med nettolikviden fran
teckningsoptionerna inklusive aterbetalning av lanet pa 20 MSEK till Fenja, uppgick likvida medel per
balansdagen till 60,4 MSEK, jamfort med 75,3 MSEK per 31 december 2024 och 29,8 MSEK per 30
juni 2024.

Finansiella nyckeltal fér koncernen Q2 (april-juni)

2025 2024
Rorelseresultat (TSEK) -23010 -11 328
Result efter skatt (TSEK) -22 983 -13271
Resultat per aktie (SEK) -0,20 -0,39
Viktat genomsnittligt antal aktier 112 960 988 33757 746
FoU kostnader/rorelsekostnader (%) 81% 66%
Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK) -17 987 -11 966
Eget kapital (TSEK) 93710 47 687
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK) 60 443 29775




FINANSIELL OVERSIKT H1 (JAN-JUN 2025)

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsittning och 6vriga rorelseintikter
Koncernens nettoomsattning under H1 2025 (jan-jun) uppgick
till 0 SEK (0 SEK). Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,1 MSEK
(0,4 MSEK). Intdkterna avser valutakursvinster.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader fér koncernen under perioden uppgick till 34,3
MSEK (18,3 MSEK). Kostnadsokningen pa 16,0 MSEK avspeglar
framst kostnader for forberedelser infor NDA-ansdkan.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for koncernen under perioden
uppgick till 8,9 MSEK (10,8 MSEK). Kostnadsminskningen jam-
fort med samma period foregaende ar ar framst relaterad till lag-
re redovisade kostnader for incitamentsprogram for anstallda.

Kostnader for kommersiella férberedelser
Under H1 2025 redovisades inga kostnader for kommersiella
forberedelser.

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat uppgick under H1 2025 till -43,3 MSEK (-28,0
MSEK). Kostnadstkningen jamfért med samma period foregaen-
de ar reflekterar forberedelser infor NDA-ansokan.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust under H1 2025 uppgick till -44,7 MSEK
(-30,0 MSEK). Under perioden redovisades ett negativt finan-
snetto pa -1,7 MSEK vilket framst avspeglar rantekostnad och
arrangemangsavgift for upptagna lan. Forlust efter skatt mot-
svarar en forlust per aktie, fore och efter utspadning, pa SEK
-0,42 (SEK -0,89).

KASSAFLODE

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under H1 2025 till -42,4 MSEK (-26,0
MSEK). Forandring av rorelsekapital under perioden resultera-
de i ett positivt belopp om 7,5 MSEK (utfléde om -1,0 MSEK).
Forandringen reflekterar en Okning av ovriga skulder samt ater-

Finansiella nyckeltal for koncernen

H1 (januari-juni)

Rorelseresultat (TSEK)

Result efter skatt (TSEK)

Resultat per aktie (SEK)

Viktat genomsnittligt antal aktier

FoU kostnader/rorelsekostnader (%)

Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK)
Eget kapital (TSEK)

Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK)

2025 2024

-43 343 -28 047

-44 715 -29 965
-0,43 -0,89

104 005 455 33757746
79% 64%

-34 902 -27 017
93710 47 687

60 443 29775
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betalning av forskott fran leverantorer. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till ett utflode om -57 TSEK (0 SEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick totalt till ett
inflode om 21,1 MSEK (inflode om 34,0 MSEK). Inflédet under
perioden &r hanforligt till nettolikviden fran teckningsoptionerna
serie TO 1 samt aterbetalning av lanet pa 20 MSEK till Fenja.

FINANSIELL STALLNING

Nyttjandeperioden for teckningsoptioner serie TO 1 i Ascelia
Pharma AB avslutades den 15 april 2025. Utfallet visade att to-
talt 19 919 494 TO 1 utnyttjades for teckning av 19 919 494 nya
stamaktier, motsvarande en nyttjandegrad om cirka 96 procent.
Ascelia Pharma tillfordes en nettolikvid pa cirka 41,5 MSEK. |
samband med nyemissionen aterbetalades dven ett 1an pa 20
MSEK till Fenja. Aterstaende 1an hos Fenja bestaende av kon-
vertibler uppgéar per balansdagen till 7,5 MSEK.

Per balansdagen uppgick likvida medel till 60,4 MSEK. Vi har
nu en likviditet till minst slutet av 2025, bortom NDA-ansokan.
Likviditetsprognosen inkluderar en potentiell aterbetalning av
konvertibellanet pd 7,5 MSEK i slutet av 2025 men exkluderar
finansiering fran en potentiell partner.



Ovrig information

OVRIG INFORMATION

Incitamentsprogram

Ascelia Pharma har ett utestdende optionsprogram samt tre
utestdende aktiesparprogram. Om villkorenioptionsprogrammet
uppfylls vid tiden for utnyttjande har de anstéllda ratten att kopa
aktier till ett forutbestamt pris. For aktiesparprogrammet har
anstallda ratten att erhalla matchnings- och prestationsaktier i
enlighet med programmets villkor.

Koncernen kostnadsfor aktierelaterade ersattningar
personalen i fradga kan erhélla. En personalkostnad redovisas
tillsammans med en motsvarande 6kning av eget kapital fordelat
over intjaningsperioden. Sociala avgifter varderas till verkligt
varde. Mer information om incitamentsprogrammen &terfinns i
arsredovisningen 2024 pa sidorna 67-69.

som

Om samtliga incitamentsprogram per den 30 juni 2025 utnyttjas
till fullo kommer ett totalt antal om 8,1 miljoner aktier att ges ut
(inklusive sakring for framtida betalning av sociala avgifter). Det
motsvarar en total utspadning om cirka 6,5 procent i forhallande
till totalt antal utestaende aktier efter full utspadning (beraknat
med antalet aktier som tillfors med fullt utnyttjande av alla inci-
tamentsprogram).

Teckningsoptioner TO 1

Teckningsoptionerna varderas till verkligt varde
nodvandiga variabler med Montecarlo-simulering. En forsta
vardering gjordes efter foretradesemissionen i september 2024,
vilken gav ett varde pa 12,4 MSEK. Detta varde redovisas som
en skuld i balansrakningen. En ny vardering till verkligt varde
berdknas vid varje kvartalsbokslut. | april, vid teckningen av
optionerna uppgick vardet till 16,1 MSEK, vilket genererade en
total finansiell intakt pa 2,1 MSEK under H1 2025. Denna intakt
har ingen kassapaverkan.

utifrén
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Information om risker och osikerhetsfaktorer
for koncernen och moderbolaget

Ascelia Pharma har l6pande behov av att sdkra finansiering
for att sakerstdlla fortsatt utveckling. Marknadsutmaningar
och finansieringsbehov skapar osékerhet kring den |6pande
och framtida verksamheten. For att starka balansrékningen
och sakerstélla fortsatt verksamhet genomférde bolaget en
fulltecknad foretradesemission i september 2024 med tecknade
optioner i april 2025.

Fran ett operativt perspektiv &r bolaget exponerat for ett antal
risker och osdkerhetsfaktorer som paverkar, eller kan paverka,
foretagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. De
risker och osakerhetsfaktorer som bedéms ha storst inverkan
pd foretagets resultat ar risker med ldkemedelsutveckling,
regulatorisk risk, kommersialiserings- och licensieringsrisk,
immateriellarattigheterochandraskyddsformer, finansieringsrisk
samt makroekonomiska forhallanden inklusive paverkan fran
pandemier, geopolitiska effekter, inflation och valutaexponering.

Koncernens dvergripande strategi for riskstyrning ar att begrénsa
ogynnsam paverkan pd foretagets resultat och finansiella
stallning i den man det ar mojligt. Koncernens risker och osaker-
hetsfaktorer beskrivs i ndrmare detalj i arsredovisningen 2024
péa sidorna 35-37.

Visentliga hiandelser efter rapporteringsperioden
Den 15 augusti uppdaterade Ascelia Pharma tidslinjen for inlamning
av NDA-ansokan till bérjan av september 2025.

Revisorns granskning
Denna deldrsrapport har oversiktligt granskats av foretagets re-
visor.

Denna rapport har uppréattats i bdde en svensk och engelsk ver-
sion. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den svenska
versionen galla.

Styrelsen och den verkstallande direktéren intygar att denna
rapport ger en rattvisande bild av koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som koncernen och de féretag
som ingar i koncernen star for.

Malmé, 20 augusti 2025
Ascelia Pharma AB (publ)

Lauren Barnes
Styrelseledamot

Peter Benson
Ordférande

Hans Maier
Styrelseledamot

Marianne Kock
Styrelseledamot

Helena Wennerstrom Magnus Corfitzen

Styrelseledamot VD



REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Ascelia Pharma AB (publ), org nr 556571-8797.
Till styrelsen fér Ascelia Pharma AB (publ).

Inledning

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapport) for Ascelia Pharma
AB (publ) per 30 juni 2025 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéallande di-
rektdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gbra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet attvi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
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Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Viasentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamheten pa sida 3 av kvartalsrapporten av
vilken framgar att bolaget har en prognostiserad likviditet som
stracker sig till minst slutet av 2025. Detta forhallande tyder
pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksam-
heten. Vi har inte modifierat vara uttalanden.

Malmao, 20 augusti 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)

TSEK (om inte annat anges)* 2025 2024 2025 2024

Nettoomsattning = - - _
Bruttoresultat - - - -

Administrationskostnader -4 445 -4 536 -8 890 -10763
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 657 -7 487 -34 319 -18 297
Kostnader for kommersiella forberedelser = 714 = 700
Ovriga rérelseintakter 124 10 124 370
Ovriga rérelsekostnader -31 -30 -259 -57
Rorelseresultat -23010 -11 328 -43 343 -28 047
Finansiella intakter 1839 330 2 547 993
Finansiella kostnader -2 029 -2275 -4 270 -2 941
Finansnetto -191 -1945 -1723 -1948
Resultat fore skatt -23 201 -13 273 -45 066 -29 994
Skatt 218 2 351 29
Periodens resultat -22983 -13271 -44 715 -29 965
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -22 983 -13271 -44 715 -29 965

Innehav utan bestdmmande inflytande - - - .
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) -0,20 -0,39 -0,43 -0,89

Koncernens rapport over totalresultat

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)
TStk 2024 [T 2024
Periodens resultat -22983 -13 271 -44715 -29 965
Bvrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser av utlandska dotterbolag™* -31 10 93 -52
Periodens Gvrigt totalresultat -31 10 93 -52
Periodens totalresultat -23014 -13 261 -44 622 -30017

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

** Klassiciferas till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda
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Koncernens balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec

TSEK* 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 57 074 57077 57078
Materiella anldggningstillgangar - Inventarier 61 52 15
Nyttjanderattstillgangar 1 200 541 109
Summa anlaggningstillgangar 58 335 57 670 57 202
Omsattningstillgangar

Forskott till leverantérer 1755 3551 1755
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 1402 1517 632

Ovriga fordringar 2 446 578 5054

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 949 1866 1022
Kassa och bank 60 443 29775 75256
Summa omsittningstillgdngar 66 994 37 287 83718
Summa tillgadngar 125 329 94 957 140 920
EGET KAPITAL

Aktiekapital 117113 34 871 97193

Ovrigt tillskjutet kapital 744 657 678 747 721750

Omrakningsreserv 1067 619 974

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -769 127 -666 550 -740 973

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 93710 47 687 78 944
Summa eget kapital 93710 47 687 78 944
SKULDER
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder = 33443 -

Leasingskulder 490 22 -
Summa langfristiga skulder 490 33465 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4312 2 668 4733

Aktuella skatteskulder - 1 -

Ovriga skulder 901 907 19 113

Rantebarande skulder 6961 - 25225

Kortfristiga leasingskulder 756 604 172

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 201 9 624 12 733
Summa kortfristiga skulder 31129 13804 61976
Summa skulder 31619 47 269 61976
Summa eget kapital och skulder 125 329 94 957 140920

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

H1 (jan-jun) Helar (jan-dec)
Ttk 2024 2024
Eget kapital - ingaende balans 78 944 74 328 74 328
Periodens totalresultat
Periodens resultat -44 715 -29 965 -80 029
Ovrigt totalresultat 93 -52 303
Periodens totalresultat -44 622 -30017 -79 726
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission av stamaktier 42 827 105 324
Avrékning av skuld for teckningsoptioner 16 100 - -12 385
Nyemission av C-aktier = -
Stamaktier: Omvandling fran C-aktier - - -26
C-aktier: Upplosning av C-aktier = - 26
Emissionskostnader -1323 -429 -15 207
Varde av ratt att konvertera delar av lan = 1433 2 165
Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 1785 2373 4 446
Summa 59 388 3377 84 343
Eget kapital - utgdende balans 93710 47 687 78 944

* Avrundningar kan forekomma sé att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

Ascelia Pharma Halvarsrapport (jan-jun 2025)



Koncernens kassaflodesanalys

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)

TSEK* 2025 2024 2025 2024

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -23 010 -11 328 -43 343 -28 047
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 1581 -1 547 2102 3477
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 163 232 436 469
Erhéllen ranta 210 21 353 35
Erlagd ranta -542 -1825 -1492 -2432
Betald inkomstskatt -202 -148 -417 500
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -21799 -14 594 -42 382 -25997
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer - -297 - -119
Okning (-)/Minskning (+) av évriga rérelsefordringar 1042 378 2 820 -1 310
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -685 1575 -436 1142
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga rorelseskulder 3455 972 5096 -734
Summa férandringar av rérelsekapital 3813 2 628 7 480 -1 020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 987 -11 966 -34 902 -27 017

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -57 - -57 -
Avyttring av nyttjanderattstillgdngar = - = -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -57 - -57 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 42 827 - 42 827 -
Transaktionskostnader foér emissioner =il 28 -172 =il 828 -429
Omvandling fran C-aktier - - 0 -
Upplésning av C-aktier - - 0 -
Konvertibelemission - - 0 1433
Nyupptagna lan - 15 485 0 33443
Amortering av lan -20 000 - -20 000 -
Amortering av leasingskulder =178} -219 -402 -433
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21331 15094 21102 34014
Periodens kassaflode 3287 3128 -13 857 6997
Likvida medel vid periodens bérjan 57 300 26 542 75 256 21 855
Kursdifferens i likvida medel -144 104 -955 923
Likvida medel vid periodens slut 60443 29775 60443 29775

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)
TSEKC 2024 [T 2024
Nettoomsattning 70 44 137 138
Bruttoresultat 70 44 137 138
Administrationskostnader -4.428 -4.496 -8814 -10 661
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 730 -7 488 -32 807 -18 213
Kommersiella forberedelser = 714 = 700
Ovriga rérelseintakter 63 3 63 3
Ovriga rérelsekostnader = -1 -53 -29
Rorelseresultat -22 025 -11 224 -41 474 -28 061
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 750 327 4322 870
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 982 -2 256 -4 210 -2.898
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgangar -870 1050 -4 595 1797
Summa resultat fran finansiella poster -102 -879 -4 483 -230
Resultat efter finansiella poster -22 127 -12 103 -45 957 -28 292
Skatt - - - -
Periodens resultat -22127 -12 103 -45 957 -28 292

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

30 jun 30 jun 31dec

TSEK* 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 61 52 15
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 58 068 58 068 58 068

Andra langfristiga fordringar hos koncernféretag 36 436 37 303 39 255
Summa anliggningstillgadngar 94 566 95423 97 338
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantérer 1755 3551 1755
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 2853 2234 2 560

Aktuella skattefordringar 947 1164 534

Ovriga fordringar 2019 546 5011

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 949 1844 1004
Kassa och bank 60 164 29 303 74 440
Summa omséttningstillgangar 68 686 38 642 85 303
Summa tillgangar 163 251 134 065 182 641
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 117 113 34871 97193
Fritt eget kapital

Overkursfond 744 657 678 747 721750

Balanserat resultat -681 393 -597 764 -622 123

Periodens resultat -45 957 -28 292 -75831
Summa eget kapital 134420 87 563 120989
SKULDER
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder - 33443 -
Summa langfristiga skulder - 33443 -
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2795 2 609 4632

Ovriga skulder 901 907 19113

Rantebdrande skulder 6961 - 25225

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18176 9 544 12 683
Summa kortfristiga skulder 28 832 13060 61 652
Summa eget kapital och skulder 163 251 134 065 182 641

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Noter

Viasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser
i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for Moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagens nionde kapitel,
Delarsrapport. For Koncernen och Moderbolaget har samma re-
dovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i den
senaste arsredovisningen.

Verkligt varde for finansiella instrument

Redovisat varde pa dvriga fordringar, likvida medel, leverantors-
skulder och ovriga skulder utgdr en rimlig approximation av
verkligt varde. Rantebarande skulder varderas till upplupet an-
skaffningsvarde. Redovisade varden for dessa instrument anses
vara rimliga approximationer av deras verkliga varde.

Ink6p fran narstiende parter
Inga vasentliga transaktioner med narstdende har intraffat under
perioden.

Anvindning av icke-international financial reporting
standards ("IFRS”) resultatméatt

| denna deldrsrapport refereras det till ett antal alternativa nyck-
eltal som inte ar definierade enligt IFRS. Ascelia Pharma bedo-
mer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de
mojliggor en battre utvardering av bolagets ekonomiska trender.
Ascelia Pharma anser att dessa alternativa nyckeltal ger en batt-
re forstaelse for bolagets finansiella utveckling och att sadana
nyckeltal ar anvandbar information for investerare i kombination
med andra matt som ar definierade enligt IFRS. Vidare anvands
de aktuella nyckeltalen, i stor utstréckning, av bolagets ledning
for bedomning av bolagets finansiella utveckling. Dessa finan-
siella nyckeltal ska inte bedomas fristdende eller anses ersatta
de nyckeltal som har framtagits av IFRS.
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Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom bolaget har definier-
at dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovanniamnda
nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt. Dessa alternativa
nyckeltal beskrivs nedan.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vardering av immateriella tillgangar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar
foremal for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska
antagandet, som utvarderas av ledningen, avser huruvida den
immateriella tillgadngen forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar, som atminstone motsvarar den immateriella tillgdngens
redovisade varde. Ledningens beddmning ar att de férvantade
framtida kassaflodena ar tillrackliga for att motivera den imma-
teriella tillgangens redovisade varde, varfér nagon nedskrivning
inte har gjorts.

Kapitalisering av utvecklingsutgifter

For H1 2025 har kriterierna for att redovisa forsknings- och utveck-
lingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 ¢j varit uppfyllda (kapital-
isering av utvecklingskostnader gors normalt i samband med slut-
giltigt regulatoriskt godkénnande). Darav har alla utgifter avseende
till forsknings- och utvecklingsinsatser hanforliga till framtagandet av
produktkandidater kostnadsforts.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Personaloptionsprogram

Ascelia Pharma har ett aktivt personaloptionsprogram som im-
pleterades i februari 2025. Den parameter som har storst paver-
kan pa varderingen av optionerna ar det handlade aktiepriset.

Det totala beloppet som kostnadsférdes under H1 2025 for op-
tionsprogrammet inklusive sociala avgifter uppgick till 1,3 MSEK.

Aktiesparprogram

Ascelia Pharma har tre aktiva ldngsiktiga incitamentsprogram for
anstéllda i form av prestationsbaserade aktiesparprogram. Den
parameter som har storst padverkan pa vardet av programmet ar
det handlade aktiepriset.

Det totala beloppet som kostnadsfordes under H1 2025 for
aktiesparprogrammen inklusive sociala avgifter uppgick till 0,8
MSEK.



Finansiell information / Noter

Noter

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nycketal

Rorelseresultat (TSEK)

Definition

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Syfte

Nyckeltalet ger en bild av bolagets
operativa l6nsamhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)/rérelsekostnader (%) Periodens forsknings- och

utvecklingskostnader i relation till to-
tala rorelsekostnader (bestaende av
summan av administrationskostnader,
FoU, kostnader for kommersiella
forberedelser samt ovriga rorelse-
kostnader).

Nyckeltalet dr anvandbart for
anvandarna av den finansiella
informationen for att forsta hur
stor del av kostnadsmassan som
kan hanforas till forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Avstiamningstabell for alternativa nyckeltal f6

r koncernen

Q2 (april-juni)

H1 (januari-juni)

TSEK* 2025 2024 2025 2024
FoU kostnader -18 657 -7 487 -34 319 -18 297
Administrationskostnader -4 445 -4 536 -8 890 -10 763
Kostnader for kommersiella férberedelser - 714 - 700
Ovriga rérelsekostnader -31 -30 -259 -57
Totala rorelsekostnader -23133 -11 339 -43 468 -28417
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 81% 66% 79% 64%
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