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ETT NYTT SPECIALISERAT FORETAG MED FOKUS
PA UTVECKLING OCH KOMMERSIALISERING AV

SARLAKEMEDEL | SEN KLINISK FAS

Egetis dr ett innovativt och integrerat likemedelsbolag, fokuserat pa projekt i sen klinisk
utvecklingsfas for kommersialisering inom sarlakemedelsomradet for behandling av allvarliga
och sillsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.

Bolaget har tva pagaende projekt i sen klinisk utvecklingsfas, Emcitate och Aladote.

Emcitate

Emcitate ar en ldkemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt forsta
behandlingen for patienter med MCT8-brist, en sallsynt sjukdom med ett
stort medicinskt behov och ingen tillganglig behandling. En klinisk fas I1b-
studie (Triac Trial ) samt en kohortstudie har genomférts med signifikanta
och kliniskt relevanta behandlingsresultat pa serum T3-halter och kliniskt
relevanta sekundara effektmatt. Som ett resultat av gynnsamma diskussioner
med EMA avser Egetis att [dmna in en ansékan om marknadsgodkannande
for Emcitate till den europeiska lékemedelsmyndigheten under forsta
halvaret 2023 baserat pa befintliga kliniska data. | USA kommer Egetis

efter dialog med FDA att genomféra en mindre bekréftande randomiserad,
placebokontrollerad studie pa 16 patienter for att verifiera resultaten pa
T3-nivaer i tidigare kliniska prévningar och publikationer. Egetis avser att
[dmna in en NDA i USA fér Emcitate i mitten av 2023 under den Fast Track
Designation som beviljats av FDA. Triac Trial Il ar en pagdende studie pa
mycket unga patienter med MCT8-brist (<30 mdnader gamla) som undersoker
neurokognitiva effekter av tidig intervention med Emcitate. Resultat
forvantas under férsta kvartalet 2024. Emcitate har sérldkemedelsstatus
(Orphan Drug Designation, ODD) i USA och EU fér MCT8-brist och
skoldkortelhormonresistens typ beta (RTH-f3) i USA. Egetis har erhallit ett
positivt utldtande frdn EMA om ODD fér RTH-(3 och forvantas fa ODD beviljat
av den Europeiska Kommissionen. | USA har Emcitate dven beviljats Rare

Pediatric Disease-status vilket ger Egetis mojligheten att erhalla en sa kallad
Priority Review Voucher (PRV).

Aladote

Aladote &r en ldkemedelskandidat som utvecklas for att reducera akuta
leverskador till foljd av paracetamolférgiftning. En proof of principle-studie
har framgangsrikt avslutats och utformningen av en registreringsgrundande
fas lIb/lll-studie med syfte att ans6ka om marknadsgodkannande i USA och
EU har finaliserats efter diskussioner med l&kemedelsmyndigheterna FDA,
EMA och MHRA. Aladote har beviljats sarlakemedelsstatus i USA och forvantas
vara berattigad till sarldkemedelsstatus i EU, for vilken en ansokan skickats

in under forsta kvartalet 2021. Egetis har en pagaende dialog med EMA om
l[dmplig utformning av indikationen fér ODD i EU. COVID-19 pandemin gor

det fortfarande svart att starta en klinisk studie som utfors pa akut- och
intensivvardskliniker. Beroende pa hur situationen utvecklas forvantar Bolaget
sig darfor att studiestart sannolikt sker senare under 2022.

Under det andra kvartalet 2021 beslutade bolaget att parkera utvecklingen av
PledOx efter POLAR-resultaten. Bolagets samarbetspartner Solasia Pharma
K.K. kommer att fortsdtta det prekliniska programmet med PledOx inom
taxan-inducerad perifer neuropati.
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@ STATUS | EGETIS THERAPEUTICS PAGAENDE PROJEKT

Emcitate EU
MCT8-brist

Emcitate US
MCT8-brist

Emcitate
MCT8-brist

Emcitate
RTH-B

Aladote
Paracetamolférgiftning

Triac Trial ll
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H1 2023 - Alla kliniska data tillgéngliga

- Randomiserad studie med 16 patienter,

Mitten av 2023 30 dagar, pabérjas 2022

- Data Q1 2024; "post approval” studie
- Neurokognitiva effektmatt

- Erholl ODD fran FDA och EMA i Q1 2022
« Utvecklingsplan utreds

- Start av registreringsgrundande studie
2022, beroende pa COVID-19 situationen
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SUMMERING AV ARETS HANDELSER

ARET | KORTHET

02

s
Lansering av nya initiativ
Egetis lanserar nya initiativ
for att oka medvetenheten
och forkorta tiden till
diagnostisering av MCT8-brist.
o

Fast Track Designation

Egetis erholl Fast Track
Designation av amerikanska Food
and Drug Administration (FDA) for

Emcitate mot MCT8-brist.

s

Publicering av langtidsdata

Nya publicerade langtidsdata,
upp till sex ar, bekraftar effekt
och sdkerhet vid behandling
med Emcitate i patienter med
MCT8-brist.

~

SUMMERING AV ARETS HANDELSER

N
European Medicines Agency

Egetis planerar att anséka om
marknadsgodkannande for
Emcitate till den europeiska

lakemedelsmyndigheten

(European Medicines Agency,

EMA) baserat pa befintliga
kliniska data. | och med att alla
kliniska data darmed redan
finns tillgdngliga reduceras den
kvarvarande risken fér Emcitate
betydligt.
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OVRIGA
HANDELSER
UNDER ARET
SOM GATT

Aladote

- Aladote presenterades som
en potentiell ny behandling av
paracetamolforgiftning vid American
College of Medical Toxicologys
(ACMT) &rsmote den 14 april under
rubriken Antidote Updates.

J

Aladote

- Ansokan om sérlékemedelsstatus
(Orphan Drug Designation, ODD)
skickades in till den europeiska

ldkemedelsmyndigheten EMA.

- Aladote presenterades vid Society

of Toxicologys (SOT) drsmote den 16

mars under rubriken Novel Emerging
Treatments for Acetaminophen

Toxicity.

o

Starkt Organisation

- Kristina Sjoblom Nygren, borjade
som ny Chief Medical Officer (CMO)
och Yilmaz Mahshid, som ny Chief

Financial Officer (CFO).

+ Thomas Lénngren (ordférande)
och Mats Blom valdes in som nya
ledaméter i styrelsen i samband med
arsstdmman den 29 april.

J
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Emcitate

- Det finns ett 6kat intresse fran lakare
6ver hela varlden for att behandla
patienter som lider av MCT8-brist

med Emcitate, som forskrivs
pa licens efter godkdnnande av
nationella [dkemedelsmyndigheter
till namngivna patienteri flera
lander. Totalt har mer &n 140 MCT8-
patienter i dver 25 lander tillgang till
behandling med Emcitate.

J

gl

Emcitate

- Egetis far godkannande i Turkiet for
Compassionate Use-forskrivning av
Emcitate mot MCT8-brist.

Aladote

- Forberedelser for den registrerings-
grundande fas lIb/Ill-studien med
Aladote fortsatter med malet att

starta under 2022, beroende pa
COVID-19-situationen.

« Erholl ett s.k. "Notice of Allowance’
for ett nytt patent i USA foren
kombinationsterapi med Aladote och
N-acetylcystein.

J
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Egetis - 6vriga handelser 2021 Finansiell versikt for januari-december 2021
+ Bolaget beslutade att parkera utvecklingen av PledOx efter POLAR-resultaten. Nettointakten uppgick till 38,5 (40,7) MSEK
Bolagets samarbetspartner Solasia Pharma K.K. kommer att fortsatta det Periodens forlust uppgick till -104,5 (-178,0) MSEK
prekliniska programmet med PledOx inom taxan-inducerad perifer neuropati. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 144,0 (287,9) MSEK
Kassaflode uppgick till -145,0 (34,2) MSEK
Handelser efter arets utgang Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till -0,6 (-2,6) SEK

« Givande interaktioner med ldkemedelsmyndigheter fortydligar den regulatoriska
vagen framat for Emcitate.
Planerar att ansdka om marknadsgodkdannande (MAA) i EU fér Emcitate under
forsta halvaret 2023. (jan-dec) (jan-dec)
Planerar att ansdka om marknadsgodkdnnande (NDA) i USA foér Emcitate i mitten
av 2023 under 'Fast Track Designation’.

FDA anser att en behandlingseffekt pa T3-nivaer och kronisk tyreotoxikos LB Ry I 104542 178024
vid MCT8-brist skulle kunna utgéra en grund fér marknadsgodkannande for Arets kassafléde, TSEK -144 969 34223
Emcitate. Likvida medel, TSEK 143 965 287850
For marknadsansokan i U;A koommer.en 30 dagar Iang,ﬁrand'(')mlserad.,. Soliditet 93% 8%
placebokontrollerad studie pa 16 patienter att genomforas for att verifiera

Resultat per genomsnittligt antal aktier, SEK -0,6 -2,6

resultaten pa T3-nivder som observerats i tidigare kliniska prévningar och
publikationer. Genomsnittligt antal anstéllda 11 9

Resultatet av diskussionerna med ldkemedelsmyndigheten 6kar sannolikheten
for framgang for Emcitate och mojligheten att erhalla en s.k. Rare Pediatric
Disease Priority Review Voucher (PRV) i USA.

Erholl ett s.k. "Notice of Intent to Grant’ for ett nytt europeiskt patent for en
kombinationsterapi med Aladote och N-acetylcystein.

Erholl ett villkorligt godkdnnande av FDA for att anvanda varumarket Emcitate i
USA.

Erholl sérlakemedelsstatus (ODD) for Emcitate for RTH-3 i USA och positivt
utldtande fran EMA om ODD i EU.

Pa extra bolagsstamma den 13 april 2022 beslutades om fullt garanterad
foretradesemission om 180 MSEK.
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VD HAR ORDET

2021 var ett framgangsrikt ar for Egetis,

déar vi uppnadde flera viktiga milstolpar for
vart Emcitate-program. Jag ar stolt 6ver att
kunna rapportera att vi ar pa god vag att
skapa ett gediget foretag med mycket erfarna
medarbetare fokuserat pa sallsynta sjukdomar
som ar val positionerat for framtiden.

Emcitate erhaller *Fast Track Designation’

I oktober beviljade amerikanska ldkemedelsmyndigheten

FDA s.k. Fast Track Designation for Emcitate for behandling av
MCT8-brist. Fast Track Designation ar ett erkdnnande fran FDA
av vikten av Emcitate for att adressera det stora medicinska
behovet for patienter med MCT8-brist dar det idag inte finns
nagra behandlingsalternativ. En Fast Track Designation skapar
mojligheter att paskynda bade inlémnandet av en NDA (New
Drug Application)-ansdkan och FDA:s granskning, vilket kan
mojliggora ett tidigare marknadsgodkannande av Emcitate.

Nya publicerade langtidsdata bekraftar Emcitates
langtidseffekt och sakerhet i patienter med MCT8-brist
I oktober publicerades effekt och sékerhetsdata i Journal of
Clinical Endocrinology & Metabolism fran langtidsbehandling

i upp till sex &r med Emcitate i patienter med MCT8-brist.
Resultaten av 67 patienter kommer fran en provarinitierad,
‘real-life” kohortstudie vid 33 kliniker som utforts av Erasmus
Medical Center, Rotterdam, Nederldnderna.

Dessa langtidsdata bekraftar de positiva resultaten fran var
tidigare Triac Trial I-studie med Emcitate, och visar ocksa att
de fordelaktiga effekterna bibehalls dver tid, i upp till sex ar.
Den robusta effekten som ses for en rad viktiga kliniska och
biokemiska parametrar i patienter oberoende av alder stoder
ytterligare Emcitates potential som behandling av MCT8-brist.
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Givande interaktioner med de regulatoriska
myndigheterna minskar risken med Emcitate-
programmet

Baserat pa de nya langtidsdata hade vi ytterligare positiva
interaktioner med de regulatoriska myndigheterna i USA och
Europa. | december drog European Medicines Agency (EMA)
slutsatsen att de kliniska data fran Triac Trial I, tillsammans med
data fran langtidsbehandling kommer att vara tillrdckliga for en
ans6kan om marknadsgodkénnande (Marketing Authorisation
Application, MAA) i Europa for behandling av MCT8-brist. Vi
planerar att [dmna in en MAA under det forsta halvaret 2023. |
och med att alla kliniska data darmed redan finns tillgangliga
reduceras den kvarvarande risken for Emcitate betydligt.

Efter perioden, i januari 2022, tillkdnnagav vi ocksa att vi
avser att [&mna in en NDA i USA fér Emcitate i mitten av
2023 under Fast Track Designation som beviljades av FDA.

| de senaste positiva myndighetsinteraktionerna bekraftar
FDA att en behandlingseffekt p& T3-nivader och kronisk
tyreotoxikos vid MCT8-brist skulle kunna utgéra grunden for
marknadsgodkannande i USA.

For att komplettera de befintliga kliniska data i en kommande
NDA i USA, har vi kommit 6verens med FDA att utféra en

liten, randomiserad, kontrollerad studie pa 16 patienteri upp
till 30 dagar for att verifiera vara T3-resultat, sett i tidigare
kliniska provningar och publikationer. Det ar valetablerat att
T3-nivaerna hos obehandlade MCT8-patienter &r signifikant
forhojda, och vi har tidigare visat att Emcitate snabbt och
varaktigt kan normalisera dessa nivaer. Den primara kallan for
patienter till studien kommer att vara genom vart befintliga
program for licensforskrivning.

Resultatet av dessa regulatoriska interaktioner ar ett stort steg
mot anstkan for marknadsgodkdnnande i EU och USA, vilket
skulle gora Emcitate tillgangligt for patienter som lider av
MCT8-brist och 6kar sannolikheten for framgang for Emcitate

= INNEHALL

och att Egetis far en s.k. Rare Pediatric Disease Priority Review
Voucher (PRV) i USA.

Triac Trial ll

Den pagdende Triac Trial Il studien kommer att fortsatta for
att ytterligare befdsta de neurokognitiva effekterna av tidigt
insatt behandling med Emcitate, som tidigare setts hos unga
patienter i Triac Trial I. Vi fortsatter att rekrytera patienter till
studien trots den utmanande COVID-19-situationen. Resultat
fradn Triac Trial Il forvantas under forsta kvartalet 2024 och
planeras att skickas in till regulatoriska myndigheter efter att
marknadsgodkénnande erhallits.

Emcitate licensforskrivs till namngivna patienter
Parallellt med vart kliniska program med Emcitate ser vi ett
fortsatt intresse fran lakare Over hela varlden att behandla
patienter som lider av MCT8-brist med Emcitate.

Totalt behandlas mer an 140 patienter i fler &n 25 lander

med Emcitate genom licensforskrivning till namngivna
patienter, vilket belyser det stora medicinska behovet for
denna patientpopulation och bekréftar intresset att behandla
patienter som lider av MCT8-brist.

Lansering av kampanj for att 6ka medvetenheten
kring MCT8-brist

Vi érengagerade i att hjalpa till att foréndra och forlanga livet
for patienter med sallsynta sjukdomar som MCT8-brist. En
viktig del i detta dtagande ar att Oka medvetenheten kring
sjukdomen, och darfér lanserade vi en kampanj, inklusive
hemsidan www.mct8deficiency.com, i september. Som
tillagg till andra sjukdomsutbildande aktiviteter, till exempel
vid vetenskapliga och medicinska konferenser som riktar
sig till halso- och sjukvardspersonal, kommer hemsidan att
anvandas i utbildningssyfte genom det vaxande nétverket
av viktiga opinionsbildare, lakare och patientféreningar med
fokus pa MCT8-brist.
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Med dessa aktiviteter har vi som malsattning att forkorta
tiden till diagnos av MCT8-brist, och mojliggora tidigare insatt
behandling for att lindra en del av den tunga borda som léggs
pa de drabbade individerna, deras familjer och vardgivare
som de ar starkt beroende av.

Forberedelserna for den registreringsgrundande
fas lib/lll-studien med Aladote pagar
Forberedelserna for den planerade fas I1b/Ill-studien med
Aladote pagar. COVID-19-pandemin gor det fortfarande
svart att starta en klinisk studie som utfors pa akut- och
intensivvardskliniker. Beroende pa hur situationen utvecklas
forvantar vi oss darfor att studiestart sannolikt sker senare
under 2022.

Vi fortsatter att vara fokuserade pa den fortsatta
utvecklingen av Aladote, som har potential att bli det
forsta godkdnda lékemedlet for patienter med ¢kad risk
for leverskada efter att ha 6verdoserat paracetamol och
for vilka standardbehandlingen N-acetylcystein inte ar
tillrackligt effektivt. Aladote har beviljats ODD i USA och vi
har en pagaende dialog med EMA om [dmplig utformning
avindikationen for ODD i EU. | december 2021 och januari
2022 fick vi s.k. Notices of Intent att bevilja nya patent i
USA respektive Europa. Dessa patent starker ytterligare var
robusta calmangafodipir-patentportfolj som inkluderar ett
substanspatent med skydd fram till ar 2032 i USA och EU.

Organisation

Under 2021 starkte vi ytterligare var organisation genom
rekrytering av bl.a. Dr Kristina Sjoblom Nygren som ny Chief
Medical Officer och Dr Yilmaz Mahshid som ny Chief Financial
Officer. Vi kommer att se fler nyckelrekryteringar under 2022
nar vi fortsatter att vaxa och tillféra kompetens till foretaget.
Under 2021 valdes Dr Thomas Lonngren (ordférande) och
Mats Blom in i var styrelse.

Kassaposition
Vi redovisade en kassaposition pa cirka 144 MSEK per den 31
december 2021.

COVID-19

Vi paverkas fortfarande av den pagadende COVID-19-pandemin.
Vi fortsatter att noggrant félja utvecklingen av pandemin. Vi
vidtar alla forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att patienter,
vardpersonal och vdr organisation och de som arbetar med
vara provningar ar sakra och mar bra, och att var verksamhet
fortsatter enligt plan.

Framatblick

Vart fokus pa de kliniska utvecklingsprogrammen och
mojligheten att erbjuda behandlingsalternativ for patienter
som lider av séllsynta och allvarliga sjukdomar ligger fast nar
vi bygger framtiden for Egetis.

Vi dmnar att sjalva kommersialisera Emcitate i USA och
Europa och kommer att stegvis bygga upp en liten och

2021 var ett framgangsrikt ar for Egetis,
dar vi uppnadde flera viktiga milstolpar
for vart Emcitate-program. Vi ar pa god
vag att skapa ett gediget foretag med
mycket erfarna medarbetare fokuserat
pa séllsynta sjukdomar som ar val
positionerat for framtiden.”

Nicklas Westerholm
VD, Egetis Therapeutics AB (publ.), Stockholm

VD HAR ORDET

fokuserad organisation under 2022 och 2023, for att
sdkerstélla en framgangsrik kommersialisering. Da MCT8-
brist ar en mycket sallsynt sjukdom, och Emcitate har unika
egenskaper, planerar vi att ha en kommersiell organisation pa
runt 50 personer vid lanseringen.

Vi tror att var kdrnkompetens kan vara en plattform som kan
utnyttjas for ytterligare sarlakemedelsprojekt i sen fas. Jag ser
fram emot att informera er kring projekten och den framtida
utvecklingen av Egetis under aret som kommer.

Slutligen vill jag rikta mitt uppriktiga tack till alla anstéllda pa
Egetis for deras engagerade arbete under 2021, styrelsen for
styrning och hjalpsam radgivning, vara aktiedgare for deras
fortsatta stod och till alla patienter och ldkare som deltar i
utvecklingen av vara ldkemedelskandidater.

Nicklas Westerholm
VD, Egetis Therapeutics AB (publ.), Stockholm
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AFFARSIDE, LANGSIKTIGA MAL
OCH STRATEGIER

Ett nytt specialiserat foretag med fokus pa utveckling och kommersialisering
av sarladkemedel mot allvarliga sjukdomstillstand med stort medicinskt
behov dar alternativa behandlingar saknas

Mal och strategi
@ Egetis syfte ar skapa vérde for patienter, samhalle och aktiedgare genom att utveckla och
4> tillhandahalla en portf6lj av unika produkter for behandling av sallsynta sjukdomar med
betydande medicinska behov.

Framgangsrikt utveckla Aladote fram till marknadsgodkannande 2025

Kommersialisera Emcitate och Aladote via en egen fokuserad kommersiell organisation i
USA och Europa och via partnerskap i resten av varlden

Sakerstalla snabb och bred tillgédng till vara produkter for patienter globalt

Realisera fulla potentialen/vardet av Emcitate och Aladote via "life cycle management”
Identifiera ytterligare ldkemedelskandidater som tillgodoser det betydande ouppfyllda
medicinska behovet for patienter med séllsynta sjukdomar

Egetis primara affirsmal:
@ Framgdngsrikt utveckla Emcitate fram till marknadsgodkannande 2024

FOR THE RAR

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Egetis finansiella mal ar att [angsiktigt skapa 6kat varde
for aktiedgarna. Bolaget fokuserar saledes pa projekt i

sen klinisk utvecklingsfas for kommersialisering inom
sdrlédkemedelssegmentet. Projekten valjs ut baserat pa
flertalet kriterier, dér de viktigaste ar medicinskt behov,
vetenskaplig rational, mojlig utvecklingsplan, regulatorisk
risk samt marknadspotential. Att potentiella behandlingar
liggerinom omraden med fa eller inga konkurrenter och
valdefinierade patient- och forskrivargrupper anses vara en
fordel och mojliggor en effektiv kommersialisering med en
liten och fokuserad organisation.

Egetis betraktar sérlakemedelssegmentet som en attraktiv
del av [dkemedelsmarknaden. Sarldkemedelsstatus ges

till produkter vars malgrupp ar begrénsade sjukdoms-
populationer.! Det finns fler an 7 000 kdnda sallsynta
sjukdomar och ungefar 10 % av den generella befolkningen

ardrabbad av en séllsynt sjukdom. Fér narvarande har bara 5
% av sallsynta sjukdomar en godkand behandling. Pa grund
av det begrdnsade patientantalet kréver sarlékemedel ofta
mindre kliniska studieprogram, vilket medfor en kortare
mindre kostsam utvecklingsprocess och lagre utvecklingsrisk.
Dessutom praglas sarlakemedelsegmentet vanligtvis av

ett begransat urval konkurrenter samt av fokuserade och
valdefinierade patient- och férskrivarpopulationer. Prisbilden
for sarlakemedelsbehandlingar ar ocksa hogre jamfort med
ldkemedel som riktar sig mot stora patientgrupper.

| Bolagets projektportfolj ingar de bada sarlakemedels-
kandidaterna Emcitate och Aladote vars kommersiella
malgrupp framst ar sjukhusbaserade forskrivare av
lakemedel for patienter drabbade av MCT8-brist respektive
paracetamolforgiftning.

1. Populationer med farre &n 5 av 10 000 invénare i EU eller farre an 200 000 invénare i USA
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Forskning och utveckling

Bolaget har ett entreprendriellt forhallningssatt och
verksamheten bedrivs pa ett resurseffektivt satt med

en egen expertorganisation med hog kompetens inom
ldkemedelsutvecklingsarbete och registrering som

arbetar tillsammans med opinionsledare (key opinion
leaders), vetenskapliga radgivare, strategiska partners och
kontraktsforskningsorganisationer (CROs), bland annat

for att genomfora kliniska provningar. Genom forvarvet

av Rare Thyroid Therapeutics i slutet av 2020 tillférdes
kompletterande expertis kring sarlakemedelsutveckling i sen
klinisk fas, registrering och lansering. Bolaget soker patent
|[6pande vid vetenskapliga upptéackter som beddms vara
relevanta och skyddsvarda. | nuvarande utvecklingsfas avses
verksamheten finansieras huvudsakligen via eget kapital
och potentiell utlicensiering av projekt till kommersiella
partners for vissa regioner och pa léangre sikt med hjalp av
forsaljningsintakter.

Strategi for kommersialisering

Forsaljning av sarlakemedel i egen regi forvantas pa sikt
utgdra de huvudsakliga intdkterna for Bolaget. Dessa intakter
ar aterkommande till sin natur och sker i normalfallet sa

ldnge som det finns marknadsskydd/patentskydd och/

eller sa lange som férsaljningen pagar. Bolaget avser att
lansera Emcitate och Aladote med interna resurser i EU

samt USA genom en liten och fokuserad kommersiell
organisation. | dvriga geografier kan produkterna komma att
kommersialiseras antingen via en intern organisation eller via
kommersialiseringspartners beroende pa vad som bedéms ge
bast avkastning i respektive region.

MCT8-brist behandlas av hogspecialiserade lakare,
barnendokrinologer och barnneurologer, vanligtvis pa storre
universitetssjukhus och referenscentra. Paracetamolférgiftning
behandlas huvudsakligen pa akutmottagningar och inom
intensivvard och ari hog utstrackning protokolldrivet.

Det finns idag ingen behandling fér MCT8-brist och

befintliga behandlingsalternativ ar otillrackliga vid allvarlig
paracetamolforgiftning, vilket medfor ett stort otillfredstallt
behov av effektiva behandlingar och konkurrensen ar hittills
obefintlig. Bade Emcitate och Aladote har darfér gynnsamma
marknadsférutsattningar och en avgrénsad, centraliserad
och fokuserad malgrupp, vilket mojliggdr en resurseffektiv
lansering via en liten fokuserad kommersiell organisation.

Klinisk utveckling

Egetis plats i

vardekedjan

Utformning studier
Projektledning

Registrering

Myndighetskontakter

Marknadsforing

AFFARSIDE, LANGSIKTIGA MAL OCH STRATEGIER

Bolaget bedomer att en kommersiell organisation for en
riktad lansering i EU och USA inte behover dverstiga 50
anstallda vid lansering. Ett mal med strategin ar att behalla
storre andelar av [akemedelskandidaternas intdkter inom
bolaget over tid.

Utover kontakter med behandlande lékare kommer
aktiviteter for att 6ka medvetenheten om sjukdomen
(eng. disease awareness) vara en vasentlig komponent

i Bolagets marknadsbearbetning. Malsattningen med
detta blir att 6ka och paskynda diagnostiseringen av
MCT8-brist for att sdkerstalla optimal behandling. Bolaget
kommer dven att arbeta mot centrala myndigheter och
beslutsfattare for att férsoka inforliva MCT8-brist i de
nationella programmen for nyféddhetsscreening och mot
nationella giftinformationscentraler for att inforliva Aladote i
behandlingsriktlinjerna.

Forsaljning och distribution
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EMCITATE®

- utvecklas for att behandla
patienter med MCT8-brist
(Allan Herndon Dudley Syndrome)
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Om MCT8-brist

Emcitate har, enligt Bolagets beddmning, potential att bli
det forsta godkanda lakemedlet for MCT8-brist. MCT8-brist,
dven kallat Allan Herndon Dudley Syndrome (AHDS), r en
mycket allvarlig genetisk sjukdom, som beror pa mutationeri
genen for en av nyckeltransportérerna for skoldkortelhormon
i kroppen (monokarboxylattransportér 8). Dessa mutationer
gor att denna transportér helt saknas eller inte alls

fungerar, vilket resulterar i att skoldkortelhormoner inte kan
transporteras 6ver cellmembranen och in i de celler som ar
beroende av denna transportor. Da genen for MCT8 sitter

pa X-kromosomen, drabbar tillstdndet endast man, med en
uppskattad frekvens pa 1 av 70 000 man eller 1 av 140 000 for
befolkningen som helhet.

Skoldkortelhormoner produceras av skoldkérteln och har en
nyckelrolli regleringen av dmnesomséttningen i kroppen. De &r
dven nodvandiga for en normal utveckling av manga organ och
celltyper, inklusive hjédrnan och dess nervceller. Trijodtyronin
(T3) ar det huvudsakliga aktiva skoldkortelhormonet i kroppen
och utdvar sin effekt via tva skoldkortelhormonreceptorer

(TRa & TRP) i cellkérnan. For att nd sina receptorer, maste
skoldkértelhormonet forst ta sig in i cellen, vilket sker

med hjalp av aktiva cellmembrantransportérer. Kroppens
skoldkortelhormonnivaer och dess signalering ar normalt val
reglerade genom aterkopplingsmekanismer pa flera nivaer,
inklusive hypotalamus-hypofys-skoldkértel (HPT) axeln, som
kontrollerar syntes, frisattning, aktivering och inaktivering. Aven
dessa aterkopplingsmekanismer dr beroende av bibehallen och
fungerande transportorfunktion for att fungera korrekt.

Trots deras centrala roll for att reglera och mojliggora
skoldkortelhormonsignalering, upptécktes den forsta
skoldkortelhormontransportéren (MCT8) forst ar 2002. Sedan
dess har ytterligare transportérer identifierats vilka uttrycks
med olika specificitet i olika vavnads- och celltyper. MCT8

ar den dominerande skoldkortelhormonstransportéren

i det centrala nervsystemet, inklusive cellerna i blod-
hjarnbarridren. Det ar val kant att den méanskliga hjarnan
ar beroende av skéldkortelhormoner for dess normala
utveckling och funktion. Avsaknad av skoldkortelhormon

i det centrala nervsystemet, som vid MCT8-brist, leder
darfor till kraftigt paverkad neurokognitiv utveckling och
funktionsnedsattning. Patienter med MCT8-brist uppvisar
inga uppenbara tecken pa skoldkortelhormonrubbning vid
fodseln utan har normal vikt, ldngd och huvudomkrets. De
forsta symtomen brukar upptackas efter ndgra méanader,
dar man noterar att den neurokognitiva utvecklingen inte
foljer normalt monster och att barnen inte uppnar basala
motoriska fardigheter sdsom att halla sitt eget huvud eller
sitta och har en begransad féormaga att kommunicera med
omgivningen. De flesta patienter med MCT8-brist uppnar
aldrig sjalvstandighet och forblir beroende av livslang
omvardnad dygnet runt.

MCT8-brist paverkar dven kroppens system for att

reglera skoldkortelhormonnivderna i blodet, vilket

leder till att dessa kommer att vara kompensatoriskt

forhojda. For celler och organ som anvénder sig av andra
skoldkortelhormontransportérer an MCT8, som inte ar
paverkade vid MCT8-brist, innebar de hoga koncentrationerna
i blodet att dessa istéllet kommer att exponeras for alldeles
for hoga nivaer av skoldkortelhormon. Dessa organ uppvisar
darfor en bild som vid kontinuerlig tyreotoxikos med uttalad
kardiovaskular paverkan (0kad hjartfrekvens, hogt blodtryck
och frekventa arytmier), kraftigt nedsatt kroppsvikt, forsémrad
lever- och njurfunktion och férandrad benmetabolism och
blodfetter.

Detta for sjukdomen unika monster, med samtidiga for [aga
och for hoga nivaer av skoldkortelhormon i olika celler och
organ, leder till en komplex och valdigt allvarlig sjukdomsbild
med uttalat lidande, férkortad medellivslangd, stort livslangt
vardbehov och kraftigt paverkad livskvalitet.

EMCITATE® 13 4
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Det finns idag ingen godkénd behandling fér MCT8-brist.*
Typiska behandlingar som anvénds vid andra tillstand

med for hoga eller for ldga skoldkortelhormonnivaer ar inte
lampliga eller effektiva pa grund av den komplexa bilden med
samtidigt for héga och for laga nivaer av skoldkortelhormon

i olika vavnader. Patienternas lidande med kraftigt nedsatt
livskvalitet, omfattande vardbehov och en férkortad
medellivslangd gor att samhéllskostnaderna for detta tillstand
ar mycket hoga. Medianlivslangden for en patient som lider
av MCT8-brist ar 35 ar.? Det finns darfor ett uttalat medicinskt
behov av lakemedel som har mojlighet att adressera den
underliggande obalansen och normalisera kroppens
skoldkortelhormonsignalering.

Emcitate har, enligt Bolaget, unika egenskaper for att kunna
adressera den underliggande problematiken vid MCT8-brist.
Tiratricol ar en strukturell analog till T3, som féorekommer i
mycket [aga nivaer normalt i kroppen. Molekylen har kemiska
egenskaper och en biologisk verkningsmekanism som ligger
mycket nédra T3.

Till skillnad fran T3 kan emellertid tiratricol ta sigin i MCT8-
beroende celler dven utan fungerande MCT8 och ddrmed
kringga det grundlaggande problemet vid MCT8-brist. Man
har &ven kunnat visa att tiratricol kan binda till och dterstélla
signalering vid flera av de mest vanligt forekommande

Sjukdomsfysiologi och kliniska symtom vid MCT8-brist

CIRKULATION CELLNIVA

@ =t
.T4;

%>

Andra TH transportérer

1. Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2019

HYPOTYREOIDVAVNAD

VAVNADSNIVA
TYREOTOXISKA VAVNADER

¥ Neurologisk
utveckling

I Kroppsvikt

2. Disease characteristics of MCT8 deficiency: an international, retrospective, multicentre cohort study, Groeneweg et al, The Lancet, 2012
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mutationerna i TRB-receptorn, en annan, distinkt, men
narliggande sjukdom kallad RTH-3. Bolaget planerar framover
att utforska mojligheterna att utveckla och registrera Emcitate
aven for detta tillstand. | februari 2022 erholl Emcitate
sdrlédkemedelsstatus Orphan Drug Designation) for RTH-3 av
den amerikanska lékemedelsmyndigheten FDA.

Tiratricol har tidigare funnits godkand i Frankrike under
varumarket Teatrois som tilldggsbehandling vid vissa

typer av skoldkortelcancer i dver 40 ar. Bolaget dger och
kontrollerar denna produkt och dess registrering. Sedan 1
april 2020 tillhandahaller Bolaget inte langre den historiska

Tiratricol kan ta sig in i MCT8-beroende celler
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produkten Teatrois pa den franska marknaden. Emcitate
innehaller samma aktiva lakemedelssubstans som Teatrois,
men for att forbereda for regulatoriska godkdnnanden och
mota dagens krav pa kvalitet och dokumentation har saval
tillverkningsprocess som produkt uppgraderats i enlighet
med modern standard och riktlinjer. Den moderniserade
produkten, Emcitate, ar den produkt som anvands i Bolagets
kliniska provningar, Triac Trial Il och i den kommande
placebokontrollerade studien. Utifran den franska produkten
finns emellertid en omfattande erfarenhet av tiratricol i
liknande dosering och dven kronisk anvéndning, utan att
nagra negativa sakerhetssignaler har noterats.

Prekliniska resultat

I'in vitro-studier dar man inkuberat celler fran patienter med
MCT8-brist med tiratricol och T3, har man kunnat pavisa att
tiratricol, men inte T3, kan ta sigin i dessa celler.

I etablerade djurmodeller av MCT8-brist i flera djurarter
(mus, kyckling, zebrafisk) har man kunnat pavisa att tidig

UTFALL FOR EFFEKTMATT I TRIAC TRIAL |

Andpunkter Baslinje medelvarde

(+ Std. av.)
Serum T3 (nmol/L) 4.97 (+ 1.55)
Vikt till alder (z score) -2.98 (+1.93)
Vilande hjartpuls (bpm) 112 (£23)
Medelvarde hjartrytm 24 h (bpm) 102 (£ 14)
SHBG (nmol/L) 212 (+91)
Totalt kolesterol (mmol/L) 32(0.7)
CK (U/L) 108 (+90)

behandling med tiratricol helt kan motverka utvecklingen
av sjukdomen saval histokemiskt (cellmarkarer), histologiskt
(vdvnadsmorfologi) som funktionellt/kliniskt (motoriska
tester).

Kliniska resultat - Triac Trial |

En internationell fas IIb-studie (Triac Trial 1), dar man
utvarderade effekt och sakerhet av behandling med
tiratricol i patienter med MCT8-brist i alla aldrar, slutférdes
2018. Prévningens syfte var att underséka om man kunde
normalisera skoldkortelhormonstatus i saval celler som

ar beroende av MCT8 (for lag skoldkortelhormonsignal

i utgdngslaget) som av andra transportorer (for mycket
skoldkortelhormon i utgangslaget). Studiens primara
effektmatt var att normalisera nivderna av T3 i blodet. Som
sekunddra effektmatt studerades vedertagna symtom

och kliniska komplikationer som foljer av kronisk perifer
tyreotoxikos sasom hjartfrekvens, blodtryck, arytmier,
kroppsvikt och ett antal biokemiska markorer. Man

12 man medelvirde Differens i medelvirde p-vérde
(% Std. av.) (95% KIl)

1.82 (+0.69) -3.15(-3.62,-2.68) <0.0001

-2.71 (+1.79) 0.27(0.03, 0.50) 0.025

104 (£ 17) -9 (-16,-2) 0.01

97 (+9) -5(:9,-1) 0.012

178 (+ 76) -35 (-55, -15) 0.0013

34(+0.7) 0.2(0.0,0.3) 0.056

161 (+117) 53(27,78) <0.0001

EMCITATE®

tittade dven explorativt pa ett antal parametrar, inklusive
neurokognitiv utveckling.

46 patienter med MCT8-brist fran nio l[&nder inkluderades

i studien och behandlades med tiratricol under ett ars tid.
Behandlingen ledde till en snabb och varaktig normalisering
av skoldkortelhormonnivderna i patientpopulationen, vilket
var studiens primara effektmal, som visade med héggradig
signifikans (p<0,0001). Denna biokemiska normalisering
bekraftades dven med forbattring av de symtom, matt och
markorer pa skoldkortelhormonstatus som studerades (se
nedan).

Vad betraffar neurokognitiv utveckling, som var en explorativ
parameter i denna studie, kunde man notera en tendens till
forbattring for de yngsta patienterna (<4 ar) medan de aldre
patienterna inte uppvisade ndgon tendens till effekt. Detta

var férvéntat och i linje med vad man kanner till om hjdrnans
utveckling, skoldkortelhormonets roll och det tidsfénster som
finns for att kunna paverka densamma. Detta star i kontrast
till primara och sekundéra effektmatt i studien, dar man inte
kunde se ndgon aldersskillnad, och dér patienter oavsett dlder
uppvisade kliniskt relevanta forbattringar.

Kliniska resultat - EMC kohortstudie

Léngtidsdata hos 67 patienter fran en provarinitierad
kohortstudie vid 33 kliniker som utforts av Erasmus Medical
Center (EMC), Rotterdam, Nederlanderna, bekraftade effekt
och sakerhet vid behandling med Emcitate i patienter

med MCT8-brist och publicerades i The Journal of Clinical
Endocrinology and Metabolism under hosten 2021.

De 67 patienterna hade vid studiestart en medianalder pa
4,6 ar och behandlades med tiratricol i upp till 6 ar, med
en median pa 2,2 ar (intervall: 0,2-6,2 ar). Studiens priméara
effektmatt var férandringen i serum T3-koncentration
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fran fore start av behandling till den senast tillgéngliga
matningen. De forspecificerade sekundéra effektmatten
var kliniska komplikationer av kronisk perifer tyreotoxikos,
inklusive fordndring i kroppsvikt och langd, kardiovaskulara
symptom och biokemiska markdrer som dterspeglar

skoldkortelhormonstatus i organ som lever, njure och muskler.

Det primdra effektmattet - den genomsnittliga serum T3-
koncentrationen — minskade signifikant fran fore start av
behandling, 4,58 (SD: 1,11) nmol/L, till 1,66 (0,82) nmol/L

vid sista besoket; malniva: 1,4-2,5 nmol/L) (genomsnittlig
minskning 2,92 nmol/ L, 95% Cl 2,61-3,23 nmol/L, p<0,0001).
Flera kliniskt relevanta och signifikanta forbattringar
rapporterades for sekundéra effektmatt. Kroppsvikt for
alder (Z-score) dverskred den for obehandlade historiska
kontroller (medelskillnad 0,72, 95% Kil: 0,36-1,09, p=0,0002).

Genomsnittlig hjartfrekvens for alder (Z-score) minskade
(genomsnittlig minskning 0,64, 95% Cl: 0,29-0,89, p=0,0005).
Genomsnittliga SHBG-koncentrationen minskade fran 245 (99)
nmol/L fore behandling till 209 (92) nmol/L vid sista bestket
(genomsnittlig minskning 36 nmol/L, 95%Cl: 16-57, p=0,0008).
Genomsnittliga kreatinin koncentrationen dkade fran 32 (11)
pumol/L fore behandling till 39 (13) ymol/L vid sista besdket
(genomsnittlig okning 7 ymol/L, 95%Cl: 6-9, p <0,0001).
Genomsnittliga CK-koncentrationen forandrades inte
signifikant. Inga allvarliga l&kemedelsrelaterade biverkningar
rapporterades.

Regulatorisk process for Emcitate

Emcitate beviljades sarldkemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD) av den europeiska lédkemedels-
myndigheten, EMA, i november 2017 och den amerikanska

Indikationer pa positiva neurokognitiva effekter
| de yngsta barnen som studeras i den pdgdende TRIAC Il studien
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ldkemedelsmyndigheten, FDA, i januari 2019 fér behandling
av MCT8-brist. | USA har Emcitate dven erhallit sérlakemedels-
status for behandling av skéldkértelhormonresistens typ beta
(Resistance to Thyroid Hormone type beta, RTH-(3) i februari
2022. Sarldkemedelsstatus medfor ett antal fordelar bade vad
gaéller regulatorisk radgivning, nedséattning eller helt undantag
fran vissa avgifter och skattelattnader (USA). | samband med
godkdnnandet erhaller ldkemedel med sarlakemedelsstatus
aven en marknadsexklusivitet som ar 7 ari USA och 10 ar

i EU, under vilken ingen annan produkt med den aktuella
substansen far godkénnas for indikationen. For [dkemedel
speciellt utvecklade for barn kan denna marknadsexklusivitet
forlangas med ytterligare ett halvari USA och 2 ari EU.

En s.k. US Rare Pediatric Disease-status beviljades i november
2020, vilket potentiellt berattigar till en Priority Review
Voucher vid godkénnande i USA och i oktober 2021 erhéll
produkten sa kallad Fast Track status fran FDA.

Baserat pa att resultaten i EMC-kohortstudien upprepade
det som setts i Triac Trial I, initierades interaktioner med de
regulatoriska myndigheterna EMA och FDA angdende vagen
framat mot en ansékan om marknadsgodkannande.

Efter gygnnsamma interaktioner drog EMA slutsatsen att
existerande data fran Triac Trial | och langtidsdata fran

EMC kohortstudien ér tillréckliga for en ansdkan om
marknadsgodkannande (Marketing Authorisation Application,
MAA) i Europa. Alla kliniska data som behdvs for en ansdkan
om marknadsgodkdnnande och efterféljande regulatorisk
granskning ar saledes redan tillgéngliga, vilket reducerar

den kvarvarande risken for Emcitate betydligt. Egetis avser
attldmna in en ansékan om marknadsgodkannande for
Emcitate® till den europeiska lékemedelsmyndigheten under
forsta halvaret 2023.

Aven FDA bekréftade att en behandlingseffekt p& T3-nivaer
och kronisk tyreotoxikos vid MCT8-brist skulle kunna utgéra
grunden for marknadsgodkannande i USA, vilket 6kar
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mojligheterna att lyckas dven i USA. For att komplettera de
befintliga kliniska data i en kommande NDA i USA kommer en
liten, randomiserad, kontrollerad studie pa 16 patienter som
behandlas med Emcitate att genomféras for att verifiera de
resultat pd T3-nivaer som tidigare observerats i Triac Trial |
och iden nyligen publicerade EMC-kohortstudien. Egetis avser
attldmnain en NDA i USA for Emcitate i mitten av 2023 under
den Fast Track Designation som beviljats av FDA.

Givet det stora medicinska behovet med mycket svart sjuka
patienter utan tillganglig behandling, finns det ett stort intresse
for tidig tillgang till produkten och Bolaget tillhandahaller

efter forfragan redan Emcitate pa licensforskrivning sa kallad
NPB?i ett antal lénder, efter individuellt godkédnnande fran
respektive nationell regulatorisk myndighet. Licensforskrivning
till namngivna patienter ar ett satt att fére regulatoriskt
godkannande mojliggora tillgang till ldkemedel for tillstand
med stort medicinskt behov och dér det inte finns ndgra
behandlingsalternativ.

Kliniskt utvecklingsprogram

Placebokontrollerad studie

For att komplettera de befintliga kliniska data i en kommande
NDA i USA kommer en liten, randomiserad, kontrollerad
studie pa 16 patienter som behandlas med Emcitate att
genomforas for att verifiera de resultat pa T3-nivaer som
tidigare observerats i Triac Trial I och i den nyligen publicerade
EMC-kohortstudien. Patienterna kommer att randomiseras
till fortsatt behandling med Emcitate eller placebo i upp

till 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan éverstiger

dvre referensgransen for normalvarde (ULN). Det priméara
effektmattet i studien &r andelen av patienterna vars T3-niva
dverstiger dvre referensgransen under den randomiserade
behandlingsperioden. Bolagets befintliga program for
licensforskrivning och compassionate use av Emcitate
kommer att utgdra den primara kallan for patientrekrytering.

3. Named Patient Basis. 4. First Patient First Visit. 5. Last Patient First Visit

Placebokontrollerad Studie - design
Primart effektmatt: Serum T3 nivaer

—> tiratricol

tiratricol R

n=8

EMCITATE®

Primart effektméatt

—p tiratricol

n=8
— N T

Stabiliseringsperiod
(run-in) '
Dag 0 Baslinje

Randomiserad behandlingsperiod

Uppféljningsperiod
(follow-up)

Dag 30*

* Den randomiserade behandlingsperioden varar 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan 6verstiger 6vre referensgransen for normalvarde (ULN), beroende pa vilket som uppnas forst

Triac Trialll

Da antalet unga patienter var begransat i Triac Trial |, startade
Bolaget ytterligare en studie (Triac Trial IIl; NCT02396459) for
att konfirmera dessa fynd. | den studien ska man specifikt
studera effekterna pa neurokognitiv utveckling vid tidigt
insatt behandling i unga patienter med MCT8-brist. Den forsta
patienten inkluderades i december 2020 och totalt kommer
studien inkludera 15-18 patienter med MCT8-brist yngre &n
2,5 arvid 10 kliniker i sammanlagt sju lander i EU och USA.
Patienterna kommer att behandlas med tiratricol under tva
ars tid. Effektmatt i studien &r ett antal skalor for bedémning
och uppféljning av neurokognitiv utveckling hos barn (GMFM,
BSID-III, HINE) och man kommer dven att utvdardera om
patienterna uppnar vissa specifika motoriska variabler sdsom
att halla huvudet och sitta sjalvstandigt. Resultat forvantas
under forsta kvartalet 2024 och planeras att skickas in till
regulatoriska myndigheter efter att marknadsgodkannande
erhalllits.

Det planerade utvecklingsprogrammet for 2022-2024:

2022 - Full rekrytering (LPFV®) i Triac Trial Il

» Genomférande och utvardering av
placebokontrollerad studie

« Publicering av resultat frdn placebokontrollerad
studie

» Ansokan om marknadsforingstillstand i EU (forsta
halvan av aret) och USA (mitten av aret)

» Godkannande i USA och EU, prissattning och
lansering

« Utvardering och publicering av finala data fran Triac
Trial Il studien (24 manader)

2023

2024

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB
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Marknadsoversikt

Oversikt 6ver marknaden fér sirlikemedel

Marknaden for sérlakemedel har vuxit starkt under de senaste tva aren och under 2020 dkade
forsaljningen av sarlakemedel med 12,5 % pa arsbasis och uppgick till 131 miljarder USD. Som
jamforelse kan némnas att den totala forséljningen av receptbelagda lakemedel (exklusive
generika) Okade med 2,6 % under samma period och 2020 uppgick till totalt 583 miljarder USD.
Den globala marknaden for sarlakemedel berdknas véxa till 254 miljarder USD dr 2026, vilket
motsvarar en genomsnittlig arlig tillvéxt pa 10,6 % 2016-2026, mer an dubbelt sa hog tillvaxttakt
som den totala marknaden for receptbelagda lakemedel exklusive sarlakemedel och generika.
Tillvéxten pa den globala marknaden for sarldkemedel visar att myndigheternas initiativ att
stimulera framtagandet av nya behandlingar for sallsynta sjukdomar har varit framgangsrika.
Den beror ocksa pa att framsteg inom forskning och utveckling 6kat ldkemedelsbolagens
formaga att utveckla behandlingar for ovanliga sjukdomar.

Differentieringsfaktorer for sarlikemedel

Flera faktorer ligger bakom den 6kade forsaljningen av sarlékemedel. Utvecklingskostnaderna
arvanligtvis lagre an for icke-ovanliga sjukdomar till foljd av att de kliniska studierna blir mindre
omfattande. P& grund av de stora behoven avseende dessa ovanliga sjukdomar, de begransade
behandlingsalternativen och att effekten pa [ékemedelsbudgeten ar lag med anledning av sma
patientpopulationer ar prisbilden relativt hog. Detta dterspeglas i den arliga kostnaden per
patient som var over fyra gadnger sa hog for sarlékemedel som fér andra ldkemedel 2018. Det
genomsnittliga priset for sarlédkemedel i USA ldg 2018 pa drygt 150 000 USD per patient och ar.

Sarldkemedel gynnas av finansiella incitament, sasom marknadsexklusivitet, som géller

i sju och tio ar i USA respektive EU. Dessutom visar forskning att sannolikheten for att ett
sarlakemedel ska erhalla marknadsgodkannande ar hogre jamfort med ett ldkemedel som inte
ar sarladkemedel. Enligt resultat fran en studie som publicerades 2014, &r sannolikheten att ett
lakemedel (sérldkemedel saval som andra ldkemedel) i fas | erhdller marknadsgodkannande
10,4 %, innefattande samtliga indikationer. Om endast sarlékemedel beaktas 6kar
sannolikheten till 32,9 %. For ldkemedel i fas Il 6kar dessa siffror till 16,2 respektive 37,9 % och
for lakemedel i fas Il till 50,0 respektive 54,2 %.
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Lakemedelsforsaljning i varlden
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Stor marknadspotential for Emcitate

Adresserbar marknad

Monokarboxylattransportor 8 (MCT8) upptacktes forst ar
2002, vilket innebdr att MCT8-brist &r en forhallandevis

ung sjukdom. Medvetenheten om sjukdomen ar darfor lag
och man berdknar att en betydande andel av patienter

med MCT8-brist i dagslaget forblir odiagnosticerade. Det
finns f& epidemiologiska studier som systematiskt forsoker
uppskatta forekomsten av MCT8-mutationer i befolkningen.
En nederldndsk studie undersokte 2012 férekomsten av
mutationer i genen for MCT8 bland en kohort patienter med
okand neurokognitiv funktionsnedsattning. Man fann en
forekomst av MCT8-mutation hos 3,9 % av dessa patienter
med sd kallad X-ldnkad mental retardation. Oversatt till
befolkningen som helhet, motsvarar det en prevalens pa 1 av
100 000 invanare eller 1 av 50 000 man. En nyligen publicerad
studie beskriver sjukdomshistorik och naturalférlopp hos
151 patienter med MCT8-brist.! Forekomsten av tillstandet i
befolkningen anges i publikationen till en prevalens pa 1 av
70 000 man. Baserat pa dessa siffror skulle den sammanlagda
adresserbara populationen i USA, EU och RoW? (resten

av varlden har definierat som population med tillgang till
vasterlandsk vardstandard) vara i storleksordningen

10 000-15 000 patienter.

1. Groeneweg et al. Lancet Diabetes Endocrinol 2020, 8: 594-605
2. Adresserbara lander i RoW (Rest of World) exempelvis Storbritannien, Australien, Kanada,
Japan, Schweiz, Sydkorea och Turkiet.

>10 000

>$250 000

>$1Bn
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Marknadspotential

Prissattningen for sarldkemedel ar generellt betydligt hogre
an ovriga ldkemedel. Detta beror pa flera skal. Det finns en
acceptans fran prismyndigheter och betalare att det ska [&na
sig att utveckla lakemedel dven for ovanliga sjukdomar och
tillstand, vilket givet de begransade patientpopulationerna
leder till en forhallandevis hog kostnad per patient, dven om
den sammanlagda kostnaden for alla patienter i ett enskilt land
anda inte behover bli pataglig. Dartill adresserar sérlakemedel
ofta sjukdomstillstand som ar véldigt allvarliga med mycket
svart sjuka patienter som i dagslaget star utan behandling.
Detta innebar att effektiva [dkemedel kan resultera i stora
vinster i livskvalitet, dverlevnad och vardbehov och dérmed
besparade samhallskostnader, vilket m6jliggdr pavisande av
kostnadseffektivitet dven vid hoga priser.

Priset for Emcitate® kommer i slutdndan avgdras av en
sammanvagning av resultaten i Triac Trial I, publicerade
langtidsdata och resultaten i Triac Trial Il, s& det &r i dagsléget
for tidigt att satta ett pris pa behandlingen. Det kan dock
konstateras att betalningsviljan ar hog for ldkemedel

inom andra sjukdomar med motsvarande sallsynthet,
allvarlighetsgrad och behandlingseffekt som den som Bolaget
onskar visa med Triac Trial Il. Befintliga lakemedelsanaloger
har ett pris i intervallet 375 000 - 750 000 USD per patient och
ari USA. Prisnivan for dessa lakemedelsanaloger ar nagot lagre
i Europa, men skillnaden &r mindre jdmfort med traditionella
specialistvardslakemedel, och motsvarande prisintervall

ar 250 000 - 600 000 EUR per patient och ari Europa.
Prissattningen for ldkemedel | Europa féljer tydliga principer,
som baseras pa kostnader i forhallande till ‘quality adjusted
life years’ (QALY), och Bolaget amnar folja dessa principer.
Givet liknande prisnivaer och en adresserbar population pa
10 000-15 000 potentiella patienter, blir den totala teoretiska
marknadspotentialen for produkten ¢ver 1 miljard USD &ven
vid forsiktiga antaganden kring marknadspenetration.

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB

| dagslaget finns det inga produkter pa marknaden eller andra
bolag med aktiva kliniska utvecklingsprogram inom MCT8-brist
som Bolaget kanner till.

Tack vare att patienter med MCT8-brist skots av ett litet antal
|&kare och att det saknas konkurrerande |&kemedel &r det
vid marknadsgodkannandet méjligt att fa fram information
kring Emcitate till relevanta |akare med mycket begransade
sdlj- och marknadsféringsinsatser. Detta skapar goda forut-
sattningar for en kostnadseffektiv och dérmed mycket
[6nsam kommersialisering. Egetis avser att lansera Emcitate
med interna resurser i Europa samt USA genom en liten och
fokuserad kommersiell organisation. P& andra marknader
kan partnerskap kommaii fraga. I likhet med andra liknande
allvarliga séllsynta sjukdomar dér det kommer ett nytt
l&kemedel, forvantas en snabb marknadspenetration.

Majlighet till ytterligare betydande intdkter kopplade till
Emcitate

Emcitate beviljades i november 2020 s kallad Rare Pediatric
Disease-status (RPD), inriktad pa sallsynta barnsjukdomar, av
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. | samband
med marknadsgodkénnande kan sponsorer som har en RPD
ansoka om en s.k. US Rare Pediatric Disease Priority Review
Voucher (PRV), som tillater snabbare FDA-granskning av en
annan lakemedelskandidat, oavsett indikation, och darigenom
forkorta tiden till lansering i USA. Vouchern kan séljas eller
Overforas till en annan sponsor. Vid slutet av 2019 hade 22 PRVs
delats ut av FDA och av dessa har tolv salts till ett pris mellan 67
- 350 miljoner USD per PRV. Under 2020 salde Bayer Healthcare,
Lumos Pharma och Sarepta Therapeutics PRVs for mellan 100
- 125 miljoner USD per PRV. Under 2021 sdlde Albireo en PRV
for $105 miljoner och i februari 2022 salde BioMarin en PRV for
$110 miljoner. Enligt avtalet fran uppkopet av RTT under 2020,
tillfaller 509% av nettointakterna RTT-séljarna vid en eventuell
forsaljning av en Emcitate-relaterad PRV. Egetis andel av en PRV
forsaljning kan uppskattas till ca. $50 miljoner.

INNEHALL
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NYA INITIATIV FOR ATT OKA MEDVETENHETEN OM OCH DIAGNOSTISERINGEN AV MCT8-BRIST

Egetis drengagerad i att hjdlpa till att férdndra och forlanga livet for patienter
med sallsynta sjukdomar som MCT8-brist. | slutet av 2021 lanserade Egetis
initiativ for att 0ka medvetenheten om sjukdomen. Detta inkluderade bland
annat den globala Cuddly Toy-kampanjen for att oka medvetenheten om
MCT8-brist bland vardpersonal och stétta diagnostisering. Kampanjen
innehaller en serie gosedjur med lutande huvuden, synonymt med drabbade
pojkars oformaga att halla upp huvudet. Kampanjen inkluderar ett antal
annonser samt webbplatsen www.mct8deficiency.com och blev nyligen
nominerad till det prestigefyllda 2022 Pharmaceutical Marketing Society
Awards i London, https://pmsociety.org.uk/about-the-pm-society/.

I'tillagg till andra sjukdomsutbildande aktiviteter, till exempel

vid vetenskapliga och medicinska konferenser som riktar sig till

hélso- och sjukvardspersonal, kommer hemsidan att anvandasi
utbildningssyfte genom det vaxande nétverket av viktiga opinionsbildare,
lakare och patientforesprakargrupper med fokus pa MCT8-brist.
Sjukdomsmedvetenheten och utbildningsinsatserna syftar till att bidra till att
fler [akare lar sig diagnostisera och hantera tillstandet.

MCT8-brist &r en séllsynt och férddande genetisk sjukdom, som beskrevs
forsta gdngen for mindre an tjugo ar sedan. Det finns for narvarande inget
godkant lakemedel tillgdngligt for behandling av sjukdomen. Det &r hela
tiden fler individer som diagnostiseras med MCT8-brist, men manga foraldrar
till de som drabbas idag maste vénta lange tills de hanvisas till en l&ékare

som kanner till MCT8-brist och kan stélla ratt diagnos. Det &r troligt att en del
individer tyvarr aldrig far en korrekt diagnos.

Att diagnostisera MCT8-brist ar relativt enkelt nér en [&kare vet vad man

ska leta efter. Varje person som har svart att halla upp huvudet eller har
oférklarlig neurokognitiv utvecklingsfordréjning bor betraktas som en
tankbar patient med MCT8-brist. Det ar da enkelt att genomféra ett standard
T3-test, som kan goras pa nastan alla lokala medicinska mottagningar. Om
T3-nivderna ar hoga kan diagnosen MCT8-brist bekraftas med ett genetiskt
test och sedan kan personen fa den basta tillgéngliga varden.

K = TEST
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Vad skulle man kunna gora for att 6ka och paskynda diagnostiseringen av
MCT8-brist?

Det &r ofta en barnldkare eller neurolog som férst undersdker barn som lider av
MCT8-brist, pa grund av ett nedhdngande huvud och ofrivilliga muskelrérelser.
En av utmaningarna &r att battre utbilda [&karkdren om behovet av att gora en
ordentlig biokemisk analys utdver neurologiska undersdkningar. Det ar viktigt
att utbilda lakare att inte bara titta pa TSH och T4, utan ocksa méata T3, eftersom
forhojda T3-nivder ar karaktaristiska for diagnosen MCT8-brist. Om man bara
mater T4 och TSH kommer man att se ett lagt T4 och ett "vilseledande” normalt
TSH. Om man har observerat en forhojd T3-niva bor ocksa tester for funktionella
mutationer i genen som kodar fér MCT8-proteinet utféras, for att bekréfta
diagnosen.

Hur viktig ar en tidig diagnos av MCT8-brist?

Baserat pd in vivo-musmodeller och behandling av MCT8-brist redan under
fostertiden, samt vad som ar kant om neurokognitiv utveckling, finns det mycket
goda skal att vara optimistisk att ju tidigare behandlingen paborjas, desto

storre ar de potentiella positiva effekterna. Darfor ar det viktigt att diagnostisera
patienter tidigt och pabdrja behandling sa snart som mojligt.

Professor Andrew J. Bauer

MD, Medical Director of the Children’s Hospital of Philadelphia’s Thyroid Center, Philadelphia, PA, USA
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Hur kan man hjélpa familjer med barn som lider av MCT8-brist pa ett
béttre satt?

Familjer med barn som lider av MCT8-brist uppskattar att traffa [&kare och
vardgivare som forstar deras sjukdom. Manga mindre sjukhus och kliniker har
begransad erfarenhet av MCT8-brist, vilket kan vara frustrerande for familjerna.
Foraldrar och vardnadshavare har ofta manga fragor och det hjélper betydligt om
vardpersonalen forstar eller har erfarenhet av sjukdomen. Férutom neurokognitiva
brister, nedsatt muskeltonus med okontrollerade rorelser och problem med att g&
upp i vikt, har dalig sémnkvalitet med frekvent uppvaknande en betydande och
negativinverkan pa patienten saval som deras foréldrar och vardgivare. Alla barn
med MCT8-brist kommer att behdva livslangt stod.

Vad tror du ar den verkliga forekomsten av MCT8-brist?

Vi tror att sjukdomen ar kraftigt underdiagnostiserad, framst pa grund

av bristande sjukdomsmedvetenhet. Bara héar pa CHOP (Children’s

Hospital of Philadelphia) har vi 12 MCT8-patienter som kommer fran vart
upptagningsomrade och 17 patienter som vi har konsulterats om i deras vard,
fran andra vardinstitutioner i USA och Kanada. Vi bor ocksa komma ihag att vi
for narvarande sannolikt bara diagnostiserar de allvarligaste fallen av MCT8-
brist. Med identifieringen av en behandling forknippad med férbéttrad halsa
for patienter med MCT8-brist, ger 6kad sjukdomsmedvetenhet oss den storsta
chansen att né fler patienter som lider av denna férédande sjukdom.

Amber R. Isaza

BA, programansvarig, the Pediatric Thyroid Center at Children’s Hospital of Philadelphia, PA, USA
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Paracetamolférgiftning en av de vanligaste
lakemedelsforgiftningarna

Paracetamol (acetaminophen) ar varldens till antalet mest
salda ldkemedel. Under 2012 uppgick anvandningen av
paracetamol till 150 miljarder doser varav 19 miljarderi

USA som é&r den storsta enskilda marknaden. Paracetamol
finns tillgéngligt bade i receptfria, t ex Alvedon och Panodil,
och receptbelagda varianter. Samtidigt ar paracetamol ett
av de lakemedel som oftast éverdoseras. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leverskada, som i
sin tur kan medfora behov av levertransplantation och i vérsta
fall resultera i dodsfall. Paracetamol kan ge skadliga effekter
redan vid ett intag av drygt 7 g, dvs 14 st 500 mg tabletter,
vilket &r mindre an vad ett vanligt paket med t ex Alvedon
innehaller. Den amerikanska lakemedelsmyndigheten

FDA har vid flera tillfallen beskrivit paracetamolforgiftning
som ett vaxande problem och olika atgédrder sasom
begransad tillganglighet, minskad tablettstyrka eller
mindre forpackningar, har foreslagits for att minska risken
for forgiftningar. 89 000 fall soker arligen vard i USA. Aven

i Sverige har atgarder tagits for en minskad tillgénglighet

Aladote kan vara verksamt
efter den kritiska

attatimmarsgransen da
NAC-behandlingen ar
mindre effektiv.
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i dagligvaruhandeln. Under 2012 sjukhusbehandlades

ca 1500-2 000 personer for paracetamoldverdos i
Sverige. Mellan 2015 och 2017 6kade antalet samtal om
paracetamolforgiftning till Giftinformationscentralen med
21 procent. Storbritannien hade under 00-talet flest antal
drabbade i Europa. Cirka 100 000 fall intréffar arligen i
Storbritannien.

Paracetamol under den kritiska dosgransen omsatts och
bryts neri levern och utsondras via urinen. Nar alltfor stora
mangder paracetamol bryts ner i levern, bildas den skadliga
nedbrytningsprodukten (metaboliten) NAPQI (N-acetyl-p-
benzoquinone imine), som kan orsaka akut leversvikt (ALF,
Acute Liver Failure). Forskning tyder pa att mitokondriell
dysfunktion spelar en viktig roll i sjukdomsforloppet.
Paracetamol bidrar till reaktiva syreféreningar som skadar
celler och organ. Akut leversvikt karakteriseras av massiv
celldod av leverceller, ett tillstdnd som uppstar nar leverns
lager av tripeptiden glutation utarmats, och den giftiga
nedbrytningsprodukten av paracetamol (NAPQI) inte [angre
kan utsondras via njurarna bundet till glutation vilket orsakar
en kraftig mitokondriell dysfunktion.

Effektivt upp till ~8h efter 6verdos

Acetylcystein (NAC)

Kan ges dven efter 8h

= INNEHALL

Nuvarande behandling mindre effektiv atta
timmar efter en verdosering

Dagens etablerade behandling vid dverdosering av
paracetamol sker med N-acetylcystein (NAC). Behandlingen
initieras redan vid misstanke om paracetamolférgiftning,
ofta innan l&karen har ett provsvar. NAC stimulerar
bildningen av glutation och fyller pa leverns glutationlager
och kan ddrmed ta hand om en storre andel av de giftiga
nedbrytningsprodukterna (NAPQI-metaboliten) av
paracetamol. Behandlingen ar som effektivast om den ges
inom atta timmar efter éverdoseringen. For patienter som
anlénder till sjukhus senare &n sa, och for de patienterna med
riktigt hoga dverdoseringar, finns behov av ett mer effektivt
behandlingsalternativ och att tillgodose detta medicinska
behov &r malet for Aladote.

25 procent soker vard efter mer dn atta timmar
Andelen sent inkomna patienter (efter 8 timmar)
uppskattas till mellan 25 och 30 procent av alla fall av
paracetamolforgiftning. Detta motsvarar enbart i USA ca
20000 - 24 000 patienter arligen som skulle ha behov av en
behandling som har effekt dven efter atta timmar. Idag finns

Intensivvard
Levertransplantation
Dodsfall

 -—

Overdos
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det inga produkter pa marknaden eller i klinisk fas, som ar
avsedd for behandling av sent inkomna hogriskpatienter.
Egetis [dkemedelskandidat Aladote har darfér potential att bli
det ledande [dkemedlet inom detta angeldgna omrade.

Aladote - kompenserar det uttomda kroppsegna
skyddet

Lakemedelskandidaten Aladote bestar av den aktiva
substansen calmangafodipir som ar en lattloslig liten
enzymliknande molekyl som relativt enkelt tas upp i en cell
(LowMEM, Low Molecular Enzyme Mimetics). Calmangafodipir
har i experimentella studier visat sig minska de skadliga
biokemiska processerna som leder till mitokondriell
dysfunktion, en biokemisk process dar reaktiva syreforeningar
Okar bendgenhet att bilda nya kemiska féreningar som
skadar celler och organ. Vid en paracetamolforgiftning
uttoms levercellens egna lager av tripeptiden glutation.
Genom att efterlikna det kroppsegna enzymet mangan
superoxiddismutas (MnSOD) forstarker Aladote cellernas egna
skydd och har darfér férmagan att forebygga celldod.

Fas Ib/lla proof of principle studie genomford med
positivt resultat

En proof of principle fas Ib/lla-studie slutfdrdes i juni 2018.
Det primara syftet med studien var att utvardera sakerheten
och tolerabilitet av Aladote i kombination med dagens
standardbehandling med NAC. Dessutom studerades

ett flertal biomarkorer for leverskada. Totalt 24 patienter
fordelades mellan tre olika dosgrupper om atta patienter
vardera. | varje dosgrupp behandlades sex patienter med
en kombination av Aladote och NAC, och tva patienter
behandlades med enbart NAC. Resultaten visade att
Aladote ar sakert och tolererbart tillsammans med NAC och
indikerar dven en minskning av leverskador i den aktuella
patientpopulationen. Detta baseras pa analyser av ALT
(alaninaminotransferas) och de explorativa biomarkérerna

ALADOTE®

Sa har fungerar Aladote

Tidig ankomst till sjukhus (<8h)
NAC behandling effektivt mot leverskada

e Glutationlagren i levern (GSH) fylls pa av NAC,
den giftiga NAPQI-metaboliten utséndras som
GSH-konjugat

o | deflesta fall forhindrar NAC effektivt leverskada,
vilket medfor begransat behov for Aladote.

Sen ankomst till sjukhus (>8h) med okad
risk for leverskada
NAC-behandling + Aladote for att forebygga leverskada

e Under enbart
NAC-behandling
(>8h) uttdms GSH
lagren i levern och
NAPQI- metaboliten
binder till leverceller
-> oxidativ stress,
mitokondriell
dysfunktion och
leverskada (nekros)

¢ Aladote (calmangafodipir) forhindrar bildningen av
ROS=reaktiva syre foreningar och RNS=reaktiva kvéve
foreningar, aterskapar mitokondriers energiproduktion
och férebygger leverskada
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(métbara indikatorer av ett biologiskt tillstand) Keratin-18
(K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara
variabler i studien. ALT ar ett enzym som anvands som

klinisk markor for att diagnostisera leversjukdomar som

finns i leverceller och i liten méngd i blodet. De bada
explorativa biomarkérerna (K18 och miR-122) stods av
ldkemedelsmyndigheterna i Europa (EMA) och USA (FDA) som
explorativa biomarkorer i kliniska prévningar nar det géller
paracetamolorsakad leverskada.

Uppmarksammade resultat

De positiva resultaten fran fas Ib/lla-studien presenterades
muntligen pa den globala konferensen EASL ILC 2019, kand
som The International Liver Congress. Konferensen ar en av de
globalt storsta vetenskapliga konferenserna inom hepatologi
(ldran om levern). Aladote resultaten uppmarksammades
som en av hojdpunkterna pa konferensen. Resultaten fran
studien (fas Ib/lla) publicerades &ven under 2019 i the Lancets
EBioMedicine.

Kliniskt utvecklingsprogram

Egetis planerar att genomféra en registreringsgrundande

fas IIb/lll-studie med Aladote infor ansdkan om
marknadsgodkénnande i bade USA, EU och UK. Syftet

med nastkommande studie ar att undersdka och bekrafta
lakemedlets effekt och komma fram till i vilken dos det
framtida l[&kemedlet ska ges till patienter. Studien &r
utformad som en randomiserad, multicenter, dubbelblind,
placebokontrollerad, parallell gruppstudie av calmangafodipir
jamfort med placebo hos patienter med éverdos med 6kad
risk for leverskada behandlade med NAC inom 24 timmar
efter 6verdosering med paracetamol. Denna studie, vars
design har finaliserats i samradd med EMA, FDA samt den
engelska ldkemedelsmyndigheten (MHRA), bedoms vara
registreringsgrundande i EU, USA och England. Bolaget
planerar att totalt inkludera cirka 250 patienter i EU och USA.
Inledningsvis randomiseras forsékspersonerna till en av fyra
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Aladote: Registreringsgrundande fas lib/lll studie

Patient
population

NAC-regim

Behandlings-
grupper

Initiering
av aktiv
behandling

Interims-
ELEW

Studiestorlek

Effektmatt

Studielander

Patienter med paracetamoldverdos med 6kad risk for leverskada pga sen
ankomst till sjukhus (>8h) som behéver behandling med NAC

Godkand 21 timmars NAC-regim

4 grupper i kombination med NAC: Aladote® hog dos; Aladote® mellandos;
Aladote® lag dos; Placebo

IV (bolus) s& snart som méjligt efter randomisering och efter paborjad NAC-
behandling, men inte mer &n 4 timmar efter pabdrjad NAC-behandling

Interimsanalys efter 35 patienter per behandlingsgrupp som inkluderar en
sk futility-analys, val av dos samt analys av fortsatt studiestorlek
(antal patienter)

250 patienter planerade

Primar: Kombination av ALT och INR

Antal (%) patienter som behdver forlangd NAC-behandling efter 21 timmar
Langd pa sjukhusvistelse

Explorativa biomarkérer: K18, miR-122 och GLDH

EU, UK och USA
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behandlingsarmar (tre aktiva och placebo, 1:1:1:1 som tillagg
till NAC). En interimsanalys ar planerad efter att 35 patienter
per behandlingsarm har behandlats dar tre saker gors: 1) en
s.k. futility analysis genomfors dér mojligheten att visa effekt i
studien utvarderas och dar studien kan stoppas om sa inte ar
fallet; 2) den mest effektiva av de tre aktiva doserna som ingar
kommer att identifieras och valjas for den fortsatta studien;
och 3) en utvérdering av studiestorlek for den fortsatta
studien genomfors i syfte att tillse att den kan visa statistisk
signifikans. Intravenos NAC for 6verdos av paracetamol
kommer att administreras i enlighet med det godkénda 21
timmars NAC-protokollet.

Primara effektmatt i studien ar att jdmféra en dos av Aladote
och NAC med placebo och NAC med avseende pa andelen
patienter enligt det sammansatta priméra effektmatt,
utvarderat efter 20 timmars behandling (+ 2-timmars
tidsfonster), bestdende av en kombination av ALT och INR.

Ytterligare sekunddra effektmatt som kommer att matas ar
bl.a. andel patienter som kraver ytterligare NAC-behandling
och l[dangden pa sjukhusvistelsen samt andra biomarkérer sa
som K18 och miR-122.

Forsta patienten forvantas inkluderas i studien under 2022,
beroende pa hur COVID-19 situationen utvecklar sig.

Det planerade utvecklingsprogrammet fér 2022-2024:

2022 Start av registreringsgrundande fas lib/Ill studie

2023 Interimsanalys

2024/2025 - Ansokan om marknadsforingstillstand i EU
och USA

2025 Forsta lansering

Substanspatentet (calmangafodipir) gar ut 2032.

Regulatorisk process for Aladote

Aladote beviljades sarldkemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD) av den amerikanska lakemedels-
myndigheten, FDA, i mars 2019. Det medfér mojlighet

till gynnsammare villkor bédde avseende kostnad och
godkannandetid. Vidare far Bolaget bl.a. ytterligare

dedikerat stod fran FDA under lakemedelsutvecklingen

samt sju ars marknadsexklusivitet. Bolaget har tidigare
bedomt att det inte funnits forutsattningar for att erhalla
sarlakemedelsstatus for Aladote i EU pa grund av hog incidens
av paracetamolférgiftning i Storbritannien. Bolaget bedomer
att Aladote kvalificerar for en sarlékemedelsstatus i EU efter
Brexit och bolaget har en pagdende dialog med EMA om
[dmplig indikation for sarlékemedelsstatus i EU.

Egetis har efter interaktioner med FDA och EMA, faststallt
utvecklingsprogrammet for Aladote. Programmet planeras
besta av en registreringsgrundade fas I1b/Ill-studie vilket
bedoms vara tillrdckligt for att kunna [dmna in en ansdkan om
marknadsgodkannande i USA, EU och UK.

Strategi for kommersialisering av Aladote®

Egetis avser att lansera Aladote med interna resurser i
Europa samt USA, genom en liten och fokuserad kommersiell
organisation. Pa andra marknader kan partnerskap kommaii
fraga.

Aladote marknad och kommersialisering

Marknadsdversikt

Oversikt 6ver marknaden for antidoter

Aladote tillh6r den kategori av lakemedel vilka anvands som
sa kallade antidoter (motgift) vid forgiftningssituationer.
Antidoter kan fungera pa olika satt. Vissa binder upp

det giftiga &mnet sa att det inte kan tas upp av kroppen,

ALADOTE®

medan andra har en fysiologisk verkan som skapar ett

skydd eller motsatt effekt jamfort med det giftiga @mnet.
Antidotbehandling kan vid vissa svara forgiftningar vara
livsavgorande for den drabbade. Aladote utvecklas som

en antidot mot paracetamolforgiftning. Exempel pa andra
forgiftningar dér antidoter kravs ar forgiftningar med metanol,
etylenglykol, cyanid och digitalis samt vid ormbett. De
antidoter som har sarskilt stor betydelse vid det initiala
omhdandertagandet av patienter med forgiftningstillstand
forvaras i speciella antidotforrad pa akutsjukhusen. Vilka
ldkemedel som ska lagras i dessa antidotforrad beslutas i

de flesta ldnder av expertgrupper som ger tydliga nationella
riktlinjer. Akutsjukhusen foljer sedan dessa riktlinjer, vilket
innebar att det &r mojligt att kommersialisera antidoter
kostnadseffektivt. Vid traditionell kommersialisering av
lakemedel krévs det sdljare och marknadsforingsaktiviteter
for informationsspridning till ett stort antal sjukhus och
l&kare. Vid antidotkommersialisering krévs det inte lika
omfattande resurser, utan det ar forst och framst fokuserat pa
att sakerstalla att expertgruppen far det informationsunderlag
som de behover for att kunna fatta ett beslut kring inkludering
av antidoten i de nationella riktlinjerna. Denna centraliserade
styrning av antidotanvéandning medfér ocksa att det ar mojligt
att uppna en bred anvandning av en ny antidot snabbt efter
marknadsintroduktionen. Forsaljningsstorleken beror sedan
framfor allt pa antalet forgiftningstillfallen samt priset pa
antidotbehandlingen.

Raddar liv och reducerar sjukvardskostnader
Kostnaden for behandling av paracetamolforgiftade patienter
ar mycket hog eftersom de kraver intensivvard och i vissa

fall s& ar levertransplantation den enda méjligheten att
radda livet pa patienten. I en studie som publicerades

2015, visade det sig att intensivvardskosnaden for en
paracetamolforgiftad patient i USA var 13-40 000 USD och

att kostnaden for levertransplantation var 125-473 000 USD.
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En behandling som kan hava sent inkomna forgiftningsfall
skulle ha en stor potential att rddda liv och dven kunna spara
sjukvardskostnader for samhaéllet.

Adresserbar marknad

I dagslaget finns N-acetylcystein (NAC) som behandling

vid dverdosering av paracetamol, men det fungerar inte
tillfredsstallande for hogriskpatienter som utsatts for hoga
doser av paracetamol eller de patienter som sdker vard
mer an atta timmar efter 6verdosering. Eftersom det enligt
var vetskap inte finns nagra andra ldkemedelsféretag an
Egetis som utvecklar ldkemedel for behandling av dessa
patienter, finns det en méjlighet for Aladote att utan
konkurrens mota behovet av béttre behandlingar till dessa
hogriskpatienter givet att kliniska studier visar positiva data.
Anvandningen av paracetamol skiljer sig at mellan olika
l&nder, vilket medfor att dven antalet forgiftningstillfallen
varierar. Utifran de marknadsundersokningar och
litteraturgenomgangar som genomforts, uppskattas antalet
sjukhusinlaggningar orsakade av paracetamolforgiftning
till fler dn 175000 arligen i USA, Europa samt andra lander
med vasterlandska sjukvardssystem (RoW, Rest of World).
Samtliga dessa patienter skulle teoretiskt sett kunna ha
nytta av Aladotebehandling och i ca 40% av fallen forvantas
behandling med enbart NAC e] vara tillrackligt.

Prissattning

Sjukvardskostnaderna fér behandling av paracetamol-
forgiftade patienter ar mycket hoga eftersom det kravs
intensivward samt i vissa fall levertransplantation for att
radda livet pa patienten. En behandling som kan hava sent
inkomna forgiftningsfall skulle ha en stor potential att rddda
livsamt reducera sjukvardskostnader for samhallet. Utifran
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en tidig marknadsundersékning med lakare och betalare

i USA och EU3 (Tyskland, Frankrike och Storbritannien)
ansags priset for en behandling av Aladote kunna vara 5 000
USD. Lakemedelspriser varierar mellan olika lander och vad
priset for Aladote till slut blir kommer styras av den nytta
som behandlingen motiverar utifran studieresultat. Trots att
antidotbehandlingar oftast ges som enbart en eller nagra
doser, sa kan prispotentialen for antidoter vara relativt stor
med exempel pa lakemedelspriser kring 50 000 USD per
behandling.

Potentiell arlig forsaljning pa 6ver 350 miljoner
USD och kommersialisering med god lonsamhet
Med ett antaget teoretiskt genomsnittspris pa 5 000 USD per
behandling, en adresserbar population pa fler an 175 000
potentiella patienter och en marknadspenetration pa 40%,
blir den arliga férsaljningen éver 350 miljoner USD. Tack vare
den centraliserade styrningen av antidotanvandning &r det
mojligt att uppna en snabb marknadspenetration med relativt
begransade salj- och marknadsforingsinsatser, vilket talar for
en kostnadseffektiv kommersialisering med god l6nsamhet.
Egetis avser att lansera Aladote med interna resurser i
Europa samt USA genom en liten och fokuserad kommersiell
organisation. Pa andra marknader kan partnerskap komma'i
fraga.

INNEHALL
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SARLAKEMEDELSSEGMENTET OCH MARKNADSEXKLUSIVITET - ORPHAN DRUGS

SARLAKEMEDELSSEGMENTET OCH MARKNADSEXKLUSIVITET - ORPHAN DRUGS

Sarlakemedel (Orphan Drugs) - vad ar det?

Pa flera viktiga marknader, sdsom i EU/EES och USA, finns en
sarskild reglering avseende ldkemedel som dr avsedda for
sallsynta och livshotande eller allvarligt funktionshindrande
sjukdomistillstand sa kallade sarlakemedel eller Orphan
Drugs. Sarladkemedelsstatus ar avsett att uppmuntra
utvecklingen av l&kemedel for séllsynta sjukdomar och sma
patientgrupper. Efter framgangsrikt slutforda kliniska studier
avseende ldkemedlet och myndigheters granskning av en
ansdkan om godkannande, kommer myndigheterna att
overvaga om forutsattningarna for sarldkemedelsstatus har

uppfyllts.

Att utveckla ett [dkemedel som ar klassificerat som sarlake-
medel innebar flera fordelar for ett foretag, bland annat
mojligheten att fa kostnadsfri radgivning kring utvecklings-
programmet fran FDA och EMA samt att foretaget betalar
lagre registreringsavgifter vid ansdkan om godkannande av
lakemedlet. Kostnaden for att ta ett sérlakemedel genom ett
fas Ill-program ar i genomsnitt ungefar hélften av utvecklings-
kostanden for ett lakemedel som inte riktar sig mot sallsynta
sjukdomar och sma patientgrupper. Om ett [akemedel som
ar klassificerat som sarlékemedel godkénns av exempelvis
FDA eller EMA, kan respektive myndighet besluta att l&ke-
medlet ska fa sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Status).

Om ett lakemedel far sarlakemedelsstatus skyddas det av
marknadsexklusivitet i sju ari USA och tio ari EU. Ovanliga
sjukdomar (som kravs for status som sarlédkemedel) definieras
pa nagot olika satt pa olika marknader:

« USA: Forekomst <200 000 patienter (<6 per 10 000 pa basis
av befolkningen i USA om 328 miljoner)

» EU: Forekomst <5 per 10 000 (<220 000 patienter, pa basis
av befolkningen i EU om 447 miljoner)

« Japan: Forekomst <50 000 patienter, (<4 per 10 000 pa
basis av befolkningen i Japan om 126 miljoner)

Lakemedelskandidaten Emcitate har erhallit sarlékemedels-
status i bdde USA och Europa och ldkemedelskandidaten
Aladote har erhallit sarlakemedelsstatus i USA. Bolaget
beddmer att Aladote kvalificerar for sérldkemedelsstatus i EU
efter Brexit och bolaget har en pagaende dialog med EMA om
[&mplig indikation for sarlékemedelsstatus i EU.
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PATENT OCH VARUMARKEN

Immateriella rattigheter, marknadsskydd via sarlakemedelsstatus och patent, ar mycket viktiga
for Bolagets verksamhet. Egetis har en aktiv patentstrategi for att skydda calmangafodipir
(aktiv substans i Aladote) och nuvarande och framtida l&ékemedelskandidater som innehaller
calmangafodipir som aktiv [akemedelssubstans. Strategin har utvecklats i nara och [&ngvarigt
samarbete med Bolagets externa amerikanska patentombud. Emcitate och den aktiva
ldkemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av ndgra giltiga patent, vilket innebér att det

inte finns nagot patentréattsligt skydd mot att andra aktérer utvecklar och kommersialiserar en
identisk eller likvardig produkt. Bolaget kommer dédrmed att vara beroende av alternativa skydd
i form av sarlédkemedelsstatus och/eller dataexklusivitet.

Varumarkena Emcitate och Aladote ar registrerade i bland annat Europa och USA.
Bolagets strategi innebdr att man stravar efter att erhalla ett brett patentskydd genom dels

patent som skyddar den specifika aktiva substansen eller [akemedelskandidaten, dels
patent med en bredare omfattning avseende koncept och behandlingsmetoder alternativt

PATENT
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via marknadsskydd fran sarlakemedelsstatus. Bolaget stravar ocksa efter att erhalla ett brett
geografiskt patentskydd i de jurisdiktioner som bedéms vara de huvudsakliga marknaderna
for Bolagets lédkemedelskandidater, vilket inkluderar viktiga marknader som USA, Kina,

Japan, Frankrike, Spanien, Italien och Storbritannien. Bolaget arbetar aktivt med att starka
patentskyddet for Bolagets nuvarande och framtida ldkemedelskandidater. Egetis foljer vidare
noga utvecklingen kring sina immateriella réttigheter inom alla relevanta omraden och foljer
ocksa konkurrerande teknologier och foretag.

Bolaget har en patentportfélj som omfattar beviljade patent och pdgéende patentansékningar
inom fem olika patentfamiljer (en patentfamilj &r en grupp av patent och patentansokningari olika
lander som har samma ursprung). Ett av Bolagets mest vésentliga patentfamilj (patentfamilj 3) ar ett
substanspatent for calmangafodipir, som ar den aktiva ldkemedelssubstansen i Aladote. Bolagets
dvriga patentfamiljer omfattar olika koncept och behandlingsmetoder som ar avsedda att bredda
patentskyddet for Bolagets produktkandidater. Patentfamiljerna 2, 3 och 5 ar av relevans for
Aladote.

UTGANGSTID

. Pharmaceutical composition and therapeutic methods employing a combination of a manganese complex compound a non-manganese

complexed form of the compound

. Calmangafodipir, a new chemical entity, and other mixed metal complexes, methods of preparation, composition, and methods of treatments

. Cancer treatment methods

. Methods and formulations for treatment of acute liver failure and other hepatotoxic conditions

Varumarken

Aladote

Emcitate

LANDKODER - AU: Australien, CA: Kanada, CN: Kina, EU: Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Italien, Spanien, Sverige, IN: Indien, JP: Japan, KR: Sydkorea, MX: Mexico, RU: Ryssland, US: USA, ZA: Sydafrika
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KOMPETENT OCH ERFAREN ORGANISATION

Egetis Therapeutics har en liten men for
andamalet effektiv och erfaren organisation
med ett kunskapsintensivt natverk.

Bolaget har en innovativ och integrerad sarlakemedels-
utvecklingskompetens med fokus pé att fora ldkemedels-
kandidaterna till marknadsgodkénnande och
kommersialisering.

Gedigen kompetens i hela
lakemedelsutvecklingskedjan

Bolaget har en gedigen kompetens inom hela vardekedjan, fran
tidig klinisk utveckling till att kunna ta l&kemedelskandidater
till framgangsrik registrering och kommersialisering. Under
2021 har vi intensifierat studieaktiviteterna, och darmed stottat
upp med mer resurser inom klinisk [akemedelsutveckling.
Medarbetarna har sammantaget omfattande erfarenhet

inom preklinisk och klinisk [dkemedelsutveckling,

strategisk regulatorisk kompetens (regulatory affairs,

saval FDA i USA, EMA i EU, MHRA i Storbritannien och

PMDA i Japan), finansiering, CMC (kemi, tillverkning och
kontroll av aktiva [dkemedelssubstansen), planering och
projektledning av kliniska studier, inkdp, projektledning

samt samarbete med partners sasom API-tillverkare (aktiva
ldkemedelssubstansen), CRO (Contract Research Organization,
kontraktsforskningsbolag) och patentering.

For att mojliggdra en framtida lansering av Emcitate i
Nordamerika och Europa kommer vi under 2022 och framat
att stegvis forbereda for etablering av en kommersiell
organisation. Denna del av Egetis kommer ocksa att hallas
relativt liten och effektiv, med ca 50 anstallda inom den
kommersiella organisationen vid tidpunkten for lansering.

Egetis Therapeutics hade 12 anstéllda vid arets slut, varav 7
kvinnor och 5 man.

En organisation med tydliga varderingar

Pa Egetis Therapeutics har vi en stark kultur som utmanar
status quo till forman fér vara patienter. Vi har en 6ppen,
positiv och stéttande kultur dar alla kan vara sitt bésta jag.
Vara beslutsprocesser ar effektiva och vart arbetsklimat
praglas av tillit och samarbete. Vart ledarskap och
medarbetarskap ar tydligt forankrade i vara varderingar, dven
kallade Triple C:

Courage (mod)
Vi utmanar status quo for vara patienters bésta.

Commitment (engagemang)
Vi arbetar utifran hoga etiska standards genom en effektiv
organisation for att leverera hogkvalitativa resultat.

Collaboration (samarbete)
Genom tillit arbetar vi smidigt mellan funktioner och med
externa partners.

Partnerval viktiga
Som ett mindre [dkemedelsbolag ar kvalitativa partners
en viktig forutsattning for utvecklingsprojekten och for att
attrahera kvalificerade partners laggs energi pa att bygga
goda relationer och skapa motivation.
Samarbetsavtal &r tecknade med bland andra foéljande
partners:
Recipharm, tillverkning av formulerad produkt
Dottikon, API tillverkning
Cenexi, tillverkning av formulerad produkt
Porter, Wright, Morris & Arthur, patentombud och legal
partner USA

Strategiska partnerskap och licensavtal
Det sker dven strategiska samarbeten med experter
och partners. | Emcitate projektet finns ett [angvarigt
och néra samarbete med Erasmus Medical Center

KOMPETENT OCH ERFAREN ORGANISATION

(EMC) i Rotterdam, Nederldnderna och Assoc. Professor
Edward Visser, som ar varldsledande inom forskning om
skoldkortelhormonsignalering. Parternas samarbete omfattar
bland annat ett licensavtal enligt vilket RTT har erhallit en
exklusiv licens till EMCs data och know-how inom detta
omrade (inkluderat data fran kliniska studier). EMC har ratt till
ersattning i form av en milstolpsbetalning som ska betalas nér
RTT erhaller det forsta marknadsgodkannandet for ett
ldkemedel med tiratricol som aktiv substans fran en

behérig tillsynsmyndighet. EMC har ocksa ratt till en royalty
motsvarande 10% av nettoforsaljningen av produkten.

EMC kommer dven att vara delaktig i genomférandet

av den planerade kliniska studien avseende Emcitate. |
Aladote-projektet har Egetis ett strategiskt samarbete med
Professor James Dear, en internationellt ledande expert

inom behandling av paracetamolférgiftning. Prof. Dear har
varit provningsledare for Proof of principle-fas Ib/lla-studien
som utfordes vid sjukhuset Royal Infirmary of Edinburgh

och The Queen’s Medical Research Institute vid University of
Edinburgh.

Vetenskapliga radgivare

For lopande medicinsk och vetenskaplig expertis for
ldkemedelsprojekten har Egetis upprattat strategiska
samarbeten genom att etablera "Advisory boards”, som
bestdr av internationellt vdlmeriterade experter. Syftet ar att
ge Egetis vagledning i strategi och utformningen av bland
annat kliniska studier. Malet for rdden ar att bidra till att
optimera lakemedelskandidaternas potential samt maximera
sannolikheten for ett marknadsgodkannande.

Emcitate

Assoc. Professor Edward Visser, MD, PhD

Endokrinolog och chef fér Rotterdam Thyroid Centre vid
Erasmus Medical Center, Rotterdam, Nederlédnderna. Utbildad
vid Erasmus University, Rotterdam, och Addenbrookes
Hospital, University of Cambridge, UK. Forskar kring
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tyreoideahormon signalering i friska och sjuka individer, med specifikt intresse for sallsynta
tyreoideasjukdomar som MCT8-brist. Har publicerat >80 referentgranskade vetenskapliga
artiklar och &r medlem av flera redaktioner fér endokrinologiska tidskrifter. Ansvarig
forsoksledare for Triac Trial Il studien.

ProfessorAndrew J. Bauer, MD

Medicinsk chef for ‘the Pediatric Thyroid Center at Children’s Hospital of Philadelphia’, USA.
Gedigen klinisk och forskningserfarenhet inom tyreoidea sjukdomar hos barn.

Publicerat 6ver 120 referentgranskade och dversiktartiklar. Kordinerar ett internationellt
natverk kallat 'Child and Adolescent Thyroid Consortium’. Ordférande for American
Thyroid Associations (ATA) 'pediatric thyroid nodule and thyroid cancer guidelines’.

Professor Stephen H. LaFranchi, MD

Barnlékare och endokrinolog vid Oregon Health & Science University, Portland, Oregon, USA.
Specialist inom tyreoideasjukdomar och andra hormonella rubbningar hos barn. Konsult for
Oregon Newborn Screening Program. Forsoksledare i Triac Trial Il studien.

Aladote

Richard C. Dart, MD

Lakare specialiserad pa akutmedicin och toxikologi i USA, ansvarig fér Rocky Mountain Poison
and Drug Center samt VD for RADARS- system (Researched Abuse, Diversion, Addiction-
Related Surveillance System). Flera utmaérkelser och fungerar som bitradande redaktor for
den medicinska tidskriften Annals of Emergency Medicine samt ar vice president for American
Association of Poison Control Centers.

Professor James Dear

Lakare och professor i klinisk farmakologi University of Edinburgh. Flera utmarkelser
sasom vinnare av Grahame-Smith Prize for Clinical Pharmacology och Rosetrees Trust
Interdisciplinary Prize. Specialist pd paracetamol éverdosering.

Professor Laura James

Associerad vicekansler for klinisk och 6verbryggande forskning och professor i pediatrik vid
University of Arkansas for medicinsk vetenskap (UAMS) och Arkansas Children’s Hospital
System. Prof. James ar chef for Translational Research Institute vid UAMS med drygt 20 ars
erfarenhet av klinisk farmakologi och toxikologi. Hon och kollegor utvecklade Acetaminophen
Toxicity Diagnostics, LLC 2006 for att utveckla en snabb analys for detektering av
paracetamolforgiftning.
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RISK OCH RISKHANTERING

Egetis Therapeutics verksamhet ar exponerad for risker som
kan paverka verksamheten, resultatet eller den finansiella
stallningen. Hanteringen av dessa risker ar viktig for att

Egetis Therapeutics ska kunna verkstalla sin strategi och na
de finansiella malen. Egetis Therapeutics har en modell for
riskhantering enligt policys faststallda av styrelsen som syftar
till att identifiera, kontrollera och minska riskerna. Egetis
Therapeutics stravar efter att genom identifiering, bedomning
och inférande av kontroller hantera de risker som gar att
kontrollera, och de risker som inte gar att kontrollera évervakar
och reducerar bolaget i den man det ar mojligt.

Nedan foljer en beskrivning av de risker som Egetis
Therapeutics har identifierat som viktiga risker att bevaka.

Strategiska och Operationella risker

Utveckla lakemedel fram till ansokan for
marknadsgodkannande

Egetis Therapeutics strategi ar att utveckla lakemedelsprojekt i
klinisk fas fram till marknadsgodkénnande, med sérskilt fokus
pa ldkemedel for behandling sallsynta sjukdomar med stort
medicinskt behov, sd kallade sarldkemedel. Bolagets varde ar
kopplat till potentialen i Bolagets lakemedelsutvecklingsprojekt
och Bolagets framtida vardeutveckling ar i hog grad beroende
av att de l&kemedelskandidater som &r under utveckling
erhaller marknadsgodkannande och kan kommersialiseras

pa ett framgéngsrikt satt. Att utveckla ett nytt [dkemedel fram
till och med ansékan om och godkdnnande av registrering

ar en kapitalkravande, komplicerad och riskfylld process dar
betydande finansiella resurser investeras i produkter och
projekt som kanske aldrig leder till ett godkant [dkemedel.
Endast ett litet antal av de ldkemedelskandidater som ar
foremal for preklinisk och klinisk utveckling blir en godkand
produkt som kan lanseras p& marknaden. Sannolikheten for
att framgangsrikt nd marknaden ékar nér projektet avancerar
genom lakemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna forblir
emellertid avsevéarda énda fram till och med resultat frén klinisk
fas lll, samtidigt som kostnaderna dkar i snabbare takt nar
projektet genomgdr de senare kliniska faserna. Bolaget kan

besluta att ldgga ned utvecklingen av en ldkemedelskandidat
till foljd av att det inte kan pavisas att [dkemedelskandidaten
har avsedd effekt eller att den inte har en accepterad
sakerhetsprofil. Bolagets utvecklingsprojekt kan ocksa bli
mindre attraktiva att slutféra som en konsekvens av den
produktutveckling som bedrivs av Bolagets konkurrenter.

Det finns en risk att Bolagets lakemedelsprojekt laggs ned

i saval tidiga som sena utvecklingsfaser och att Bolagets
|&kemedelskandidater inte kommer att leda till fardiga
lakemedel som kan lanseras p& en kommersiell marknad. Om
utvecklingen av en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater
avbryts kan detta leda till att Bolagets formaga att generera
intakter vasentligt forsamras eller att intdkter helt uteblir. Om
Bolagets ldkemedelsprojekt [dggs ned finns det sdledes en

risk att Egetis Therapeutics inte kan fortsatta sin verksamhet i
nuvarande form eller att Egetis Therapeutics, i sista hand, maste
légga ner sin verksamhet.

Marknadsgodkadnnande och regulatoriska krav

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkénner
de lakemedelskandidater som utvecklas av Bolaget eller
dess samarbetspartners och att dessa produkter dérfor inte
kan lanseras, vilket skulle innebdra att Bolagets formaga

att generera intdkter vasentligt férsdmras. Myndigheterna
kan ocksa stélla krav pa utdkade studier och ytterligare
dokumentation av en lékemedelskandidat innan
godkannandet lamnas eller villkora godkdnnandet av att
uppfoljande studier genomfors efter att lakemedlet lanserats.
Sadana krav kan leda till vasentligt 6kade kostnader och
forseningar i projekt eller till och med nedlaggning av projekt pa
grund av ohanterligt hoga utvecklingskostnader.

Om Egetis Therapeutics inte efterlever de regelverk som
artillampliga vid utveckling av ldkemedel eller, vad avser
eventuella framtida godkénda produkter, férsaljning och
marknadsforing av lakemedel, kan Bolaget bli foremal

for sanktioner frdn myndigheter i form av till exempel
sanktionsavgifter och verksamhetsrestriktioner och Bolaget
kan vidare tvingas avbryta kliniska studier i fortid. Brister i
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regelefterlevnad kan ocksa forsdmra Bolagets anseende och
paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som géller for Egetis
Therapeutics verksamhet komma att fordndras dver tiden, vilket
kan medfora att Bolaget behdver vidta omfattande dtgarder i
syfte att sékerstélla att relevanta regelverk foljs. Det finns ocksa
en risk att Bolaget inte lyckas leva upp till de forandrade kraven.
Forandringar i regelverk kan saledes innebéra ¢kade kostnader
for Bolaget samt forsvara utvecklingen av befintliga och nya
l&kemedelskandidater.

Kommersialisering, konkurrens och marknadsacceptans
Kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater kan
exempelvis ske genom en egen liten och fokuserad kommersiell
organisation inom sarldkemedelssegmentet (Emcitate och
Aladote) for USA och Europa alternativt via samarbeten

eller genom utlicensiering av rattigheterna till en tredje part
eller genom forséljning av samtliga réttigheter kopplade till
lakemedelskandidaten. Bolaget hari dagslaget ingen sédan
egen kommersiell organisation, och det kommer att krdvas
tid och resurser for att bygga upp en sadan organisation

infor en eventuell kommersiell lansering av Bolagets
ladkemedelskandidater.

For att Egetis Therapeutics ska kunna kommersialisera sina
lakemedelsprodukter pa ett framgangsrikt satt &r Bolaget
beroende av att produkterna erhéller marknadsacceptans
bland lakare, branschorganisationer eller andra aktoreri den
medicinska varlden. Om efterfragan pa Bolagets produkter
arlag kan Bolagets formaga att generera intékter vasentligt
forsamras.

Det finns ocksa en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar
produkter som &r effektivare, sakrare och/eller billigare

an Bolagets |akemedelskandidater, vilket kan férsdmra
Bolagets konkurrenskraft och minska efterfrdgan pa Bolagets
lakemedelskandidater och leda till att Bolagets formaga att
generera intékter vasentligt férsamras.
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Lakemedelskandidaten Emcitate och den aktiva l&kemedels-
substansen tiratricol omfattas inte av ndgra giltiga patent.
Bolaget kommer darmed att vara beroende av skydd i form av
sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for att uppna en
gynnsam konkurrenssituation pa marknaden.

Egetis Therapeutics ar ett litet bolag vilket medfor att

Bolagets konkurrenter kan ha tillgéng till storre ekonomiska,
tekniska och personella resurser an Egetis Therapeutics.
Konkurrenterna kan darfor ha battre forutsattningar for att
bedriva klinisk utveckling och processer for regulatoriskt
godkdnnande och dérigenom lansera konkurrerande
produkter snabbare an Egetis Therapeutics. Konkurrenterna
kan ocksd ha hogre tillverknings- och distributionskapacitet
och battre forutsattningar for att salja och marknadsféra sina
produkter &n Egetis Therapeutics och dess samarbetspartners.
Detta kan medféra att produkter som tas fram av Bolagets
konkurrenter far en fordel pa marknaden. Om Bolaget och/eller
dess samarbetspartner(s) inte formar att effektivt konkurrera
pa marknaden kan Bolagets formaga att generera intakter
vasentligt férsamras.

Immaterialrattsligt skydd

Egetis Therapeutics forutsattningar att na framgang ar

till stor del beroende av Bolagets formaga att erhalla
immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd,
sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet, pa strategiskt
viktiga marknader som till exempel USA, EU, Japan och Kina.

Forutsattningarna for att patentskydda medicinska och
medicintekniska uppfinningar ar generellt sett svarbedomda
och omfattar komplexa juridiska och tekniska fragor. Det finns
en risk att Egetis Therapeutics utvecklar produkter som inte kan
patenteras, att ingivna patentansokningar inte kommer att leda
till beviljade patent eller beviljas med begrénsat skyddsomfang,
att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller
att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd

for Egetis Therapeutics produkter. Vidare kan invandningar
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eller andra ogiltighetsansprak mot patent som beviljats Egetis
Therapeutics komma att goras efter godkdnnande av patenten.
Det finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att
medfora en konkurrensférdel for Bolagets produkter eller att
konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets patent.

Om patentskyddet och for Bolagets lakemedelskandidater
forsvagas, ifrdgasatts eller inte anses vara tillrdckligt starkt

kan det medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan
paverka Bolagets mojligheter att ingd avtal med kommersiella
samarbetspartners, vasentligt forsdmra Bolagets formaga att
generera intékter samt paverka Bolagets formaga att anskaffa
kapital.

Lakemedelskandidaten Emcitate och den aktiva ldkemedels-
substansen tiratricol omfattas inte av ndgra giltiga patent.
Bolaget kommer ddrmed att vara beroende av skydd i form av
sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for att uppna

en gynnsam konkurrenssituation p& marknaden. Emcitate har
beviljats sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD
av EMAT EU 2017 och av FDA 1 USA 2019). Sarladkemedelsstatus
ar avsett att uppmuntra utvecklingen av [akemedel for sallsynta
sjukdomar och sma patientgrupper, bland annat genom att

ge skattelattnader relaterade till utvecklingskostnader, och
marknadsexklusivitet under en viss tid efter det att en kandidat
har godkants, exempelvis upp till sju ars marknadsexklusivitet i
USA och tio ars marknadsexklusivitet i EU. Sarlédkemedelsstatus
kan sdledes vara mycket fordelaktigt for utveckling och
lansering av en ny ldkemedelsprodukt.

Det finns en risk for att sarlakemedelsstatusen for Emcitate
och/eller Aladote dterkallas av relevant tillsynsmyndighet
om de villkor som kravs for att bevilja denna status inte
l&ngre anses vara uppfyllda. En terkallelse kan till exempel
ske pa grund av ett en konkurrerande produkt kan pavisas
vara kliniskt battre och/eller sékrare eller till foljd av ny data
eller vetenskaplig information. Sarlakemedelsstatusen
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kommer vidare att utvarderas igen om Bolaget ansdker om
marknadsgodkannande for ldkemedelskandidaten.

Om séarldkemedelsstatusen aterkallas erhaller Bolaget

inte langre de fordelar som ar forknippade med sadan

status, vilket kan férsdmra Bolagets utsikter for en lyckad
utveckling och kommersialisering av Aladote och Emcitate till
exempel till foljd av Okad konkurrens pa grund av utebliven
marknadsexklusivitet.

Produktion

For att Egetis Therapeutics och dess samarbetspartners ska
kunna genomféra kliniska provningar avseende Bolagets
lakemedelskandidater kravs tillgang till lakemedlet i tillracklig
kvantitet och av erforderlig kvalitet. Bolaget har ingen

egen tillverkning, vilket medfor att Bolaget dr beroende av
kontraktstillverkare och underleverantorer for tillverkning
avden mangd provningslakemedel som behovs for
genomférandet av kliniska prévningar. For dessa produkter
galler stranga kvalitetskrav, sdsom god tillverkningssed

(GMP) och god distributionssed (GDP). Det finns en risk att de
kontraktstillverkare som anlitats av Bolaget inte levererar i tid
ellerienlighet med de kvalitetskrav som féljer av parternas avtal
ellertilldmpliga lagar och regler, vilket kan innebéra férseningar
och/eller 6kade kostnader for Bolagets kliniska studier.

Externa risker

IT-system och IT-sdkerhet

Egetis Therapeutics dr beroende av en effektiv och
oavbruten drift hos olika IT-system for att driva sin
verksamhet. Ett betydande haveri eller annan storning i
IT-systemen (till exempel till fljd av ett virusangrepp eller
dverbelastningsattacker) kan paverka férmégan att bedriva
verksamheten i stort, och kan innebéra férseningar och 6kade
kostnader i Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete.
Bolaget ar ocksa beroende av att uppratthalla en hog niva
avinformationssakerhet for att sékerstélla att Bolagets
information kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas av
obehdriga. Det finns en risk for att obehoriga bereder sig
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tillgdng till Bolagets information genom dataintrang. Det finns
aven en risk for att anstallda och andra partners inte agerar

i enlighet med Bolagets instruktioner och riktlinjer for att
uppratthalla en adekvat IT- och informationssakerhet.

Brister i Bolagets IT- och informationssakerhet kan medféra
att Bolaget bryter mot ataganden och skyldigheter enligt
tilldmpliga lagar och regler (till exempel tillamplig dataskydds-
lagstiftning) eller avtal som Bolaget har ingatt. Sadana

brister kan medféra konsekvenser i form av sanktioner och
skadestadndsansvar och kan ocksa skada Bolagets anseende.

Covid-19

For att Bolaget ska kunna genomféra planerade kliniska studier
behover Bolaget rekrytera deltagare till studierna. Det finns
en risk att Bolaget till foljd av Covid-19 inte lyckas rekrytera
deltagare till sina kliniska studier, om friska deltagare inte

vill, eller pa grund av restriktioner inte bér, bestka sjukhus

for att undvika smitta. Det finns dven en risk att nya varianter
av coronaviruset leder till nedstangning i Sverige elleri

andra l&nder, vilket skulle kunna medféra att Bolaget eller
dess samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och
utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan. Det
finns vidare en risk for att vardgivare behover allokera resurser
for att mota effekterna av coronaviruset, vilket kan leda till
begransade resurser att delta i Bolagets kliniska prévningar.
Om Bolaget eller dess samarbetspartners till foljd av
coronaviruset inte kan fortsatta att bedriva forsknings- och
utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan,
skulle Bolagets mojligheter att bedriva verksamheten i
planerad takt férsamras, vilket skulle kunna ytterligare forsena
kommersialiseringen av Bolagets produkt. Detta skulle i sin
tur foranleda helt eller delvis uteblivna intékter samt dkade
kostnader vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Organisation och personaltillgang

Egetis Therapeutics ar ett litet bolag som i hog grad ar beroende
av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner

som besitter kompetens och erfarenhet som &r av vasentlig
betydelse for Bolaget. Det &r &ven avgdrande for Egetis
Therapeutics framtida utveckling att en hog kompetensniva
kan sakerstallas dven fortséttningsvis genom att attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare. Det rdder hard konkurrens
om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomrade och
manga av Egetis Therapeutics konkurrenter har avsevart storre
finansiella resurser &n Bolaget vilket kan leda till att erforderlig
personal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa for
Bolaget annat &n optimala villkor. Om Bolaget skulle férlora
nyckelpersoner eller om Bolaget inte fram&ver kan fortsétta att
behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta
kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolagets projekt samt
Okade kostnader.

Omvarldsfaktorer

Under hela 2021 eskalerade spanningarna mellan Ryssland och
Ukraina vilket ledde till att Ryssland inledde en fullskalig militéar
invasion av Ukraina. Fortsatta och/eller férhojda spénningar
hanforliga till situationen i Ukraina kan véasentligt paverka de
globala makroekonomiska forhallandena och den svenska
ekonomin negativt. Detta skulle kunna medftra att Bolaget
eller dess samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och
utvecklingsarbete enligt befintliga planer.

Finansiella risker

Egetis Thearpeutics har identifierat nedanstaende tva
finansiella risker som kritiska for bolaget. Mer information om
finansiella risker finns i not 3 i koncernredovisningen.

Kapitalbehov, resultatsvangningar och ej regelbundet
aterkommande intéktskallor

Bolaget har inte nagra godkanda produkter pa marknaden
och erhaller darfor inga eller begransade intdkter fran
produktforsaljning. Fram till en eventuell kommersiell
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lansering av Bolagets lakemedelskandidater férvantas
Bolagets huvudsakliga intakter bestd av licensintdkter och
andra betalningar enligt nuvarande och eventuella framtida
avtal med samarbetspartners. Licens- och samarbetsavtal kan
innebara en ratt till storre engdngsersattningar, till exempel i
samband med att avtalet ingas eller om definierade milstolpar
uppnas. Intékterna ar dock inte att betrakta som regelbundet
aterkommande intakter da de som regel endast utfaller vid en
eller ett par tillfallen baserat pa i forvag uppsatta mal. Bolagets
verksamhet dr darmed av en sadan art att den inte har ett
jamntinflode av intakter, vilket innebar att Bolagets intakter och
resultat kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder.
Med undantag for forsta kvartalet 2019 (milstolpsbetalning fran
Solasia om cirka 49 MSEK) har Egetis Therapeutics alltsedan
verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och
kassaflodet fran den l6pande verksamheten forvantas att vara
Overvagande negativt till dess att Egetis Therapeutics genererar
aterkommande intakter fran produktforsaljning. Det &r séledes
nédvandigt for Bolaget att finansiera sin verksamhet pd annat
satt an genom kassaflode frdn den lopande verksamheten.
Egetis Therapeutics kommer dven fortsattningsvis att behova
betydande kapital for att genomféra den kliniska utvecklingen
av Bolagets lakemedelskandidater i den takt och omfattning
som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen.

Valutakursforandringar

Egetis Therapeutics har sitt sate i Sverige och redovisningsvalu-
tan i Bolagets rakenskaper ar SEK. Egetis Therapeutics bedriver
verksamhet internationellt och har omfattande inkép i framst
EUR och SEK. Egetis Therapeutics huvudsakliga intékter har
hittintills bestatt av licensintakter enligt Bolagets avtal med
Solasia. Dessa intakter erholls i JPY. Egetis Therapeutics rorelse-
kostnader uppstar framfor allt i EUR. CHF och SEK, men aven till
viss del i USD. Valutafloden i samband med kép och forsaljning
av varor och tjdnster i andra valutor &n SEK ger upphov till en sa
kallad transaktionsexponering.
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AKTIEN

AKTIEN

Egetis Therapeutics aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholms huvudlista (STO: EGTX). Vid
arsskiftet uppgick aktiekapitalet i Egetis Therapeutics till 8 687 822 SEK fordelat pa 165 068 560
aktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Alla aktier medfér en rost. Antalet aktiedgare uppgick per
den 31 december 2021 till 6 895 stycken. De 20 storsta dgarna innehade 71,3 procent av andelen
aktier.

Optionsprogram

Genomsnittskursen for stamaktier understeg l6senkursen for samtliga optioner under perioden
varforingen utspadningseffekt har redovisats. Vid fullt utnyttjande av samtliga optioner skulle
bolagets aktier oka med 10 513 600 till 175 582 160.

Personaloptionsprogram 2021/2025

Arsstdmman 2021 beslutade om ett personaloptionsprogram, 2021/2025, till anstéllda i Egetis
Therapeutics AB om 5000 000 personaloptioner. Varav 4 900 000 av personaloptionerna

var tilldelade till anstallda den 31 december 2021. For att sékerstalla leverans av
personaloptionerna och framtida berdknade sociala avgifter i samband med inlésen av
optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 6 571
000 teckningsoptioner.

Personaloptionsprogram 2020/2024

Arsstdmman 2020 beslutade om ett personaloptionsprogram till anstallda i PledPharma
(tidigare bolagsnamn for Egetis Therapeutics AB) om 3 000 000 personaloptioner. Varav 2 900
000 av personaloptionerna var tilldelade till anstallda den 31 december 2021. For att sékerstalla
leverans av personaloptionerna och framtida berdknade sociala avgifter i samband med inlosen
av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag PledPharma | AB (tidigare bolagsnamn for
Egetis Therapeutics Incentive AB) tecknat 3 942 600 teckningsoptioner.

Aktiens viardeutveckling

Under dret sjonk aktiekursen med 18% och sista betalkurs 2021 var 6,71 (7,47) SEK. Detta
motsvarar ett borsvarde pa 1 108 (1 233) MSEK. Arets hogsta slutkurs for Egetis Therapeutics
aktie var 8,66 SEK och noterades den 8 januari 2021. Den lagsta noteringen var 5,28 SEK den
30 augusti 2021.

Handelsvolym
Totalt omsattes ca 151 miljoner Egetis Therapeutics aktier under 2021. Varje handelsdag
omsattes i genomsnitt 598 277 (322 643) aktier motsvarande ett varde av 3,9 (2,1) MSEK.
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Utdelning
Egetis Therapeutics ar i en fas dér man prioriterar klinisk utveckling av [dkemedelkandidater
varfér ndgon utdelning inte bedoms bli aktuell under de ndrmaste aren.

Analytiker som foljer Egetis Therapeutics

ABGSC, Adam Karlsson
Carnegie, Ulrik Trattner

Pareto Securities, Dan Akschuti
Redeye, Kevin Sule
Rx Securities, Joseph Hedden

Aktiekapitalets utveckling
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Forandring Forandring Totalt Totalt Kvotvarde
. av antal av aktie- antal aktiekapital, per aktie,
Ar Héndelse aktier kapital, SEK aktier SEK SEK
2006  Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2007 Nyemission 88000 88000 188 000 188 000 1,00
2008  Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1,00
2009  Nyemission 25850 25850 232650 232650 1,00
2010  Nyemission 68 666 68 666 301316 301316 1,00
2011  Fondemission 301316 301316 602 632 2,00
2011 Nyemission 46 813 93626 348129 696 258 2,00
2011 Split 12880773 13228902 696 258 0,05
2011 Nyemission 7018873 369414 20247775 1065672 0,05
2013 Nyemission 1687314 88 806 21935089 1154478 0,05
2014 Nyemission 1687314 88 806 23622403 1243284 0,05
2014 Nyemission 4724480 248 657 28 346 883 1491941 0,05
2015  Nyemission/TO 42000 2211 28 388883 1494 152 0,05
2016 Nyemission 20277773 1067252 48 666 656 2561404 0,05
2019 Nyemission 4 866 665 256 140 53533321 2817 544 0,05
2020  Apportemission 63 773 345 3356493 117306666 6174038 0,05
2020 Nyemission 9523809 501253 126830475 6675291 0,05
2020  Nyemission 38238085 2012532 165068 560 8687822 0,05
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Tio storsta aktiedgarna per den 31 december 2021

Aktiedgare Antal aktier  Procent av kapital och roster

Cetoros AB 31858414 19.3%
Peter Lindell (sjalv och genom bolag) 17 124 820 10.4%
Avla Holding AB 16572442 10.0%
Fjarde AP-fonden 14,311,300 8.7%
RegulaPharm AB 9,846,730 6.0%
Avanza Pension 4,406,802 2.7%
Flerie Invest AB 2,953,462 1.8%
Carl Rosvall 2,707,914 1.6%
Mats Blom 2,257,512 1.4%
Unionen 2,120,165 1.3%
Summa 10 storsta 104,159,561 63.1%
Ovriga 60,908,999 36.9%
Totalt 165,068,560 100,0%

Storleksklasser per den 31 december 2021

Aktiedgare Kapital & Roster Antal aktier
500 -1 000 0.02% 34881
1001-2000 0.03% 48573
2001-5000 0.10% 160 534
5001-10000 0.21% 344471
10001 -20000 0.23% 379 155
20001 - 50000 0.39% 650 062
50001 - 100 000 0.44% 730673
100001 - 500 000 4.68% 7717465
500001 -1000000 3.52% 5802426
1000001 -5000000 16.35% 26992 378
5000001 - 10000 000 5.97% 9846730
10000001 - 48.38% 79866976
Anonymt dgande 19.69% 32494236
Totalt 100.00% 165 068 560

Kélla: Monitor (Modular Finance)

Kurs (SEK)

Kurs (SEK)
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Egetis Therapeutics AB ("Egetis Therapeutics” eller "Bolaget”) Syftet med bolagsstyrningen inom Egetis Therapeutics ar att skapa en tydlig fordelning
ar ett svenskt publikt aktiebolag med sdte  Stockholm av roller och ansvar mellan dgare, styrelse och ledning.

(STO: EGTX). Bolagets aktie dr noterad pa Nasdag OMX
Stockholm under symbolen PLED fran den 31 oktober 2019
till den 17 december 2020 och déarefter under symbolen
EGTX. Bolagsstyrningen inom Egetis Therapeutics baseras

pa tillampliga lagar, regler och rekommendationer, sdsom Revisor Aktieagare genom Bolagsstamma Valberedning
Aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen, Nasdagq Stockholms Granskar Hogsta beslutande organ. Beslutar om Foreslar styrelse,
regelverk for emittenter, Egetis Therapeutics bolagsordning bolagets &rs- och, faststallande av resultat- och balansrakning, T
samt interna regler och riktlinjer. Bolaget tillampar aven koncernredovisning, ansvarsfrihet, vinstdisposition, bolagsordning, ersattningar till

Svensk kod fér bolagsstyring ("Koden”). bokféring och styrelse, revisor, valberedningens tillsattning och dleses
forvaltning forslag, ersattningar samt évriga viktiga fragor

Syftet med bolagsstyrningen inom Egetis Therapeutics dr att
skapa en tydlig férdelning av roller och ansvar mellan dgare,
styrelse och ledning.

Regelverk och efterlevnad
Viktiga externa regelverk

- Aktiebolagslagen Styrelse
« Arsredovisningslagen Overgripande ansvar for bolagets organisation och férvaltning.
+ Redovisningslagstiftning och rekommendationer Utser VD, faststaller strategier och mal.

» Nasdaq OMX Stockholms regelverk for emittenter
+ Svensk kod for bolagsstyrning (http://www.bolagsstyrning.
se/koden/gallande-kod)

Viktiga interna regelverk och dokument
« Bolagsordning

» Styrelsens arbetsordning VD och ledning

« VD-instruktion Revisi K

« Beslutsordningar/attestinstruktioner Ansvarar for [6pande forvaltning e\‘{lslo'nsuts ott/

« Interna riktlinjer, policys och manualer som ger vagledning av verksamheten enligt styrelsens Ersattningsutskott
for koncernens verksamhet och medarbetare, t.ex. Egetis riktlinjer och anvisningar

Therapeutics informationspolicy och finanspolicy.
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Efterlevnad av den svenska koden for
bolagsstyrning

Koden galler alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa en
reglerad marknad i Sverige. Bolaget behéver inte folja alla
regleri Koden da Koden i sig ger méjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sadana eventuella avvikelser,
och den valda alternativa l&sningen, beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa
kallade "fol;j eller forklara principen”). Bolaget har emellertid
under aret inte awvikit fran nagon av de regler som foreskrivs i
Koden.

Efterlevnad av tillampliga borsregler
Inga Overtradelser av tillampliga borsregler eller av god sed pa
aktiemarknaden har forekommit.

Aktiedgare

Egetis Therapeutics aktie dr sedan den 31 oktober 2019
noterad pa Nasdag OMX Stockholm. Aktiekapitalet uppgick
vid arets slut till 8 687 822 SEK fordelat pa 165 068 560 aktier
med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per aktie. Antalet
aktiedgare uppgick per den 31 december 2021 till 6 895
stycken. De 10 storsta dgarna innehade 63,1 procent av antalet
aktier. Storsta aktiedgare var Peder Walberg via Cetoros AB,
vars dgarandel uppgick till 19,3%, Peter Lindell vars dgarandel
uppgick till 10,4% och Kennet Rooth via Avla Holding AB, vars
agarandel uppgick till 10,0 %. For mer information se avsnittet
Egetis Therapeutics-aktien pa sidan 36.

Bolagsordning

Bolagsordningen ar beslutad av bolagsstamman och
innehaller ett antal obligatoriska uppgifter av grundléggande
natur for bolaget. Bolagsordningen anger bland annat att
Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att bedriva
forskning, utveckling, tillverkning och forsaljning av lakemedel

samt darmed forenlig verksamhet. Egetis Therapeutics
bolagsordning anger ocksa att styrelsen ska ha sitt sate i
Stockholm och besta av ldgst tre och hogst nio ledamoter.
Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestammelser om
tillsattande och entledigande av styrelseledamoter. Andring
av bolagsordningen sker i enlighet med bestdmmelserna

i aktiebolagslagen efter beslut pa bolagsstdmman. Den
fullstandiga bolagsordningen finns p&d www.Egetis.com

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen dr bolagsstdmman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman
utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, ersattningsriktlinjer for ledande
befattningshavare, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen
och verkstallande direktoren, val av styrelseledamoter och
revisorer samt beslut om ersattning till styrelsen och revisorer.
Den aktiedgare som ar inférd i aktieboken och anmalt sitt
deltagande i tid till stdmman har ratt att delta samt rosta
for sina aktier. Aktiedgare kan dven foretradas av ombud

vid bolagsstdmman. En aktie ger pa bolagsstamman ratt till
en rost. Det finns inga begransningar i fraga om hur méanga
roster varje aktiedgare kan avge vid bolagsstdmma. Utéver
arsstdmman kan extra bolagsstdmma hallas. I enlighet med
bolagsordningen ska kallelse till bolagsstdmma ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till
arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas

ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Arsstimma 2021
Arsstdmma holls den 29 april 2021 i Stockholm

Till ledamoter av styrelsen omvaldes Gunilla Osswald,
Elisabeth Svanberg och Peder Walberg samt nyvaldes
Thomas Lénngren och Mats Blom. Thomas Lénngren
nyvaldes till styrelseordférande.

BDO Malardalen AB omvaldes till bolagets revisor.
Faststalldes resultatrakning och balansrakning for
verksamhetsaret 2020.

Beviljades styrelsen och VD ansvarsfrihet for rékenskapsaret
2020.

Beslots att styrelsearvode skall utga med sammanlagt 1
260 000 kronor, varav 600 000 kronor ska utga till styrelsens
ordférande och 165 000 kronor till dvriga styrelseledamaoter.
Ersattning till revisor skall utga enligt [6pande rakning.
Beslots att infora ett personaloptionsprogram, riktad
emission av teckningsoptioner samt godkdnnande av
Overlatelse av teckningsoptioner.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare godkandes.

Arsstimman beslutade att bemyndiga styrelsen att under
tiden intill ndsta drsstdmma fatta beslut om emission.

Vid beslut med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
skall styrelsen dock inte kunna fatta beslut som innebar
att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) procent i
forhallande till det aktiekapital som géllde forsta gdngen
bemyndigandet togs i ansprak.
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Arsstamma 2022
Arsstamma i Egetis Therapeutics AB kommer att hallas
mandagen den 30 maj 2022.

Valberedning

Valberedningen representerar bolagets aktiedgare och

har till uppgift att skapa ett s& bra underlag som mojligt
for bolagsstammans beslut om val av styrelse och
styrelsearvoden samt forslag av revisor och ersattning till
dessa. Arsstimman i Egetis Therapeutics beslutade den 29
april 2021 om att inratta en valberedning infér Arsstamman
2022. Stdmman uppdrog at Styrelsens ordférande att ta
kontakt med de tre storsta aktiedgarna enligt Euroclear
Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30 september
2021, som vardera utser en ledamot av valberedningen.
Harutover ska valberedningens ledaméter dga ratt att
adjungera styrelseordféranden till valberedningen om sa
befinnes dnskvart.

For det fall ndgon av de tre storsta aktiedgarna inte

onskar utse en ledamot av valberedningen ska den fjarde
storsta aktiedgaren tillfradgas och sa vidare intill dess att
valberedningen bestar av tre ledamoter. Om flera aktiedgare
avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen behéver
dock inte fler an de tio storsta aktiedgarna tillfragas.

Valberedningens ledaméter ska offentliggdras pa Bolagets
hemsida senast sex manader fére nadsta arsstémma.

Mandatperioden for den utsedda valberedningen ska l6pa
intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nasta
arsstamma.

Om en ledamot [&mnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfort och om valberedningen anser att det finns behov
av att ersatta denna ledamot, ska valberedningen utse ny
ledamot enligt principerna ovan, men med utgédngspunkt
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i Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken snarast
mojligt efter det att ledamoten [amnat sin post. Andring
i valberedningens sammansattning ska omedelbart
offentliggoras.

Valberedningens uppgifter

Valberedningen ska lagga fram forslag till beslut i féljande

fragor for drsstdamman 2022:

a. Val av ordférande vid stdmman,

b. Faststallande av antal styrelseledaméter,

c. Faststdllande av arvoden till styrelsen, med uppdelning
mellan ordférande och 6vriga ledaméter,

. Faststallande av arvoden till revisorer,

Val av styrelseledamoter och styrelseordférande,

Val av revisorer, och

Forslag till principer for valberedningens sammanséattning

och arbete infor arsstdmman 2023

@ o Q

Vid framtagande av forslaget avseende val av styrelse-
ledamdter och styrelseordférande ska valberedningen
tilldmpa punkt 4.1 i Koden som mangfaldspolicy.
Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i 6vrigt
fullgora de uppgifter som enligt Koden ankommer pa
valberedningen.

Valberedningens arbetsformer

Valberedningen utser ordférande inom gruppen.
Styrelseordféranden eller annan styrelseledamot ska inte vara
ordférande for valberedningen.

Valberedningen ska sammantrada sa ofta som erfordras for
att valberedningen ska kunna fullgdra sina uppgifter, dock
minst en gang arligen. Kallelse till sammantrade utfardas
av valberedningens ordférande. Om ledamot begér att
valberedningen ska sammankallas till mote, ska begaran
efterkommas.

= INNEHALL

Valberedningen &r beslutsfér om minst tva ledaméter ar
narvarande. Som valberedningens beslut galler den mening
forvilken mer @n haften av de nérvarande ledaméterna
rostar eller, vid lika réstetal, den mening som bitrades av
valberedningens ordférande.

Valberedningens sammantréden ska protokollforas.

Arvode

Inget arvode ska utga till ledamoterna for deras arbete i
valberedningen. Bolaget ska svara for skaliga kostnader som
av valberedningen bedéms nddvandiga for att valberedningen
ska kunna fullfolja sitt uppdrag.

Valberedningen infor arsstimman 2022 bestar av:
Kennet Rooth (ordférande) utsedd av Avla Holding AB
Jannis Kitsakis utsedd av Fjarde AP-fonden
Peter Lindell utsedd av Cidro Forvaltning AB
Thomas Lonngren (styrelsens ordférande), adjungerad

Revisorer

Bolagets revisor utses av bolagsstamman. En revisor ska
granska ett bolags arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstallande direktorens forvaltning.
Normalt sker detta minst tva ganger per ar, eftersom minst en
kvartalsrapport, forutom drsredovisningen, ska granskas av
revisorn.

Beslut om ersattning till revisorn fattas av bolagsstémman, efter
forslag fran valberedningen. Vid drsstdmman den 29 april 2021
beslutades att arvode till revisorn skulle utga enligt godkénd
rakning.
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Styrelsen

Styrelsens uppgifter

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets verksamhet, som ska ske

i Bolagets och samtliga aktiedgares intresse. Nagra av
styrelsens huvuduppgifter &r att hantera strategiska fragor
avseende Bolagets verksamhet, finansiering, etableringar,
tillvaxt, resultat och finansiella stallning samt att fortldpande
utvardera Bolagets ekonomiska situation. Styrelsen ska
ocksa se till att det finns effektiva system for uppfoljning och
kontroll av Bolagets verksamhet och sakerstalla att Bolagets
informationsgivning praglas av 6ppenhet och innehaller
korrekt, relevant och tillforlitlig information.

Styrelsens sammansittning

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hégst nio ledamoter utan suppleanter. Ledamoterna valjs
normalt &rligen pé arsstémman for tiden intill slutet av ndsta
arsstdamma, men ytterligare styrelseledamater kan véljas
under dret vid en extra bolagsstdmma.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsens ledamoter vara
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Minst tva av de ledamoter som &r oberoende i forhallande

till Bolaget och bolagsledningen ska ocksa vara oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Darutéver far hogst
en styrelseledamot arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen
av Bolagets dotterbolag.

Styrelsen har gjort beddmningen att samtliga
styrelseledaméter forutom Peder Walberg ar oberoende

i forhallande till saval Bolaget och bolagsledningen som
storre aktiedgare. Peder Walberg ar via Cetoros AB bolagets
storsta aktiedgare. Peder Walberg &r ocksa operativt verksam
i Bolaget pa konsultbasis och ar darfor inte heller oberoende i
forhallande till Bolaget. Styrelsens sammansattning uppfyller
darmed Kodens krav pa oberoende.

Styrelsens ordférande

Styrelseordférandens huvudsakliga uppgifter ar att leda
styrelsens arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgor sina skyldigheter och
ataganden. Genom kontakter med verkstéllande direktoren
ska ordféranden fortlépande fa den information som behévs
for att kunna folja Bolagets stallning, ekonomiska planering
och utveckling. Ordféranden ska vidare samrdda med den
verkstéllande direktoren i strategiska fragor samt kontrollera
att styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna
i dgarfragor och for att formedla synpunkter fran dgarna till
styrelsen.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet som halls

i anslutning till drsstdmman. Arbetsordningen reglerar bl.a.
styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter och métesordning,
styrelseordférandens arbetsuppgifter, beslutsordningen
inom Bolaget samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och
den verkstallande direktéren. Instruktion for verkstallande
direktoren och Instruktion for den ekonomiska rapporteringen
faststalls ockséa i samband med det konstituerande
styrelsemétet.

Utvérdering av styrelsens arbete

Styrelsens ordférande utvarderar styrelsens arbete en gang
per ar genom en enkat som tillhandahalls och sammanstalls
av bolagets CFO. Vid utvarderingen behandlas exempelvis
fragor om samarbetsklimat, kunskapsbredd och hur
styrelsearbetet utforts. Syftet med styrelseutvdrderingen ar
att se till att styrelsens arbete fungerar val. Utvardering syftar
bland annat till att utreda vilka fragor som styrelsen anser bor
ges ett storre fokus eller om styrelsen anser att den behéver
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storre kompetens pa nagot omrade. Utvérderingen genomfors
arligen genom fradgeformulér till ledaméterna som sedan
presenteras for valberedningen.

Styrelsens utskott
Styrelsen har tva utskott: Revisionsutskottet och
ersattningsutskottet.

Revisionsutskottet

Under perioden 30 juli 2020 till 29 april 2021 fullgjordes
Revisionsutskottets arbetsuppgifter av styrelsen i dess
helhet. Styrelsen kan fran tid till annan besluta om att ater
inratta ett Revisionsutskott. Styrelsen beslutade den 29

april 2021 att ater inrétta ett Revisionsutskott vilket skall
bestd av tvd ledamoter varav en ordférande. Utskottet
arbetar enligt en arbetsordning som antagits av styrelsen.
Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att dvervaka
Koncernens finansiella stallning, dvervaka effektiviteten i
Koncernens interna kontroll, internrevision och riskhantering,
halla sig informerad om revisionen av drsredovisningen

och koncernredovisningen samt att granska och évervaka
revisorns opartiskhet och sjélvstandighet. Revisionsutskottet
bistar ocksa valberedningen vid forslag till val och arvodering
av Bolagets revisor samt sdkerstalla att Koncernens
niomanadersrapport dversiktligt granskas av Koncernens
revisor. Revisionsutskottets samtliga moten protokollfors
och protokollen tillstélls styrelsen tillsammans med muntlig
avrapportering i samband med styrelsens beslutsfattande. For
tiden efter den 29 april 2021 har Revisionsutskottet bestatt av
Mats Blom (ordférande) och Thomas Lonngren.

Ersdttningsutskottet

Under perioden 30 juli 2020 till 29 april 2021 fullgjordes
Ersattningsutskottets arbetsuppgifter av styrelsen i dess
helhet. Styrelsen kan fran tid till annan besluta om att ater
inrdtta ett Ersattningsutskott. Styrelsen beslutade den 29 april
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2021 att ter inratta ett Ersattningsutskott vilket skall besta av
tva ledamoter varav en ordférande. Utskottet arbetar enligt en
arbetsordning som antagits av styrelsen. Ersattningsutskottets
uppgifter ar huvudsakligen att bereda fragor om ersattning
och andra anstallningsvillkor fér den verkstallande direktoren
och andra ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet
foljer och utvarderar ocksa pagdende och under aret
avslutade program for rorliga ersattningar till bolagsledningen
samt foljer och utvarderade tillampningen av de riktlinjer

for ersattningar till ledande befattningshavare som
arsstdmman beslutat om. Ersattningsutskottets samtliga
moten protokollfors och protokollen tillstélls styrelsen
tillsammans med muntlig avrapportering i samband med
styrelsens beslutsfattande. For tiden efter den 29 april

2021 har Ersattningsutskottet bestatt av Thomas Lonngren
(ordférande) och Gunilla Osswald.

Styrelseledaméters arvode och nédrvaro anges i ta

Ersattning till styrelsens ledamoter

Ersattningen till bolagsstammovalda styrelseledamoter
beslutas av bolagsstdmman. Vid arsstdmman den 29 april
2021 beslutades att arvode om sammanlagt 1 260 000 SEK
ska utgd, varav 600 000 SEK per dr till styrelsens ordférande
och 165 000 SEK per ar till var och en av styrelsens 6vriga
ledaméter. Ingen av styrelseledaméterna har ratt till
avgangsvederlag eller andra formaner efter att uppdraget
avslutats.

Verkstillande direktoren och andra ledande
befattningshavare

Verkstdllande direktorens och ovrig bolagslednings
uppgifter

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och ansvarar
for Bolagets [6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer

bellen nedan.

Namn Total ersattning (TSEK) Styrelsemoten Revisionsutskott Ersattningsutskott
Thomas Lénngren (fran april 2021) 400 9/9 4/4 1/1
Mats Blom (fran april 2021) 110 9/9 4/4

Gunilla Osswald 165 15/15 - 1/1
Hakan Astrom (till april 2021) 200 6/6 -

Sten Nilsson (till april 2021) 55 6/6 -

Elisabeth Svanberg 165 15/15 =

Peder Walberg 0 14/15 -

Totalt 1095
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och anvisningar. Verkstadllande direktéren ansvarar for att
halla styrelsen informerad om Bolagets utveckling och for att
rapportera vasentliga avvikelser fran faststallda affarsplaner
och handelser som har stor inverkan pa Bolagets utveckling
eller verksamhet. Verkstéllande direktdren ansvarar dven for
att ta fram relevant beslutsunderlag till styrelsen, exempelvis
gallande etableringar, investeringar och andra strategiska
fragestallningar. Bolagsledningen, som leds av Bolagets
verkstallande direktor Nicklas Westerholm, bestar av personer
med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden inom Egetis
Therapeutics.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstdmman besluta om
riktlinjer for erséttning till den verkstallande direktoren
och andra ledande befattningshavare. Dessa riktlinjer
omfattar den verkstallande direktéren samt de personer
som vid var tid ingar i Egetis ledningsgrupp. I den man
styrelseledamot i Bolaget utfor arbete for Bolaget vid sidan
av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer tilldmpas aven
for eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot for
sadant arbete.

Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och

pa andringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2021. Med erséttning
jamstalls dverlatelse av vérdepapper och upplatelse av ratt att
i framtiden forvarva vérdepapper fran Bolaget.

Riktlinjerna omfattar inte erséttningar som beslutas
av bolagsstamman, exempelvis aktierelaterade
incitamentsprogram.

Befattningshavare som upprétthaller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersattning for detta.
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Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Egetis affarsstrategi bedrivs i enlighet med det 6vergripande
malet att bygga en innovativ och konkurrenskraftig

portfolj av produktkandidater fokuserat pa projekt i

sen klinisk utvecklingsfas for kommersialisering inom
sarlakemedelsomradet for behandling av allvarliga och
sallsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.

En framgangsrik implementering av Bolagets affars- och
hallbarhetsstrategi samt tillvaratagandet av Bolagets
langsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera
och behalla en ledning med god kompetens och kapacitet
att nd uppstallda mal. Dessa riktlinjer bidrar till Bolagets
affdrsstrategi, [angsiktiga intressen och hallbarhet genom att
ge Bolaget mojlighet att erbjuda ledande befattningshavare
en konkurrenskraftig ersattning.

Former av ersattning

Bolagets erséttningssystem ska vara marknadsmassigt och
konkurrenskraftigt. Erséttning far utbetalas i form fast l6n,
rorlig ersattning, pension och andra formaner.

Fast I6n ska vara indviduell och marknadsméssig for varje
enskild befattningshavare och baseras pa befattningshavarens
befattning, ansvar, kompetens, erfarenhet och prestation.

Den ledande befattningshavaren far erbjudas mojlighet till
[6nevaxling mellan fast l6n och pension respektive dvriga
formaner, under forutsattning att det &r kostnadsneutralt for
Bolaget.

Rorlig ersdttning ska relateras till utfallet av Bolagets

mal och strategier och ska baseras pa férutbestdmda och
matbara kriterier utformade i syfte att frdmja ett l[angsiktigt
vardeskapande. Den andel av den totala ersattningen som
utgors av rorlig ersattning ska kunna variera beroende pa
befattning. Rorlig ersattning far dock motsvara hogst 50

procent av den ledande befattningshavarens arliga fasta l6n.
Rorlig ersattning kan grunda ratt till pension. Styrelsen ska ha
mojlighet att enligt lag eller avtal, med de begransningar som
foljer dérav, helt eller delvis aterkrava rorlig ersattning som
utbetalats pa felaktiga grunder.

Pensionsférmadner ska vara premiebestamda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av formansbestdamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.
Pensionspremierna for premiebestdmd pension far uppga till
hogst 40 procent av den ledande befattningshavarens arliga
fasta on.

Ovriga férmdner far innefatta bilférman, foretagshalsovard,
liv- och sjukforsakring samt andra liknande formaner.
Ovriga férméaner ska utgéra en mindre andel av den totala
ersattningen och far motsvara hogst 10 procent av den
ledande befattningshavarens arliga fasta lon.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man
konsulttjanster utfors av styrelseledamot i Bolaget har den
berorda styrelseledamoten inte ratt att delta i styrelsens (eller,
i forekommande fall, ersattningsutskottets) beredning av
fragor rérande ersattning for de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstamman kan utéver och oberoende av dessa riktlinjer
besluta om aktierelaterade ersattningar och dylikt.

Kriterier for utbetalning av rorlig ersattning

Kriterierna som ligger till grund fér utbetalning av rorlig
ersattning ska faststéllas arligen av styrelsen i syfte att
sakerstalla att kriterierna ligger i linje med Egetis aktuella
afférsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella
eller gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant satt att de framjar Bolagets
afférsstrategi, hallbarhetsstrategi och ldngsiktiga intressen.
Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget
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uppnar vissa malinom ramen for sina kliniska studier, att
Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg eller uppnar ett visst
forskningsresultat inom ramen for sin [dkemedelsutveckling,
att Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss
partner eller att Bolaget ingar ett visst avtal. Kriterierna kan
aven vara kopplade till den anstéllde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund fér bedémningen om

kriterierna har uppfyllts eller inte ska uppga till minst ett ar.
Beddmningen av i vilken utstrackning kriterierna har uppfyllts
ska gbras nér matperioden har avslutats. Bedémningen av om
finansiella kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter, i
forekommande fall, beredning i ersattningsutskottet.

Lon och anstallningsvillkor for anstéllda

| syfte att bedoma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen
vid beredningen av forslaget till dessa riktlinjer beaktat

[6n och anstallningsvillkor for Bolagets anstallda. Harvid
har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas
sammanlagda ersattning, vilka former ersattningen bestar i,
hur ersattningsnivan har forandrats dver tid och i vilken takt.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Avseende verkstallande direktoren ska uppsagningstiden
vid uppsagning fran Bolaget vara hogst tolv madnader medan
uppséagningstiden vid uppségning fran den verkstéllande
direktoren ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare &n den
verkstallande direktoren ska uppsagningstiden vid
uppsagning fran Bolaget vara lagst tre manader och hogst tolv
manader medan uppsagningstiden vid uppsagning fran den
ledande befattningshavaren ska vara l&gst tre manader och
hogst sex manader, om inte annat foljer av lag.
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Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid
uppsagning fran Bolagets sida. Fast l6n under uppsagningstid
och avgangsvederlag ska sammantaget inte Overstiga ett
belopp motsvarande den fasta [6nen for tva ar.

Ersattning kan utga for dtagande om konkurrensbegrénsning.
Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt
inkomstbortfall och ska endast utgé i den utstrackning

som den tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt

till avgangsvederlag. Ersattningen far uppga till hogst 60
procent av den ledande befattningshavarens fasta l6n

vid tidpunkten for uppsagningen, om inte annat féljer av
tvingande kollektivavtalsbestdmmelser. Sddan ersattning far
utgd under den tid som atagandet om konkurrensbegransning
galler, vilket far vara hogst tolv manader efter anstallningens
upphdrande, med mojlighet till avrakning mot andra
inkomster av tjdnst eller enligt konsultavtal.

Beslutsprocess for att faststélla, se 6ver och genomféra
riktlinjerna

Styrelsen kan fran tid till annan besluta om att inratta ett
ersattningsutskott med uppgift att bereda styrelsens beslut

i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen, folja och utvérdera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar till bolagsledningen, samt folja och utvérdera
tilldmpningen av de riktlinjer for erséttningar till ledande
befattningshavare som bolagsstdmman ska besluta om samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.
Om ett ersattningsutskott inte har inrattats ska styrelsen
fullgdra dessa uppgifter.

Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer vid behov av
vasentliga andringar av riktlinjerna, dock minst vart fjarde ar.
Styrelsen ska ldgga fram forslaget for beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstamman.
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I syfte att undvika intressekonflikter ndrvarar inte ledande
befattningshavare vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor i den man de berdrs av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfélligt frangd riktlinjerna, om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nodvandigt for att tillgodose Egetis [dngsiktiga intressen
och hallbarhet eller for att sakerstélla Bolagets ekonomiska
barkraft.

Sarskilda skal kan till exempel besta i att en avvikelse beddms
vara nodvandig for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner
ellervid extraordindra omstandigheter som att Bolaget
uppnar ett visst dnskat resultat pa kortare tid an planerat,

att Bolaget lyckas inga ett visst avtal inom kortare tid och pa
battre villkor an vad som forutsetts eller att Bolaget dkar i
varde eller Okar sin omsattning eller vinst i storre omfattning
&n vad som prognostiserats.

Intern kontroll

Intern kontroll ar en process som ar avsedd att pa ett rimligt
satt sakerstalla att Bolagets strategier och mal uppfylls

med hansyn till en verkningsfull och effektiv verksamhet,
tillforlitlig rapportering och att tillampliga lagar och regler
foljs. Den interna kontrollen dver finansiell rapportering ar
en integrerad del av den dvergripande interna kontrollen
och ar avsedd att skapa en rimlig forsakran att den externa
finansiella rapporteringen ér tillforlitlig samt upprattad i
Overensstdammelse med lag, god redovisningssed och andra
krav som galler for noterade bolag.

Ramverket for intern kontroll regleras av aktiebolagslagen
och Koden. Styrelsen ska bl.a. se till att Bolaget har god
intern kontroll och formaliserade rutiner som sékerstaller
att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga system
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for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och

de risker som Bolaget och dess verksamhet ar forknippad
med. Forutom styrelsen, verkstalls Bolagets processer

for intern kontroll av den verkstéllande direktoren,

ledande befattningshavare och andra anstéllda i Bolaget.
Ansvarsfordelningen mellan styrelse, VD och ledningen
framgdr av faststallda arbetsordningar och instruktioner.
Mot bakgrund av organisationens begransade storlek har
Bolaget tills vidare valt att inte inratta en sarskild funktion for
internrevision.

Styrelsen &r ansvarigt for kvaliteten, évervakningen och
kontrollen 6ver Bolagets interna kontroll och riskhantering.
Bolagets arbete med intern kontroll bygger pa det
internationellt vedertagna Committee of sponsoring
Organizations of the Treadway Commission’s riktlinjer for
intern kontroll ("€OS0”) och omfattar huvudsakligen foljande
fem omraden.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Egetis
Therapeutics processer for intern kontroll och for att etablera
en kontrollmilj6 bestaende av skriftliga policys, riktlinjer
och instruktioner som fungerar som beslutsunderlag och
stod for ledningen och andra anstallda i Bolaget. | syfte att
uppratthalla en god intern kontroll har styrelsen antagit ett
flertal styrdokument, sdsom arbetsordning for styrelsen,
VD-instruktion, instruktion for ekonomisk rapportering,
attestordning, finanspolicy och en informationspolicy.
Bolaget har ocksa en ekonomihandbok som innehaller
principer, riktlinjer och processbeskrivningar for redovisning
och finansiell rapportering.

Riskbedomning

Bolagets identifiering och utvardering av risker utgar

fran Bolagets etablerade affarsplan. En 6vergripande
riskanalys avseende, strategiska, operationella, finansiella
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och compliancerelaterade risker genomfors arligen av
ledningsgruppen inom Bolaget och dokumenteras i ett sarskilt
riskregister. Riskregistret presenteras arligen for styrelsen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att hantera identifierade

risker samt att forebygga, identifiera och korrigera fel och
awvikelser inom ramen for finansiell rapportering eller andra
nyckelprocesser i Bolaget. Kontrollaktiviteterna utgors av
sarskilt identifierade kontroller och atgarder som ska vidtas
inom ramen for respektive verksamhetsprocess.

Uppfoéljning

Bolaget foljer upp effektiviteten och dndamalsenligheten i
Bolagets arbete med intern kontroll genom utvérderingar

av Bolagets kontrollmiljo och kontrollaktiviteter. Bolagets
efterlevnad av tillamplig policys och styrdokument utvarderas
arligen. Resultaten av dessa utvarderingar sammanstalls av
Bolagets CFO och avrapporteras till styrelsen drligen.

Vidare ansvarar den verkstallande direktoren for att styrelsen
l6pande erhaller rapportering om utvecklingen av Bolagets
verksamhet, déribland utvecklingen av Bolagets resultat och
finansiella stéllning samt information om viktiga handelser,
sasom forsknings- och utvecklingsresultat och viktiga avtal.
Den verkstallande direktdren avrapporterar ocksa dessa fragor
pa varje ordinarie styrelsemote.

Information och kommunikation

Bolaget har etablerat informations- och kommunikation-
svagar avseende risker och interna kontroller som méjliggor
rapportering och aterkoppling fran verksamheten till

styrelse och ledning och som bidrar till att sakerstalla att ratt
affarsbeslut tas. Relevanta policys, riktlinjer och instruktioner
som avser intern kontroll och finansiell rapportering har gjorts
tillgdngliga och ar kanda for berdrda medarbetare.
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Nicklas Westerholm
Verkstallande direktor

Anstalld sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 109 873
aktier och 2 400 000 personaloptioner.

Nicklas Westerholm, f. 1976, har arbetat
inom AstraZeneca-koncernen sedan

1995 ett flertal globala roller inom

olika affarsomraden, senast som Vice
President Project & Portfolio Management,
Cardiovascular and Metabolic Diseases,
Global Medicines Development Unit.
Dessforinnan har Nicklas bland annat
innehaft positioner sdsom Executive Officer
& Vice President Japan Operations, Director
Investor Relations, Head of Global API Supply
och Head of Development Manufacture. Han
har studerat analytisk och organisk kemi vid
Stockholms universitet och kemiteknik vid
KTH, samt bedrivit studier vid University of
Warwick, INSEAD Business School, University

of Fontainbleau och Harvard Business School.
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Yilmaz Mahshid

Finanschef (Chief Financial Officer)

Anstalld sedan: 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 191 000
aktier och 1 150 000 personaloptioner.

Yilmaz Mahshid, f. 1979, har arbetat

som verkstallande direktor hos Medivir

dér han ledde arbetet med utvecklingen

av bolagsstrategin och tecknandet av

ett varldsomfattande licensavtal med

ett amerikanskt noterat foretag. Han har
tidigare erfarenhet som CFO pa Pledpharma,
Investment manager och controllerinom
Industrifondens Life Science team och som
Health Care analytiker pa Pareto Securities
och Ohman fondkommission. Han inledde
sin karriar som forskare pa Karolinska
Institutet och féljde upp med samma roll hos
lakemedelsbolagen Biolipox och Orexo.

Han innehar doktorsgrad fran avdelningen for
Medicinsk biokemi och biofysik pa Karolinska
Institutet.

Kristina Sjoblom Nygren
Chief Medical Officer

Anstalld sedan: 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 6 000
aktier och 650 000 personaloptioner.

Kristina Sjoblom Nygren, f 1961, haren
examen i farmaceutisk medicin och en
lakarexamen fran Karolinska Institutet,
Stockholm®. Hon har tidigare erfarenhet som
CMO och Head of Development pa Santhera
med ansvar for och ledning av aktiviteter for
sallsynta sjukdomar inom olika terapeutiska
omraden. Hon har mer &n 20 ars erfarenhet av
arbete mot och interaktion med regulatoriska
myndigheterna, daribland US Food and Drug
Administration (FDA) och European Medicines
Agency’s (EMA), inklusive vetenskaplig
radgivning och sarlakemedelsansdkningari
ett antal ledande befattningar pa SOBI, Wyeth
och AstraZeneca. Innan Kristina borjade
arbeta inom ldkemedelsindustrin arbetade
hon som licensierad l&kare i flera olika
befattningar.
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Christian Sonesson
Vice President Product Strategy and Development

Anstalld sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 12 000
aktier och 1 150 000 personaloptioner.

Christian Sonesson, f. 1975, har en
Executive MBA fran Handelshogskolan i
Stockholm och doktorsexamen i biostatistik
fran Goteborgs universitet. Christian tilltradde
som VP augusti 2017. Han har omfattande
erfarenhet inom lakemedelsutveckling och
har framgangsrikt lett fas Ill-studier (FORXIGA®
for typ 1 diabetes) och har stor erfarenhet av
interaktioner med regulatoriska myndigheter
och av att ta nya lakemedelskandidater till
registrering i olika regioner (t.ex. FORXIGA®

for typ 2 diabetes, MOVANTIK®, ONGLYZA®-
SAVOR, BRILINTA®-PEGASUS och QTERN®).
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Henrik Krook
Vice President Commercial Operations

Anstalld sedan: 2020
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 170 000
aktier och 1 150 000 personaloptioner.

Henrik Krook, f. 1973, har en Executive MBA
fran Handelshogskolan i Stockholm och en
doktorsexamen i immunologi fran Uppsala
universitet. Han har en bred erfarenhet

frdn 6ver 20 ar i ledande kommersiella
positioner hos bade stora ldkemedelsbolag
och bioteknikféretag. Han har tidigare varit
radgivare till bioteknikbolag, som till exempel
Affibody, inom féretags- och kommersiella
fragestéllningar, samt haft seniora ledarroller
pa bland annat Alexion, Novartis och Roche.

Nils Hallén
HR-direktor

Konsult sedan: 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 0 aktier
och 0 personaloptioner.

Nils Hallén, f. 1968, har arbetat som
konsultinom HR sedan 2004. Hans
uppdrag har framst rort omraden inom
personalférsorjning, organisationskultur
och ledarskap. Parallellt med sin
konsultverksamhet har han haft en
deltidsanstallning pa Sodertorns Hogskola
som adjungerad larare inom arbets- och
organisationspsykologi. Dessforinnan

har Nils bland annat arbetat som HR-
chefinom resebranschen och som VD for
utbildningsféretaget PALAKOM. Nils har en
juristutbildning fran Lunds Universitet, dar
han dven studerat nationalekonomi, franska
och historia.

Karl Hard
Vice President, Head of Investor Relations &
Communications

Anstalld sedan: 2022
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 0 aktier
och 100 000 personaloptioner.

Karl Hard, f. 1962, studerade biokemi

vid Helsingfors universitet och har en
doktorsexamen i biokemi fran Utrecht
universitet i Nederlanderna. Han har

en lang erfarenhet fran Gver 25 ar inom

bade forskning och investor relations hos
AstraZeneca samt investor relations och
kommunikation hos bérsnoterade mindre
bioteknikféretag, som Kiadis Pharma
(Euronext, Amsterdam) och Redx Pharma
(London Stock Exchange). Han har ocksa
tidigare varit radgivare (via Optimum Strategic
Communications) till dver 30 bioteknikbolag i
Europa och USA.
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Thomas Lonngren
Examen i farmaci och magisterexamen i social och regulatorisk
farmaci fran Uppsala universitet

Fodd: 1950
Styrelseordforande sedan: April 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 165219 aktier.

Thomas Lonngren har omfattande erfarenhet fran
lakemedelsindustrin och har varit stéllforetradande
Generaldirektor for Lakemedelsverket fram till ar 2000.
Mellan 2001 och 2010 var han verkstallande direktor

for European Medical Agency (EMA). Han har dven haft
befattningar i CBio Ltd i Brisbane, Analytica Ltd i Brisbane
och Global Kinetic Corporation Ltd i Melbourne, Australien.
Han ar aven radgivare at Artis Venture i San Francisco,
Baren Therapeutics i San Francisco samt speciell radgivare
at Centre for Innovation in Regulatory Science (CIRS) i
London och ScientificMed AB i Sverige. Vidare ar han dven
fakultetsmedlem i GLG Institute (Gerson, Lehrman Group) |
New York, USA.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Compass Pathway PLC i
London, NDA Group i Sverige samt dven styrelseledamot i sitt
eget bolag PharmaExec Consulting AB.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare
samt Bolaget och bolagsledningen.

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB

Mats Blom

Kandidatexamen i Business Administration and Economics Lunds
universitet samt MBA fran IESE University of Navarra i Barcelona,
Spanien

Fodd: 1965
Styrelseledamot sedan: April 2021
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 2 257 512 aktier

Mats Blom har innehaft rollen som CFO pa Zealand

Pharma A/B, ett Bioteknologibolag noterat pa Nasdaq i
saval Képenhamn som New York och i Swedish Orphan
International, ett sérlakemedelsbolag férvarvat av Biovitrum
2009. Han har dven varit CFO pa Modus Therapeutics, Active
Biotech AB och Anoto Group AB. Utdver detta har han dven
arbetat som managementkonsult pa Cap Gemini och Ernst
&Young.

Ovriga uppdrag: CFO pa NorthSea Therapeutics BY,
Nederldnderna samt styrelseledamot i Hansa Biopharma
AB, Altamira Therapeutics Ltd och Pephexia Therapeutics
ApS.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare
samt Bolaget och bolagsledningen.
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Gunilla Osswald
Apotekare och doktor i biofarmaci och farmakokinetik vid Uppsala
universitet

Fodd: 1961
Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Theapeutics: 0

Gunilla Osswald har dver 35 ars erfarenhet av [dkemedels-
utveckling och ar sedan 2014 verkstallande direktor

i BioArctic AB (publ), noterat pa Nasdaq Stockholm.

Under hennes ledning har BioArctic ingatt omfattande
licensavtal med stora globala lakemedelsforetag. Hon

har framgangsrikt drivit projekt fran preklinisk och

klinisk utveckling till regulatoriskt godkdnnande och
produktlansering. Hon har tidigare haft ledande positioner
pa AstraZeneca och har bland annat haft ansvar for
produktportfoljen inom neurodegenerativa sjukdomar.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor i BioArctic AB
(publ) och styrelsesuppleant i LPB Sweden AB.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare
samt Bolaget och bolagsledningen.
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Elisabeth Svanberg

Leg. Lakare och docent i kirurgi vid Goteborgs Universitet

Fodd: 1961
Styrelseledamot sedan: 2017
Antal aktier i Egetis Therapeutics: 0

Elisabeth Svanberg har omfattande internationell
erfarenhet och har varit ansvarig for utveckling och
kommersialisering av [dkemedel. Hon harinnehaft flera
ledande positioner i multinationella lakemedelsféretag

i Europa och USA och hari dessa roller bland annat lett
utvecklingen av en nyskapande diabetesterapi samt verkat
inom omradet metaboliska sjukdomar.

Ovriga uppdrag: Chief Development Officer, Ixaltis SA,
Chief Medical Officer, Kuste Biopharma. Styrelseledamot i
Swedish Orphan Biovitrum, Galapagos NV, i Pharnext och
Amolyt Pharma.

Oberoende i forhallande till Bolagets storsta aktiedgare
samt Bolaget och bolagsledningen.

Peder Walberg

Lakarexamen och Civilekonomexamen fran Uppsala universitet

Fodd: 1974

Styrelseledamot sedan: 2020

Antal aktier i Egetis Therapeutics: 31 858 414 aktier via
Cetoros AB.

Peder Walberg ar Leg. Lakare med lang erfarenhet av
utveckling och kommersialisering av sarlakemedel, bade

som operativt verksam och som styrelseledamot i flera bolag.

Peder &ar grundare for Rare Thyroid Therapeutics och Medical
Need Europe (nu Immedica Pharma) samt medgrundare av
Wilson Therapeutics. Peder har ocksa varit affarsutvecklings-
och strategichef for Swedish Orphan och Sobi och nordiskt
ansvarig for Nya Produkter och Affarsutveckling pa Novartis.
Han har tidigare suttit i styrelsen for Wilson Therapeutics
samt OxThera och har en bakgrund som strategikonsult fran
Boston Consulting Group.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktdr och styrelse-
ordférande i TTM HoldCo AB, verkstallande direktor och
styrelseledamot i Cetoros AB samt styrelseledamot i
Rare Thyroid Therapeutics International AB, Vlast AB och
Immedica Pharma Holding AB.

Peder arvia Cetoros AB Bolagets storsta aktiedgare

STYRELSE
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REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstdmman i Egetis Therapeutics AB (publ),
org.nr556706-6724

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten for ar 2021 pa sidorna 38-49 och for
att den dr upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillrécklig
grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag ar forenliga med arsredovisningen och
koncernredovisningen samt ar i Gverensstdammelse med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 april 2022

BDO Mélardalen AB

Karin Siwertz
Auktoriserad revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Egetis Therapeutics
AB (publ) 556706-6724 avger harmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Egetis ar ett innovativt och integrerat ldkemedelsbolag,
fokuserat pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas for
kommersialisering inom sarlakemedelsomradet for behandling
av allvarliga och sallsynta sjukdomar med betydande
medicinska behov. Emcitate ar en lakemedelskandidat som
utvecklas som den potentiellt forsta behandlingen for patienter
med MCT8-brist, en séllsynt sjukdom med ett stort medicinskt
behov och ingen tillgdnglig behandling. En klinisk fas Ib-

studie (Triac Trial I) samt en kohortstudie har genomforts med
signifikanta och kliniskt relevanta behandlingsresultat pa serum
T3-halter och kliniskt relevanta sekundara effektmatt. Som ett
resultat av gynnsamma diskussioner med EMA avser Egetis att
[dmna in en ansdkan om marknadsgodkannande fér Emcitate
till den europeiska ldkemedelsmyndigheten under forsta
halvaret 2023 baserat pa befintliga kliniska data.

I USA kommer Egetis efter dialog med FDA att genomféra

en mindre bekraftande randomiserad, placebokontrollerad
studie pa 16 patienter for att verifiera resultaten pa T3-nivaeri
tidigare kliniska provningar och publikationer. Egetis avser att
l[dmnain en NDA i USA for Emcitate i mitten av 2023 under den
Fast Track Designation som beviljats av FDA.

Triac Trial Il dr en pdgdende studie pa mycket unga patienter
med MCT8-brist (<30 manader gamla) som undersoker
neurokognitiva effekter av tidig intervention med Emcitate.
Resultat forvantas under forsta kvartalet 2024.

Emcitate har sarlakemedelsstatus i USA fér MCT8-brist och
RTH-beta och i Europa fér MCT8-brist. I USA har Emcitate

aven beviljats Rare Pediatric Disease-status vilket ger Egetis
mojligheten att erhalla en sa kallad Rare Pediatric Disease
Priority Review Voucher (PRV) i USA.

Aladote ar en lakemedelskandidat som utvecklas for att
reducera akuta leverskador till foljd av paracetamolférgiftning.
En proof of principle-studie har framgangsrikt avslutats

och utformningen av en registreringsgrundande fas llb/
lll-studie med syfte att ansdoka om marknadsgodkénnande

i USA och EU har finaliserats efter diskussioner med
[dkemedelsmyndigheterna FDA, EMA och MHRA.

Aladote har beviljats sérlakemedelsstatus i USA och forvantas
vara berattigad till sarlédkemedelsstatus i EU, for vilken en
ansokan skickats in under forsta kvartalet 2021. Egetis har en
pagaende dialog med EMA om ldmplig indikation for ODD i
EU. COVID-19 pandemin gor det fortfarande svart att starta en
klinisk studie som utfors pa akut- och intensivvardskliniker.
Beroende pd hur situationen utvecklas forvantar Bolaget sig
darfor att studiestart sannolikt sker senare under 2022.

Egetis Therapeutics (STO: EGTX) dr noterad pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

Projektportfolj

Emcitate (MCTS8 brist)

Emcitate ar Egetis ledande l&kemedelskandidat i klinisk
utvecklingsfas. Den adresserar MCT8-brist, en ovanlig sjukdom
som drabbar 1 av 70 000 mén med betydande medicinskt
behov dar det idag inte finns ndgon behandling.

Skoldkortelhormoner ar essentiella for utveckling och kontroll
av metabolismen i de flesta typer av vavnader, vilket kraver
transport dver cellmembran. En av nyckeltransportérerna

av skoldkortelhormon i kroppen 6ver cellmembran ar MCT8
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(monokarboxylat-transportor 8). Mutationer i genen for MCTS,
som sitter pa X-kromosomen, leder till MCT8-brist, dven
kallat Allan Herndon Dudley Syndrome (AHDS), vilket enbart
drabbar man.

MCT8-brist leder till problem med transport av skoldkértel-
hormon till olika typer av celler inklusive hjarnan och dess
nervceller samt skoldkortelhormonrubbningar. Avsaknad
av skoldkortelhormon i det centrala nervsystemet

leder till kraftigt paverkad neurokognitiv utveckling och
funktionsnedséattning. De 6kade nivaerna av cirkulerande
skoldkortelhormon ar skadligt for andra organ som hjarta,
muskler, lever och njurar vilket leder till kraftigt nedsatt
kroppsvikt, kardiovaskular paverkan, sémnbrist och
muskelbrist, vilket leder till vasentligt forkortad livslangd.
De flesta patienter kommer aldrig att utveckla formagan att
ga eller ens sitta pa egen hand. I dagslaget finns inget godként
ldkemedel for MCT8-brist.

Emcitate beviljades sarlédkemedelsstatus (Orphan Drug
Designation, ODD) av EMA, 2017 och av FDA, 2019. | november
2020 beviljades Emcitate s.k. Rare Pediatric Disease-status
(RPD) och Fast Track Designation i USA i oktober 2021. |
samband med marknadsgodkannande kan sponsorer som
har en RPD, och som uppfyller kraven, ansdka om en s.k.

US Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher (PRV),
som kan anvandas for att fa en snabbare FDA-granskning
av en ansokan for marknadsgodkénnande for en annan
lakemedelskandidat inom vilken indikation som helst, vilket
forkortar tiden till lansering i USA. En PRV kan ocksa séljas
eller dverforas till en annan sponsor.

En klinisk fas lIb-studie (Triac Trial I) i patienter med MCT8-
brist har genomforts med signifikanta och kliniskt relevanta
effekter pa centrala aspekter av sjukdomen. | oktober
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2021 publicerades starka data fran langtidsbehandling

i patienter med MCT8-brist i upp till 6 ar med Emcitate i
Journal of Clinical Endocrinology & Metabolism. Resultaten
kommer fran en prévarinitierad, real-life kohortstudie vid 33
kliniker som utforts av Erasmus Medical Center, Rotterdam,
Nederléanderna, dar effekten och sékerheten av Emcitate
undersoktes hos 67 patienter med MCT8-brist.

Baserat pd de nya langtidsdata hade vi ytterligare positiva
interaktioner med de regulatoriska myndigheterna i USA
och Europa. I december konkluderade European Medicines
Agency (EMA) slutsatsen att de kliniska data fran Triac Trial I,
tillsammans med data fran langtidsbehandling kommer att
vara tillrdckliga for en ansdkan om marknadsgodkannande
(Marketing Authorisation Application, MAA) i Europa for
behandling av MCT8-brist. Bolaget planerar att [dmnain en
MAA under det forsta halvaret 2023.

I positiva myndighetsinteraktioner bekraftar FDA att en
behandlingseffekt pa T3-nivaer och kronisk tyreotoxikos

vid MCT8-brist skulle kunna utgéra grunden for
marknadsgodkannande dven i USA. Vi har kommit dverens
med FDA om att utfora en studie som randomiserar
behandlade patienter for att fortsatta behandlingen med
Emcitate eller for att fa placebo i upp till 30 dagar for att
verifiera vara T3-resultat, sett i tidigare kliniska provningar
och publikationer. Det &r valetablerat att T3-nivaerna hos
obehandlade MCT8-patienter ar signifikant forhojda, och

vi har tidigare visat att Emcitate snabbt och varaktigt kan
normalisera dessa nivaer. Den priméra kallan for patientval
kommer att vara genom vart befintliga namngivna
patientprogram. Egetis avser att ldmna in en ansdkan om
marknadsgodkannande (New Drug Application, NDA) i USA for
Emcitate i mitten av 2023 under Fast Track Designation som
beviljats.
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En fas lIb/lll-studie (Triac Trial Il) initierades under Q4 2020
med forsta patient doserad. Triac Trial Il &r en internationell,
Oppen, multicenterstudie som utfors i bade Europa och
Nordamerika pa barn under 30 manader med MCT8-brist.
Rekrytering av patienter forvantas vara klar under forsta
kvartalet 2022. Resultat férvantas under forsta kvartalet
2024 och data fran Triac Trial Il férvantas skickas in efter
marknadsgodkannande till de regulatoriska myndigheterna
kort dérefter.

Emcitate forskrivs redan pa licens till namngivna patienter
efter godkdnnande av nationella [akemedelsmyndigheter.
Compassionate use program (CUP) och licensforskrivning
till namngivna patienter ar ett satt att fore regulatoriskt
godkannande mojliggora tillgang till lakemedel for tillstand
med stort medicinskt behov och dér det inte finns nagra
behandlingsalternativ.

Aladote (paracetamolférgifining)

Aladote ar en "first-in-class” lakemedelskandidat som
utvecklas for att forebygga akuta leverskador till foljd

av paracetamolférgiftning. Aladote har i relevanta

prekliniska studier visat god effekt dven i det tidsfonster
darbehandling med N-acetylcystein (NAC) inte langre
fungerar tillfredsstallande (>8 timmar). En proof of

principle studie i patienter med paracetamolférgiftning

for att reducera akuta leverskador har framgangsrikt
slutforts. Studieresultaten visade att Aladote ar sdkert och
tolerabelt nér det ges tillsammans med NAC. Resultaten
indikerar ocksa att Aladote kan minska akuta leverskador

i den aktuella patientpopulationen. Aladote har beviljats
sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) i USA.
En ansékan om ODD i EU ldmnades in i mars 2021, och vi har
en pagaende dialog med EMA om léamplig indikation for ODD
i EU. Paracetamol ar ett av det mest anvanda lakemedlen
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i varlden vid behandling av feber och smarttillstand, men
samtidigt ett av de [dkemedel som oftast dverdoseras -
avsiktligt eller oavsiktligt. Overdosering av paracetamol ar ett
av de vanligaste tillvdgagangssatten vid sjalvmordsforsok.
Nér alltfor stora méngder paracetamol bryts neri levern,
bildas den skadliga metaboliten NAPQI, som kan orsaka akut
leverskada. Den befintliga behandlingen vid 6verdosering
(NAC) ar som effektivast om den ges inom atta timmar efter
intag av paracetamol.

En fas IIb/Ill studie planeras som riktar sig till patienter med
forhojd risk for leverskada som anlédnder sent till sjukhus, mer
an 8 timmar efter en 6verdos av paracetamol, for vilka den
nuvarande tillgdngliga behandlingen, NAC, inte ar effektiv.
Den totala planerade studiestorleken dr 250 patienter,

vilka kommer inkluderas i studien i USA, Storbritannien

och i minst ett EU-land. Studien bestar av tva delar med en
interimsavldsning som inkluderar en futilitetsanalys och
dosval dar den mest effektiva dosen kommer att fortsétta
utvarderas i den andra delen av studien. Beroende pa

hur situationen utvecklas forvantar Bolaget sig darfor att
studiestart sannolikt sker senare under 2022. Ansékan om
marknadsgodkdnnande i USA, EU och Storbritannien planeras
efter avslutad studie.

PledOx (cellgiftsorsakande nervskador)

Under det andra kvartalet 2021 beslutade bolaget att parkera
utvecklingen av PledOx efter POLAR-resultaten. Bolagets
samarbetspartner Solasia Pharma K.K. kommer att fortsatta
det prekliniska programmet med PledOx inom taxan-
inducerad perifer neuropati.

Vasentliga handelser under 2021
Egetis erholl Fast Track Designation av amerikanska Food and
Drug Administration (FDA) for Emcitate mot MCT8-brist.
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Nya 'real-world’ langtidsdata, publicerade i Journal of Clinical
Endocrinology & Metabolism (van Geest et al. 2021) bekraftar
effekt och sakerhet vid behandling med Emcitate i patienter
med MCT8-brist upp till sex ar.

Egetis planerar att ansoka om marknadsgodkannande

for Emcitate till den europeiska ldkemedelsmyndigheten
(European Medicines Agency, EMA) baserat pa befintliga
kliniska data. | och med att alla kliniska data dérmed redan
finns tillgangliga reduceras den kvarvarande risken for
Emcitate betydligt.

Egetis ar engagerade i att hjalpa till att férandra och forlanga
livet for patienter med MCT8-brist. Egetis kampanj for att
6ka medvetenheten om sjukdomen lanserades under 2021
for MCT8 brist. Aktiviteten som kallas ’Cuddly toy campaign’
har blivit nominerad som priskandidat for det prestigefyllda
"Pharmaceutical Marketing Society’ pris i kategorin for basta
sjukdomsutbildande kampanj riktad mot sjukvardspersonal.

Handelser efter balansdagen

Den 13 april har extra bolagsstdamma beslutat om en

fullt garanterad foretradesemission om 180 MSEK (fore
emissionskostnader). Emissionen gors for att sakra

kapital for fortsatt ldkemedelsutveckling samt for att
finansiera forberedelser infor ansékningsforfarandet for
marknadsgodkdnnande i EU och USA, initiera etablering av
en kommersiell infrastruktur i Europa och USA for Emcitate
och lanseringsforberedande aktiviteter. For dvriga vasentliga
handelser efter balansdagen, se not 29.

Resultat och stéllning

Intdkter

Rorelsens forsaljningsintakter uppgick till 38 243 (40 662)
TSEK. Intdkterna bestod av i huvudsak intakter fran Emcitate

med 15652 (1 727) samt vidarefakturering av kostnader for
PledOx till Solasia Pharma K.K (Solasia) med 22 591 (38 935)
TSEK.

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 144 224 (217 961) TSEK i
koncernen och till 100 046 (201 670) TSEK i moderbolaget.
Projektkostnaderna uppgick till 88 671 (183 276) TSEK. Lagre
projektkostnader i perioden beror framst pa en dannu icke
initierad studie for Aladote samt att utvecklingen fér PledOx
projektet parkerats.

Personalkostnader uppgick till 30 131 (22 151) TSEK.
Ovriga externa kostnader uppgick till 14 513 (10 001) TSEK
i koncernen och till 14 417 (9 806) TSEK i moderbolaget.
Okningen bestar framst av hogre revisions- och konsult-
kostnader. Avskrivningarna uppgick till 2 455 (395) TSEK

i koncernen och 43 (1) TSEK i moderbolaget. 1 082 (183)
TSEK av avskrivningarna harror fran avskrivningar av
licenser i koncernen. Resterande avskrivningar harrér
framst fran nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16. Ovriga
rorelsekostnader uppgick till 598 (243) TSEK for koncernen
och 463 (290) for moderbolaget. Ovriga rérelsekostnader
harror fran valutakursdifferenser.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -105 681 (-177 299) TSEK for
koncernen och -61 251 (-162 403) TSEK fér moderbolaget.
Finansiella poster uppgick till 1 139 (-725) TSEK for koncernen
och 1268 (-722) TSEK for moderbolaget. Resultatet fran
finansiella poster harror i huvudsak fran orealiserade
valutakursdifferenser som uppkommer nar koncernens
valutakonton varderas till balansdagskurs. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -104 542 (-178 024) TSEK for
koncernen och -59 982 (-163 125) for moderbolaget. Ingen
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skatt har redovisats. Resultat per aktie uppgick till -0,6 (-2,6)
SEK for koncernen och till -0,4 (-2,4) SEK for moderbolaget,
bade fore och efter utspadning. Moderbolagets intakter
uppgick till 38 795 (39 267) TSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel

Per den 31 december 2021 uppgick likvida medel till 143 965
(287 850) TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till

-130 110 (-134 639) TSEK. Arets totala kassafldde uppgick

-144 969 (34 223) TSEK. Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten &r drivet av kostnader for de kliniska studierna.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -5 957
(-59 543) TSEK. 2020 ars siffror harror i huvudsak fran forvarvet
av RTT. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -8 902 (228 405) TSEK. 2020 &rs siffror harror i huvudsak fran
nettolikvid av nyemission om 228 620 TSEK.

Skulder och tillgdngar

Koncernen

Langfristiga skulder uppgick per den 31 december 2021 till
3060 (16 135) TSEK i koncernen. Langfristiga leasingskulder
som harrér fran IFRS 16 uppgick till 2 650 (3 526) TSEK och
langfristiga skulder som avser IFRS 2 uppgick till 410 (109)
TSEK. Kortfristiga leasingskulder som harror fran IFRS 16
uppgick till 1 502 (1 141) TSEK, kortfristiga skulder som
harror fran forvéarvet av RTT uppgick till 12 500 (12 500) TSEK
och 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 25 168 (56 500)
TSEK. Kundfordringar uppgick till 3456 (3 883) TSEK och
anlaggningstillgangar uppgick till 416 366 (417 130) TSEK.
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Moderbolaget

Langfristiga skulder uppgick per den 31 december 2021 till
410 (5 109) TSEK i moderbolaget. Langfristiga skulder som
harror till IFRS 2 uppgick till 410 (109) TSEK. Kortfristiga
skulder som hérror till forvarvet av RTT uppgick till 5000
(5000) TSEK och 6vriga kortfristiga skulder uppgick till 50 187
(68 199) TSEK. Kundfordringar uppgick till - (2 470) TSEK och
anléggningstillgdngar uppgick till 432 889 (431 979) TSEK.

Investeringar, materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Koncernen

Inga storre investeringar eller férvarv av materiella eller

immateriella anldggningstillgdngar genomfordes under 2021.

Moderbolaget
Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 432 736 (431
956) TSEK.

Aktiekapital, soliditet och dgande

Eget kapital uppgick per den 31 december 2021 till 527 039
(630 723) TSEK i koncernen. Eget kapital per genomsnittligt
antal aktier uppgick till 3,2 (9,3) SEK. Koncernens soliditet
var 93 (88) %. Antalet aktier i moderbolaget uppgick per
den 31 december 2021 till 165 068 560 (165 068 560) aktier
med vardera en rost. Kvotvarde var 0,05 SEK per aktie. Egetis
Therapeutics aktie ar noterad pa huvudlistan pa Nasdaq
Stockholm. Bolagets storsta aktiedgare var per

2021-12-31, Peder Walberg via Cetoros 19,3%. For
kompletterande information se avsnitt Egetis Therapeutics
aktien pa sid 36.

Arsstamman har bemyndigat styrelsen att under tiden intill
nasta arsstdamma fatta beslut om emission. Vid beslut med
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awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skall styrelsen dock
inte kunna fatta beslut som innebar att aktiekapitalet 6kas
med mer &n tio (10) procent i forhallande till det aktiekapital
som géllde forsta gdngen bemyndigandet togs i ansprak.

Optionsprogram

Personaloptionsprogram 2021/2025

Arsstamman 2021 beslutade om ett personaloptionsprogram,
2021/2025, till anstallda i Egetis Therapeutics AB om

5000 000 personaloptioner. Varav 4 900 000 av personal-
optionerna var tilldelade till anstéllda den 31 december 2021.
Villkor och redovisning av personaloptioner finns beskrivet i
not 2 under avsnittet IFRS 2 aktierelaterade ersattningar.

For att sakerstéalla leverans av personaloptionerna och
framtida berédknade sociala avgifter i samband med
inl6sen av optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag
Egetis Therapeutics Incentive AB tecknat 6 571 000
teckningsoptioner.

Personaloptionsprogram 2020/2024

Arsstamman 2020 beslutade om ett personaloptionsprogram
till anstallda i Egetis Therapeutics om 3 000 000
personaloptioner. Varav 2 900 000 av personaloptionerna

var tilldelade till anstéllda den 31 december 2021. Villkor och
redovisning av personaloptioner finns beskrivet i not 2 under
avsnittet IFRS 2 aktierelaterade ersattningar.

For att sakerstélla leverans av personaloptioner och framtida
berdknade sociala avgifter i samband med inlésen av
optionerna har Egetis Therapeutics dotterbolag PledPharma |
AB (tidigare bolagsnamn for Egetis Therapeutics Incentive AB)
tecknat 3 942 600 teckningsoptioner.
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Upplysningar avseende tidigare tecknade
optionsprogram

Teckningsoptionsprogram 2018/2021

Teckningsperioden for teckningsoptionsprogram 2018/2021
|6pte ut den sista november 2021. Aktiekursen understeg
|6senpriset for optionerna som uppgick till 26 kr/aktie
varvid inga teckningsoptioner [6stes in. Anstéllda och
styrelseledamoter hade tecknat 779 500 teckningsoptioner i
program 2018/2021.

Utspddningseffekt av kvarvarande optionsprogram

Vid fullt utnyttjande av kvarvarande optioner skulle bolagets
aktier oka med 10 513 600 till 175582 160. Genomsnittskursen
for stamaktier understeg l6senkursen for samtliga optioner
under perioden varfor ingen utspadningseffekt har redovisats.

Medarbetare
Antal medarbetare uppgick per den 31 december 2021 till 12
(10) personer, 7 kvinnor och 5 méan.

Miljo

Bolaget arbetar aktivt for att minska bolagets negativa
miljopaverkan och for att utvecklas som ett hallbart bolag.
Da bolaget befinner sig i utvecklingsfas finns det per
definition ingen storre produktforsaljning att ta miljohansyn
till. Miljopaverkan ligger istallet i inom omradena inkdp av
varor och tjanster, energianvandning och resor. Pa grund av
bolagets storlek uppréttas ej ndgon hallbarhetsrapport for
2021.

Revisor

Revisorn ska granska Egetis Therapeutics drsredovisning och
rakenskaper samt styrelsen och vd:s forvaltning. Efter varje
rékenskapsar ska revisorn [dmna en revisionsberattelse till
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arsstdmman. Revisor i Egetis Therapeutics ar BDO Mélardalen
AB. Huvudansvarig revisor ar Karin Siwertz, auktoriserad
revisor och medlem av FAR. Ansvarig revisor kan nas pa
adress: Turebergs allé 2, 191 62 Sollentuna.

Riskhantering

Egetis Therapeutics har en modell for riskhantering enligt
policys faststallda av styrelsen som syftar till att identifiera,
kontrollera och minska riskerna. Riskhantering ar en viktig
del av den interna kontrollen. Styrelsen &r ytterst ansvarig for
riskhantering inom Egetis Therapeutics. Det ar ledningens
ansvar att identifiera, utvardera och hantera risker och
rapportera till styrelsen. De huvudsakliga riskerna som

Egetis Therapeutics star infor érindelade i fyra kategorier:
strategiska, operativa, finansiella och regelefterlevnad. Se not
3 avseende finansiella risker samt riskavsnittet pa sidorna
33-35for en mer detaljerad beskrivning av risker inom Egetis
Therapeutics.

Kapitalbehov

Egetis har alltsedan verksamheten startade redovisat

ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas att
vara fortsatt negativt till dess att Egetis lyckas generera
intakter fran lanserad produkt eller utlicensiering. Egetis
kommer dven fortsattningsvis att behova betydande
kapital for vidareutveckling, godkdnnande, lansering och
kommersialisering av sina lakemedelskandidater i den
omfattning som Bolaget anser dr i Bolagets och dess
aktiedgares intressen. Bade omfattningen och tidpunkten
for Egetis framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett
flertal faktorer, daribland kostnader for pagadende och
framtida kliniska studier och resultatet frdn dessa studier,
saval kostnader for framtida produktlanseringar sdsom
mojligheten att ingd samarbets- eller utlicensieringsavtal

och marknadsmottagandet av eventuella produkter. Badde
tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsforhallanden,
den generella tillgdngen pa kapital samt Egetis kreditvardighet
och kreditkapacitet. Aven stérningar och osikerhet pa

kredit- och kapitalmarknaderna kan begrénsa tillgangen till
ytterligare kapital. Om Egetis, helt eller delvis, misslyckas med
att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast

till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller Gverhuvudtaget, och att Bolaget
darfor kan erfara problem med att genomféra utvecklingen,
lansering och den potentiella forsaljningen av Bolagets
produktkandidater inom 6nskad tidsram och omfattning. Om
Egetis inte kan erhalla nddvandig finansiering finns det en risk
att Egetis inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form
eller att Egetis, i sista hand, maste ldgga ner sin verksamhet.

Utdelningspolicy

Styrelsens beddmning ar att inga beslut om utdelning
kommer att kunna tas under det narmaste aret. Eventuell
utdelning beslutas av arsstdmma efter forslag fran styrelsen.
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av &rsstémman
faststalld avstémningsdag ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Eventuell utdelning administreras av
Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas endast
genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner
eller forfaranden avseende utdelning foreligger for aktiedgare
som ar bosatta utanfor Sverige.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolagsstyrning

Bolaget lyder under svenska lagar och forordningar sdsom
Aktiebolagslagen (2005:551), Bokforingslagen (1999:1078)
samt Arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget tilldmpar
Nasdaq Stockholms regelverk for bolag pa huvudlistan och
svensk kod for bolagsstyrning (Koden).

Bolagsstyrningen utdvas bland annat genom bolagsstdmman,
styrelsen och vd. Bolagets revisor som utses av arsstdmman,
granskar bolagets rakenskaper samt styrelsens och vd:s
forvaltning av bolaget. Se bolagsstyrningsrapporten sidorna
38-45 for ytterligare information

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Riktlinjer for ersattning till vd och ledande befattningshavare
presenterasinot 11.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Dessa riktlinjer omfattar vd samt de personer som vid var

tid ingar i Egetis Therapeutics ledningsgrupp. I den man
styrelseledamot i Bolaget utfor arbete for Bolaget vid sidan

av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer tilldmpas dven

for eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot for
séddant arbete.

Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och

pa andringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2022. Med erséttning
jamstalls dverlatelse av vardepapper och upplatelse av ratt att
i framtiden forvarva vardepapper fran Bolaget.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas
av bolagsstdmman, exempelvis aktierelaterade
incitamentsprogram.
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Befattningshavare som uppratthaller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersattning for detta.

Inga vasentliga férandringar har foreslagits infor arsstdmman
2022.

Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affdrsstrategi,
langsiktiga intressen och hdllbarhet

Egetis Therapeutics affarsstrategi bedrivs i enlighet

med det 6vergripande malet att bygga en innovativ

och konkurrenskraftig portfolj av nya mediciner

fokuserat pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas inom
sarlékemedelsomrédet for behandling av allvarliga och
sallsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.

En framgdngsrik implementering av Bolagets affars- och
hallbarhetsstrategi samt tillvaratagandet av Bolagets
langsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera
och behalla en ledning med god kompetens och kapacitet
att nd uppstallda mal. Dessa riktlinjer bidrar till Bolagets
affarsstrategi, [angsiktiga intressen och hallbarhet genom att
ge Bolaget mojlighet att erbjuda ledande befattningshavare
en konkurrenskraftig ersattning.

Former av ersdttning

Bolagets ersattningssystem ska vara marknadsmassigt och
konkurrenskraftigt. Ersattning far utbetalas i form fast l6n,
rorlig ersdttning, pension och andra formaner.

Fast on ska vara individuell for varje enskild befattningshavare
och baseras pa befattningshavarens befattning, ansvar,
kompetens, erfarenhet och prestation. Den ledande
befattningshavaren far erbjudas mojlighet till [onevaxling
mellan fast [6n och pension respektive dvriga formaner, under
forutsattning att det ar kostnadsneutralt for Bolaget.
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Rorlig ersattning ska relateras till utfallet av Bolagets mal
och strategier och ska baseras pa férutbestdmda och
matbara kriterier utformade i syfte att framja ett l[angsiktigt
vardeskapande. Den andel av den totala erséttningen som
utgdrs av rorlig ersattning ska kunna variera beroende pa
befattning. Rorlig erséttning far dock motsvara hogst 50
procent av den ledande befattningshavarens arliga fasta l6n.
Den rorliga ersattningen ar pensionsgrundande. Styrelsen ska
ha mojlighet att enligt lag eller avtal, med de begrénsningar
som foljer darav, helt eller delvis aterkrava rorlig ersattning
som utbetalats pa felaktiga grunder.

Pensionsformaner ska vara premiebestamda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av férmansbestdmd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.
Pensionspremierna for premiebestdamd pension far uppga till
hogst 40 procent av den ledande befattningshavarens arliga
fasta lon.

Ovriga forméaner far innefatta bilforméan, féretagshalsovard,
liv- och sjukforsékring samt andra liknande férmaner.
Ovriga forméaner ska utgéra en mindre andel av den totala
ersattningen och far motsvara hogst 10 procent av den
ledande befattningshavarens arliga fasta l6n.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man
konsulttjanster utfors av styrelseledamot i Bolaget har den
berorda styrelseledamoten inte ratt att delta i styrelsens (eller,
i forekommande fall ersattningsutskottets) beredning av
fragor rérande ersattning for de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstdmman kan utdver och oberoende av dessa riktlinjer
besluta om aktierelaterade ersattningar och dylikt.

= INNEHALL

Kriterier for utbetalning av rorlig ersdttning

Kriterierna som ligger till grund for utbetalning av rorlig
ersattning ska faststéllas arligen av styrelsen i syfte att
sdkerstalla att kriterierna ligger i linje med Egetis aktuella
afférsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella
eller gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pd ett sddant satt att de framjar Bolagets
affarsstrategi, hallbarhetsstrategi och langsiktiga intressen.
Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget
uppnarvissa malinom ramen for sina kliniska studier, att
Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg eller uppnar ett visst
forskningsresultatinom ramen for sin [dkemedelsutveckling,
att Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss
partner eller att Bolaget ingdr ett visst avtal. Kriterierna kan
aven vara kopplade till den anstéllde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund fér bedémningen om

kriterierna har uppfyllts eller inte ska uppga till minst ett ar.
Beddmningen av i vilken utstrackning kriterierna har uppfyllts
ska gbras nar matperioden har avslutats. Beddmningen avom
finansiella kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter i
forekommande fall, beredning i ersattningsutskottet.

Lon och anstdliningsvillkor for anstdllda

| syfte att beddma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen
vid beredningen av forslaget till dessa riktlinjer beaktat

[6n och anstéllningsvillkor for Bolagets anstallda. Harvid

har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas
sammanlagda ersattning, vilka former ersattningen bestar i,
hur erséattningsnivan har férandrats éver tid och i vilken takt.



= INNEHALL

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag

Avseende vd ska uppségningstiden vid uppsagning fran
Bolaget vara hogst tolv manader medan uppsagningstiden vid
uppsagning fran vd ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare én vd ska
uppséagningstiden vid uppsagning fran Bolaget vara lagst tre
manader och hogst tolv ménader medan uppsagningstiden
vid uppsagning fran den ledande befattningshavaren ska vara
lagst tre manader och hogst sex manader, om inte annat féljer
av lag.

Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid
uppsagning fran Bolagets sida. Fast l6n under uppsagningstid
och avgangsvederlag ska sammantaget inte dverstiga ett
belopp motsvarande den fasta [6nen for tva ar.

Ersattning kan utgd for dtagande om konkurrensbegransning.
Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt
inkomstbortfall och ska endast utgé i den utstrackning

som den tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt

till avgangsvederlag. Ersattningen far uppga till hogst 60
procent av den ledande befattningshavarens fasta [6n

vid tidpunkten for uppsagningen, om inte annat féljer av
tvingande kollektivavtalsbestammelser. Sddan ersattning far
utgd under den tid som atagandet om konkurrensbegrénsning
galler, vilket far vara hogst tolv manader efter anstallningens
upphorande, med mojlighet till avrakning mot andra
inkomster av tjanst eller enligt konsultavtal.

Beslutsprocess for att faststdlla, se éver och genomfora
riktlinjerna

Styrelsen kan fran tid till annan besluta om att inratta ett
ersattningsutskott med uppgift att bereda styrelsens beslut
i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra

anstallningsvillkor for bolagsledningen, folja och utvérdera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar till bolagsledningen, samt folja och utvardera
tilldmpningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare som bolagsstémman ska besluta om samt

gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

Om ett ersattningsutskott inte har inrattats ska styrelsen
fullgora dessa uppgifter.

Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer vid behov av
vasentliga dndringar av riktlinjerna, dock minst vart fjarde ar.
Styrelsen ska lagga fram forslaget for beslut vid arsstamman.
Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av
bolagsstamman.

| syfte att undvika intressekonflikter narvarar inte ledande
befattningshavare vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor i den man de berdrs av fragorna.

Frdangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna, om det
i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nodvandigt for att tillgodose Egetis langsiktiga intressen
och hallbarhet eller for att sakerstalla Bolagets ekonomiska
barkraft.

Sarskilda skél kan till exempel besta i att en avvikelse beddms
vara nédvandig for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner
eller vid extraordindra omstandigheter som att Bolaget
uppnar ett visst dnskat resultat pa kortare tid an planerat,

att Bolaget lyckas inga ett visst avtal inom kortare tid och pa
battre villkor dn vad som forutsetts eller att Bolaget 6kar i
varde eller Okar sin omsattning eller vinst i stérre omfattning
an vad som prognostiserats.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Resultatdisposition
Till drsstdmmans forfogande star féljande medel i SEK:

Overkursfond 636 235 385
Arets resultat -127 982 423
Totalt 508 252 963

Styrelsen foreslar att i ny rékning 6verféres 508 252 963 SEK.
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FEM AR | SAMMANDRAG

Koncern (Belopp i TSEK) 2021 2020 2019 2018 2017

RESULTATRAKNING | SAMMANFATTNING

Intdkter 38543 40 662 82562 28 321 13 886
Rorelsens kostnader -144 224 -217 961 -149 243 -115 215 -101984
Rorelseresultat -105 681 -177 299 -66 681 -86 894 -88 097
Arets resultat -104 542 -178 024 -61422 -85003 -87 935
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat for aret -104 542 -178 024 -61422 -85003 -87 935

BALANSRAKNING | SAMMANFATTNING

Anléggningstillgangar 416 366 417130 123 - -
Omsattningstillgdngar 152902 299871 269950 242037 315368
-varav kassa och bank 143965 287 850 255101 229876 309531
Summa tillgangar 569 269 717 000 270073 242 037 315368
Eget kapital 527 039 630723 244 876 219 362 303711
Langfristiga skulder 3060 16135 117 - -
Kortfristiga skulder 39170 70 141 25081 22 675 11657
Summa eget kapital och skulder 569 269 717000 270073 242037 315368

Utdrag ur kassaflodesanalysen

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -130110 -134639 -62 641 -81222 -86 551
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5957 -59543 - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -8902 228 405 86720 655 2083
Likvida medel vid arets borjan 287850 255101 229876 309531 393998
Forandring likvida medel -144969 34223 24079 -80 567 -84 468
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 143 965 287850 255101 229876 309531
Antal aktier vid periodens slut 165 068 560 165 068 560 53533321 48 666 656 48 666 656
Genomsnittligt antal aktier under perioden 165 068 560 67391206 51626 655 48 666 656 48 666 656
Resultat per aktie fore utspadning -0,6 -2,6 -1.2 -1,7 -18
Resultat per aktie efter utspadning -0,6 -2,6 -1,2 -7 -1,8
Eget kapital per aktie fore utspadning 3,2 9,3 4.6 4.5 6,2
Eget kapital per aktie efter utspadning 3,2 9,3 4.6 4.5 6,2

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB



= INNEHALL RESULTATRAKNING & RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 59 4

RESULTATRAKNING & RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
(Belopp i TSEK) Not 2021 2020 2021 2020 Data per aktie Koncernen
1,234 jan-dec 2021  jan-dec 2020
Intdkter
Forsaljningsintakter 5 38243 40662 22591 38935 Antal aktier vid periodens slut 165 068 560 165 068 560
Ovriga rorelseintakter 6 300 0 1604 13 Genomsnittligt antal aktier 165 068 560 67 391 206
38543 20662 38795 39267 Resultat per akt.ie fore utsp:e.idn.ing (SEK) -0,6 -2,6
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,6 -2,6
Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor -7 856 -1895 - -
Projektkostnader 7 -88671 -183276 -54 949 -169 422
Ovriga externa kostnader 8,9,16 -14513 -10001 -14 417 -9 806 Data per aktie Moderbolaget
Personalkostnader 10,11,12 -30131 -22151 -30174 -22152 jan-dec2021  jan-dec 2020
Av-och nedskrivningar av anlaggningstillgéngar 2455 -395 -43 -1 -
Ovriga rérelsekostnader 13 598 243 463 290 Antal aktier vid periodens slut 165068560 165068560
Rorelseresultat -105 681 -177299 -61251 -162 403 Genomsnittligt antal aktier 165 068 560 67391206
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,4 2,4
Resultat fran finansiella poster Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,4 2,4
Ranteintakter och liknande resultatposter 14 1327 163 1299 163
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -188 -888 -31 -885
Resultat efter finansiella poster -104 542 -178 024 -59 982 -163 125
Ldmnade koncernbidrag - - -68 000 -
Skatt 15 - - - -
Arets resultat -104 542 -178 024 -127 982 -163 125
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Owrigt totalresultat - - - -
Totalresultat for aret -104 542 -178 024 -127 982 -163125

Arets resultat och totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING - Tillgangar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
(Belopp i TSEK) Not 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Anliggningstillgangar
Forsknings och utvecklingskostnader 16, 17 404 817 404 817 - -
Licenser 18 6490 7571 - -
Nyttjanderattstillgangar 4088 4666 - -
Inventarier, verktyg och installationer 19 187 75 152 23
Ovriga finansiella tillgdngar 30 785 - 780 -
Summa 416 366 417 130 932 23
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 21 - - 431956 431956
Summa anlaggningstillgangar 416 366 417130 432 889 431979
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager 694 3138 - -
Kundfordringar 3456 3883 - 2470
Ovriga fordringar 3340 2960 751 2266
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 1448 2039 1257 1135
Kassa och bank 143965 287850 138946 285830
Summa omsittningstillgangar 152902 299871 140 955 291701
SUMMA TILLGANGAR 569 269 717 000 573843 723 680
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BALANSRAKNING - Eget kapital och skulder

Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
(Belopp i TSEK) Not 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 23 8688 8688
Ovrigt tillskjutet kapital 1262837 1262837
Reserver 12 1305 448
Balanserat resultat inklusive arets -7145792 -641 250
resultat
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8688 8688
Fritt eget kapital
Overkursfond 636235 799 360
Reserver 1305 448
Arets resultat -127982 -163 125
Summa eget kapital 527039 630723 518 246 645 371
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 16, 19,24 2650 16 026 - 5000
Avsattning for sociala avgifter 12 410 109 410 109
Summa langfristiga skulder 3060 16 135 410 5109
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag - - 38173 19209
Leverantdrsskulder 4596 15611 2018 10755
Ovriga skulder 19 17179 14542 7571 5840
Upplupna kostnader och forutbetalda 29 17394 39988 7425 3739
intakter
Summa kortfristiga skulder 39170 70 141 55187 73199
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 569 269 717 000 573843 723 680
soliditet 93% 88% 90% 89%
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

(Belopp i TSEK) Not jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
2021 2020 2021 2020

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -104 542 -178 024 -59982 -163125
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 27 2683 1334 145 2031
Betald skatt/Erhallen skatt - - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -101 859 -176 690 -59 837 -161 094
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning i rérelsefordringar och varulager 3082 16428 3863 8978
Okning/minskning av rérelseskulder -31333 25624 -43012 23119
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -28 251 42 052 -39150 32097
Kassaflode fran den lopande verksamheten -130110 -134 639 -98 987 -128 997
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av verksamhet -5000 -59 520 -5000 -61 096
Erhallet/ldmnat koncernbidrag/aktiedgartillskott - - -43 000 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -785 - -780 -6 000
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -172 -24 -172 24
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5957 -59 543 -48 952 -67 120
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission/Optionsemission - 250750 - 250750
Emissionskostnader - -22 130 - -22.130
Aterbetalning 1an -7 500 - - -
Kassautflode leasingavtal -1402 -215 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 902 228 405 - 228 620
Arets kassaflode -144 969 34223 -147 940 32502
Likvida medel vid arets borjan 287850 255101 285830 254 800
Forandring likvida medel -144 969 34223 -147 940 32502
Kursdifferenser i likvida medel 1084 -1473 1056 -1473
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 143 965 287 850 138 946 285830
Upplysningar till kassaflodesanalys
Betald rdnta -35 -1 -31 -1
Erhallen ranta 106 163 106 163

KASSAFLODESANALYS

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB

. 4



FORANDRING | EGET KAPITAL - KONCERNEN

= INNEHALL

FORANDRING | EGET KAPITAL - Koncernen

Koncernen . .

(TSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat inkl arets resultat Ovriga reserver Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 2818 705278 -463 220 - 244 876
Totalresultat for aret - - -178 024 - -178 024
Transaktioner med dgare

Apportemission 3356 331454 - - 334810
Nyemission 2514 248 236 - - 250750
Emissionskostnader - -22130 - - -22130
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - - 448 448
Utgaende eget kapital 2020-12-31 8688 1262 837 -641 250 448 630723
Ingdende eget kapital 2021-01-01 8688 1262837 -641 250 448 630723
Totalresultat for aret - - -104 542 - -104 542
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - - 857 857
Utgdende eget kapital 2021-12-31 8688 1262837 -745 792 1305 527039
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FORANDRING | EGET KAPITAL - Moderbolaget
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Moderbolaget . i .

(TSEK) Aktiekapital Overkursfond Arets resultat Ovriga reserver Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 2818 303 228 -61427 - 244 619
Omforing resultat foregaende ar - -61427 61427 - -
Arets resultat - - -163 125 - -163 125
Apportemission 3356 331454 - - 334810
Nyemission 2514 248 236 - - 250750
Emissionskostnader - -22130 - - -22130
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - - 448 448
Utgaende eget kapital 2020-12-31 8688 799 360 -163 125 448 645 371
Ingaende eget kapital 2021-01-01 8688 799 360 -163 125 448 645371
Omforing resultat foregaende ar - -163125 163125 - -
Arets resultat - - -127982 - -127982
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare - - - 857 857
Utgaende eget kapital 2021-12-31 8688 636 235 -127 982 1305 518 246
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NOT 1 - ALLMAN INFORMATION

Egetis Therapeutics AB (publ.) med organisationsnummer
556706-6724 ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholms
kommun i Sverige. Koncernens huvudsakliga verksamhet
bestdr i lakemedelsutveckling och finns dven beskriven i
forvaltningsberattelsen. Med Bolaget avses moderbolaget
Egetis Therapeutics och med Egetis avses koncernen.

Bolaget ar noterad p& Nasdaqg Stockholms huvudlista
(STO: EGTX) sedan 31 oktober 2019. For mer information, se
http://www.egetis.com.

Arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret
1 januari 2021 till 31 december 2021 avseende Egetis
Therapeutics AB, har godkants av styrelse och vd for
offentliggdrande den 20 april 2022 samt framlaggande till
arsstdmma for faststéllande den 30 maj 2022.

NOT 2 - REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden. Samtliga belopp redovisas i
tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges. Uppgifterna
inom parentes avser féregdende ar. Om inget annat anges
avser samtliga noter bade moderbolaget och koncernen.

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de dr antagna
inom EU. Koncernredovisningen ar vidare uppréttad i enlighet
med svensk lag genom tilldmpning av Rédet for finansiell
rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen

och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. For utforligare
information, se nedan i avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen tilldmpar de av Esma utgivna riktlinjerna

for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal

avses finansiella matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller
kassafléden som inte definieras eller anges i tilldmpliga regler
for finansiell rapportering och som ar centrala for forstaelsen
och utvarderingen av Koncernens verksamhet.

Nya och dndrade standarder som tillampas 2021

Ett antal nya standarder, andringar i standarder och tolkningar
som har publicerats trader i kraft for rdkenskapsar som borjar
efter 1 januari 2021. Dessa nya standarder, dndringar och
tolkningar véntas inte ha en vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter pa innevarande eller kommande
perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder, andringar i standarder och tolkningar
som har publicerats trader i kraft for rékenskapsar som bérjar
efter 1 januari 2022 och har inte tillampats vid upprattandet
av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder, andringar
och tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretagets rakenskaper
och de bolag i vilka moderforetaget har ett direkt eller indirekt
bestdmmande inflytande. Ett dotterforetag avser ett foretag
dar moderforetaget direkt eller indirekt dger mer &n hélften av
rosterna eller pa annat satt kontrollerar féretaget. Koncernen
kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.

Ett dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och
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med den dag da det bestdmmande inflytandet dvergar till
koncernen, vilket normalt sammanfaller med forvarvsdagen.
Dotterbolaget exkluderas ur koncernredovisningen fran

och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter,
kostnader samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Klassificering av bolagsforvarv i koncernredovisningen
Forvarv av bolag kan klassificeras som antingen rorelseférvérv
eller tillgangsforvarv. Det &r en individuell bedémning som
maste goras for varje enskilt forvarv. For att en rorelse ska
kunna identifieras enligt IFRS ska en integrerad méangd
aktiviteter och tillgdngar minst omfatta en input och en
betydande process som tillsammans avsevart bidrar till
mojligheten att generera output (avkastning). For att

ett férvarv utan nuvarande output, men dar det finns en
identifierbar tillgdng som kan generera output i framtiden,
ska utgora ett rorelsefdrvary krévs att det finns en organiserad
arbetsstyrka. | det fall ett forvarv inte beddms utgéra

en rorelse leder det till att forvarvet redovisas som ett
tillgangsforvarv.

Ett koncentrationstest ("Concentration test”) kan anvandas
for att avgdra om ett forvarv ar ett tillgdngsforvarv. Detta
test innebdr att om vdsentligen hela (*substantially all”)

det verkliga vardet av bruttotillgdngarna som forvarvas kan
hanforas till en tillgang eller en grupp av liknande tillgangar
utgor forvarvet ett tillgangsforvary.

Rorelseforvarv

Forvarv av rorelser redovisas enligt forvarvsmetoden. Vid
forvarvstidpunkten faststélls forvarvsvardet genom en
forvarvsanlys. | analysen faststalls dels anskaffningsvardet
for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga véardet

av férvarvade identifierbara tillgdngar samt dvertagna
skulder och eventualforpliktelser. Koncernmassig goodwill
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berdknas som skillnaden mellan anskaffningsvardet

for dotterforetagsandelarna och det verkliga vérdet av
forvarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna skulder
och eventualforpliktelser. Om det vid férvarvet kvarstar
innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade
bolaget berdknas goodwill enbart utifrdn koncernens

andel av det forvéarvade bolaget. Avsattningar gors ej for
framtida omstruktureringar som ar en foljd av forvarvet.
Transaktionskostnader vid rérelseférvary kostnadsfors direkt.
I kopeskillingen for forvérvet ingar verkligt varde av alla
tillgdngar och skulder som &r en foljd av en 6verenskommelse
om villkorad tillaggskopeskilling. Uppskjuten képeskilling
arvarderad till upplupet anskaffningsvarde. Villkorade
kopeskillingar ar vérderade utifran det berdknade framtida
diskonterade vardet av tilldggskopeskillingen.

Tillgangsforvarv

Vid tillgéngsforvary fordelas anskaffningskostnaden pa de
forvarvade identifierade tillgdngarna och skulderna baserat pa
deras respektive verkliga varden. Transaktionsutgifter laggs till
anskaffningsvardet vid tillgdngsforvarv. | ett tillgdngsforvary
uppstar ingen goodwill och det redovisas inte ndgon initial
uppskjuten skatt fran temporara skillnader eftersom forvarvet
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.
Egetis princip for eventuella tillaggskopeskillingar i form av
t.ex. framtida royaltystrommar till séljarna av en tillgang, ar att
redovisa dessa i takt med nar de uppstar. Dadrmed redovisas
inte sddana eventuella framtida tilldggsbetalningar som en
delianskaffningsvardet.

Justering av férvarvet av Rare Thyroid Therapeutics
Forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics International AB
under 2020, har felaktigt redovisats som ett rorelseforvarv
enligt IFRS 3 i stallet for ett tillgdngsforvary. | allt vasentligt var
det den immateriella tillgdngen Emcitate som forvarvades

i transaktionen. Rattelsen och de redovisningsmassiga
justeringarna framgar av not 16.

Omrékning av fordringar och skulder i utlindsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i koncernen arvarderade i den valuta som anvénds
i den ekonomiska milj6 dar respektive foretag huvudsakligen
arverksamt (funktionell valuta). Moderbolagets funktionella
valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska kronor (SEK).
Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till koncernens
funktionella valuta till den kurs som géller pa
transaktionsdagen. Pa balansdagen omraknas monetéra
fordringar och skulder som ar uttryckta i utldndska valutor
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Alla
kursdifferenser pafors resultatet. Valutakursdifferenser fran
poster av rérelsekaraktdr redovisas i rorelseresultatet som
Ovriga rorelseintékter respektive Ovriga rorelsekostnader,
medan valutakursdifferenser avseende finansiella tillgangar
och skulder redovisas som finansiell intakt respektive finansiell
kostnad.

Intdkter

Koncernen redovisar intékter fran milstolpebetalningar,
vidarefakturerade kostnader, utférande av tjanster samt
varuférsaljning. Vidare sa erhaller koncernen intakter fran
offentliga stod. Intékter redovisas i enlighet med beskrivning
nedan.

Forsdljning av varor

Varuférsaljning redovisas som intdkt nar kontrollen av varorna
Overfors, vilket intraffar nar varorna levererats till kund.
Forsaljning av koncernens produkt Emcitate sker endast till
sjukhus och apotek efter forskrivning av recept.
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Milstolpebetalningar

Milstolpeersattning avser erhdllna delbetalningar fran
samarbetspartners som styrs av uppfyllandet av en specifik
del av ett partnerkontrakt, exempelvis regulatoriskt
godkdnnande av en gemensamt utvecklad produkt. Intakter
av denna typ bokfors nér den avtalade handelsen har dgt rum
och intdkten med sakerhet kommer att falla ut.

Utforande av tignster

Intéktsredovisningen av tjansteuppdrag sker nér det
ekonomiska utfallet for utfort arbete kan berdknas pa ett
tillforlitligt sétt och de ekonomiska fordelarna tillfaller
koncernen. Nar koncernen har ett dtagande att utfora
forsknings- och utvecklingsuppgifter och ersattningen avser
tjdnster som koncernen tillhandahaller intaktsfors dessa i takt
med att arbetet utfors. Intdkter fran forskningssamarbeten
redovisas i den period arbetet utfors.

Offentliga stod

Statligt stéd och andra bidrag redovisas néar foretaget
uppfyller de villkor som &r forknippade med bidragen samt
att det med sakerhet kan faststéllas att bidragen kommer
att erhéllas. Inbetalda bidrag redovisas i balansrakningen
som férutbetalda intakter och resultatfors i den period da
kostnaden som bidraget avser redovisas. | resultatrakningen
redovisas statliga stod som ovrig intékt med undantag

for statlig stod for sociala avgifter som redovisas som en
reduktion av personalkostnader.

Aktierelaterade ersattningsprogram som regleras med
eget kapital

Koncernen tillampar IFRS 2 avseende redovisning av personal-
optionsprogram 2020/2024 samt personaloptionsprogram
2021/2025. Koncernen har utfardat aktietilldelningsprogram for
medarbetarna, som regleras med aktier i foretaget. Kostnaden
for aktierelaterade erséttningar baseras pa aktieratternas
verkliga varde pa tilldelningsdagen. Aktierelaterade ersattningar
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redovisas som personalkostnad under intjanandeperioden,
med motsvarande dkning av eget kapital. Koncernen redovisar
en skuld for sociala avgifter som omfattar samtliga utestaende
aktierelaterade ersattningar. Skuldens varde faststalls

vid utgdngen av varje rékenskapsar och baseras pa den
aktierelaterade ersattningens verkliga vérde per balansdagen,
fordelat dver intjaningsperioden. Om intjaningsperioden

blir kortare eller vid annat franfall eller tilldgg, forkortas dven
perioden som kostnaderna fordelas over for att avspegla
forandringen ivillkoren.

Immateriella tillgdngar

Forvarvade immateriella tillgangar sdsom licenser redovisas
som tillgdngar i balansrakningen. Forvérvade immateriella
tillgdngar varderas initialt till anskaffningsvarde. Immateriella
tillgdngars anskaffningsvarde i samband med foretagsforvary
ar det verkliga vardet vid forvarvstillfallet. Efter forsta
redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar till
anskaffningsvarde minskat med eventuella avskrivningar
och nedskrivningar. Immateriella tillgdngar med en
begransad nyttjandeperiod skrivs av ver nyttjandeperioden.
Nedskrivningsprovning sker arligen och utdver det nar

det finns indikationer pa att en vardenedgang foreligger.
Nyttjandeperioder och avskrivningstider for immateriella

tillgdngar utvarderas minst varje ar i samband med arsbokslut.

Forvarvade immateriella tillgangar i form av licenser skrivs av
linjart 6ver nyttjandeperioden som initialt uppgick till 10 ari
det forvarvade bolaget.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forvarvade forsknings och utvecklingskostnader redovisas
som tillgangar i balansrékningen. Till foljd av forvarvet av
RTT har 405 MSEK av anskaffningsvardet klassificerats som
forsknings och utvecklingskostnader avseende Emcitate.
Anskaffningsvardet omfattar inte ndgon beraknad skuld
for eventuell framtida betalningar till séljarna. Ytterligare
betalningar till sdljarna av Emcitate redovisas i den takt
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forpliktelserna uppstar enligt avtal och kostnadsfors da i
resultatrékningen. Upplysning om eventualforpliktelsen
redovisas i not 32. Avskrivning av Emcitate kommer att
pabdrjas nar Emcitate har erhallit marknadsexklusivitet och
vardet avses att skrivas av i takt med nyttjandeperioden.

Egenupparbetade utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfors i den period som

de uppkommer. Immateriella tillgangar hanforliga till
utvecklingsutgifter eller ett separat utvecklingsprojekt
redovisas endast da koncernen kan pavisa att tekniska
mojligheter finns for att genomfora projektet, tillgangen
beddms ge upphov till framtida ekonomiska férdelar och
utgifterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Egetis bedomer
att dessa kriterier ar uppfyllda i samband med att projektet
genomgatt fas Il studier, ska marknadslanseras och nar
forutsattningarna for aktivering i évrigt ar uppfyllda. Hittills
har koncernen kostnadsfort alla utvecklingsutgifter da
ovanstaende kriterier for aktivering ej varit uppfyllda.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar samt
eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av
inkopspris samt kostnader direkt hanforbara till att ta
tillgadngen i bruk. Anskaffningsvérdet med avdrag for bedomt
restvdrde vid nyttjandeperiodens slut skrivs av linjart ver
nyttjandeperioden. Anldggningstillgdngarnas bokférda
varde provas med avseende pa vardenedgang da handelser
eller andrade forutsattningar indikerar att bokfort varde
understiger atervinningsvardet. Anldggningstillgdngarnas
varde och nyttjandeperioder utvarderas, och andras vid
behov, vid varje arsbokslut. Anskaffningsvérdet pa tillgdngarna
med avdrag for bedomt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden. Den uppskattade
nyttjandeperioden av koncernens datorer och IT verktyg,
kontors- och laboratorieutrustning ar tre till fem ar.
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Nedskrivningar

Lopande under aret bedéms om det finns indikationer pa att
tillgadngar kan ha minskat i varde. Om en sadan indikation
finns berdknas tillgdngens dtervinningsvarde. Forimmateriella
anldggningstillgdngar som annu ej ar fardiga for anvandning
berdknas atervinningsvdrdet minst drligen. Om det inte gdr att
faststalla vasentligen oberoende kassafléden till en enskild
tillgéng, ska vid provning av nedskrivningsbehov tillgdngarna
grupperas till den lagsta niva dér det gar att identifiera
vasentliga oberoende kassafloden (en kassagenererande
enhet). En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
kassagenererande enhets redovisade vérde dverstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatet.

Beridkning av atervinningsvirdet

Atervinningsvérdet &r det hogsta av tillgdngens netto-
forsaljningsvarde och nyttjandevarde. Nyttjandevardet ar
nuvérdet av framtida kassafléden diskonterade med rantesats
som &r baserad pa riskfri rénta justerad for den risk som &r
forknippad med den specifika tillgdngen. For en tillgdng

som inte genererar sjalvstandiga kassafléden berdknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgangen hor.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar aterférs om en senare dkning av
atervinningsvardet objektivt kan hanforas till en handelse som
intraffat efter det att nedskrivningen gjordes. Nedskrivningar
pa goodwill aterfors inte.

En nedskrivning aterfors endast till den utstrackning
tillgdngens redovisade varde efter aterféring inte dverstiger
det redovisade varde som tillgdngen skulle ha haft om ndgon
nedskrivning inte hade gjorts.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nar
koncernen enligt avtal tar del av de avtalsenliga rattigheterna
till instrumentets kassafloéde. En finansiell tillgang tas bort
fran balansrakningen da de avtalsenliga réattigheterna

till kassaflodet upphér. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller
pa annat satt reglerats.

Koncernen har finansiella tillgdngar och skulder som &r
klassificerade i foljande kategorier:
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgdngar och skulder som redovisas i
balansrakningen utgors framst av kundfordringar, likvida
medel, leverantorsskulder samt upplupna kostnader mot
koncernens leverantdrer. Koncernen har fran tid till annan
valutaterminer som varderas till verkligt varde.

Finansiella tillgdngar klassificerade till upplupet anskaffnings-
varde varderas initialt till verkligt varde med tillagg av
transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfallet
varderas tillgangarna enligt effektividantemetoden. Tillgangar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt
affirsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det
utestaende kapitalbeloppet. Forvantade kreditforluster har
beddmts vara ovasentliga, da foretagets finansiella tillgangar
i allt vasentligt bestar av banktillgodohavanden hos banker
med hoga kreditbetyg.

Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffnings-
varde varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktions-
kostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivréntemetoden.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
i resultatet utgors av valutaterminer som innehas for att
sakra valutarisk i prognostiserade kassafloden. Realiserat
resultat samt orealiserade vinster och forluster till foljd

av fluktuationer i derivatens verkliga varden redovisas i
resultatet. Det finns per 2021-12-31 inga valutaderivat och det
foreldg ej nagra valutaderivat per 2020-12-31.

Varulager

Varulagret har varderats till det dgsta av dess
anskaffningsvarde och dess nettoférsaljningsvérde

pa balansdagen. Med nettofdrséljningsvarde avses

varornas beréknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar
attinkurans i varulagret har beaktats.

Likvida medel
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
stamaktier eller teckningsoptioner redovisas, netto efter skatt,
i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Avséttningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nér koncernen har
en forpliktelse (legal eller informell) pa grund av en intréffad
handelse och da det ar sannolikt att ett utfléde av resurser
som ar forknippade med ekonomiska fordelar kommer

att krdvas for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Om koncernen réknar med
att erhalla en gottgdrelse motsvarande en avsattning som
gjorts, till exempel genom ett forsakringsavtal, redovisas
gottgdrelsen som en tillgang i balansrakningen ndr det ar i det
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narmaste sakert att gottgdrelsen kommer att erhallas. Om
effekten av tidsvardet for den framtida betalningen bedéms
som vésentlig faststalls avsattningens varde genom att den
bedomda framtida utbetalningen nuvardesberdknas med

en diskonteringsfaktor fore skatt som avspeglar marknadens
aktuella vardering av tidsvardet och de eventuella risker som
hanfors till forpliktelsen. Den successiva Okning av det avsatta
beloppet som nuvardesberdkningen medfor redovisas som en
rantekostnad i resultatet. Avsattningar har redovisats fér sociala
avgifter for personaloptionsprogram se avsnitt aktierelaterade
ersattningsprogram som regleras med eget kapital samt not 12.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sdsom 16n, betald
semester, betald sjukfranvaro, bonus etc. berdknas

utan diskontering och kostnadsfors i den period nér de
relaterade tjdnsterna erhalls. En avsattning for berdknade
bonusbetalningar redovisas nar koncernen har en rattslig
ellerinformell forpliktelse att gora sddana betalningar till
foljd av att tjansterna ifrdga har erhallits fran de anstallda och
avsattning kan berdknas pa tillforlitligt satt.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

Inom koncernen finns endast avgiftsbestdamda
pensionsplaner. Med avgiftsbestdmda pensionsplaner avses
att koncernen betalar avgifter till en separat juridisk enhet
och vardeférandringsriskerna fram till dess att medlen
utbetalas faller pa den anstallde. Koncernen har saledes inga
ytterligare forpliktelser efter det att avgifterna ar betalda.
Pensionskostnaderna for avgiftsbestdmda pensionsplaner
belastar resultatet i takt med att de anstallda utfor sina
tjanster. Forpliktelserna beraknas utan diskontering d&
betalningar for samtliga planer forfaller inom 12 manader.
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Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstalld sagts

upp fore normal pensionstidpunkt eller da en anstélld
accepterar frivillig avgang fran anstéllning i utbyte mot saddana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den
bevisligen ar forpliktad endera att séga upp anstéllda enligt
en detaljerad formell plan utan mojlighet till dterkallande,
eller att [dmna ersattning vid uppséagning som resultat av ett
erbjudande som gjorts for att uppmuntra en frivillig avgang
fran anstallning.

Leasing

Koncernen som leasetagare

Alla leasingavtal, utom leasingavtal med en (6ptid pa kortare
an tolv manader eller leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen har ett lagt varde, redovisas i rapport 6ver finansiell
stallning som nyttjanderattstillgdngar samt rantebdrande
leasingskulder.

Koncernen har tecknat tva leasingavtal under dret avseende
fordon och har dven ett hyresavtal for kontorslokal som har
klassificeras som nyttjanderattstillgdngar. Koncernen har

ingatt ett fatal ovriga leasingavtal avseende kontorsutrustning.

Inget av dessa hyresavtal har klassificerats som
nyttjanderattstillgangar.

Ett avtal klassificeras som ett leasingavtal om det ger ratt att
kontrollera anvandningen av en identifierad tillgang under
en viss tidsperiod i utbyte mot ersattning. Leasingperioden
ar den icke uppsagningsbara leasingperiod, dar hansyn tas
till mojligheten till forlangning- eller uppségning av avtalet
och hur rimligt sakert det ar att denna méjlighet kommer att
utnyttjas eller inte. Ett avtals leasingperiod anses inte vara
forlangd forran avtalet har undertecknats av bada parter,
forutsatt att bade leasegivaren och leasetagaren har ratt att
sdga upp avtalet utan pafoljder.
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Kontrakt kan innehalla komponenter som utgor leasing

och sddana som inte gor det. Icke-leasingkomponenter

i ett avtal sdsom serviceavgifter, el, vatten, uppvarmning

mm sarskiljs och ingarinte i berdkningen av vardet pa
nyttjanderattstillgangen, forutsatt att det &r mojligt att urskilja
sédana kostnader.

Nyttjanderattstillgdngen varderas initialt till nuvéardet av de
framtida leasingkostnaderna minskat med eventuella rabatter
samt justerat for eventuella leasingbetalningar som erlagts
innan eller i samband med kontraktets borjan. | berdkningen
ingar rorliga leasingbetalningar som ar beroende av ett index
eller en annan jamforbar berakningsgrund.

Nyttjanderattstillgangarna skrivs av linjart under
leasingperioden. Nuvardesberdkningarna av de framtida
leasingkostnaderna ska diskonteras med leasingkontraktets
implicita rénta. Om réntan inte kan faststéllas pa ett enkelt
satt, vilket i allmanhet ar fallet for koncernens leasingavtal, har
leasetagarens marginella [dnerdnta anvénts. Den marginella
rantan ar den ranta som den enskilda leasetagaren skulle
behova betala for att l[dna de medel som kravs for att erhalla
en tillgdng av liknande varde som nyttjanderattstillgdngen,
om den ekonomiska miljon, villkoren, sékerheten och évriga
omstandigheter ar desamma. Egetis marginella [anerénta har
uppskattats till tva procent.

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten

skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatet utom da den
underliggande transaktionen redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt mot eget kapital. Aktuell skatt &r skatt som ska
betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, med tilldmpning av
de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Hari inkluderas dven eventuella justeringar
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten
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skatt redovisas i enlighet med balansrakningsmetoden,
innebarande att uppskjuten skatt beraknas for pa
balansdagens samtliga identifierade temporéra skillnader,
skillnaden mellan d ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas
skattemassiga varden och & andra sidan deras redovisade
varden. Uppskjuten skatt hanforlig till investeringari
dotterbolag och intressebolag redovisas inte da realisations-
resultat pa aktierna med nuvarande skatteregler ar
undantagna fran beskattning. Uppskjutna skattefordringar
redovisas endast i den utstrackning det dr sannolikt att
framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgéngliga
och mot vilka de temporara skillnaderna eller outnyttjade
underskottsavdragen kan komma att utnyttjas. De uppskjutna
skattefordringarnas redovisade vérden prévas vid varje
balansdag och minskas i den utstrackning som det inte langre
arsannolikt att tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer
att finnas tillganglig for att utnyttja hela eller delar av de
uppskjutna skattefordringarna. Uppskjutna skattefordringar
och skatteskulder berdknas med hjalp av de skattesatser som
forvantas galla for den period da fordringarna avraknaseller
skulderna regleras, baserat pa den skattesats (och den
skattelagstiftning) som foreligger eller i praktiken féreligger pa
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
nettoredovisas i balansrakningen under forutsattning att
skattebetalningen kommer att ske med nettobeloppet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar in- och utbetalningar. Indirekt
metod har anvants for den [6pande verksamheten.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och
banktillgodohavanden, kortfristiga likvida placeringar med en
ursprunglig [6ptid understigande tre manader.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tilldmpar drsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, vilket i huvudsak
innebar att IFRS tillampas. Tilldmpningen av RFR 2 innebar
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att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden sd langt det ar mojligt inom ramen for drsredovisningslagen och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras. Skillnaderna mellan moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper framgar nedan.

Klassificering och uppstdllningsformer

Resultatrakningen och balansrakningen ar uppstallda i enlighet med arsredovisningslagens
scheman, medan rapport éver totalresultat, rapport 6ver férandring i eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7
Rapport dver kassafloden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig gallande i
moderféretagets resultat- och balansrakningar utfors framst av redovisning av eget kapital
samt avsattningar som ar en egen rubrik.

Finansiella instrument

IFRS 9tilldmpas ej i Moderbolaget. Finansiella instrument vérderas till anskaffningsvarde
minus vardeminskning och omsattningstillgangar till det [dgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Inom efterféljande perioder kommer finansiella tillgdngar som ar
anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med l&gsta vérdets princip
till det lagsta av anskaffningsvéarde och marknadsvarde. Principer for borttagande av finansiella
tillgdngar och skulder éverensstammer med koncernens redovisningsprinciper.

Leasing

Moderbolaget tilldmpar inte IFRS 16 for leasingavtal, i stallet redovisas leasingavgifterna linjart
over leasingperioden i resultatrakningen. Moderbolaget tillampar undantagsreglerna enligt
RFR2 och redovisar leasingavtal enligt dessa regler.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardesmetoden. |
anskaffningsvérdet ingdr i forekommande fall direkta forvarvskostnader. Tillaggskopeskilling
redovisas nar det beddms sannolikt att sddan kommer utgd. Om det i efterféljande perioder
visar sig att den initiala bedomningen behover revideras justeras anskaffningsvérdet pa
andelarna i dotterforetag.

Koncernbidrag
Erhallna och [dmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrékningen.

NOTER

NOT 3 - FINANSIELL RISKHANTERING

Finansiell riskhantering

Koncernen efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter av oférutsagbarheten
pa de finansiella marknader som koncernen verkar. Riskhantering férvaltas av koncernens
administrativa avdelning enligt policys faststallda av styrelsen. Koncernens huvudsakliga
finansiella risker omfattar utlandsk valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk och rénterisk. Utdver
vad som redog6rs nedan gallande utlandsk valutarisk bedoms i dagslaget inte ndgra vasentliga
finansiella risker foreligga.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av
andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk harror huvudsakligen fran betalningsfloden
i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, och fran omrékning av balansposter

i utlandsk valuta till koncernens presentationsvaluta som ar svenska kronor, sa kallad
balansexponering.

Koncernen bedriver verksamhet internationellt och har omfattande inkdp i frdmst EUR och
SEK. Koncernen hanterar denna risk genom att inneha likvida medel i de erkdnda globala

valutorna sdsom EUR och USD.

Foljande kurser har anvants for omrakning av balans- och resultatrakningar i koncernbolagen:

Genomsnittskurs Balansdagskurs

Valuta 2021 2020 2021-12-31 2020-12-31
EUR 10,14 10,49 10,23 10,04
UsD 8,58 9,20 9,04 8,19
GBP 11,80 11,80 12,18 11,09

Koncernens utflode bestar i huvudsak av SEK och EUR samtidigt som koncernens infléde bestar i
huvudsak av EUR och GBP. Koncernen ar darmed paverkad av forandringar i dessa valutakurser.
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Koncernens exponering av finansiella tillgdngar och skulder i olika valutor per balansdagen
framgdr av tabellen nedan.

Koncernen - 2021

Rdnterisk
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Rénterisk avser koncernens exponering mot forandringar i rantenivaer relaterat till
banktillgodohavanden och lan. Da koncernens rantebarande tillgangar framst avser
banktillgodohavanden ar koncernens operativa kassaflode vésentligen oberoende av
forandringar i marknadsrantor. Koncernen saknar for ndrvarande rantebarande skulder utéver

leasingskulder, se not 19.

Kredlitrisk

Endast investering i rdntebarande instrument med lag kreditrisk och hog likviditet tillats.
Koncernen arbetar huvudsakligen med etablerade och kreditvardiga motparter och utvarderar
|6pande fordringar for att sékerstalla en lag exponering avseende osakra fordringar. Koncernen
har historiskt haft mycket laga kreditforluster. Koncernen har faststallda regler for hur osékra
fordringar ska hanteras och nedskrivning av forfallna fakturor gors enligt for koncernen

faststélld inkuranstrappa.

Koncernen Moderbolaget

Kund- Likvida Leverantors-
Valuta fordringar medel skulder Summa +/-10%
EUR 1810 1074 -1539 1345 134
usb - 22573 -249 22324 2232
GBP 1121 - -119 1002 100
Ovriga valutor 170 - - 170 17
Summa valutor 3101 23 647 -1907 24841 2484
SEK 355 120318 -2689 117984 -
Summa 3456 143 965 -4 596 142 825 2484
Koncernen - 2020

Kund- Likvida Leverantors-
Valuta fordringar medel skulder Summa +/-10%
EUR 3521 6535 -9307 749 75
usb - 807 -88 719 2
GBP 197 - -206 -9 -1
C)\/riga valutor - 13571 - 13571 1357
Summa valutor 3718 20913 -9601 15030 1503
SEK 164 266 937 -6010 261091 -
Summa 3882 287 850 -15611 276 121 1503

En férandring av relevanta valutakursen med +/- 10 % i forhallande till SEK, skulle per

balansdagen innebéra en resultateffekt for koncernen pa +/- 2 484 (1 503) Tkr.
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2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej forfallna 1989 - - -
1-30 dagar 370 3866 2470
31-60 dagar 306 17 - -
61-90 dagar 57 - -
91-dagar 787 - - -
Summa 3510 3883 - 2470

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen for kundfordringar motsvarar det

redovisade vardet av kundfordringarna.
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Koncernen Moderbolaget

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kundfordringar, brutto 3510 3883 - 2470
Osdkra kundfordringar
Ingédende balans - - - -
Konstaterade forluster -7 - -
Arets reserveringar -106 - - -
Aterféring reserveringar 59 - - -
Utgaende balans -54 - - -
Kundfordringar, netto 3456 3883 - 2470

Moderbolagets kundfakturor harror fran Solasia och faktureras i EUR. RTTs kundfakturor
ar till storsta delen fakturerade i EUR respektive GBP. Dotterbolaget RTT tillhandahaller
licensforskrivet ldkemedel till Apotek och Sjukhus. Normala betalningsvillkor hénforliga till
kundintakter ar 30 dagar.

Likviditetsrisk/Kapitalhantering

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att fullgora sina dtaganden
avseende sina finansiella skulder. Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan
uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. Koncernen finansierar sin verksamhet
till vasentlig del med nyemissioner. Koncernen hanterar kapital utifran finansieringsbehov for
effektiv fortsatt utveckling av lakemedelskandidater och kommersialisering av dessa.

Likviditetsriskhantering utgar fran att uppratthalla tillrackligt med likvida medel.
Likviditetsrisken hanteras genom [6pande likviditetsplanering. Bolagets nuvarande affarsplan
och verksamhetsinriktning beddms vara fullt finansierad baserat pa nuvarande finansiell
stallning och forvéntade intéktsstrommar fran samarbetsavtal.

Koncernens och moderbolagets samtliga finansiella tillgdngar och skulder ar varderade till
upplupet anskaffningsvérde och framgar av nedan tabeller med férdelning pé langfristiga och
kortfristiga tillgangar och skulder.

Finansiella tillgdngar viarderade till upplupet anskaffningsvarde

NOTER 71 4

Koncernen - 31 december 2021 Langfristiga Kortfristiga Total
Finansiella tillgangar 785 - 785
Kundfordringar - 3456 3456
Likvida medel - 143 965 143 965
Summa finansiella tillgangar 785 147 421 148 206
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Leasingskulder 2650 1502 4152
Leverantdrsskulder - 4596 4596
Uppskjuten kopeskilling - 5000 5000
Ovriga skulder - 7500 7500
Summa finansiella skulder 2650 18 598 21248
Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Koncernen - 31 december 2020 Langfristiga Kortfristiga Total
Kundfordringar - 3883 3883
Likvida medel - 287850 287 850
Summa finansiella tillgdngar - 291733 291733
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Leasingskulder 3526 1141 4667
Leverantorsskulder - 15611 15611
Uppskjuten kopeskilling 5000 5000 10 000
Ovriga skulder 7500 7500 15000
Summa finansiella skulder 16 026 29 252 45278

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB



NOTER

Finansiella tillgdngar viarderade till upplupet anskaffningsvarde

Moderbolaget - 31 december 2021 Langfristiga Kortfristiga Total
Finansiella tillgangar 780 - 780
Kundfordringar - -
Likvida medel - 138946 138946
Total finansiella tillgdngar 780 138 946 139726
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Skulder till koncernforetag - 38173 38173
Leverantorsskulder - 2018 2018
Uppskjuten kopeskilling - 5000 5000
Total finansiella skulder - 45191 45191
Finansiella tillgdngar viarderade till upplupet anskaffningsvérde

Moderbolaget - 31 december 2020 Langfristiga Kortfristiga Total
Kundfordringar - 2470 2470
Likvida medel - 285830 285830
Total finansiella tillgangar - 288 300 288 300
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Skulder till koncernforetag - 19209 19209
Leverantorsskulder - 10755 10755
Uppskjuten kopeskilling 5000 5000 10 000
Totala finansiella skulder 5000 34964 39964

For tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde utgér redovisat véarde i allt vasentligt en

rimlig uppskattning av verkligt varde.
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| tabellen nedan analyseras koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa
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balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Forfalloanalys avseende avtalsenliga och berdknade betalningar for finansiella skulder

Koncernen - 31 december 2021 0-3 man 4-12 man 1-5ar 5ar-
Leasingskulder 467 1402 3119 -
Leverantorsskulder 4596 - -
Uppskjuten kopeskilling 1250 3750 - -
Ovriga skulder 1875 5625 -
Summa 8188 10777 3119 -
Koncernen - 31 december 2020 0-3 man 4-12 man 1-5ar 5ar-
Leasingskulder 164 1112 3726 -
Leverantorsskulder 15611 - - -
Uppskjuten kopeskilling 1250 3750 5000 -
Ovriga skulder 1875 5625 7500 -
Summa 18900 10487 16 226 -
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NOT 4 - VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med IFRS. Detta innebar

att upprattandet av bokslut och tilldmpning av redovisningsprinciper ofta baseras pa
uppskattningar och antaganden som anses rimliga och val avwégda vi den tidpunkt da
beddémningen gbrs. Med andra bedémningar, antaganden och uppskattningar kan resultatet
emellertid bli ett annat, och handelser kan intraffa som kan kréva en vésentlig justering av det
redovisade vardet for den berdrda tillgdngen eller skulden. Nedan foljer de viktigaste omraden
dar uppskattningar och bedémningar gjorts och som beddms ha stérst inverkan pa de
finansiella rapporterna.

Redovisning av forvarv

Forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics International AB (RTT) under 2020 har, baserat pa
information som inte beaktades vid den initiala forvarvstidpunkten avseende huruvida bolaget
hade betydande processer samt arbetsstyrka som bidrar till méjligheten att generera output,
ombeddémts. Vid uppdaterad bedémning har bolaget kommit till slutsatsen att det felaktigt
redovisats som ett rorelseférvary enligt IFRS 3 utan borde istallet ha redovisats som ett
tillgdngsforvarv. | allt vasentligt var det den immateriella tillgdngen Emicitate som forvarvades i
transaktionen. Den identifierade tillgdngen Emcitate i tillgangsforvarvet ska darmed redovisas
i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgdngar och inte som en del i en férvarvsanalys av en
rorelse enligt standarden IFRS 3. Andra bedémningar &n de ledningen gjort kan resultera i en
helt annan redovisning av forvarvet.

Nedskrivningsprovning for forvarvade forsknings-och utvecklingsprojekt

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for forvarvade
immateriella tillgangar som redovisats som tillgadngar i balansrakningen, i enlighet med

de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2. | samband med nedskrivningsprévning gérs

en vardering som bygger pa uppskattningar och antaganden. Andra uppskattningar an de
ledningen gjort kan resultera i ett helt annat resultat och en annan finansiell stallning. Se vidare
not 17.

Uppskjutna skatter

Koncernens outnyttjade skattemadssiga underskott har ej dsatts nadgot varde i balansrakningen
da dessa ej forvantas utnyttjas inom den tidsperiod som géller for redovisningsmassig
vardering.

NOTER

NOT 5 - FORSALJNINGSINTAKTER

Koncernen Moderbolaget

Forsaljningsintakter fordelar sig

per land enligt fiiljande: 2021 2020 2021 2020
Japan 22591 38935 22591 38935
Frankrike 2921 327
Spanien 2894 273
Sverige 1324 83
Storbritannien 2781 172
Ovriga lander 5732 872
Totalt 38243 40 662 22591 38935

All forsaljning i Japan arhanforlig till segmentet PledOx och férsaljning i dvriga lénder avser
segmentet Emicitate. Segmentet PledOx har en kund for vilken intékterna avser mer an 10% av
segmentets intakter. Intdkterna fran denna kund uppgar till 22 591 tkr (38 935 tkr).

Koncernen Moderbolaget

Forsaljnignsintakter fordelar sig pa
typ av intédkter enligt féljande:

2021 2020 2021 2020
Vidarefakturering av kostnader till Solasia 22591 38935 22591 38935
Varuférsaljning 15652 1727
Totalt 38243 40 662 22591 38935

NOT 6 - Fordelning av dvriga rorelseintidkter

Koncernen Moderbolaget

Ovriga rorelseintikter 2021 2020 2021 2020
Koncerninterna intékter fran serviceavtal - - 12 469 332
Vidarefakturering koncerninternt - - 3735

Ovriga rérelseintakter 300 - - -
Totalt 300 - 16 204 332
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NOT 7 - Segmentrapportering

Koncernen identifierar tva oberoende och fristdende utvecklingsomraden fér calmangafodipir,
PledOx och Aladote. Utver dessa har koncernen dven identifierat utvecklingsomradet Emcitate.
Den hogsta verkstallande beslutsfattaren i bolaget allokerar bolagets resurser mellan dessa
tre FoU-projekt. Intékterna for PledOx bestar av vidarefakturering av kostnader héanforliga till
den asiatiska delen av POLAR-studierna. Intakterna for Emcitate ar hanforliga licenforskrivning
till namngivna patienter fére marknadsgodkénnande (sk Named Patient Use) anvandning

av lakemedelskandidaten. Nedan redovisas intakter och kostnader hanforliga till PledOx,
Aladote och Emcitate. Koncernen har beslutat att parkera PledOx projektet och kommer darav
presentera jamforelsesiffror dér det ar nodvandigt. Posten Ovrigt under Gemensam bestéar i
huvudsak av koncernens personalkostnader, avskrivningar samt hyreskostnader och 6vriga ej
projektrelaterade kostnader. For information om omsattning per land se not 5.

2021 (jan-dec)

(TSEK) PledOx Aladote Emcitate Gemensam Summa
Externa intakter 22 591 - 15652 - 38243
Kostnad for salda varor - - -7 856 - 7856
Projektkostnader -32367 -18964 -37340 - -88671
Ovrigt - - - -47 396 -47 396
Rorelseresultat 9776 -18 964 -29 545 -47 396 -105 681
Finansnetto 1139
Resultat fore skatt -104 542

2020 (jan-dec)

(TSEK) PledOx Aladote Emcitate Gemensam Summa
Externa intakter 38935 - 1727 - 40662
Kostnad for salda varor - - -1895 - -1895
Projektkostnader -153692 -15730 -13854 - -183276
Ovrigt -53 - - -32738 -32791
Rorelseresultat -114 809 -15730 -14 022 -32738 -177 299
Finansnetto -725
Resultat fore skatt -178 024
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NOT 8 - Revisionsarvode
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Revisionsarvode - Koncernen 2021 2020
Revisionsuppdrag (BDO Mélardalen AB) 1102 451
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag (BDO Malardalen AB) 127 94
Ovriga tjanster (BDO LLP/ BDO Malardalen AB) 145 414
Revisionsarvode - Moderbolaget 2021 2020
Revisionsuppdrag (BDO Mélardalen AB) 895 421
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag (BDO Malardalen AB) 127 94
Ovriga tjanster (BDO Mélardalen AB) 132 414

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med
revisionsverksamhet avses olika typer av kvalitetssakringsjanster. Ovriga tjanster ar sddant
som inte ingdri revisionsuppdrag, revisionsverksamhet till exempel skatteradgivning.
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NOT 9 - LEASING

IFRS 16 Leasing

Belopp redovisat i resultatrakningen 2021 2020
Belopp redovisat i resultatrékningen

Avskrivning pa nyttjanderéttstillgangar 1312 215
Réntekostnad for leasingskulder 154 3
Kostnader for korttidsleasingavtal (ingar i 6vriga externa kostnader) 110 960
Kostnader for leasingavtal dar underliggande tillgéng har lagt varde 53 43
(ingar i 6vriga externa kostnader)

Kostnader avseende variabla leasingavgifter som inte utgor hyra 6 11
(ingér i 6vriga externa kostnader)

Summa 1635 1232

Totala kassaflodet for leasingkostnader uppgick till 1 571 (1 229).

For information om utgadende varde nyttjanderattstillgdng och leasinskuld samt tillkommande

nyttjanderattstillgdngar,se not 19.

Operationell leasing

Moderbolaget

2021 2020
Leasingkostnad 1584 1158
Nominella vérdet av framtida leasingavgifter fordelar sig enligt foljande:
Aterstaende 6ptid per 31 december:
Forfallerinom 1 ar 1869 1277
Mellan2 -5 ar 3119 3726
Senare an 5 ar - -
Summa aterstaende l6ptider per 31 december 4988 5003

NOT 10 - Personal

NOTER 75 4

Medelantal anstillda 2021 2020
Medelantal anstéllda har varit 11 9
Varav kvinnor 6 3
Konsfordelning i styrelse 2021 2020
Antal styrelseledaméter 5 5
Varav kvinnor 2 2
Konsfordelning i ledning 2021 2020
Antal medlemmar 5 6
Varav kvinnor 1 1
Erséttningar 2021 2020
Loner och andra ersattningar 20 844 15711
Sociala avgifter enligt lagar och avtal ! 5339 3835
Pensionskostnader 4466 3224
Totala ersattningar 29554 21573
U Statigt stod i form av reducerade arbetsgivaravgifter har redovisats som en 2083 1420

kostnadsminskning med
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NOT 11 - Ersattning till styrelse och VD

2021 - Erséattningar och andra formaner under aret Lon & styrelsearvoden Bonus Kostnad for aktierelaterad ersattning?® Andra ersattningar och formaner Pensioner Totalt
Nicklas Westerholm (VD) 2526 657 509 234 808 4733
Ovriga ledande befattningshavare (4)! 5945 782 977 137 1610 9451
Summa 8471 1439 1486 371 2418 14184
Styrelsen

Thomas Lonngren, ordférande (frén april 2021) 400 - - - - 400
Mats Blom (fran april 2021) 110 - - - 110
Hakan Astrom (till april 2021) 200 - - 200
Sten Nilsson (till april 2021) 55 55
Gunilla Osswald 165 - 165
Elisabeth Svanberg 165 - 165
Peder Walberg? - - - - - -
Totalt 9566 1439 1486 371 2418 15279
2020 - Erséttningar och andra formaner under aret Lon & styrelsearvoden Bonus Kostnad for aktierelaterad ersattning Andra erséttningar och formaner Pensioner Totalt
Nicklas Westerholm (VD) 2455 229 182 87 666 3619
Ovriga ledande befattningshavare (4) 4501 150 193 1125 5969
Summa 6956 379 375 87 1791 9588
Styrelsen

Hakan Astrom, ordférande 600 - - - - 600
Sten Nilsson 165 - - - - 165
Gunilla Osswald 165 - - - - 165
Elisabeth Svanberg 165 - - - - 165
Marie Ekstrom Tradgardh (till juli 2020) 96 - - - - 96
Peder Walberg (fran nov 2020) - - - - - -
Totalt 8147 379 375 87 1791 10780

VD har en uppsagningstid om sex manader vid egen uppséagning och om nio manader vid uppsagning fran bolagets sida. Sarskilt avtal om avgangsvederlag foreligger ej. Bolaget ska tillhandahalla sjukforsékring enligt

bolagets vid var tid gallande policy.

UTidigare Chief Medical officer Stefan Carlsson ingick fram till april 2021, nuvarande Chief Medical Officer Kristina Sjoblom Nygren ingar fr. o. m maj 2021 samt Chief Financial Officer Yilmaz Mahshid fr. 0. m maj 2021.

2 Peder Walberg har avstatt styrelsearvode.

3 Redovisade belopp avser faktiska kostnader for aktierelaterad ersattning. Bokforda kostnader for aret uppgar till 753 TSEK.
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Pensionsplaner
Samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestdmda.

Ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen faststaller vd:s och andra ledande personers
ersattningar. Ersattningen bestar av [6n, bonus och pension.
Fordelningen av [6n och bonus baseras pa varje anstéllds
ansvar och befogenhet. Om anstéllningen for bolagets
koncernchef och vd sdgs upp galler en uppsagningstid om
sex manader vid egen uppsagning och om nio manader

vid uppsagning fran bolagets sida. Sarskilt avtal om
avgangsvederlag foreligger e]. Bolaget ska tillhandahalla
sjukvardsforsakring enligt bolagets vid var tid gallande policy.

Ersattningsriktlinjer till ledande befattningshavare
Nedanstdende forslag till ersattningsriktlinjer for vd och
andra ledande befattningshavare som vid var tid ingar i
Egetis ledningsgrupp har beslutats pa drsstdmma i april
2021 och géller fram till ndsta drsstdmma. | den man
styrelseledamot i Bolaget utfor arbete for Bolaget vid sidan
av sitt styrelseuppdrag ska dessa riktlinjer tilldmpas aven
for eventuell ersattning som betalas till styrelseledamot for
sadant arbete.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och

pa andringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det
att riktlinjerna antagits av arsstdmman 2021. Med ersattning
jamstalls dverlatelse av vardepapper och upplatelse av ratt att
i framtiden forvarva vardepapper fran Bolaget.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas
av bolagsstdmman, exempelvis aktierelaterade
incitamentsprogram.

Befattningshavare som uppratthaller post som ledamot eller
suppleant i koncernbolags styrelse ska inte erhalla sarskild
styrelseersattning for detta.

Hur riktlinjerna bidrar till Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Egetis affarsstrategi bedrivs i enlighet med det dvergripande
malet att bygga en innovativ och konkurrenskraftig portfolj av
nya mediciner fokuserat pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas
inom sarlakemedelsomradet for behandling av allvarliga och
sallsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.

En framgangsrik implementering av Bolagets affars- och
hallbarhetsstrategi samt tillvaratagandet av Bolagets
[angsiktiga intressen forutsatter att Bolaget kan rekrytera och
behalla en ledning med god kompetens och kapacitet att na
uppstallda mal.

Dessa riktlinjer bidrar till Bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet genom att ge Bolaget mojlighet att
erbjuda ledande befattningshavare en konkurrenskraftig
ersattning.

Former av erséttning

Bolagets ersattningssystem ska vara marknadsmassigt och
konkurrenskraftigt. Ersattning far utbetalas i form fast lon,
rorlig ersattning, pension och andra formaner.

Fast l6n ska vara individuell for varje enskild
befattningshavare och baseras pa befattningshavarens
befattning, ansvar, kompetens, erfarenhet och prestation.
Den ledande befattningshavaren far erbjudas méjlighet till
[6nevaxling mellan fast [6n och pension respektive évriga
formaner, under forutsattning att det ar kostnadsneutralt for
Bolaget.

NOTER

Rorlig ersattning ska relateras till utfallet av Bolagets

mal och strategier och ska baseras pa forutbestamda och
maétbara kriterier utformade i syfte att framja ett langsiktigt
vardeskapande. Den andel av den totala ersattningen som
utgors av rorlig ersattning ska kunna variera beroende pa
befattning. Rorlig ersattning far dock motsvara hogst 50
procent av den ledande befattningshavarens arliga fasta (6n.
Rorlig ersattning kan grunda ratt till pension. Styrelsen ska ha
mojlighet att enligt lag eller avtal, med de begransningar som
foljer darav, helt eller delvis &terkrava rorlig ersattning som
utbetalats pa felaktiga grunder.

Pensionsférmaner ska vara premiebestédmda, i den man
befattningshavaren inte omfattas av formansbestamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestdmmelser.
Pensionspremierna for premiebestdamd pension far uppga till
hogst 40 procent av den ledande befattningshavarens arliga
fasta lon.

Ovriga formaner far innefatta bilférman, féretagshélsovard,
liv- och sjukforsékring samt andra liknande férmaner.
Ovriga forméaner ska utgéra en mindre andel av den totala
ersattningen och far motsvara hogst 10 procent av den
ledande befattningshavarens drliga fasta lon.

Konsultarvode ska vara marknadsmassigt. | den man
konsulttjanster utfors av styrelseledamot i Bolaget har den
berérda styrelseledamoten inte ratt att delta i styrelsens (eller
ersattningsutskottets) beredning av fragor rérande ersattning
for de aktuella konsulttjansterna.

Bolagsstamman kan utéver och oberoende av dessa riktlinjer
besluta om aktierelaterade ersattningar och dylikt.
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NOTER

Kriterier for utbetalning av rorlig ersattning

Kriterierna som ligger till grund for utbetalning av rorlig
ersattning ska faststéllas arligen av styrelsen i syfte att
sakerstalla att kriterierna ligger i linje med Egetis aktuella
afférsstrategi och resultatmal. Kriterierna kan vara individuella
eller gemensamma, finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant satt att de framjar Bolagets
afférsstrategi, hallbarhetsstrategi och langsiktiga intressen.
Kriterierna kan exempelvis vara kopplade till att Bolaget
uppnar vissa mal inom ramen for sina kliniska studier, att
Bolaget inleder eller avslutar ett visst steg eller uppnar ett visst
forskningsresultat inom ramen for sin [dkemedelsutveckling,
att Bolaget inleder ett forskningssamarbete med en viss
partner eller att Bolaget ingdr ett visst avtal. Kriterierna kan
aven vara kopplade till den anstallde sjalv, exempelvis att
personen behdver ha arbetat inom Bolaget under en viss tid.

Perioden som ligger till grund for beddmningen om

kriterierna har uppfyllts eller inte ska uppga till minst ett ar.
Beddmningen av i vilken utstrackning kriterierna har uppfyllts
ska goras nar matperioden har avslutats. Beddmningen avom
finansiella kriterier har uppfyllts ska baseras pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen
beslutar om utbetalning av eventuell rorlig ersattning, efter
beredning i ersattningsutskottet.

L6n och anstéllningsvillkor for anstillda

I syfte att bedéma skaligheten av riktlinjerna har styrelsen
vid beredningen av forslaget till dessa riktlinjer beaktat

[6n och anstallningsvillkor for Bolagets anstallda. Harvid
har styrelsen tagit del av uppgifter avseende anstalldas
sammanlagda ersattning, vilka former ersattningen bestar i,
hur ersattningsnivan har forandrats dver tid och i vilken takt.
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Uppségningstid och avgangsvederlag

Avseende vd ska uppsagningstiden vid uppsagning fran
Bolaget vara hogst nio manader medan uppsagningstiden vid
uppsagning fran vd ska vara hogst sex manader.

Avseende andra ledande befattningshavare dn vd ska
uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolaget vara lagst tre
manader och hdgst tolv manader medan uppsagningstiden
vid uppsagning fran den ledande befattningshavaren ska vara
l&gst tre m&nader och hogst sex manader, om inte annat foljer
av lag.

Avgangsvederlag kan utga till ledande befattningshavare vid
uppsagning fran Bolagets sida. Fast l6n under uppsagningstid
och avgdngsvederlag ska sammantaget inte dverstiga ett
belopp motsvarande den fasta [6nen for tva ar.

Ersattning kan utga for atagande om konkurrensbegransning.
Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt
inkomstbortfall och ska endast utgd i den utstrackning

som den tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt

till avgangsvederlag. Ersattningen far uppga till hogst 60
procent av den ledande befattningshavarens fasta [6n

vid tidpunkten for uppsagningen, om inte annat foljer av
tvingande kollektivavtalsbestammelser. Sddan ersattning far
utgd under den tid som atagandet om konkurrensbegrénsning
géller, vilket far vara hogst tolv manader efter anstéllningens
upphérande, med maojlighet till avrékning mot andra
inkomster av tjanst eller enligt konsultavtal.

= INNEHALL
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NOT 12 - AKTIERELATERADE ERSATTNINGSPROGRAM

Personaloptionsprogram 2020/2024

Arsstimman 2020 beslutade om ett personaloptionsprogram till anstillda i Egetis
Therapeutics om 3 000 000 personaloptioner dér varje option medfor ratt till teckning

aven (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 12,20 kronor per aktie. Loptiden for
personaloptionsprogrammet ar 2020/2024. Optionerna tilldelades under april 2020
vederlagsfritt. Intjdnandetiden l6per fran tilldelningsdagen fram till maj 2023 samt ar

villkorat av att anstallning ej har avslutats i Egetis Therapeutics under intjanandeperioden.
Optionerna ar véarderade enligt Black-Scholes optionsprisformel. Emedan Egetis Therapeutics
har genomfort en foretradesemission i november 2020 har antalet aktier som varje
teckningsoption beréattigar till omraknats till 1,02 aktier och teckningskursen har omraknats till
11,93 kr/aktie, i enlighet med villkoren for respektive teckningsoptionsserie.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument till anstallda som ersattning for kopta
tjanster kostnadsfores fordelade pa de perioder under vilka tjdnsterna utfors. Kostnaden
berdknas med tilldmpning avsamma vérderingsmodell som anvants ndr optionerna stélldes
ut. Avsattningen omvarderas vid varje rapporteringstillfalle utifrdn en berékning av de
forvantade sociala avgifter som ska erldggas nar instrumenten l6ses. Egetis Therapeutics har
gett ut 942 600 teckningsoptioner till Egetis Therapeutics dotterbolag Egetis Therapeutics

I AB i syfte att sékra kostnaderna for de sociala avgifterna. Det totala antalet utgivna
teckningsoptioner till Egetis Therapeutics | AB avseende teckningsprogram 2020/2024 uppgar
till 3942 600, varav Egetis Therapeutics | AB i sin tur tilldelat 2 900 000 teckningsoptioner till de
anstallda i Egetis Therapeutics.

NOTER

Personaloptionsprogram 2020-2024 Vardering per Vardering per Vardering per

2020-04-24 2020-12-31 2021-12-31
Den riskfria rantans niva® -0,27% -0,35% -0,21%
Vardet pa den underliggande aktien? 6,42 SEK 6,15 SEK 6,75 SEK
Loptid? 4,0 ar 3,34r 2,34r
Teckningskurs for nya aktier vid teckning? 12,20 SEK/aktie 11,93 SEK/aktie 11,93 SEK/aktie
Varde per option inklusive likviditetsrabatt 0,82 SEK/aktie 0,63 SEK/aktie 0,34 SEK/aktie
Volatilitet® 45,10% 43,20% 45,90%
Antal optioner 3942600 3942 600 3942 600
Forvantad utdelning/aterbet tillskott under [6ptiden 0,00% 0,00% 0,00%

Y Den riskfria rantan ar bestamd till avkastningen pa en statsobligation med samma [6ptid som optionen.
2Vardet pa den underliggande aktien har bestamts till den volymviktade betalkursen for de 10
handelsdagar som ligger ndrmast varderingsdagen.

3 Optionerna ger enligt optionsvillkoren innehavaren ratt att teckna aktier under perioden den 7 maj 2023
tillden 7 maj 2024.

4 Teckningskursen ar enligt optionsvillkoren 190 procent av 10 dagars volymviktad kurs.

%'Volatiliteten &r beraknad utifran aktiekursen for de fem senaste aren, justerad for extremvarden.
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NOTER

Personaloptionsprogram 2021/2025

Arsstimman 2021 beslutade om ett personaloptionsprogram till anstillda i Egetis
Therapeutics om 5000 000 personaloptioner dér varje option medfor ratt till teckning

aven (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 9,50 kronor per aktie. Loptiden for
personaloptionsprogrammet ar 2021/2025. Optionerna tilldelades under maj 2021 vederlags-
fritt. Intjdnandetiden [6per fran tilldelningsdagen fram till maj 2024 samt ar villkorat av att
anstallning ej har avslutats i Egetis Therapeutics under intjdnandeperioden. Optionerna ar
varderade enligt Black-Scholes optionsprisformel.

Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument till anstallda som ersattning for kopta
tjanster kostnadsfores fordelade pa de perioder under vilka tjdnsterna utfors. Kostnaden
berdknas med tillampning avsamma varderingsmodell som anvants ndr optionerna stélldes
ut. Avsattningen omvarderas vid varje rapporteringstillfalle utifrdn en berékning av de
forvantade sociala avgifter som ska erldggas nar instrumenten léses. Egetis Therapeutics har
gett ut 1571 000 teckningsoptioner till Egetis Therapeutics dotterbolag Egetis Therapeutics |
AB i syfte att sékra kostnaderna for de sociala avgifterna. Det totala antalet utgivna tecknings-
optioner till Egetis Therapeutics | AB avseende teckningsprogram 2021/2025 uppgar till

6571 000, varav Egetis Therapeutics | AB i sin tur tilldelat 4 900 000 teckningsoptioner till de
anstallda i Egetis Therapeutics.

Under 2021 slutade en ledande befattningshavare. Tva ledande befattningshavare anstélldes.
Per 31 december 2021 ar totalt 7 800 000 av teckningsoptionerna tilldelade till de anstallda i
Egetis Therapeutics. Se nedanstaende for ssmmanstallning av optionsprogrammen.

Optionsprogram Optionsprogram

2021/2025 2020/2024
Antal utestaende optioner 2021-01-01 - 2900 000
Antal tilldelade optioner under perioden 4900 000 500 000
Antal forverkade optioner under perioden - 500 000
Antal utestdende optioner 2021-12-31 4900 000 2900 000
Arets kostnad 1020 138
Ackumulerad kostnad 1020 695
Skuld sociala avgifter 244 166
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Personaloptionsprogram 2021-2025 Vardering per Vardering per

2021-05-17 2021-12-31
Den riskfria rantans niva! -0,25% -0,16%
Vérdet pa den underliggande aktien? 5,97 SEK 6,75 SEK
Loptid? 4,0 &r 3,4 4r
Teckningskurs for nya aktier vid teckning® 9,50 SEK/aktie 9,50 SEK/aktie
Varde per option inklusive likviditetsrabatt 0,91 SEK/aktie 0,76 SEK/aktie
Volatilitet? 45,00% 38,00%
Antal optioner 6571000 6571000
Forvéntad utdelning/aterbet tillskott under [6ptiden 0,00% 0,00%

Y Den riskfria rdntan ar bestdmd till avkastningen pa en statsobligation med samma [6ptid som optionen.
2 Vardet pa den underliggande aktien har bestamts till den volymviktade betalkursen for de 10
handelsdagar som ligger narmast vérderingsdagen.

¥ Optionerna ger enligt optionsvillkoren innehavaren ratt att teckna aktier under perioden den 18 maj 2024
till den 17 maj 2025.

¥ Teckningskursen ar enligt optionsvillkoren 190 procent av 10 dagars volymviktad kurs.

*Volatiliteten ar berdknad utifran aktiekursen for de fem senaste aren, justerad fran extremvarden.
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NOT 13 - OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

Ovriga rorelsekostnader

Valutakursdifferenser

Totalt

NOT 14 - RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Koncernen Moderbolaget

Ovriga ranteintikter och
liknande resultatposter

Réanteintakter

Valutakursvinst

Summa

Ovriga riantekostnader

Koncernen Moderbolaget

Réantekostnader och liknande resultatposter

Valutakursforluster

Summa

NOTER
NOT 15 - SKATT
Koncernen 2021 2020
Inkomstskatt
Aktuell skatt for aret - -
Uppskjuten skattekostnad avseende temporara skillnader - -
Summa - -
Resultat fore skatt -104 542 -178 024
Inkomstskatt berdknad enligt bolagets géllande skattesats 20,6% / 21,4% 21536 38097
Ej avdragsgilla kostnader -305 -83
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -21231 -38014
Skattekostnad - -
Moderbolaget 2021 2020
Inkomstskatt
Aktuell skatt for aret - -
Uppskjuten skattekostnad avseende temporara skillnader - -
Summa - -
Resultat fore skatt -127982 -163 125
Inkomstskatt berdknad enligt bolagets géllande skattesats 20,6% / 21,4% 26 364 34909
Ej skattepliktiga intékter
Ej avdragsgilla kostnader -294 -81
Ej bokforda kostnader
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -26 070 -34 828

Skattekostnad

Koncernens outnyttjade skattemassiga underskott berdknas till 815 (711) Mkr och moderbolagets

outnyttjade skattemassiga underskott berdknas till 804 (677) men har e] asatts nagot varde i

balansrakningen da dessa ej med sakerhet forvantas utnyttjas inom den tidsperiod som galler for

redovisningsmassig vardering.

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB



NOTER

NOT 16 - RATTELSE AV FEL AVSEENDE FORVARV

Forvarvet av Rare Thyroid Therapeutics International AB under 2020, har felaktigt redovisats
som ett rorelseforvary enligt IFRS 3 i stallet for ett tillgdngsforvarv. | allt vésentligt var det den
immateriella tillgdngen Emicitate som férvarvades i transaktionen. Den identifierade tillgdngen
Emcitate i tillgdngsforvarvet ska dérmed redovisas i enlighet med IAS 38 Immateriella
tillgdngar och inte som en del i en férvarvsanalys av en rorelse enligt standarden IFRS 3.

I' koncernen 2020-12-31 medforde redovisningen av transaktionen som ett rorelseforvarv ett for
hogt redovisat varde avimmateriella tillgangar samt felaktiga skulder for uppskjuten skatt och

skuld for tillaggskopeskilling. | moderbolaget 2020-12-31 blev vardet pa andelar i dotterforetag
och skuld for tillaggskopeskilling felaktiga.

Rattelsen innebdr att skulden for tillaggskopeskilling i bade koncern- och
moderbolagsredovisning reverseras och att ingen uppskjuten skatt redovisas i koncern-
redovisningen. Detta innebér dven att vérdet pd den immateriella tillgdngen Emcitate minskar
motsvarande den tidigare redovisade skulden och uppskjutna skatten i koncernen. Vardet pa
dotterbolagsaktier i moderbolagets redovisning minskar motsvarande den tidigare redovisade
skulden for tillaggskopeskilling.

Tidigare redovisad skuld for tillaggskopeskilling utgdrs istallet av en eventualforpliktelse
avseende royalty. Se not 32 Eventualforpliktelser for ytterligare information.

I nedanstaende sammanstallning framgar effekterna av réttelse av fel, for koncernens och
moderbolagets balansrakning och resultatrakning per 2020-12-31. Rattelse av fel har inte haft
nagon effekt pa koncernens och moderbolagets kassaflode.
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Koncernen

TSEK Enligt tidigare Réttelse Efter réttelse

2020-12-31 fasstélld arsredovisning av fel av fel

Balansrékning (utdrag)

Forsknings och utvecklingskostnader 581784 -176 967 404 816

Ovriga langfristiga skulder -74242 58216 -16 026

Uppskjuten skatt -119 847 119 847

Netto 387694 1096 388 790

Balanserat resultat inklusive arets resultat -642 346 1096 -641 250

Summa eget kapital 629 627 1096 630723

Moderbolaget

TSEK Enligt tidigare Réttelse Efter réttelse

2020-12-31 fasstélld arsredovisning av fel av fel

Balansrékning (utdrag)

Andelar i dotterbolag 490172 -58216 431956

Ovriga langfristiga skulder -63216 58216 -5000

Netto 426 956 0 426 956

Eget kapital 645 371 0 645 371

Koncernen

TSEK 2020-12-31 Rattelse 2020-12-31
av fel efter rittelse

Resultatrakning (utdrag)

Ovriga externa kostnader -11097 1096 -10001

Resultat efter finansiella poster -179120 1096 -178 024

Periodens resultat -179120 1096 -178 024
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NOT 17 - FORSKNINGS OCH UTVECKLINGSKOSTNADER

Redovisat varde avser i sin helhet det forvarvade utvecklingsprojektet Emicitate. Avskrivning
kommer att paborjas ndr Emcitate har erhallit marknadsexklusivitet och avses att skrivas avi
takt med nyttjandeperioden

Koncernen 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarden 404 817

Forvérv genom verksamheter - 404 817
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 404 817 404 817

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning enligt plan

Avyttringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende planenligt restvirde 404 817 404 817

Prévning av nedskrivningsbehov av Forsknings- och utvecklingskostnader

Bedomning av vérdet av koncernens forsknings- och utvecklingskostnader sker uteslutande
utifrdn nyttjandevérde. Nyttjandevardet bygger pa de kassafloden efter skatt som forvantas
genereras under tillgdngens exklusivitetslivslangd. De framtida kassaflédena som anvants
vid berdkning av tillgdngens nyttjandevérde baseras pa prognostiserade tillvaxt i forsaljning,
framtida rorelsemarginaler, sannolikheten for ett godkdnnande och lanserings ar. De
prognostiserade kassaflédena har nuvérdesberdaknats med en diskonteringsranta pa 10,0
procent (10,0). Diskonteringsrantan motsvarar Egetis bedémda genomsnittliga kapitalkostnad,
det vill sdga den védgda summan av avkastningskrav pa eget kapital och kostnaden for
externt upplanat kapital. Med en diskonteringsfaktor om 10,0 procent (10,0) 6verstiger
nyttjandevardena redovisat varde for tillgangen. Saledes foreligger inget nedskrivningsbehov
per 2021-12-31. Viktiga antaganden, det vill sdga antaganden som vid férandringar far stor
effekt pa kassaflodena, ar diskonteringsperiod samt valuta. Koncernledningen bedémer att
rimligt mojliga forandringar i beaktade antaganden inte skulle ha sa stora effekter att de var
och en for sig skulle reducera atervinningsvardet till ett varde som ar lagre an det redovisade
vardet.

NOTER

NOT 18 - LICENSER

Redovisat vérde avser forvarvat licensavtal dar RTT har erhallit en exklusiv licens av Erasmus
Medical Center i Rotterdam (EMC) innefattande EMCs data and know-how avseende forskning
inom skoldkortelhormon signalering (inkluderat data fran kliniska studier).

Kvarvarande avskrivningstid pa forvérvade licenser uppgar till 6 ar.

Koncernen 2021 2020
Ingéende anskaffningsvarden 7752

Forvérv genom verksamheter - 7752
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 7752 7752
Ingdende avskrivningar -180

Arets avskrivning enligt plan -1082 -180
Avyttringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar -1262 -180
Utgdende planenligt restvirde 6490 7571
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NOT 19 - NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Koncernen 2021 2020
I balansrikningen ingar nedanstaende belopp som avser

nyttjanderattstillgangar

Lokaler 3470 4638
Owrigt 618 28
Utgdende redovisat virde 4088 4666
Leasingskulder

Kortfristiga (Ovriga skulder) 1502 1141
Langfristiga (Ovriga l&ngfristiga skulder) 2650 3526
Redovisat virde 4152 4667
Justeringar av tillkommande och avgaende nyttjanderitter under riken- 360 4758
skapsaret 2021 (2020)

Koncernen 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarden 5097 339
Tillkommande nyttjanderattstillgdng 801 4758
Avgaende nyttjanderattstillgangar -441 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 5457 5097
Ingéende avskrivningar -431 -216
Avskrivningar pa avgdende nyttjanderattstillgangar 374 -
Arets avskrivning enligt plan -1312 -215
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1369 -431
Utgdende redovisat virde 4088 4666

For loptidsanalys avseende leasingskuld se not 3.
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NOT 20 - INVENTARIER
Koncernen 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarden 79 -
Forvérv genom verksamheter - 55
Inkop 172 24
Avyttringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 251 79
Ingdende avskrivningar -4 -
Arets avskrivning enligt plan -61 -4
Avyttringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -65 -4
Utgdende planenligt restvirde 187 75
Moderbolaget 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarden 24 -
Inkoép 172 24
Avyttringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 196 24
Ingdende avskrivningar -1 -
Arets avskrivning enligt plan -43 -1
Avyttringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -44 -1
Utgdende planenligt restvirde 152 23
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NOT 21 - AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 432023 117
Forvarv - 405906
Aktiedgartillskott - 26000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 432023 432023
Ingdende nedskrivningar -67 -67
Arets nedskrivningar . .
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -67 -67
Utgdende redovisat virde 431956 431956

Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterforetag:

Redovisat virde

Namn Organisationsnummer Site  Kapitalandel Antal aktier 2021 2020
Rare Thyroid Therapeutics International AB 556919-5109  Stockholm 100% 510000 431906 431906
Egetis Therapeutics Incentive AB 556884-8492  Stockholm 100% 500 50 50
Totalt 431956 431956

NOT 22 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Forsakringspremier 846 1102 663 47
Lokalhyra 453 322 453 253
Ovriga poster 149 616 141 135
Totalt 1448 2039 1257 1135

NOTER
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NOTER

NOT 23 - AKTIEKAPITAL

= INNEHALL

Ar Handelse Forandring av antal aktier Forandring av aktiekapital, SEK Totalt antal aktier Totalt aktiekapital, SEK Kvotvirde per aktie, SEK
2006 Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2007 Nyemission 88 000 88 000 188 000 188 000 1,00
2008 Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1,00
2009 Nyemission 25850 25850 232650 232650 1,00
2010 Nyemission 68 666 68 666 301316 301316 1,00
2011 Fondemission 301316 301316 602 632 2,00
2011 Nyemission 46 813 93 626 348129 696 258 2,00
2011 Split 12880773 13228902 696 258 0,05
2011 Nyemission 7018873 369 414 20247775 1065672 0,05
2013 Nyemission 1687314 88 806 21935089 1154478 0,05
2014 Nyemission 1687314 88 806 23622403 1243284 0,05
2014 Nyemission 4724480 248 657 28 346 883 1491941 0,05
2015 Nyemission/TO 42000 2211 28 388883 1494152 0,05
2016 Nyemission 20277773 1067 252 48 666 656 2 561 404 0,05
2019 Nyemission 4 866 665 256 140 53533321 2817544 0,05
2020 Apportemission 63 773 345 3356493 117 306 666 6174038 0,05
2020 Nyemission 9523809 501253 126 830475 6675291 0,05
2020 Nyemission 38238085 2012532 165 068 560 8687822 0,05

Aktiekapitalet per den sista december 2021 uppgick till 8 687 822 SEK fordelat pa 165 068 560 aktier med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK per aktie. Bolaget har endast utgivit aktier av ett aktieslag och
samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Egetis Therapeutics bolagsordning anger att aktiekapitalet ska uppga till [dgst 5 000 000 SEK och hogst 20 000 000 SEK samt att antalet aktier ska uppga till

lagst 95 000 000 aktier och hogst 380 000 000 Aktier. Vid bolagsstamma beréattigar varje aktie till en (1) rést. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.

Ovanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital.
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NOT 24 - GVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Koncernen 2021 2020
Uppskjuten kopeskilling - 5000
Leasingskuld 2650 3526
Ovriga l&ngfristiga skulder - 7500
Totalt 2650 16 026
Moderbolaget 2021 2020
Uppskjuten kopeskilling - 5000
Totalt - 5000

NOT 25 - SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

I foljande tabell presenteras en avstamning av kassaflédespaverkande och icke-kassaflodes-
paverkande forandringar i leasingskulder och 6vriga skulder som tillhor finansieringsverksamheten:

Ej kassaflodespaverkande

2020-12-31 Kassaflode Forvarv av Nya 2021-12-31
verksamhet leasingavtal

Leasingskulder 4666 -1402 - 888 4152

Ovriga skulder 15000 -7500 - - 7500

Utgéende balans 19 666 -8902 - - 11652
Ej kassaflodespaverkande

2019-12-31 Kassaflode Forvarv av Nya 2020-12-31

verksamhet leasingavtal

Leasingskulder 117 -215 - 4764 4666
Ovriga skulder 0 0 15000 - 15000
Utgdende balans 117 -215 15 000 4764 19 666

NOT 26 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

NOTER

Koncernen Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Upplupna loner och semesterloner 3897 2474 3897 2254
Upplupna sociala avgifter 1225 930 1225 626
Upplupna styrelsearvoden inklusive sociala avgifter 236 106 236 106
Projektrelaterade kostnader 7183 34136 531 32764
Ovriga poster 4854 2342 1536 1645
Totalt 17394 39988 7425 37396
NOT 27 - POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET
Koncernen 2021 2020
IFRS 2 aktierelaterade erséttningar 1158 557
Ovrigt 154 4
Avskrivningar 2455 395
Orealiserad valutakursdifferens -1084 1473
Totalt 2683 2430
Moderbolaget 2021 2020
IFRS 2 aktierelaterade erséttningar 1158 557
Avskrivningar 43 1
Orealiserad valutakursdifferens -1056 1473
Totalt 145 2031
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NOT 28 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER NOT 31 - RESULTAT PER AKTIE

Kop och forsaljningstransaktioner med nérstdende parter sker pa marknadsmaéssiga villkor. Koncernen 2021 2020

Transaktioner mellan moderbolag och dotterbolag avser service- och management fees.

Loner och ersattningar till sgyrelse och ledande befattningshavare redovisas i not 11. Tidigare Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 06 26

styrelseordforande, Hakan Astrém, erholl 634 TSEK avseende garantiersattning vid emission Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 06 e

2020. Peder Walbergs bolag Cetoros AB erhaller [6pande konsultarvode for utforda tjdnster. P o P & ' '

Under 2021 erhéll Cetoros AB konsultarvode med 1 614 (392) TSEK. | &vrigt s3 har inga andra Antal aktier vid periodens slut 165068 560 165068 560

transaktioner med nérstdende parter skett under &ret. Genomsnittligt antal aktier 165068560 67391206
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning 165068560 67391206

Resultat per aktie baseras pa arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat

" " o o med genomsnittligt antal utestdende aktier.
NOT 29 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

* Givande interaktioner med ldkemedelsmyndigheter fortydligar den regulatoriska vagen
framat fér Emcitate.

o P& extra bolagsstdmma den 13 april 2022 beslutades om fullt garanterad féretrddesemission NOT 32 - EVENTUALFORPLIKTELSER
om 180 MSEK (fére emissionskostnader).

e Under februari 2022 inledde Ryssland en invasion av Ukraina. Fortsatta och/eller forhojda Egetis har ett avtalsenligt atagande att, vid framtida forséljning av Emcitate, erldgga
spanningar hanférliga till situationen i Ukraina kan vésentligt paverka de globala betalningar till tidigare dgare av Rare Thyroid Therapeutics International AB samt Erasmus
makroekonomiska forhallandena och den svenska ekonomin negativt. Detta skulle Medical Center motsvarande en lag tvasiffrig procentsats av nettoférséljningen av
kunna medféra att Bolaget eller dess samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och produkten. Tidigare 4gare har darutéver rétt till ett engangsbelopp som motsvarar 50% av
utvecklingsarbete enligt befintliga planer nettoersattningen i handelse av en framtida férsiljning av sk US Rare Pediatric Disease Priority

o Erholl sarlakemedelsstatus (ODD) for Emcitate for RTH-beta i USA. Review Voucher (PRV).

¢ Resultatet av diskussionerna med ldkemedelsmyndigheten ékar sannolikheten fér framgang
for Emcitate och mojligheten att erhalla en s.k. Rare Pediatric Disease Priority Review
Voucher (PRV) i USA.

NOT 30 - STALLDA SAKERHETER

Koncernen Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Sparrade bankmedel (Ovriga finansiella tillgangar) 780 - 780
Summa 780 - 780 -
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NOT 33 - DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST

Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande medel i SEK:

Overkursfond 636235385
Arets resultat 127982 423
Totalt 508 252 963

Styrelsen foreslar att i ny rékning 6verféres 508 252 963 SEK.

NOT 34 - DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2021 2020
A Eget kapital, TSEK 527039 630723
B Balansomslutning, TSEK 569 269 717 000
A/B Soliditet,% 93% 88%
A Avets resultat, TSEK -104 542 -178 024
B Eget kapital, TSEK 527039 630723
A/B Avkastning pa Eget kapital,% neg. neg.
A Kassaflode fran den [6pande verksamheten, TSEK -130110 -134 639
B Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning,TSEK 165 069 67391
A/B Kassafléde fran den lopande verksamheten per aktie, SEK -0,8 -2,0
A Eget kapital, TSEK 527039 630723
B Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning, tusental 165 069 67391
A/B Eget kapital per genomsnittligt antal aktier fore utspadning, SEK 3,2 9,4
A Eget kapital, TSEK 527039 630723
B Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning, tusental 165 069 67391
A/B Eget kapital per genomsnittligt antal aktier efter utspadning, SEK 3,2 9,4

NOTER

Nyckeltal som har berdknats enligt IFRS
Resultat per aktie fore utspadning
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Arets resultat dividerad med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Antal aktier vid periodens slut
Antalet utgivna aktier fore utspadning vid slutet av perioden.

Genomshnittligt antal aktier under perioden
Viktat genomsnitt av antal utestdende aktier under perioden.

Nyckeltal som inte har berdknats enligt IFRS

Soliditet, %

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande: Periodens utgdende eget kapital dividerat med
periodens utgdende balansomslutning. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet
Soliditet da det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna beddma Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie fore utspadning

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande: Eget kapital dividerat med antal aktier fore
utspadning vid utgdngen av perioden. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Eget
kapital per aktie fore utspadning eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie justerat for forandringar i antalet aktier under
perioden.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande: Eget kapital dividerat med antal aktier efter
utspadning vid utgdngen av perioden. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Eget
kapital per aktie efter utspadning eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie justerat for férandringar i antalet aktier under
perioden.
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Forkortningar och forklaringar
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MCTS: Monokarboxylattransportér 8 (den membrantransportdr som ar
defekt vid MCT8-brist)

MHRA: Medicines and Healthcare products Regulatory Agency (den
brittiska [dkemedelsmyndigheten)

NDA: New Drug Application (ansékan om markandsgodkannande av

lakemedel i USA)

Priority Review Voucher
(PRV):

Tilldter snabbare FDA-granskning av en annan
lakemedelskandidat, oavsett indikation, och kan darigenom
forkorta tiden till lansering i USA. Vouchern kan ocksa sdljas eller
6verforas till en annan sponsor

Primar effektvariabel:

Den effekt som ska matas i en klinisk studie

Rare Pediatric Disease

Utférdas av FDA vid utveckling av ldkemedel mot séllsynta

AHDS: Allan-Herndon-Dudley syndrom (ett annat namn fér MCT8-brist)

Aladote: Varumarke for calmangafodipir

ALT: alaninaminotransferas (ett leverenzym vars blodhalter kan pavisa
leverskada)

BMI: Body-mass index (ett matt pa forhallandet mellan vikt och [dngd)

BPM: Beats per minute (Hartfrekvens)

Calmangafodipir: Den aktiva substansen i Aladote. En lattl6slig liten enzymliknande
molekyl som relativt enkelt tas upp i en cell (LowMEM, Low
Molecular Enzyme Mimetic)

CK: Creatine kinase (kreatinkinas)

CMC and Supply Chain:  Chemistry, Manufacturing and Control, dvs tillverkningsprocess
av ett [dkemedel och dess forsérjningskedija

EMA: European Medicines Agency (den europeiska
lakemedelsmyndigheten)

Emcitate: Varumarke for tiratricol

Fast Track Designation:

Utférdas av FDA och ger méjligheter att paskynda bade
inldmnandet av en NDA-ansokan och FDA:s granskning, vilket kan
mojliggora ett tidigare marknadsgodkannande av ett [akemedel

FDA:

Food and Drug Administration (den amerikanska
lakemedelsmyndigheten)

First-in-class:

Det forsta lakemedlet av sitt slag for en viss behandling

(RPD) status: barnsjukdomar. | samband med marknadsgodkannande kan
sponsorer som haren RPD anstka om en s.k. Priority Review
Voucher (see ovan)

SHBG: Sex hormone binding globulin

Sarlakemedelsstatus Krav for sarldkemedelsstatus i USA kan uppfyllas, dvs att farre an

(oDD): 200 000 personer per ar &r drabbade och att den vetenskapliga
rationalen saval som de kliniska resultaten fran den genomforda
proof-of-principle studien indikerar att Lakemedelskandidaten
har potential.

T3: Trijodtyronin

T4: Tyroxin

GMFM: Gross Motor Function Measure

IFRS: International Financial Reporting Standards (internationell
standard for redovisning av foretags och organisationers
ekonomi)

MAA: Marketing Authorisation Application (ansdkan om

Marknadsgodkannande av ldkemedel i EU)
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Tiratricol:

Den aktiva substansen i Emcitate
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisning har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana som de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild 6ver koncernens och moderbolagets stallning och resultat, samt att forvaltningsberattelse
ger en rattvisande dversikt dver koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 14 april 2022

Thomas Lonngren Mats Blom Gunilla Osswald
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabeth Svanberg Peder Walberg Nicklas Westerholm
Styrelseledamot Styrelseledamot VD

Var revisionsberattelse har avgivits den 14 april 2022

BDO Mélardalen AB

Karin Siwertz
Auktoriserad revisor

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB



REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Egetis Therapeutics AB (publ)
Org.nr. 556706-6724

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Egetis Therapeutics AB (publ) for ar
2021. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr
pa sidorna 51-91 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrékningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet
i den kompletterande rapport som har éverldmnats
till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vi ar oberoende i forhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse,
inga forbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens
(537/2014/EV) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen

och koncernredovisningen for den aktuella perioden.

Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stallningstagande till, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Vérdering av balanserade utgifter for forskning och
utveckling och aktier i dotterforetag

Beskrivning av omradet

Aktiverade utgifter for forskning och utveckling uppgar till
404,8 mkr i balansrékningen for koncernen och andelar i
dotterforetag uppgar till 431,9 mkri balansrakningen for
moderbolaget.

= INNEHALL

Aktiverade utgifter for forsknings- och utvecklingsprojekt
avseende ldkemedelskandidaten Emcitate har uppkommit

i samband med forvérv av aktierna i det dotterforetag

som bedriver utvecklingsprojektet. Vardet pa redovisade
tillgdngar dr avhangigt framtida godkédnnande av [&kemedlet
och framtida avkastning och l6nsamhet fran produkten.
Nedskrivningsprovning sker vid indikation pad vardenedgang.
Betraffande forskning och utveckling som inte ar fardigstalld
provar dock bolaget arligen att redovisade vardet inte
Overstiger det beraknade dtervinningsvardet.

Atervinningsvérdena faststalls genom nuvardesberikning

av framtida kassafloden och baseras pa forvantat utfall

av ett antal antaganden sasom foérsaljning, tillvaxt,
investeringsbehov och diskonteringsrénta. Det forvantade
utfallet av dessa antaganden innebér vasentliga bedémningar
pa grund av den inbyggda osdkerheten i prognoser ochi
diskontering av framtida kassafléden som utgdr grunden for
berékning av dtervinningsvérdet. Foretagsledningen harinte
identifierat ndgot nedskrivningsbehov for 2021.

Vi har fokuserat pa dessa poster pa grund av dess vésentlighet
i forhallande till totala tillgdngar och prévningar av
nedskrivningsbehov ar kansliga for forandringar i antaganden
och ar darfor ett sarskilt betydelsefullt omrade for var
granskning.

For ytterligare information hdnvisas till not 2 om koncernens
redovisningsprinciper, not 4 om viktiga uppskattningar

och antaganden for redovisningsandamal samt not 17 om
immateriella tillgangar.
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Vdra granskningsatgarder

Vdra granskningsatgarder har innefattat bland annat en
utvardering av rimligheten i den valda metoden, av de
berdkningar som gjorts, av ldmpligheten i gjorda antaganden
samt av rimligheten i den metodik som foretagsledningen
anvant nar de upprattat prognoser. Detta innebdar bland annat
attvi:

jamfort observerbara indata mot oberoende kéllor och
externt tillgangliga marknadsdata samt gjort en bedémning
av rimligheten hos icke observerbara data

skaffat en forstaelse for och bedomt rimligheten i
affarsplaner

jamfort anvéanda antaganden med belopp i budget och
affarsplan

utfort kontrollberdkningar av modellen for
nedskrivningsprévning

baserat pa var forstaelse av de risker som ar
forknippade med tillgdngen har beddmt rimligheten

i vasentliga antaganden som anvants for att faststalla
kassaflodesprognoser, langsiktig tillvéxt och
diskonteringsfaktorer.

testat sékerhetsmarginalerna genom utférande av
kanslighetsanalyser

Finansiering, likviditet och fortsatt drift

Beskrivning av omradet

Lakemedelsutveckling &r en kapitalkravande, komplicerad
och riskfylld process. Bolaget ar inriktat pa forskning om

och utveckling av [akemedel inom sarldkemedelsomradet
for behandling av allvarliga och séllsynta sjukdomar. Det
innebar betydande forsknings- och utvecklingskostnader
under utvecklingstiden fram till kommersialisering. Bolaget ar
beroende av kapitaltillskott fran aktiedgare for att sékerstélla
finansiering av verksamheten da bolagets intakter ar
begransade.

Aktiedgarna har vid extra bolagsstémma den 13 april 2022
beslut att genomfora den av styrelsen i mars 2022 féreslagna
garanterade foretradesemissionen om 180 mkr. Styrelsen
och foretagsledningen beddmer utifran befintliga prognoser
att detta kapitaltillskott sékerstaller fortsatt drift under
kommande tolv manader.

For ytterligare information se bolagets forvaltningsberattelse
pa sidorna 51-57 samt not 3 om hantering kapital och not 29
om handelser efter balansdagen.

Véra granskningsatgérder

Vi har dvervagt styrelsens beslut att utga ifran fortlevnads-
principen vid upprattande av arsredovisningen. Vi har bedomt
foretagets likviditetsprognoser och dvervagt rimligheten

och stédet for de bedémningar som ligger till grund for
prognoserna. Vi har diskuterat med foretagsledningen

hur antaganden har gjorts och har dvervagt dessa i var
beddmning.

Vi har med ledningen diskuterat bolagets framtidsplaner och
finansieringskallor och utvarderat dessa i forhallande till var
kunskap om bolaget och vara tidigare erfarenheter. Vi har
aven tagit del av formaliahandlingar rérande den garanterade
foretradesemissionen.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och dterfinns
pa sidorna 3-49 och 97. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

REVISIONSBERATTELSE

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhamtat
under revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt
verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en véasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi haringet att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som

de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direkt6ren
ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer
arnodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilldmpligt,

om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

ARSREDOVISNING 2021 - EGETIS THERAPEUTICS AB

=



REVISIONSBERATTELSE

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vdra mal dr att uppnad en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet

inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att l&mna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet aren hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Som del av en
revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och dandamalsenliga for att utgéra en grund
forvara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre

an for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.
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skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [dmpliga med hansyn

till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drarvi en slutsats om l[dmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmaérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
arotillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa

de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.
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inhdmtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna

eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &rensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgérder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vivilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som dérfér utgdr de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Egetis Therapeutics
AB (publ) for &r 2021 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamaoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland

annat att fortldpande beddéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktoren ska

skota den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som
arnodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i ndgot
vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nédgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet aren hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

REVISIONSBERATTELSE

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gdr igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en granskning av

att styrelsen och verkstallande direktoren har upprattat
arsredovisning och koncernredovisning i ett format

som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Egetis Therapeutics AB (publ) for
ar2021.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten # [checksumma]
upprattats i ett format som i allt vasentligt mojliggér enhetlig
elektronisk rapportering.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation

RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar
enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Egetis
Therapeutics AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direkt6ren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap.

4 a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och

for att det finns en saddan intern kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktéren bedémer nédvandig for att uppratta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sékerhet om
Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgdrder for att uppna rimlig sékerhet att Esef-
rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men aringen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentlig-heter eller misstag och anses
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vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tilldmpar ISQC 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och éversiktlig granskning
av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och
naraliggande tjdnster och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format

som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av
arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid

denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen och
verkstéllande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en teknisk
validering av Esef-rapporten, dvs. om filen som innehaller
Esef-rapporten uppfyller den tekniska specifikation som anges
i kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/815 och en
avstamning av att Esef-rapporten éverensstdmmer med den
granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av
huruvida Esef-rapporten har markts med iXBRL som mojliggor
en rattvisande och fullstandig maskinlasbar version av
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrékningar samt
kassaflodesanalysen.

BDO Malardalen AB med Karin Siwertz som huvudansvarig
revisor, Box 6343, 102 35 Stockholm, utsags till Egetis
Therapeutics ABs revisor av bolagsstamman den 29 april 2021
och har varit bolagets revisor sedan 23 februari 2011.

Stockholm den 14 april 2022

BDO Mélardalen AB

Karin Siwertz
Auktoriserad revisor
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ARSSTAMMA OCH KALENDER

Finansiell kalender

Deldrsrapport januari-mars 2022 26 april

Arsstamma 30 maj

Deldrsrapport april-juni 2022 19 augusti

Delarsrapport juli-september 2022 8 november
Arsstaimma

Arsstamma i Egetis Therapeutics AB kommer att hallas
tisdagen den 30 maj 2022 kl. 16.00 pa Erik Penser Bank,
Apelbergsgatan 27, Stockholm. Aktiedgare som dnskar delta i
stdmman skall vara inférd i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken mandagen den 2 maj 2022. Aktiedgare som |atit
forvaltarregistrera sina aktier bor i god tid fore detta datum
genom forvaltarens forsorg tillfalligt inregistrera aktierna i eget
namn for att ha ratt att delta vid stdamman. Registrering som
av aktiedgare har begarts i sddan tid att denna har gjorts av
relevant férvaltare senast onsdagen den 4 maj 2022 kommer
att beaktas vid framstallningen av aktieboken.

Aktiedgare som dnskar delta i bolagsstamman skall vidare
anmala detta senast torsdagen den 5 maj 2022 under
adress: Egetis Therapeutics AB, Klara Norra Kyrkogata 26,
111 22 Stockholm, per telefon 08 - 679 72 10 eller per e-post
info@egetis.com. Vid anmalan bér uppges namn, adress,
telefonnummer, person- eller organisationsnummer samt
aktieinnehav.

Information om de vid bolagsstdmman fattade besluten
offentliggdrs den 10 maj 2022 sa snart utfallet av rostningen &r
slutligt sammanstallt.

Ombud m.m.

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda skriftlig
och daterad fullmakt for ombudet. Fullmakten far inte

vara utfardad tidigare &n fem ar fore dagen for stdmman.
Fullmakten i original samt registreringsbevis och andra
behorighetshandlingar utvisande behorig foretradare for
juridisk person borinséndas till Bolaget pa ovan angiven
adress. Bolaget tillhandahaller fullmaktsformuldr pa begaran
och detta finns ocksa tillgéngligt pa Bolagets webbplats,
www.egetis.com

Kontakt

Egetis Therapeutics AB
Klara Norra Kyrkogata 26
111 22 Stockholm

Tel: 08-67972 10
e-post: info@egetis.com
www.egetis.com
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Egetis Therapeutics AB

Adress: Klara Norra Kyrkogata 26
111 22 Stockholm

Telefon: +46 867972 10
E-post: info@egetis.com
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