Delarsrapport Q1 2026

Stabil start pa 2026

Kvartalet januari-mars 2026

» Nettoomsattningen uppgick till 101,6 MSEK (112,9), motsvarande en minskning med 10,0 procent. Den organiska
forsaljningstillvaxten uppgick till 3,0 procent, valutakurseffekter uppgick till -13,0 procent.

» Antal sdlda instrument minskade med 9,6 procent till 491 (543).

» Bruttoresultatet, uppgick till 42,2 MSEK (53,5) vilket motsvarar en bruttomarginal pa 41,6 procent (47,4).

» Justerat rorelseresultat uppgick till -1,4 MSEK (17,0), vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal pa -1,3
procent (15,1).

» Engdngskostnaderna uppgick till 8,1 MSEK (23,5), hdnforliga till nedskrivning av koncernens tillgdngar i

Ryssland.

Rorelseresultatet, uppgick till -9,5 MSEK (-6,4) vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -9,3 procent (-5,7).

Periodens resultat uppgick till -14,6 MSEK (-10,3).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,38 SEK (-0,27).

Operativa kassaflodet uppgick till 17,7 MSEK (-9,8).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den 31 mars till

31,5 MSEK (38,1).
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jan-mar jan-mar april 25- april 24-
Nyckeltal 2026 2025 mar 26 mar 25
Forsaljningsutveckling, % -10,0 -23,6 -8,6 -9,1
Nettoomséttning, MSEK 101,6 1129 478,4 523,5
Bruttomarginal, % 41,6 47,4 42,3 454
Justerat rorelseresultat”, MSEK -1,4 17,0 20,8 61,7
Justerad rérelsemarginal, % -1,3 15,1 43 11,8
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -9,5 -6,4 17,8 -371,5
Rorelsemarginal (EBIT), % -9,3 -5,7 3,7 -71,0
Periodens resultat, MSEK -14.6 -10,3 -7,9 -316,7
Nettokassa (+) Nettoskuld (-), MSEK -104,9 -74.9 -104.,9 -74.9
Avkastning pa eget kapital, % 5,5 -5,6 -8,7 -113.1
Nettokassa (+) Nettoskuld (-) / Justerad EBIT (R12), ggr 2,7 -1,2 -2,7 -1,2
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK -0,38 -0,27 -0,20 -2,04
Operativt kassaflode?, MSEK 17,7 -9,8 27,1 26,4
b Engangskostnaders paverkan pa det justerade rérelseresultat framgar av sidan 4.
2 Operativt kassafldde enligt berakning pa sidan 13.
Boule Diagnostics AB (publ) Delarsrapport 28 april 2026
Fagerstagatan 7 Tel: +46 8 744 77 00

163 53 Spanga, Sverige E-post: info@boule.com


mailto:info@boule.com

i
2
-

Kommentar fran VD och koncernchef

Det forsta kvartalet 2026 utgor ett viktigt steg framat for Boule. Trots en fortsatt mycket
utmanande omvarld atergick vi till organisk tillvaxt, levererade vart fjarde raka kvartal
med positivt operativt kassaflode och uppnadde flera viktiga operativa milstolpar.

Operativ och marknadsmassig prestanda

Under kvartalet sdg vi en forbattrad underliggande efterfragan for viktiga delar av produktportfoljen. Den
organiska tillvaxten nadde 3 %, vilket markerar en tydlig vindning jamfort med tidigare perioder. Forsaljningen av
vara fem-parts-system néstan fordubblades jamfor med foregaende ar.

OEM-forsaljningen paverkades av forandrade monster i kundorders, vilket paverkade kvartalsjamforelser avsevart.
Utsikterna for var OEM-verksamhet ar fortfarande starka, och vi forvantar oss att forsiljningen kommer att dka
under de kommande manaderna.

Ekonomisk prestation

Koncernens forsaljning uppgick till 102 MSEK, jamfort med 113 MSEK aret innan. Forsaljningen minskade med 10
%, vilket paverkades framst av negativa valutaeffekter pa -13 %. Atergangen till organisk tillvaxt understryker den
vaxande kommersiella drivkraften i verksamheten.

Bruttovinsten uppgick till 42,2 MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal pa 41,6 %, jamfort med 47,4 % forra aret.
Nedgangen speglar betydande negativa valutaeffekter, produktmix, lagre OEM-volymer och engangskostnader.

Justerat EBIT for kvartalet var -1,4 MSEK, jamfort med 15,1 MSEK under féregdende ar. Resultatet paverkades av
kostnader pa 3 MSEK relaterade till flytt.. Justerat for dessa kostnader skulle EBIT ha uppgatt till cirka 1,6 MSEK,
vilket motsvarar en justerad rorelsemarginal pd 1,6 %. Aven om det rapporterade EBIT-resultatet inte ir
tillfredsstillande, avspeglar det att kvartalet utgjorde en Overgangskvartal snarare dn en férsamring av den
underliggande verksamheten. Justerat for de 3 MSEK i flyttkostnader skulle bruttovinsten ha uppgatt till 45,2
MSEK.

Det operativa kassaflodet uppgick till 17,7 MSEK, jamfort med -9,8 MSEK foregaende ar, vilket markerar fjarde
kvartalet i rad med positivt operativt kassafléde. Den positiva utvecklingen visar pa tydlig strukturell vindning och
ar ett resultat av en forbattrad hantering av rorelsekapital samt strukturella kostnadsatgarder som genomforts
under de senaste aren.

Operativ excellens och kvalitet

Under kvartalet slutforde vi med framgang konsolideringen av produktion i Sverige till en site, en viktig milstolpe i
vart program for marginalforbattring och effektivitet. Konsolideringen medforde tillfalliga kostnader under
kvartalet men etablerar framéver en mer effektiv och slimmad operativ organisation.

Dessutom genomférdes bade BSI- och FDA-revisioner av vara svenska verksamheter under kvartalet utan ndgra
anmarkningar. Dessa resultat bekrdftar robustheten i vara kvalitetsledningssystem, regelefterlevnad och
tillverkningskontroller.

Strategiska prioriteringar for 2026

Vara strategiska prioriteringar for 2026 ar utformade for att omvandla Boule till ett foretag med hogre tillviaxt och
hogre marginal.

Marginalokning ar fortfarande hogsta prioritet. Viktiga initiativ inkluderar automatisering av
reagenstillverkningslinjen i Sverige for att forbattra effektivitet, uppratthalla konsistent kvalitet och
kostnadsmassig konkurrenskraft. Parallellt digitaliserar vi RA/QA-processer genom implementering av ett eQMS
samt effektiviserar vara globala operationsteam. Tillsammans forvintas dessa atgiarder ge bade omedelbara
kostnadsfordelar och langsiktig operativ robusthet.
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Tillvaxt drivs genom fokuserade, organiska investeringar fér en expansion som ar hallbar och lénsam. Vi
expanderar var siljstyrka i Afrika, 6kar digital marknadsforing och lead-generering globalt. Atgirder vidtas ocksa
for att strukturellt forbattra lénsamheten i den globala serviceverksamheten. Dessa initiativ stirker det
kommersiella exekverandet samtidigt som de behaller ett tydligt fokus pa lonsamhet och kassaflode.

Portfoljutveckling dr den tredje pelaren i var strategi. Vi lanserar ett nytt hematologi-instrument for VET-
marknaden globalt, paskyndar utvecklingen av generiska blodkontroller och kommersialiserar OEM-projekt. Dessa
initiativ starker Boules konkurrenskraft, breddar var marknadsnarvaro och stodjer langsiktigt vairdeskapande.

Utsikter

Aven om Q1 péverkades av tillfilliga kostnader relaterade till konsolideringen av vara produktionsstillen och en
fortsatt turbulent omvarld ar verksamhetens underliggande riktning positiv.

Jag vill tacka vara anstéllda for deras engagemang under ett kravande kvartal och vara kunder och partners for
deras fortsatta fortroende for Boule Group.

Torben Nielsen
VD

Boule Group

Koncernens utveckling januari-mars 2026

Nettoomsattning

Nettoomséattningen for perioden uppgick till 101,6 MSEK (112,9) vilket motsvarar en minskning med 10,0 procent
jamfort med foregdende ar. Den organiska tillvaxten var positiv och uppgick till 3,0 procent, frimst drivet av 6kad
forsaljning av reagens i Asien och i Afrika/ Mellanostern. Forsvagningen av USD i jamforelse med foregaende ar
innebar en negativ valutaeffekt pa 13,0 procent. Forséljningen av human 5-parts instrument 6kade med 46 procent
till foljd av stark efterfragan i Asien, medan forséljningen av OEM férbrukningsvaror minskade organiskt med 15
procent.

Nettoomsaéattning per region Jan-Mar  Jan-Mar April 25-  April 24-

MSEK 2026 2025 forandr. Mar 26 Mar 25 forandr.
USA 34,9 42,1 -17% 163,4 192,7 -15%
Asien 27,5 27,5 0% 123,6 131,1 -6%
Osteuropa 11,0 13,5 -19% 50,0 60,8 -18%
Latinamerika 47 7,7 -38% 26,1 38,0 -31%
Véasteuropa 11,9 16,5 -28% 61,6 51,1 20%
Afrika / Mellanéstern 11,6 5,5 110% 53,7 49,8 8%
Summa 101,6 112,9 -10% 478,4 523,5 -9%

Nettoomsattning per produkt

MSEK

Instrument 17,8 21,3 -16% 105,2 127,2 -17%
Forbrukningsvaror egna instrument 441 47,9 -8% 188,6 209,2 -10%
Forbrukningsvaror OEM och CDS Brand 21,4 29,8 -28% 113,1 132,5 -15%
Ovrigt 18,2 13,8 32% 71,6 54,6 31%
Summa 101,6 112,9 -10% 478,4 523,5 -9%
Bruttoresultat

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 42,2 MSEK (53,5), en minskning med 11,3 MSEK. Bruttomarginalen
minskade till 41,6 procent (47,4).

Bruttomarginalen belastades av féorandrad produktmix, med minskad andel OEM forbrukningsvaror och ékad
forsaljning av 5-part instrument med ldgre marginal samt av engangskostnader (3,0 MSEK) i samband med
konsolideringen av produktion i Sverige.

Dartill inneholl foregaende ars bruttoresultat en positiv effekt fran varulageromvardering. Bruttomarginalen
paverkades negativt av ogynnsamma valutakurseffekter.
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Nettoomséttning samt bruttoresultat, rullande 12 manader
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I Nettoomsattning, MSEK == Bruttoresultat, MSEK
Kostnader

Periodens rorelsekostnader justerat for engangskostnader, exklusive 6vriga rorelseintakter och kostnader uppgick
till 44,7 MSEK (36,3).

Engangskostnaderna for nedskrivningen av tillgangar i Ryssland uppgick till 8,1 MSEK. Da verksamheten i
Ryssland fortsatter att bedrivas fram tills avyttringen s kommer nedskrivningen att justeras I6pande sa att
koncernens bokforda vérde for tillgdngarna i Ryssland blir noll.

Forsiljningskostnaderna uppgick till 23,0 MSEK (21,4) vilket var 7,0 procent hogre an forra arets forsaljnings-
kostnader. Forsaljningskostnaderna har 6kat, huvudsakligen till f6ljd av en justering av reserven for osdakra
kundfordringar samt hogre kostnader for frakt och tull.

Administrationskostnaderna uppgick till 7,5 MSEK (7,5).

Kostnaderna for forskning och utveckling justerat for engangskostnader, inklusive kostnader for kvalitets-
organisationen, uppgick till 14,2 MSEK (7,4), vilket motsvarar 14,0 procent (6,5) av nettoomsattningen. Totala
utvecklingsutgifter minskade med 12,0 MSEK vilket framst forklaras av stingningen av BM950 projektet.
Utvecklingsutgifter hanforliga till OEM-projekt om 3,9 MSEK omklassificerades fran forsaljningskostnader till
utvecklingsutgifter. Samtliga FoU kostnader som uppkom under perioden kostnadsférdes direkt i
resultatrakningen

Nettot av 6vriga rorelseintakter och 6vriga rorelsekostnader uppgick till 1,1 MSEK (-0,2).
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Engangskostnadernas paverkan pa resultatrakningen

jan-mars jan-mars
MSEK 2026 2025
Kostnad for sélda varor - omstrukturering - -
Bruttoresultat - -
Forsaljningskostnader - omstrukturering - -
Administrationskostnader - omstrukturering - -
FoU kostnader - omstrukturering - -18,5
Nedskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter - -
Nedskrivning av tillgangar i Ryssland -8,1 -5,0
Rorelseresultat -8,1 -235

Rorelseresultat
Rorelseresultatet justerat for engangskostnader uppgick till -1,4 MSEK (17,0) och motsvarade en justerad
rorelsemarginal pa -1,3 procent (15,1).

Rorelseresultatet inklusive engangskostnader uppgick till -9,5 MSEK (-6,4) motsvarande en rorelsemarginal
pa -9,3 procent (-5,7).

Nettoomsattning samt justerat rorelseresultat, rullande 12 manader
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Finansnetto
Finansnettot uppgick till -4,4 MSEK (-3,2) vilket i huvudsak avser rantekostnader om -3,5 MSEK.

Resultat
Periodens resultat uppgick till -14,6 MSEK (-10,3). Skatten uppgick till -0,8 MSEK (-0,7).

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under kvartalet till 11,7 MSEK (-7,8). Rorelsekapitalet
paverkades positivt av lagre rorelsefordringar (exklusive EKN) med 19,5 (-11,2) MSEK, drivet av periodens
forsaljningsmix och tidpunkt for fakturering. Rorelseskulder 6kade i kvartalet med 0,4 MSEK (-1,6).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -12,0 MSEK (6,4). De finansiella skulderna
(exkl. EKN) var ofdrdandrade i kvartalet. Vid periodens slut var 44,1 MSEK av totala checkkrediter om 57,0 MSEK
utnyttjad. De finansiella skulderna (EKN finansiering) minskade med 9,1 MSEK.

Kvartalets kassaflode uppgick till -1,5 MSEK (-2,1) och likvida medel per den 31 mars uppgick till 18,5 MSEK (20,0).
Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick per den 31 mars till
31,5 MSEK (38,1).

Under 2024 samt under det forsta kvartalet 2025 vidtog koncernen kostnadsreduceringar vilka fick full effekt
under foregdende ar och forbattrar kassaflodet frdn den lopande verksamheten samt vésentligt minskar
investeringarna. Ytterligare kostnadsreduceringar har genomférts och kommer att genomféras under innevarande
ar. Koncernen bedéms ha ett fortsatt positivt operativt kassaflode och kan diarmed finansiera faststilld affarsplan
med den likviditet som finns tillsammans med kassafldden som genereras i verksamheten.

Efter delarsperiodens utgang forlangde Boule Diagnostics AB ldnet om 20 MSEK fran externa investerare med en
ny loptid pa 3 ménader.

Investeringar
Totala investeringar i kvartalet uppgick till -1,2 MSEK (-0,8).

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars till 171,5 MSEK (173,0) och soliditeten var 36,6 procent (34,9).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser belaning av kundfordringar garanterade av svenska
Exportkreditndmnden (EKN) samt externa bankldn och 1an fran investerare uppgick per den 31 mars totalt till
180,3 MSEK (190,3). Av dessa var 51,1 MSEK (56,9) langfristiga och 129,2 MSEK (133,4) kortfristiga. De externa
banklanen och 1an fran investerare uppgick per den 31 mars till totalt 108 MSEK (95,1). Av dessa var 32,0 MSEK
(21,9) langfristiga och 76,1 MSEK (73,2) kortfristiga. Per den 31 mars utnyttjades checkrdakningskrediten med 44,1
MSEK (60,5) och 6vriga, icke-rantebarande, kortfristiga skulder och leverantdrsskulder uppgick till 69,9 MSEK
(115,8).

Leasingskulder per den 31 mars uppgick till 41,7 MSEK (10,5) varav 36,7 MSEK (0,7) avser langfristiga och 5,0
MSEK (9,8) kortfristiga.

Nettoskulden uppgick per den 31 mars till 104,9 MSEK (74,9).

Uppskjutna skattefordringar uppgick per den 31 mars till 66,4 MSEK (72,3) och uppskjutna skatteskulder till 2,9
MSEK (2,5). Langfristiga avsattningar avser direktpension om 1,6 MSEK (3,0).
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Installerad bas av instrument

Under kvartalet saldes 491 instrument, jamfort med 543 instrument i samma kvartal foregdende ar som
inkluderade en storre leverans till Indien om 130 instrument. Den uppskattade livslangden for instrument ar 7,5 ar
for instrument producerade fran och med 2021. Vid utgangen av kvartalet uppskattas aktiv installerad bas till 32
427 instrument.

Bedomd aktiv installerad instrumentbas
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I Beddmd installerad bas === Antal sdlda instrument per ar

! Estimerad aktiv installerad bas baseras p& en uppskattad livslingd for instrumenten om 7,5 &r.
2 Ackumulerat antal sdlda instrument sedan 2006 uppgar per den 31 mars 2026 till 60 434.
3 Antal slda instrument 2025 avser forséljning per rullande 12 minader.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Boules verksamhet ar global vilket medfor en exponering for olika former av bade strategiska risker, operativa
risker och finansiella risker. Strategiska risker utgor i huvudsak férdndringar i bolagets omgivning som darmed
vasentligt kan medfora effekter pa verksamheten, till exempel kan de pagaende oroligheterna i Mellandstern
paverka forséljningen i regionen. Den foranderliga politiken i USA kan 6ka osdkerheten for internationella
affarsrelationer, paverkan pa Boules verksamhet bedéms dock i huvudsak vara en 6kande valutarisk i USD.
Operativa risker hanfor sig till affirsverksamheten som saddan och kan medfora potentiell paverkan pa koncernens
resultat. De finansiella riskerna utgors framst av finansieringsrisk, valutarisk, ranterisk och kreditrisker.

Boule arbetar kontinuerligt med att hantera de risker och osdkerhetsfaktorer som finns, samt med den
Riskinventering som ligger till grund for att upptécka nya risker och osékerhetsfaktorer. Arbetet sker systematiskt
med syftet att synliggora risker samt begriansa riskexponeringen och en eventuell paverkan om en risk
aktualiseras.

For en utforligare beskrivning se avsnittet risker och moéjligheter sida 40-44 i arsredovisningen for 2025.

Osakerheter till foljd av geopolitisk turbulens

Boule fortsatter att bedriva verksamheten i Ryssland. Direkt efter Rysslands anfall pa Ukraina varen 2022 inforde
Boule processer for att sakerstalla att all forsaljning och alla transaktioner foljer samtliga sanktioner. Boule tar
l6pande hjilp av juridisk expertis for att sdkerstalla att kunskap finns om sanktioner och deras tolkningar.
Sjukvardsprodukter omfattas normalt inte av sanktioner. Boule gér inga nya satsningar men underhaller ingdngna
affarer.

Inkoép, transporter och finansiella transaktioner begransas dock av olika praktiska problem varfér Boule anvander
sig av parter i tredje land for att kunna bedriva verksamheten. Alla dessa transaktioner ar avstimda med legal
expertis for att sdkerstalla att Boule pa inget sitt bryter mot sanktioner. Sanktionerna dndras lépande varfor detta
ar ett pagaende arbete.

Under helaret 2025 uppgick Boules forsaljning till Ryssland till 6,8 procent (6,8) av nettoomséattningen. Under
forsta kvartalet 2026 var motsvarande andel 5,6 procent av nettoomsattningen. Koncernen har medarbetare i
Ryssland samt en produktionsanlaggning for forbrukningsvaror som distribueras till den ryska marknaden.



iy

Boule

Boules formaga att gora transaktioner med Ryssland, och uppratthalla leveranskedjan for kritiska komponenter,
forsamrades ytterligare under 2024. Med den bakgrunden har beslutats att inleda processen att avyttra var
tillverkningsanldggning i Ryssland. Vidare gor den oférutsagbara situationen i Ryssland att det gjorts en
omvardering av Boules tillgdngar i Ryssland vilket resulterat i en nedskrivning i det tredje kvartalet 2024. Da
verksamheten i Ryssland fortsitter att bedrivas fram tills avyttringen sd kommer nedskrivningen att justeras
lopande sa att koncernens bokforda varde for tillgangarna i Ryssland blir noll. Vid en avveckling kan ytterligare
kostnader tillkomma.

Mot bakgrund av den aktuella situationen i Mellandstern ser Boule 6kade risker i form av stérningar i
logistikfloden, 6kade kostnader samt 6kad volatilitet pa valutamarknaderna.

Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har inga transaktioner med narstaende skett. Vid periodens slut uppgick det totala utestdende
lanebeloppet till 12,0 MSEK hanforligt till tidigare genomforda transaktioner. Inga ytterligare vasentliga
transaktioner med nirstdende har skett under perioden.

Vasentliga handelser under deldrsperioden

Den 21 januari kommunicerades att Boule Diagnostics fornyat och utékat leveransavtalet med en ledande global In
Vitro Diagnostics (IVD)-kund. Det utékade avtalet ar ett resultat av fortroendet for CDS och arbetet med innovation
inom diagnostiska teknologier varlden 6ver.

Vasentliga handelser efter delarsperiodens utgang
Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Arsstimma

Boule Diagnostics AB:s arsstimma kommer att hallas den 13 maj 2026. Ytterligare information om arsstimman
kommer att publiceras pa Boules hemsida.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska goras for verksamhetsaret 2025.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Fagerstagatan 7, 163 53 Spanga, Sverige. Intdkterna i moderbolaget ar hanforliga
till koncerngemensamma tjanster. Risker och osakerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med koncernens.

Medarbetare

Medelantalet anstdllda i koncernen har under kvartalet varit 183 (207) varav 11 (9) i moderbolaget. Férdelat per
land var medelantalet i Sverige 79 (102), USA 92 (94), Mexiko 2 (2), Ryssland 10 (10). Medelantalet kvinnor i
koncernen var 83 (92) och medelantalet mén var 100 (115). Medarbetare i lander dar Boule inte har en legal enhet
inkluderas inte i antalet anstéllda da de ar anstéllda via externa bolag och inkluderas istillet som konsultkostnad.
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Antal aktier
Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB ar 38 833 104.

Antal aktier Andel av
Aktiedgare per 31 mar 2026 (enligt Modular finance) kapital/roster
Grenspecialisten 5787 268 14,9%
Svolder 4289 159 11,0%
Thomas Eklund 4038728 10,4%
Nordea Funds 3110223 8,0%
Swedbank Robur Fonder 2739981 71%
Protean Funds Scandinavia 2401988 6,2%
Avanza Pension 1323251 3,4%
Tomas Wedel 1273856 3,3%
Anders Hultmark 1194903 3,1%
Aktia Asset Management 992 540 2,6%
Nordnet Pensionsférsakring 799 159 2,1%
Torben Nielsen 650 000 1,7%
Second Swedish National Pension Fund 566 220 1,5%
Thomas Wernhoff 500 000 1,3%
Futur Pension 279 100 0,7%
Owriga aktie&gare (2 405) 8 886 728 22,9%
Totalt antal aktier 38833104 100,0%

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm 28 april 2026

Boule Diagnostics AB (publ)

Torben Jgrgensen Rikke Rytter Thomas Eklund
Styrelsens ordférande

Emil Hjalmarsson Yvonne Martensson Torben Nielsen
Verkstéllande direktor

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

jan-mar jan-mar  jan-dec
MSEK Not 2026 2025 2025
Nettoomsattning 101,6 112,9 489,7
Kostnad for salda varor -59,4 -59,3 -275,9
Bruttoresultat 422 53,5 213,8
Bruttomarginal 41,6% 47,4% 43,7%
Forséljningskostnader -23,0 214 -98,5
Administrationskostnader -7,5 -75 -31,2
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -14,2 -25,9 -58,9
Owriga rorelseintékter och kostnader 11 -0,2 24
Nedskrivning avtillgdngar i Ryssland -8,1 -5,0 -6,9
Rorelseresultat -9,5 -6,4 20,8
Rérelsemarginal -9,3% -5,7% 4,3%
Finansiella intakter 0,0 0,1 15
Finansiella kostnader -4,5 -3,3 -16,3
Finansnetto -4.4 -3,2 -14.9
Resultat fore skatt -13,9 -9,6 59
Inkomstskatt -0,8 -0,7 -9,7
Periodens resultat -14,6 -10,3 -3,8
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omfoéras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska dotterbolag 18,5 -13,1 -25,0
Summa &vrigt totalresultat 18,5 -13,1 -25,0
Summa totalresultat fér perioden 3.8 -23,4 -28,7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,38 -0,27 -0,10
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,38 -0,27 -0,10

Da koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderforetagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Aktiverade immateriella tillgadngar 2 4.8 6,0 51
Goodwill 81,9 85,4 79,8
Summa immateriella tillgangar 86,7 91,4 84,9
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar 42,9 10,3 37,1
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11,8 12,6 11,8
Inventarier, verktyg och installationer 7,2 8,5 8,1
Forbattringsutgifter p& annans fastighet 1,7 2,2 1,0
Summa materiella anlaggningstillgangar 63,6 33,6 58,0
Finansiella anlaggningstillgangar
Owriga finansiella anlaggningstillgangar 8,2 6,0 8,3
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95 % av EKN) 3 26,1 38,9 26,4
Summa finansiella anlaggningstillgangar 34,3 44,9 34,8
Uppskjutna skattefordringar 66,4 72,3 66,5
Summa anlaggningstillgangar 251,0 242,1 2442
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Ravaror och fornédenheter 39,7 43,2 251
Varor under tillverkning 4,3 5,7 3,3
Fardiga varor och handelsvaror 20,0 26,3 30,5
Summa varulager 63,9 75,2 58,9
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 4.3 4,1 34
Kundfordringar 439 67,6 65,7
Kundfordringar (garanterade 75-95 % av EKN) 3 72,5 67,1 63,1
Owriga fordringar 14 4.4 1,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12,3 14,6 12,8
Summa kortfristiga fordringar 134,3 157,7 146,8
Likvida medel 3 18,5 20,0 19,6
Summa omsaéttningstillgangar 216,8 252,9 225,3
SUMMA TILLGANGAR 467,8 495,0 469,6
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31 mar 31 mar 3ldec
MSEK Not 2026 2025 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 9,7 9,7 9,7
Owrigt tillskjutet kapital 336,2 336,2 336,2
Omrékningsreserv 42,0 354 235
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -216,4 -208,4 -201,8
Summa eget kapital 1715 173,0 167,6
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 3 32,0 21,9 34,8
Langfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 3 19,1 34,9 24,0
Langfristiga leasingskulder 3 36,7 07 31,3
Avséttningar 1,6 3,0 2,0
Uppskjutna skatteskulder 2.9 2,5 2,8
Summa langfristiga skulder 92,3 63,1 94,9
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 3 76,1 73,2 72,4
Kortfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 3 53,1 60,2 57,3
Kortfristig leasingskuld 3 5,0 9,8 3,9
Leverantérsskulder 275 38,3 26,0
Skatteskulder -1,0 8,9 54
Owriga skulder 8,6 23,0 73
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter BB 44,2 33,2
Kortfristiga avséttningar 1,3 15 1,4
Summa kortfristiga skulder 204,1 259,0 207,0
Summa skulder 296,4 322,1 301,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 467,8 495,0 469,6
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Rapport over forandringar av eget kapital i koncernen

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Totalt
Aktie- tillskjutet ~ Omréaknings- inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2025-01-01 9,7 336,2 48,5 -198,0 196,4
Periodens totalresultat
Periodens resultat -3,7 -3,7
Periodens 6vriga totalresultat -25,0 -25,0
Periodens totalresultat -25,0 -3,7 -28,7
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -
UTGAENDE EGET KAPITAL 2025-12-31 9,7 336,2 235 -201,8 167,6
INGAENDE EGET KAPITAL 2026-01-01 9,7 336,2 23,5 -201,8 167,6
Periodens totalresultat
Periodens resultat -14,6 -14,6
Periodens 6vriga totalresultat 18,5 18,5
Periodens totalresultat 18,5 -14,6 3,8
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -
UTGAENDE EGET KAPITAL 2026-03-31 9,7 336,2 42,0 -216,4 1715
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Rapport over kassaflodet for koncernen

jan-mars jan-mars jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -9,5 -6,4 20,8
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 20,0 73 10,0
Erhéllen ranta 0,0 0,1 1,5
Erlagd ranta -2,8 -3,3 -14,1
Betald inkomstskatt -7,2 1,2 -3,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 0,6 -1,1 14,4
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager -1,6 -20,4 -4,2
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 19,5 -11,2 -9,4
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar (garanterade av EKN) -9,0 26,5 42,8
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 0,4 -1,6 -42,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 9,9 -7,8 0,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,2 -0,8 -3,5
Investering i aktiverade immateriella tillgangar 0,8 - -1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,6 -0,8 -5,0
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan (-) -3,0 - -13,4
Upptagna lan (+) 0,0 12,3 58,2
Okning (+) / Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) -9,1 -16,3 -30,2
Okning (+) / Minskning (-) av finansiella skulder 3,0 13,9 -53
Amortering leasingskuld -2,9 -3,5 -6,0
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -12,0 6,4 3,3
Periodens kassafléde -15 -2,1 -0,8
Likvida medel vid periodens borjan 19,6 22,7 22,7
Valutakursdifferens i likvida medel 0,4 -0,5 -2,2
Likvidamedel vid periodens slut 18,5 20,0 19,6
Operativt kassafléde (alternativt nyckeltal)

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

MSEK 2026 2025 2025
Rorelseresultat -9,5 -6,4 20,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet (exkl. avskrivningar) 16,9 7,3 -10,2
Avskrivningar 49 0,1 20,2
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1,2 -0,8 -5,0
Forandringar avrorelsekapital 9,2 -9,0 -13,6
Erlagd och erhallen ranta 2,7 -1,1 -12,6
Operativt kassaflode 17,7 -9,8 -0,3
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Resultatrakning for moderbolaget

jan-mars jan-mars  jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Nettoomséttning 74 72 29,7
Administrationskostnader -5,4 -5,2 -24,3
Ovriga rérelsekostnader -1,3 -1,2 -4,5
Rorelseresultat 0,7 0,9 0,9
Utdelning frén dotterbolag 0,0 0,0 22,8
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 0,0 0,0 -78,3
Resultat frén finansiella poster -1,7 -0,1 -3,9
Resultat efter Finansnetto -1,0 08 -58,5
Koncernbidrag 0,0 - -
Resultat fore skatt -1,0 0,8 -58,5
Skatt 0,0 - 0,6
Periodens resultat -1,0 0,8 -57,9

Da inga poster finns redovisade i dvrigt totalresultat 6verensstimmer moderbolagets resultat med totalresultatet for

moderbolaget.
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Balansrakning for moderbolaget

31 Mar 31 Mar 3ldec
MSEK 2026 2025 2025
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 372,0 450,3 372,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 1,2 2,3 15
Uppskjutna skattefordringar 3,4 2,8 3,4
Summa finansiella anlaggningstillgangar 376,7 455,5 377,0
Summa anlaggningstillgangar 376,7 455,5 377,0
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Skattefordringar 1,0 1,0 0,8
Fordringar pa koncernforetag 0,0 0,7 0,0
Ovriga fordringar 0,1 1,0 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3,7 4,3 4,2
Summa kortfristiga fordringar 4,7 7,0 52
Kassa och bank 0,0 1,0 1,3
Summa omsattningstillgangar 4,7 8,0 6,4
SUMMA TILLGANGAR 381,4 463,5 383,4
EGET KAPITAL 326,5 386,2 3275
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 32,0 12,0 32,0
Ovriga avséttningar 1,6 3,0 2,0
Summa langfristiga skulder 33,6 15,0 34,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1,7 4.4 4,6
Skulder till koncernforetag 9,4 47,5 7,9
Ovriga skulder 1,4 1,8 1,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8,7 8,7 8,4
Summa kortfristiga skulder 21,3 62,3 21,9
Summaskulder 54,9 77,3 55,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 381,4 463,5 3834
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Not 1 Redovisningsprinciper
Boule Diagnostics AB (publ) tillampar IFRS (International Financial Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska unionen. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Deldrsrapporten

for moderbolaget har uppréttats enligt arsredovisningslagen 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Delérsrapporten ska ldsas tillsammans med arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december
2025. Redovisningsprinciperna ar i dverensstammelse med de principer som tillimpades foregaende
rakenskapsar. Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder bedéms motsvara de bokférda vardena.

Delarsinformationen pa sidorna 1-9 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport som omfattar sidorna 1-
21.

Not 2 Aktiverade utvecklingsutgifter

31 Mar 3lmar 3ldec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende balans 51 75 7,5
Internt utvecklade utgifter under aret 0,2 - 15
Avskrivningar under aret -0,6 -15 -3,8
Nedskrivningar under aret - - -
Utgdende balans 4,7 6,0 51
Not 3 Nettokassa/skuld
31 Mar 31 Mar 3ldec
M SEK 2026 2025 2025
Kassa 18,5 20,0 19,6
Skulder till kreditinstitut och investerare -108,0 -95,1 -107,2
Leasingrelaterade skulder -41,7 -10,5 -35,2
Ovriga rantebarande fordringar (EKN) 26,4 10,8 8,2
Nettokassa (+) / skuld (-) -104,9 -74,9 -114,5
Not 4 Stallda séakerheter och eventualférpliktelser
Koncernen Moderbolaget
Per 31 mars, MSEK 2026 2025 2026 2025
Stéllda sékerheter 271,7 296,9 19 55
BEventualforpliktelser - - 74,0 95,2
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Not 5 Valutakurser

Genomsnittliga vasentliga valutakurser jan-mars 2026 jan-mar 2025
EUR 10,69 11,23
UsD 9,14 10,68
RUB 0,12 0,11
Balansdagens véasentliga valutakurser 31 mars 2026 31 mar 2025
EUR 10,94 10,85
uUsD 9,52 10,03
RUB 0,12 0,12
Not 6 Affarssegment
Q1 2026
Koncernen Diagnostics CDS OEM Ovrigt
M SEK jan-mar jan-mar jan-mar  jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar  jan-mar
2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettomsaéttning 101,6 112,9 81,1 84,1 24,3 33,7
Eliminering for internforséljning 380 -4,9
Justerad kostnad for sdlda varor -59,4 -59,5 -50,5 -47,6 -12,7 -16,8 3,9 4,9
Justerat bruttoresultat 42,2 53,5 30,6 36,6 11,6 16,9 0,0 0,0
Justerad bruttomarginal, % 415% 47 3% 37,7% 43,4% 47,7% 50,2%
Justerade rorelsekostnader -43,6 -36,4 -34,5 -23,4 -6,9 -8,6 -2,2 -4,3
Justerat rorelseresultat -14 17,0 -3,9 13,1 47 8,3 -2,2 -4,3
Justerad rorelsemarginal, % -14% 15,1% -4.8% 15,6% 19,4% 245%
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Kvartalsoversikt

2026 2025 2024

Jan- Okt- Jul-  Apr- Jan- Okt- Jul-  Apr- Jan-

Mar Dec Sep Jun Mar Dec Sep Jun Mar
Nettoomséttning, MSEK 101,6( 120,2 127,2 129,3 1129 143,2 130,4 137,0 1478
Bruttoresultat, MSEK 42,2 57,8 52,4 50,0 53,5 63,8 61,0 59,1 68,3
Bruttomarginal, % 41,6 48,1 41,2 38,7 47,4 44,6 46,8 43,1 46,2
EBITDA, MSEK -4,5 15,4 21,7 4,8 -15 -83,0 -272,7 7,6 22,5
EBITDA marginal, % -4,5 12,8 17,0 3,7 -1,4 -57,9 -209,1 55 15,2
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar, MSEK 3,9 3,9 3,9 5,2 3,4 3,2 4.7 4.8 5,6
EBITA, MSEK -8,7 11,5 17,5 0,7 -4,9 -86,2 -277,4 2,8 16,9
EBITA marginal, % -8,5 9,6 13,7 0,6 -4,4 -60,2 -212,7 2,1 11,5
Av- och nedskrivningar immateriella tilgangar, MSEK 0,8 0,8 0,8 0,8 15 15 15 15 15
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -9,5 10,7 16,7 -0,1 -6,4 -87,6 -278,9 1,4 154
Rorelsemarginal (EBIT) marginal, % -9,3 8,9 13,1 -0,1 -5,7 -61,2 -213,8 1,0 10,5
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK -1,4 12,9 12,0 4.4 17,0 19,5 15,3 9,9 19,1
Justerad rorelsemarginal (EBIT) marginal, % -1,3 10,7 9,4 3,4 15,1 13,6 11,8 7,2 12,9
Periodens resultat, MSEK -14,6 1,6 10,9 -5,7 -10,3 -75,6 -229,2 -16 9,8
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,38 0,04 0,28 -0,15 -0,27 -1,95 -590 -0,04 0,25
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,38 0,04 0,28 -0,15 -0,27 -1,95 -590 -0,04 0,25
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK 0,30 0,25 0,05 -0,07 -0,20 0,39 0,13 0,36 0,32
Avkastning pa eget kapital, % -5,5 1,0 6,6 -3,4 -5,6 -335 -61,0 -0,3 2,0
Nettokassa (+) nettoskuld (-) / EBIT (R12) -2,7 -2,9 -1,1 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,2
Soliditet, % 36,6 35,7 36,5 34,7 34,9 38,0 47,3 61,8 62,4

Om Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB (publ) ar ett globalt féretag som bestar av tva affarssegment, Diagnostics och OEM CDS.
Diagnostics ar specialiserat pa patientnara, decentraliserade diagnostiska l6sningar féor human- och
veterindrapplikationer och betjanar sjukhus, kliniker och laboratorier. OEM CDS utvecklar och levererar
tillforlitliga reagenser, blodkontroller och kalibratorer skraddarsydda for diagnostikforetag 6ver hela varlden.
Med verksamhet i Sverige, USA, Mexiko och Ryssland, och ett globalt distributionsnatverk som stracker sig dver
mer an 100 lander, kombinerar Boule en robust affirsmodell med starka positioner pa viktiga tillvixtmarknader.
Ar 2025 rapporterade Boule en nettoomsittning pa 490 MSEK och har cirka 200 anstillda 6ver hela virlden.
Boule har varit noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2011.
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Definitioner

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Boulekoncernens redovisning upprittas enligt IFRS. I IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMA:s
(European Securities and Market Authority-Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa
nyckeltal (Alternative Performance Measures). [ korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt 6ver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, eller kassafléde som inte dr definierat eller specificerat i IFRS.

For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar Boule vissa nyckeltal som
inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens utveckling. Dessa
tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersétter inte nyckeltal definierade i IFRS. Boules definitioner av
matt ej definierade i IFRS som aterfinns nedanfor kan skilja sig fran andra foéretags definitioner. Berdkningar av alla nyckeltal
kan staimmas av mot poster i resultat- och balansrdakningen.

Forsaljningsutveckling ar periodens nettoomsattning dividerat med jamforelseperiodens nettoomséattning, uttryckt i
procentuell férandring.

Organisk tillvaxt dr forandring i nettoomsattning under innevarande period, exklusive forvarv, avyttringar och
valutakurseffekter, i forhallande till nettoomsattningen motsvarade period féregaende ar, uttryckt i procentuell forandring.

Bruttoresultat ir nettoomsattning minskad med kostnaden for sdlda varor.

Bruttomarginal ar bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen.

Justerat bruttoresultat ir nettoomséattning minskad med kostnaden, justerat med engéngskostnader, for salda varor.
Justerad bruttomarginal ar justerat bruttoresultatet dividerat med nettoomséattningen.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och
avskrivningar pd materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal dr EBITDA dividerat med nettoomséattningen.

EBITA (Earnings Before Interest, Taxes and Amortization) ar rorelseresultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar
pa immateriella tillgdngar.

EBITA marginal dr EBITA dividerat med nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT), Earnings Before Interest and Taxes, ar rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter.
Roérelsemarginal (EBIT marginal) ar EBIT dividerat med nettoomséattningen.

Justerat rorelseresultat (EBIT) ar rorelseresultatet justerat med engangskostnader, fore finansiellt netto och skatter.

Justerad rorelsemarginal (EBIT marginal) ar rorelseresultatet justerat med engangskostnader dividerat med
nettoomsattningen.

Justerat resultat for perioden ar periodens resultat justerat med engangskostnader.

Engangskostnader avser kostnader fér omstruktureringar samt nedskrivningar ej hanforlig till den l6pande verksamheten.
Rorelsekapital ar varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leverantérsskulder.
Réntetackningsgrad ar rorelseresultatet plus finansiella intdkter dividerat med finansiella kostnader.

Avkastning pa eget kapital ar resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Nettoskuld (Nettokassa) ar rantebarande skulder minskade med likvida medel samt rantebarande kort- och langfristiga
fordringar garanterade av EKN.

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet ir eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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Ovrig information

Kalender

Delarsrapport Q2 2026-07-17
Delarsrapport Q3 2026-10-23
Bokslutskommuniké 2026 2027-02-10

Presentation av delarsrapporten

VD Torben Nielsen och CFO Michael af Winklerfelt presenterar och kommenterar delarsrapporten via
Teams.

Efter presentationen kommer det att finnas tid for fragor.
Presentationen halls pa engelska.
Tid: k1 10:00 den 28 april 2026

Delta i Teams Live Event och ladda ner presentationsmaterialet pa:

https://boule.com/sv/investor-relations/

Torben Nielsen Michael af Winklerfelt

VD och koncernchef CFO
+46 (0)70 558 51 05 +46 (0)70 553 54 22
torben.nielsen@boule.com michael.af.winklerfelt@boule.com

Denna information dr sadan information som Boule Diagnostics AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstadende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 28:e april 2026 kl. 08:00 CET.
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