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Viktig information

Detta informationsdokument (“Informationsdokumentet”) har upprdttats i enlighet med artikel 1.4 db i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras
ndr vardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om upphdvande
av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet har upprdttats av Alzinova AB (publ)
("Alzinova” eller "Bolaget”) med anledning av férestdende nyemission av aktier i Bolaget om cirka 35,7 MSEK med
foretradesrdtt for befintliga aktiedgare (“Erbjudandet” eller "Féretréidesemissionen”).

Erbjudandet dr inte avsett fér allmdanheten i ndgon annan jurisdiktion én Sverige. Féretrddesemissionen riktar
sig inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsdtter ytterligare dokument, registrering
eller andra dtgdrder én vad som féljer av svensk ratt. Informationsdokumentet eller andra handlingar avseende
Erbjudandet fdr inte distribueras i eller till ndgot land dér distribution eller Erbjudandet skulle férutsétta att ndgra
sddana dtgarder foretas eller annars skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regleringar i sédant land. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkoreaq, Storbritannien, Ryssland, Belarus eller i négot annat land dér Erbjudandet eller distribution av
Informationsdokumentet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller férutsdtter prospekt, registrering eller andra
atgérder ("Obehériga Jurisdiktioner”).

EninvesteringiBolagets aktier ér férenad med sdrskilda risker och vid beslut om attinvesteraiBolagets aktier mdste
en investerare forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget och villkoren for Foretraddesemissionen. Potentiella
investerare uppmanas att noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Innehdllet pd Bolagets webbplats
utgér inte en del av Informationsdokumentet och framdtriktade uttalanden i Informationsdokumentet uttrycker
ingen garanti utan endast Bolagets bedémningar och antaganden vid tidpunkten fér Informationsdokumentet
och &r beroende av framtida hdéndelser och omstdndigheter. Eventuella tvister som rér eller har samband med
Erbjudandet eller Informationsdokumentet ska avgéras av svensk domstol och svensk ratt ska vara exklusivt
tilladmplig.

Bolaget anser att det bedriver skyddsvérd verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utléndska direk-
tinvesteringar ("FDI-lagen”). En investering genom Féretréddesemissionen kan vara anmalningspliktig. | det fall
en investering ér anmalningspliktig mdste den, innan den genomférs, anmadlas till Inspektionen fér Strategiska
Produkter (ISP). Varje investerare bér r&dfrdga en oberoende juridisk rédgivare om den eventuella tilldmpningen
av FDI-lagen i férhdllande till Foretrédesemissionen fér den enskilde investeraren.
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Information om emittenten

Alzinova dr ett svenskt publikt aktiebolag som bild-
ades i Sverige den 17 augusti 2011 och registrerades
vid Bolagsverket den 19 augusti 2011. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget ingdr inte i ndgon
koncern. Bolagets organisationsnummer &r 556861—
8168 och Bolagets LEI-kod &r 549300K3IMVT20EK2S13.
Adressen till Bolagets hemsida d&r: www.alzinova.
com.

Styrelsens ansvarsférklaring

Styrelsen for Alzinova dr ensamt ansvarig fér inne-
hdllet i Informationsdokumentet. Enligt styrelsens
kédnnedom &verensstdémmer den information som
ges i Informationsdokumentet med sakférhdllan-
dena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
pdaverka dess inneboérd har uteldmnats.

Behorig myndighet

Informationsdokumentet ~ d&r  inget  prospekt
enligt betydelsen i Prospektférordningen.
Informationsdokumentet har uppréttats i enlig-
het med artikel 1.4 db Prospektférordningen och
utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i denna
férordning. Finansinspektionen, som &r den natio-
nellt behériga myndigheten, har inte godkdnt eller
granskat Informationsdokumentet. Varje investe-
rare uppmanas att géra sin egen bedémning av
huruvida det &r l@dmpligt att investera i Bolaget. For
Informationsdokumentet och Erbjudandet gdiller
svensk rdtt. Tvist med anledning av dokumentet
och dérmed sammanhdngande réttsférhdallanden
ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgéra férsta instans.

Efterlevhad av rapporteringsskyldighet och
offentliggjord information

Styrelsen fér Alzinova intygar hdrmed att Bolaget
fortlbpande har efterlevt sin rapporteringsskyldig-
het och skyldigheten att offentliggéra information
under hela den period dd Bolagets vardepapper har
varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv
2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU)
nr 596/2014 och, i férekommande fall, delegerad
forordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekréaftar hér-
med att Bolaget, vid tidpunkten fér erbjudandet, inte
skjuter upp offentliggérandet av insiderinformation i
enlighet med férordning (EU) nr 596/2014. Den obli-
gatoriska information som emittenten offentliggér
i enlighet med sina skyldigheter att offentliggéra
I6pande information, samt det senaste prospektet
som Alzinova offentliggjort, finns tillgangligt pd&
Bolagets hemsida: www.alzinova.com/investors.

Bakgrund och motiv
Styrelsen i Alzinova beslutade den 2 april 2025, med
stéod av bemyndigande frdn drsstémman den 29

maj 2024, om att genomféra Féretrddesemissionen,
bestdende av en nyemission om hogst 17 833 092
aktier, motsvarande cirka 35,7 MSEK med féretrddes-
ratt fér Bolagets aktiedigare.

Alzinova &r ett svenskt biofarmabolag i klinisk utveck-
lingsfas specialiserat pd behandling av Alzheimers
sjukdom, dar utgdngspunkten ar att angripa toxiska
amyloid-beta-oligomerer. Huvudkandidaten ALZ-101
dr ett terapeutiskt vaccin mot Alzheimers sjukdom.
Alzinovas patenterade AXCC-peptidteknologi goér
det mojligt att utveckla sjukdomsmodifierande
behandlingar som med stor traffsdkerhet angriper
de toxiska amyloid-beta-oligomerer som d&r centrala
i sjukdomens uppkomst och utveckling. | ett globalt
perspektiv ar Alzheimers sjukdom en av de vanligaste
och mest férédande neurologiska sjukdomarna,
med i storleksordningen 50 miljoner drabbade idag.
Baserat pd samma teknologi utvecklar féretaget
dven antikroppen ALZ-201 som idag dr i preklinisk
utvecklingsfas.

Bolaget har genomfért en klinisk fas Tb-studie pd&
Alzheimerpatienter med det terapeutiska vaccinet
ALZ-101, som &r Bolagets oligomer-specifika vaccin-
kandidat. Parallellt utvecklar ocksd Alzinova ALZ-20],
en oligomer-specifik monoklonal antikropp som kan
anvéndas som ett fristdende sjukdomsmodifierande
terapi eller komplement till ALZ-101 fér behandling av
Alzheimers sjukdom.

Alzinova har slutfért och kommunicerat lovande
resultat frén fas To-studien, som hade sékerhet och
tolerabilitet som huvud@dndamal. Immunrespons var
sekunddrt och kognitiv effekt samt utvardering av
biomarkérer var explorativa dndamal med studien.
Data frdn den kliniska fas 1b-studien visar foljande:

® ALZ-101visar upp férdelaktiga resultat vad gdller
sdkerhet och tolerabilitet i studien.

°* Immunresponsen frdn vaccineringen dr robust,
I&ngvarig och dterkommande i mer dn 95
procent av patienterna (31 av 32 patienter
genererade dnskad immunrespons).

* Explorativ effektivitet avseende pdverkan pa
kognitiva och funktionella parametrar har
analyserats och visar en positiv trend.

*  Inga biverkningar i form av ARIA (Amyloid-
Related Imaging Abnormalities) har identifie-
rats som dar kopplade till behandlingen.

Resultaten frén fas 1b-studien légger en stark grund
infér en kommande fas 2-studie, som Bolaget aktivt
férbereder. | samband med en kommande klinisk fas
2-studie fér Alzinova aktiva partnerskapsdialoger
med stora Idkemedelsbolag for ett eventuellt part-
nerskap som kan finansiera framtida kliniska studier.
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Anvéndning av emissionslikviden

Vid full teckning i Foéretrddesemissionen kom-
mer Bolaget att erhdlla en emissionslikvid
om cirka 35,7 MSEK, fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beréknas uppgé till cirka 6
MSEK, varav cirka 2,9 MSEK avser ersattning fér garan-
tiGtaganden, givet att alla garanter vdljer kontant
ersdttning. Med bakgrund av de betydande framsteg
Bolaget gjort i samband med en lyckad fas 1b-studie
med vaccinkandidaten ALZ-101 avser Bolaget dis-
ponera nettolikviden frdn Foretrddesemissionen for
féljande andamdl, i prioritetsordning:

*  Uppskalning av tillverkningsprocessen fér DS/DP
(drug substance och drug product) infér klinisk
prévning (CMC), cirka 47 procent

® Rorelsekapital, cirka 44 procent

® Regulatoriska kostnader fér FDA- och EMA-
ansdékningar, cirka 9 procent

Om Féretrddesemissionen inte tecknas i tillréicklig
utstrackning kan Bolaget f& svdrigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt
Bolaget kan dérmed komma att tvingas séka alter-
nativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller I&nefinansiering, alternativt
genomfdéra kostnadsnedskdérningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte
sdkert att Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finan-
siering eller att kostnadsnedskarningar fér énskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgdarder resulterar i att Bolaget forsdtts
i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden
Foretrddesemissionen omfattas till cirka 16,4 procent
av teckningsférbindelser, motsvarande cirka 5,9
MSEK, och till cirka 68,6 procent av garantidtagan-
den, motsvarande cirka 24,5 MSEK. Sdledes omfattas
Féretrddesemissionen till 85 procent av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden. Ingéngna
teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier dr
inte sdkerstdllda via bankgaranti, pantsdttning

eller liknande arrangemang. Teckningsférbindelse
har ldmnats av en befintlig aktieéigare i Bolaget.
Emissionsgarantierna har ldmnats av externa
investerare. For emissionsgarantierna utgdr garan-
tierséttning om antingen tolv (12) procent av det
garanterade beloppet i kontant ersdttning eller fem-
ton (15) procent av det garanterade beloppet i form
av aktier. Respektive person som I&dmnat emissions-
garanti har ratt att véljo om garantiersattningen ska
utgd kontant eller i form av aktier. Fér det fall det
senare alternativet vdljs ska teckningskursen per
aktie uppgé till 2,0 SEK vilket motsvarar teckningskur-
sen i Foretrddesemission. Ingen ersdttning utgdr for
de teckningsférbindelser som ingdtts.

Styrelsen anser det gynnsamt fér Bolaget att erbjuda
ersdattning till garanterna i form av Bolagets egna
aktier dé& det verkar positivt pd Bolagets likviditet.
Teckningskursen i den riktade emissionen till garan-
terna har férhandlats p& armldngds avstédnd i sam-
band med upphandlingen av garantidtagandena,
vilket skedde i samréd med den finansiellarddgivaren
och efter en analys av sedvanliga marknadsfaktorer.
Styrelsens bedémning dr att teckningskursen, och
ovriga villkor i den riktade emissionen till garanterna,
mot denna bakgrund d&r marknadsmdssig.

Fysiska personer som ingdtt avtal om garantid-
tagande kan nds genom Bolaget. Nedanstdende
tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser
och garantidtaganden som ingdtts per datumet foér
Informationsdokumentets angivande.
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Teckningsférbindelser

Namn Antal aktier Teckningsforbindelse, SEK Andel av Féretrédidesemissionen, procent

Maida Vale Capital AB 2 926 483 5 852 966,00 16,4

Garantidtaganden

Namn Antal aktier Garantidtagande, SEK  Andel av Féretrddesemissionen, procent
Selandia Alpha Invest A/S 3250 000 6 500 000,00 18,2
JEQ Capital AB 3250 000 6 500 000,00 18,2
Mangold Fondkommission AB 3231645 6 463 290,00 18,1
SCANINVEST LIMITED 2500 000 5 000 000,00 14,0

Villkor och anvisningar

11 april 2025 Sista handelsdag i Bolagets aktier inklusive ratt att erhdlla teckningsratter (TR)
14 april 2025 Foérsta handelsdag i Bolagets aktier exklusive ratt att erhélla TR
Avstdmningsdag foér erhdllande av TR. Aktiedigare som dr registrerade i den av

15 april 2025 Euroclear Sweden AB férda aktieboken denna dag erhdller TR for deltagande i
Foretrddesemissionen

17 april 2025 - 6 maj 2025 Teckningsperiod i Féretrddesemissionen
17 april 2025 - 30 april 2025 Handel med TR pd& Nasdaq First North Growth Market
17 april 2025 - 26 maj 2025 Handel med betalda tecknade aktier (BTA) p& Nasdaq First North Growth Market

8 maj 2024 Prelimindrt datum fér offentliggérande av utfall i Féretrédesemissionen
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Féretradesrdtt och teckningsrétter

Den som pd avstdmningsdagen den 15 april 2025
var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
férda aktieboken fér Alzinova dger foretradesrdtt att
teckna aktier i Foretréddesemissionen, i relation till
tidigare innehav av aktier. Harutéver erbjuds aktie-
dgare och andra investerare att utan féretrddesratt
anmdla intresse om teckning av aktier.

RattatttecknadenyaaktiernaiFéretrddesemissionen
ska med féretrddesratt tillkomma aktiedgarna i for-
hallande till det antal aktier de férut dger, varvid en
(1) befintlig aktie per avstémningsdagen den 15 april
2025 ska berdttiga till en (1) teckningsrétt och fem
(5) teckningsratter ska berdttiga till teckning av en
(1) ny aktie.

Utspédning och aktieinnehav efter
emissionen

Vid full teckning i Féretrddesemissionen kommer
antalet aktier i Alzinova att 6ka med hogst 17 833
092 aktier, frdn 89 165 460 aktier till 106 998 552
aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med
hoégst 4 690 103,196 SEK, fréin 23 450 515,98 SEK till
28 140 619,176 SEK. Aktiedgare som vdljer att inte
delta i Foretrddesemissionen kommer, vid full-
teckning i Foretraddesemissionen, f& sin égarandel
utspddd med cirka 16,7 procent, baserat pd totala
antalet aktier och réster i Bolaget efter fulltecknad
Féretrddesemissionen. Befintliga aktieGigare har
dock majlighet att kompensera sig fér den ekono-
miska utspddningseffekten genom att sdlja sina
teckningsrdatter.

Teckningskurs
Teckningskursen per aktie uppgdr till 20 SEK.
Courtage utgar ej.

Teckning av aktier

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktieGigare
och féretraddare for aktiedgare som pd avstdm-
ningsdagen var registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av  emissionsredovisningen
framgdr bland annat antal erhdlina tecknings-
ratter och det hela antal aktier som kan tecknas i
Féretrddesemissionen. Avi avseende registrering
av teckningsrdatter pd VP-konto kommer inte att
skickas ut. Om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen frén Euroclear Sweden
avses utnyttjas ska den fortryckta inbetalningsavin
anvandas. Direktregistrerade aktiedigare i utlandet
som inte kan anvénda den fértryckta inbetalnings-
avin foér betalning, kan betala i SEK i enlighet med
féljande instruktionerna: Mangold Fondkommission
AB, Nybrogatan 55, 114 42; IBAN-nummer: SE92 8000
0890 1196 4497 9644 ; Bankkontonummer: 8901-1,964
497 964-4; SWEDSESS. Betalning ska ske senast den

6 maj 2025. Vid betalning mdste tecknarens namn,
adress, VP-/servicekontonummer och referensen
frdn emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal nya aktier én vad
som framgdr av emissionsredovisningen ska anméil-
ningssedeln mdrkt "Teckning av aktier med stéd av
teckningsrdtter” anvandas, Anmdlningssedel enligt
ovan tillhandahdlls pd Alzinovas hemsida, www.
alzinova.com samt pd& Mangolds hemsida, www.
mangold.se och kan dven bestdllas frdn Mangold
under kontorstid p& telefon +46 (0) 8-503 01 595.
Anmdlningssedel ska vara Mangold tillhanda
(adress enligt ovan) senast kl. 15.00 den 6 maj 2025.

Ansoékan om teckning av aktier utan stéd av teck-
ningsrdtter ska géras pd anmalningssedel benédmnd
"Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter”,
som erhdlls frdn Alzinovas hemsida www.alzinova.
com.

Teckning av aktier ska ske under teckningsperioden.
Styrelsen foér Alzinova dger rdtt att férldnga teck-
ningsperioden. En eventuell férldngning kommer att
meddelas genom pressmeddelande. Teckning av
aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upp-
hava eller modifiera en teckning av aktier. Fér det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare av nya
aktier kommmer Mangold att ombesérja att dverskju-
tande belopp dterbetalas. Ingen rénta utgdr for det
overskjutande beloppet. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmdlningssedel kan komma att Idmnas utan
beaktande eller innebdra att teckning kan komma
att ske med ett IGgre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillréick-
lig eller betalas pd felaktigt sétt kan anmdlan om
teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett I&igre belopp. Erlagd
emissionslikvid som inte tagits i ansprék kommer dé
att dterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for
sadan likvid.

Férvaltarregistrerade aktieGgare

Aktiedigare i Alzinova vars innehav pd avstdmnings-
dagen dar férvaltarregistrerat ska foér teckning och
betalning félja instruktioner frén respektive férvaltare.

Aktiecigare i vissa obehériga jurisdiktioner

Aktiedigare som har sina befintliga aktier direktre-
gistrerade pd& VP-/servicekonton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller ndgon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore
tillatet att delta i Foretrddesemissionen, kommer inte
att erhdlla ndgra teckningsrdatter eller tilldtas teckna
nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas
och férsdaljningslikviden, med avdrag fér kostnader,
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kommer att utbetalas till sédana aktiedigare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske frén och med den 17 april
2025 till och med den 6 maj 2025.

Handel med teckningsratter:

Erhdlina teckningsratter mdste antingen anvdndas
for teckning senast den 6 maj 2025 eller sdljas senast
den 30 april 2025 pd Nasdaq First North Growth Market
for att inte forfalla utan vérde. Ingen kompensation
kommer att utgd till innehavare vars teckningsrdtter
forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller sdljs. ISIN-
koden for teckningsrdatter dr SE0024668206.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stéd av teckningsrdtter
kommer, efter erlagd betalning och teckning, att
bokféras som BTA pd VP-/servicekontot till dess att
de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket.
Leverans av de nya aktierna férvéintas ske omkring
vecka 22, 2025. Ndgon VP-avi utsdnds inte i sam-
band med ombokning frén BTA till aktie. ISIN-koden
for BTA 1&r SE0024668214 och ISIN-koden fér BTA 2 ér
SE0024668222.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsdtt-
ningar del av Féretrddesemissionen registreras vid
Bolagsverket. Om denna mdéjlighet till delregistrering
utnyttjas i Féretrddesemissionen, kommer flera serier
av BTA att utfardas varvid den férsta serien benédmns
("BTA 1) i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandias till
aktier sé& snart en férsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA (“BTA 2”) kommer att
utfardas fér teckning vilken skett vid sddan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sé snart
Féretrddesemissionen  slutgiltigt registrerats hos
Bolagsverket vilken berdknas ske omkring vecka 2],
2025.

Tilldelning vid teckning utan stéd av
teckningsratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med fére-
tréidesrdtt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hégsta belopp, besluta om férdelning av aktier som
inte tecknats med foretradesratt. Sddan férdelning
ska i férsta hand ske till tecknare som tecknat aktier
med stdéd av teckningsrdtter och, vid éverteckning,
i forhallande till det antal teckningsrétter som var
och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den mdn
detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska
férdelning ske till vriga som tecknat aktier utan stéd
av teckningsrdtter och, vid éverteckning, i férhal-
lande till tecknat belopp, och i den mdn detta inte
kan ske, genom lottning. | tredje hand ska férdelning
ske till de parter som Idmnat emissionsgarantier

avseende teckning av aktier, i proportion till sédana
garantidtagande. For det fall, férdelningen till dessa
inte kan ske fullt ut ska férdelning ske i férhdllande
till det antal aktier som var och en har garanterat for
teckning och, i den mdn detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan féretrédesratt IGmnas genom oéverséindande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pd& avrdkningsnota,
dock senast tvé dagar efter utséind avrékningsnota.
Ndgot meddelande Iémnas ej till den som inte
erhdllit tilldelning. Erléiggs ej likvid i ratt tid kan teck-
nade aktier komma att éverldtas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan oéverldtelse komma att
understiga priset enligt denna Foretrddesemission,
kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av
dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Notering av de nya aktierna

Aktien i Alzinova dr upptagen till handel pé& Nasdaq
First North Growth Market. Handel i de nya aktierna
berdknas inledas omkring vecka 22, 2025 férutsatt
att registrering hos Bolagsverket skett.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berdttigar till vinstutdelning férsta
géngen pd& den avstdmningsdag fér utdelning som
infaller ndrmast efter det att Féretrddesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts
i aktieboken hos Euroclear.

Information om behandling av
personuppgifter

Personuppgifter som Iédmnas till Mangold eller som
i 6vrigt registreras i samband med férberedelse
eller administration av Foéretrdesemissionen,
behandlas av Mangold, som d&r personuppgifts-
ansvarig, fér administration och utférande av
Féretrddesemissionen. Behandling av personuppgif-
terna sker ocksd foér att Mangold ska kunna fullgéra
sina forpliktelser enligt lag.

Information om vérdepappren och uppta-
gande till handel

Aktierna i Alzinova har emitterats i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som d&r férenade med aktier som &r emitterade av
Bolaget, inklusive de réattigheter som féljs av bolags-
ordningen, kan endast justeras i enlighet med de
férfaranden som anges i némnda lag. Alzinova har
ett aktieslag och varje aktie berdttigar till en rést
pd bolagsstdmma. Aktierna ér denominerade i SEK.
Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och fritt
overldtbara. Aktien i Alzinova ér upptagen till handel
pd Nasdagq First North Growth Market i Stockholm,
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Sverige. Aktierna handlas under kortnamnet (ticker)
ALZ och har ISIN-kod SE0007413455. ISIN-koden for
teckningsrdtterna ér SE0024668206. ISIN-koden for
BTA 1 &r SE0024668214 och ISIN-koden for BTA 2 ar
SE0024668222. Handel i de nya aktierna berdknas
inledas omkring vecka 22, 2025 férutsatt att registre-
ring hos Bolagsverket skett.

Riskfaktorer

En investering i Alzinovas vdrdepapper innefattar
olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan dr
begrénsade till sédana risker som Alzinova bedémer
ar vasentliga och specifika fér Bolaget och dess vér-
depapper. Riskfaktorerna som presenteras nedan
ar baserade pd Bolagets bedémning och tillgéinglig
information per dagen fér offentliggérandet av detta
dokument.

Affdrs- och verksamhetsrelaterade risker

Kliniska studier av ALZ-101

Bolagets primdra fokus d@r vaccinkandidaten ALZ-101
och Bolaget fick i mars 2025 slutliga resultat frén
en klinisk fas 1b-studie av ALZ-101 i mdénniska. Mdlet
med studien var att underséka om ALZ-101 tolereras
val och inte ger ndgra ovdntade biverkningar samt
underséka hur ALZ-101 stimulerar immunférsvaret.
Efter avslutad fas lb-studie fér ALZ-101 planerar
Bolaget fér en kommande fas 2-studie. Bolaget har
erhdllit positiva resultat frén fas To-studien som visar
pé sdkerhet och tolerabilitet i ménniska samt en hég
frekvens avimmunrespons. Det féreligger dock en risk
att ett otillfredsstdllande resultat uppnds i Bolagets
kommande fas 2-studie. Om den kommande kliniska
fas 2-studien inte uppvisar tillfredsstdllande resultat
kan det innebdra att Bolaget mdste avsluta projek-
tet. Om projektet mdste avslutas skulle Bolaget inte
kunna generera intakter frdn projektet vilket skulle
ha en hoég negativ inverkan pd framst Bolagets
omsattning, resultat och finansiella stéllining. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk
férverkligas ér medelhég.

Kommersialisering

Bolaget har éinnu inte kommersialiserat sina projekt,
exempelvis genom licensavtal, partnerskap eller pd
egen hand utvecklat eller lanserat nagra Idkemedel
och har darfér inte bedrivit ndgon férsdljning eller
genererat ndgra intdkter. Det finns darmed en risk
att Bolaget inte lyckas med att kommersialisera
sina projekt. Om Bolaget inte framgadngsrikt lyckas
kommersialisera sina projekt kommer Bolaget inte
att kunna generera intékter och dr dd fortsatt helt
beroende av externt tillfért kapital. Om Bolaget inte
framgadngsrikt lyckas kommersialisera sina pro-
jekt kan det f& en hoég negativ inverkan frémst pd
Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovannédmnda risk férverkligas
ar medelhég.

Utveckling av antikroppen ALZ-201

Bolaget utvecklar antikroppen ALZ-201 baserat
pd samma teknik som vaccinkandidaten ALZ-101.
Antikroppen ar fér ndrvarande i preklinisk fas men
Bolaget har mdlsdattningen att pd sikt stéarka sin
produktportfélj genom att inkludera ALZ-201 i port-
féljen. Under det andra kvartalet 2021 initierade
Bolaget arbetet med humaniseringen av ALZ-201.
Humaniseringsarbetet har slutférts och Bolaget
arbetar med vidareutvecklingen av en huvudkandi-
dat. Bolaget har édven [dmnat in en ny patentansékan
for den vidareutvecklade formen av ALZ-201. Eftersom
ALZ-201 baseras pd samma teknik som vaccinkan-
didaten ALZ-101 finns det risk fér att utvecklingen av
ALZ-201 hindras om de kommande kliniska studierna
fér ALZ-101 uppvisar otillfredsstéllande resultat. Det
finns éven risk fér att studier av ALZ-201 i sig inte ger
tillfredsstallande resultat. Riskens férverkligande kan
innebdra att Bolaget mdste avsluta utvecklingen
av ALZ-201 vilket skulle innebdra att Bolaget inte
kan generera intdkter frdn projektet och Bolagets
mojligheter att erhdlla externt tillfért kapital skulle
minska. Detta skulle ha en hég negativ inverkan pd
frémst Bolagets omsdttning, resultat och finansiella
stdllning. Bolagets moéjligheter fér diversifiering av
produktportféljen skulle dven férsvagas. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovannédmnda risk
forverkligas ér 1&g.

Konkurrens

Alzinova utvecklar sjukdomsmodifierade terapier for
Alzheimers sjukdom och har ett antal konkurrerande
aktérer pd den marknad dar Bolaget dr verksamt.
Bolaget riktar sig mot att specifikt oskadliggéra
toxiska AX-oligomerer till skillnad frén identifierade
konkurrenter som riktar in sig pd plack. Det finns en
risk att konkurrenter kan kommma att utveckla pro-
dukter och metoder som dar mer effektiva, prisvérda
eller praktiska, erhdlla patentskydd, kommersialisera
sina produkter tidigare &n Bolaget, eller ha bdattre
ingdngar och resurser én Bolaget for att bearbeta
marknaden. Det finns dérfér en risk att Bolaget blir
utkonkurrerat av andra féretag med liknande pro-
dukter och metoder. Bolaget beddémer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en medelhdég negativ
inverkan pd Bolaget. Bolaget bedémer sannolikheten
fér att risken intraffar som medelhdg.

Nyckelpersoner och rekrytering

Vid kommersialisering av sina projekt &ér Bolaget
beroende av att organisationen bibehdller kompe-
tensen att utféra alla steg i utvecklingen av projekten.
D& Bolagets organisation dr begrdnsad dr Bolaget
sdrskilt kénsligt for bortfall av dess anstéllda. Férlust
av vissa specifika nyckelpersoner samt misslyckande
med rekrytering av personer med tillréicklig kompe-
tens infér de kliniska studierna kan medféra att det
blir svérare att genomféra nédvdandiga studier och
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nd kommersialisering av projekten. Det kan leda till
att verksamheten inte kan bedrivas i planerad takt
vilket kan innebdra en medelhég negativ inverkan
framst pd Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas dr lag.

Leverantoérer och tillverkare

Bolaget dr beroende av samarbeten med leveran-
térer och tillverkare. Den del av verksamheten som
utférs av samarbetspartners bedéms inte kunna
utféras av Bolaget. Det finns en risk att Bolagets
samarbetspartners blir tvyungna att avbryta samar-
betet med Bolaget. Det finns éiven en risk att Bolagets
leverantérer och tillverkare inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stdller. Om Bolagets
samarbeten inte l&ngre skulle kunna fortsatta, eller
om de inte lever upp till de kvalitetskrav som Bolaget
stdller, skulle det medféra férseningar i utvecklings-
programmet och innebdra en medelhég negativ
péverkan frémst pd Bolagets omsdttning. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk
forverkligas ar 1&g.

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett Idkemedel kan lanseras pd marknaden
mdste sdkerhet och effektivitet vid behandling av
mdnniskor sdkerstdllas for varje enskild indikation,
vilket ofta kan visas genom prekliniska studier i djur
och kliniska studier i patienter. Resultat frén tidiga
prekliniska studier éverensstédmmer inte alltid med
resultat i mer omfattande prekliniska studier och
utfall frén senare prekliniska studier 6verensstdmmer
inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska
studier. Till exempel kan det intraffa att en effekt som
visats i tidiga djurstudier inte 6verensstdmmer med
de effekter som uppvisas i senare studier i patienter.
Det finns darfér en risk att framtida kliniska studier for
ALZ-101, samt de framtida prekliniska och kliniska stu-
dierna fér ALZ-201 inte kommer att indikera tillréicklig
sdkerhet och effekt fér att Bolagets projekt ska kunna
kommersialiseras. Alzinova kan dven komma att
behéva géra mer omfattande studier én vad Bolaget
i dagslaget bedémer nédvandigt. Det finns ocksa risk
att de samarbetspartners som utfér de prekliniska
och kliniska studierna inte kan upprétthdlla den kli-
niska och regulatoriska kvalitet som krévs fér even-
tuell framtida utlicensiering, partnerskap, férsdljning
eller godkdnnande frdn myndigheter.

Om Bolaget behdver géra mer omfattande studier
&an vad Bolaget i dagsléget bedémt kan detta for-
anleda 6kade kostnader eller férsenade intdkter. Om
de samarbetspartners som utfér de prekliniska och
kliniska studierna inte kan uppratthdlla den kliniska
och regulatoriska kvalitet som krévs fér eventuell

framtida utlicensiering, partnerskap, férsdljning
eller godkdnnande frdn myndigheter kan detta leda
till férsening av prekliniska och kliniska studier for
Bolaget och ddrmed utebliven kommersialisering.
Detta kan komma att innebdra en hég negativ inver-
kan pd Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk
férverkligas ar medelhog.

Immateriella réttigheter

Bolagets vdarde dr till stor del beroende av Bolagets
formdga att férsvara sina patent. Det finns en risk att
patent inte beviljas pd patentsokta uppfinningar, att
patent kringgds av tredje part, att patent ogiltigfér-
klaras i domstol, eller att patenttiden I6per ut innan
framgdngsrik kommersialisering har skett. Processer
om giltigheten av patent dr férenat med omfattande
kostnader och Bolagets konkurrenter kan ha stérre
ekonomisk méjlighet att hantera sddana kostnader
och dérmed sddana processer. Bolagets bedém-
ning dr att patenttvister oftast uppstar efter att ett
bolags produkt kommersialiserats och att sddana
patenttvister tenderar att uppstd med generikabo-
lag som motpart som séker marknadsgodkénnande
av en kopia, sé kallad “copycat”, pd basis av origi-
nalprodukten. Om Bolaget inte lyckas férsvara sina
patent i kommer det att ha en negativ péverkan pd&
Bolagets verksamhet och férsdljningspotential. Detta
kan kommma att innebdra en hég negativ inverkan pé
Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovanndmnda risker férverkligas
ar lég.

Finansiell risk

Beroende av externt tillfért kapital

Aven om Bolaget lyckas med att kommersialisera
sina projekt &r Bolagets och de framtida kommer-
sialiserade projektens intdktspotential osdker. Om
Bolaget inte ndr en tillfredsstallande intdktspotential
finns risk fér att int&kter helt eller delvis uteblir. Om
intdkterna inte dverstiger Bolagets kostnader kom-
mer Bolaget fortsatt att vara beroende av externt
tillfort kapital. Om Bolaget inte kan erhdlla externt
kapital i tillrécklig utstrdckning kommer det att inne-
bdra en hég negativ inverkan pd Bolagets finansiella
stdllning, vilket innebdr att Bolagets verksamhet inte
kommer kunna bedrivas i planerad takt. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovannédmnda risk
férverkligas ér medelhég.

Risker relaterade till Bolagets vérdepapper och
Féretréidesemissionen

Utspdédning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och
utvecklingsaktiviteter samt  6vrig verksamhet
med hjélp av nyemissioner och mot bakgrund av
den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan
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Alzinova komma att behéva ytterligare kapital
framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets
styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande som
gdller under tiden fram till drsstdmman 2025, vid ett
eller flera tillféllen, med eller utan féretrédesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av nya aktier.
Om Bolaget vdljer att ta in ytterligare kapital genom
riktade nyemissioner kommer befintliga icke-teck-
ningsberdttigade aktiedgares innehav att spédas ut.
Aktiedgare kan dven f& sitt innehav utspatt genom
att inte teckna sin andel i framtida féretrédesemis-
sioner. S&dan utspddning innebdr att aktiedgarens
relativa réststyrka och dérmed moéjlighet att pdverka
beslut vid bolagsstdmman férsvagas samt att aktie-
dgarens andel av Bolagets tillgdngar och resultat
minskar. Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa
ytterligare kapital genom emission av aktierelate-
rade vdrdepapper skulle detta kunna ha en medel-
hég negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs, vilket i sin
tur éven inverkar negativt pd befintliga aktiedgare.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannédmnda
risk férverkligas ér medelhdg.

Begrdinsad likviditet i aktien

Bolagets aktie handlas pd Nasdagq First North Growth
Market som dr en multilateral handelsplattform och
tillvaxtmarknad fér smé& och medelstora féretag.
Det pris till vilket aktierna i Bolaget har handlats har
i ett historiskt perspektiv varit volatilt. Aktiekursens
utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del dar bolagsspecifika och andra ar knutna till
aktiemmarknaden som helhet. Eftersom en investe-
ring bdde kan komma att 6ka och minska i varde
finns det en risk att en investerare inte kommer att
f& tillbaka det investerade kapitalet. Det finns ocksd
en risk att aktieGigare inte har maéjlighet att avyttra
sitt innehav vid varje given tidpunkt d& handeln
framgent kan vara féremdl for inaktivitet eller vara
illikvid. | det fall Bolagets aktiekurs kraftigt fluktuerar
kan detta pdverka Bolagets finansiella stdlining
samt Bolagets féormdga att attrahera nédvdandiga
investeringar i verksamheten. Bolaget bedémer att
ovanndmnda risk, om den férverkligas, skulle ha en
medelhég negativ inverkan pd Bolaget och Bolagets
investerares kapital. Bolaget bedémer sannolikheten
fér att risken intraffar som medelhég.

Ej sékerstdllda tecknings-och
garantidtaganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtagan-
den frén befintliga och externa investerare till ett
vdrde om cirka 30,3 MSEK, motsvarande 85 procent
av Foretrddesemissionen. Tecknings- och garantid-
taganden dr inte sdkerstallda genom bankgarantier,
spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Ddrmed skulle det, om samtliga eller delar
av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en
risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an berdknat fér att finansiera rérelsen. Detta skulle
inverka negativt p& Bolagets finansiella stdlining
och dven pd& genomférandet av planerade atgdrder
efter Erbjudandets genomférande, vilket i férléng-
ningen riskerar leda till minskade framtida intékter
eller pd annat satt pdverka Bolagets verksamhet i
hég omfattning. Bolagets aktiekurs, och dérmed en
investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna
pdverkas negativt i hég omfattning. Bolaget bedod-
mer att sannolikheten att ovanndmnda risk férverk-
ligas ar lag.

Storre aktiedgares avyttring av aktier
Marknadspriset pd Bolagets aktie kan sjunka om det
sker en betydande férsdljning av aktier i Bolaget,
sarskilt om aktierna sdljs av négon av Bolagets
stérre aktiedigare. Ingen av dessa aktiedgare har
ingdtt ett sk. lock up-avtal med anledning av
Féretrddesemissionen, det vill sdga foérbundit sig
att under en viss tid inte sdlja aktier i Bolaget eller
inga andra transaktioner med liknande effekt. Varje
férsdljning av betydande aktieposter i Bolaget kan
orsaka att marknadspriset pd Bolagets aktie sjunker.
Bolagets aktiekurs, och dérmed en investerares kapi-
tal, skulle pé& grund av detta kunna péverkas negativt
i h6g omfattning. Bolaget bedémer att sannolikheten
att ovanndmnda risk férverkligas dr l&g.



