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Cantargia i korthet

Cantargia ar ett svenskt bioteknikbolag
som utvecklar malstyrda antikropps-
baserade lakemedel mot cancer samt
autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar.

Cantargia grundades 2009-2010 baserat pa forskning
vid Lunds universitet som visade att molekylen
interleukin-1 receptor accessory protein (IL1TRAP)
forekommer pa cancerceller fran ett stort antal
tumortyper. ILTRAP utgdr darfor en lamplig maltavla for
potentiella cancerlakemedel. Utdver cancer har ILTRAP
en central roll vid autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar.

IL1RAP - En attraktiv maltavla.

IL1RAP, malproteinet for Cantargias bada
lakemedelskandidater, forekommer i de flesta
typer av cancer, bland annat bukspottkortelcan-
cer, icke-smacellig lungcancer, brostcancer och
leukemi.

Da ILTRAP ocksa forekommer pa vissa typer av
immunceller, utgor det en relevant maltavla dven
for behandling mot olika typer av inflammatorisk
och autoimmun sjukdom.

INLEDNING

Cantargia har tva lakemedelskandidater i klinisk utveckling:
nadunolimab (CANO4) och CAN10.

Onkologiprojektet, nadunolimab (CANO4), dr en antikropp
som kan binda ILTRAP med potential att ge en stark effekt
med farre biverkningar och kan utgora ett komplement till

etablerade behandlingsalternativ.

Den kliniska utvecklingen av nadunolimab fokuserar pa
bukspottkortelcancer, trippelnegativ brostcancer samt icke-
smacellig lungcancer. For dessa och manga andra cancerformer
ar cellgifter numera etablerade standardbehandlingar.

VERKSAMHETSBESKRIVNING MARKNADSOVERSIKT FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Nadunolimab utvarderas framst i kombination med cellgifter
da dess verkningsmekanism majliggdr synergi med andra
cancerbehandlingar. Detta ar en konsekvens av att ILTRAP
paverkar olika resistensmekanismer som dessa behandlingar
kan inducera i tumarer. Projektet befinner sig i klinisk fas II.

Parallellt med nadunolimab utvecklar Cantargia ytterligare
en ILTRAP-bindande antikropp, CAN10, med potential att
bli ett nytt behandlingsalternativ inom inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar med initialt fokus pa hidradenitis
suppurativa. CAN10 befinner sig i klinisk fas I.

En maltavla - Flera potentiella behandlingar

\L1RAP

Cancer

Autoimmuna sjukdomar

Inflammatoriska sjukdomar
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Vision, affarsmodell> Gt
o R ;
och strategi P

Cantargias vision ar att utveckla en ny generation av malstyrda
antikroppsbaserade behandlingar mot IL1RAP med potential att bli en viktig
del av morgondagens mer effektiva och sakra behandlingar mot livshotande
sjukdomar.

“\/i bidrar till utvecklingen
av sakrare och effektivare
behandlingar mot livs-
hotande sjukdomar”

Cantargias affarsmodell bygger pa partnerskap och langsiktiga samarbeten.
Cantargia har darfor slutit avtal med flera olika foretag, sjukhus och akademiska
forskargrupper. | nulaget arbetar ett cirka 50-tal internationella och lokala aktorer
med forskning och utveckling av Cantargias onkologiprojekt nadunolimab, samt
CAN1O0.

© O

Cantargias strategi bygger pd att driva utvecklingen av varje lakemedelskandidat
i egen regi fram till utvecklings- eller kommersialiseringsavtal.
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"Vli ser ett stort intresse for vara
program, sarskilt CAN10, och vi
kommer att gora allt vi kan for
att kapitalisera pa det intresset
till gagn for alla vara intressenter.
Mitt personliga mal ar att
anvanda all min erfarenhet for att
accelerera vardeskapandet fran
vara program och var plattform.”

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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\/D har ordet

Cantargia bygger pa en grund av varldsledande kunskap om funktion och struktur hos IL1 Receptor
Accessory Protein (ILTRAP) och antikroppar som blockerar dess aktivitet. IL1TRAP kantrollerar
signaleringen av de viktigaste inflammatoriska cytokinerna i IL1-familjen, IL-1, IL-33 och IL-36,
tillsammans med deras receptorer. Blockering av ILTRAP ger mgjlighet att utveckla nya behandlingar
for ett stort antal immuninflammatoriska sjukdomar och cancerformer dar IL1-familjen ar inblandad.
Denna kunskap har lett till att Cantargia idag har tva mycket lovande lakemedelskandidater

i klinisk utveckling: CAN10 inom immuninflammatoriska sjukdomar och nadunolimab inom
bukspottkartelcancer och andra tumadrer. Bada projekten erbjuder mojligheten att férandra
behandlingen och livet for patienter med forsvagande och livshotande sjukdomar.

Immuninflammatoriska sjukdomar har blivit ett stort fokus for lakemedelsbolag och investerare
under de senaste aren, drivet av en forandring i forstaelsen av de immunvagar som driver patologin
for dessa sjukdomar. Uppreglering av IL1-familjen signalsubstanser ar sarskilt pataglig i sjukdomar i
barriarvavnader (hud, lungor och tarm). Detta leder till att CAN10 kan behandla ett brett spektrum av
sjukdomar i hud, luftvagar, leder, mag-tarmsystemet och andra systemiska och akuta sjukdomar.

Vi har valt Hidradenitis Suppurativa (HS), en funktionsnedsattande, vanprydande och mycket
smartsam hudakomma, med tydlig involvering av IL1-familjen, som var huvudindikation for CAN10.
For ndrvarande har dver 50 % av HS-patienterna ett otillrackligt svar pa standardbehandling, inklusive
nya anti-IL-17-antikroppar. Ledande forskare (KOLs) och analytiker forvantar sig att inriktning pa IL1-
familjen kan erbjuda nya och battre alternativ for HS-patienter. HS-marknaden forvantas vaxa fran
1-2 miljarder dollar 2025 till 10 miljarder dollar 2031, drivet av nya produkter.

For att visa att CAN10 har potential att behandla HS och andra immuninflammatariska sjukdomar
genomfor vi for narvarande en forsta fas I-studie pa frivilliga forsokspersoner. Syftet ar att visa att
CAN10 tolereras vdl och kan forhindra aktiviteten hos de inblandade cytokinerna i IL1-familjen. Den
forsta delen av studien, dar engangsdoser av CAN10 administreras i olika dosnivaer, slutfdrdes under
2024. Vikunde visa att CAN10 bade pa doseringsdagen och 8 dagar senare kraftigt blockerade IL-1
och IL-36 aktivitet i immunceller i blodet och tolererades mycket val. Delen av studien som utvarderar
upprepad dosering pagar for narvarande. Tidiga data visar att dosering var fjdrde vecka vid behandling
av HS-patienter ar genomforbar. Redan detta kan vara en viktig kommersiell fordel jamfort med
befintliga behandlingar. Under andra kvartalet i ar kommer vi att presentera fler resultat avseende den
biologiska aktiviteten och farmakokinetiken for CAN10 hos friska frivilliga och, senare under aret, hos
frivilliga med psoriasis. | den andra gruppen med psoriasis kommer vi att titta p2 mekanistiska effekter
av CAN10 i sjuk hud.
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Fortroendet for att CAN10 kan vara en lovande ny behandling
for HS bekraftas ytterligare av aktiviteten hos antikroppar
riktade mot enskilda delar av IL1-familjen vid HS: lutikizumab, en
anti-IL-1alfa- och beta-antikropp, har visat god aktivitet vid HS,
aven om det fortfarande finns ett stort antal patienter som inte
svarar, och spesolimab, en anti-IL-36-antikroppsaktivitet, har
visat aktivitet i vissa definierade aspekter av HS, sarskilt det som
kallas draneringstunnlar. Eftersom CAN10 blockerar bade dessa
cytokiner och daven I1-33 ar vi 6vertygade om att CAN10 kan bli
en lovande ny behandling for HS.

Nasta utvecklingsfas i HS kommer att vara en fas 2-studie for att
demonstrera kliniskt proof-of-concept och identifiera den basta
dosnivan och dosregimen for regulatoriska godkdnnandestudier.
Vi planerar att starta denna studie i slutet av 2025, med
forbehall for finansiering. Som en del av forberedelserna hall

vi ett pre-IND-md&te med FDA angdende vart program och
utformningen av HS. Aterkopplingen var positiv, med enighet om
viktiga effektmatt och studiens utformning samt tillrdckligheten
av vara prekliniska data och tillverkningsdata och planer. En KOL
Advisory Board, med deltagare fran USA och Europa, bekraftade
att CAN10:s verkningsmekanism och vdra resultat hittills starkt
stadjer utvecklingen av HS och andra tillstand.

CAN10 har visat lovande prekliniska resultat i olika
inflammatoriska och immuna (I&l) sjukdomsmodeller, inklusive
myokardit, ateroskleros och systemisk skleros. Under dret har
flera vetenskapliga artiklar publicerats som lyfter fram dess
formaga att minska aterosklerotiska plack, lung- och hudfibros
samt blockera multipla inflammatoriska cytokiner (IL-1, IL-33,
IL-36). De publicerade resultaten understryker CAN10:s potential
som en potent behandling for dessa sjukdomstillstand.

Under 2025 kommer vi att publicera utformningen av var

HS fas 2-studie och den andra indikationen vi avser att valja
for utveckling av CAN10. Bada kommer att hjdlpa oss i vara
diskussioner med industrin och investerare, dar det finns ett
starkt intresse for CAN 10-projektet, inte bara for HS utan dven
for andra sjukdomar som ar mottagliga for IL1-familjeblockad.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Ndr det galler vara onkologiprogram med nadunolimab bygger
vi vidare pa de resultat vi har publicerat i inflytelserika tidskrifter
under 2024 och som visar att de bukspottkortelpatienter vi
behandlar med cellgifter far ett battre utfall om de har hoga
nivaer av ILTRAP i sina tumarer vid start av nadunolimab-
behandling. Darfor pabarjade vi utvecklingen av en s k.
companion diagnostic for att identifiera dessa patienter
eftersom de kommer att vara de patienter vi inkluderar i nasta
steg av den kliniska utvecklingen inom bukspottkortelcancer.
Denna kompletterande diagnostik kommer att anvanda en
annan ILTRAP-antikropp som ar sarskilt utformad och utvald
for anvandning i det diagnostiska testet. Denna utveckling ar
mycket viktig eftersom den dkar vara chanser att lyckas kliniskt
och kommersiellt, vilket ar viktigt eftersom det ger ytterligare
synlighet till projektet, vilket ar centralt for pdgdende externa
diskussioner.

VVdr pagdende, stora, kontrollerade kliniska studie med
nadunolimab pa cirka 100 patienter med trippelnegativ
brdstcancer har rekryterat val under 2024 och rekryteringen ar
nu slutford. Halften av patienterna kommer att fa behandling
med nadunolimab och cellgifter medan den andra halften
kommer att fa enbart cellgifter. Vi ser med spanning fram emot
de forsta resultaten i mitten av 2025. Dessa resultat kommer att
baseras pa objektiv respons, medan langsiktiga data kommer att
rapporteras senare i ar nar resultaten har mognat.

Var sista kliniska studie ar en provarledd klinisk studie med
nadunolimab for behandling av leukemi som befinner sig

i uppstartsfas. Studien finansieras av ett anslag fran det
amerikanska forsvarsdepartementet till MD Anderson Cancer
Center, som ocksa ansvarar for att genomfora studien. Denna
studie har nu startat med den forsta patienten inkluderad under
forsta kvartalet 2025.

Cantargias kunskap om ILTRAP har lett till utvecklingen av

en plattform med 6ver 200 antikroppar mot ILRAP, daribland
naturligtvis CAN10 och nadunolimab. Dessa antikroppar ger
majlighet att utveckla andra generationens produkter och
produkter for olika indikationer. De kan ocksa anvandas for att

AKTIEAGARINFORMATION
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utveckla nya bispecifika antikroppar mot immuninflammatorisk
sjukdom eller cancer och ADC:er. Vi har nyligen tillkannagivit ett
abstract som kommer att presenteras vid American Association
for Cancer Research med spannande data om en ny ILTRAP-
riktad ADC med hjalp av en av vara antikroppar. Denna plattform
erbjuder ytterligare en majlighet for Cantargia att samarbeta
med lakemedelsbolag som vill utveckla nya ADCer.

Jag kan inte avsluta denna oversikt utan att namna den mycket
starka motvind som bioteknikindustrin globalt, och sarskilt i
Europa, fortsatter att mota pa grund av makroekonomiska
faktorer och osakerhet. | detta lage har vi tillampat en

stark kostnadskontroll, men att utveckla lakemedel ar en
investeringsintensiv och langsiktig verksamhet. Sa vi var
tacksamma for alla som deltog i var nyemission i december.
Detta har gett oss en viktig runway som gor det majligt for oss
att driva kommersiella och kliniska diskussioner framat, med
ett tydligt fokus pad att sikta pa att slutfora minst en transaktion
under 2025.

2025 &r ett kritiskt ar for Cantargia. Vi ser ett stort intresse

for vara program, sarskilt CAN10, och vi kommer att gora

allt vi kan for att kapitalisera pa det intresset till gagn for alla
vara intressenter. Mitt personliga mal ar att anvdnda all min
erfarenhet for att accelerera vardeskapandet fran vara program
och var plattform. Vi har ett antal potentiella magjligheter framfor
oss och dessa kommer att vara mitt huvudfokus under de
kommande veckorna och manaderna.

Jag vill avsluta med att uppriktigt tacka alla vara intressenter.
aktieagare, anstallda, patienter, akademiker och kliniker for
deras fortsatta stdd. Utan er skulle vi inte kunna utveckla vara
pipeline-produkter som vi alla vill gora till nytta for patienter med
allvarliga och underbehandlade sjukdomar.

Damian Marron
Tillforordad VD
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Bakgrund till Cantargias projekt

Modern lakemedelsutveckling bygger pa att
identifiera unika molekyler mot vilka nya
potentiella Iakemedelssubstanser kan riktas.
Cantargias forskning har visat att IL1RAP ar en
lovande maltavla for behandling av cancer och
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Nadunolimab (CANO4)

Cantargias cancerprojekt nadunolimab ar en IL1TRAP-bindande
antikropp som visat lovande kliniska och prekliniska resultat vid
behandling av olika typer av cancer.

Utover att nadunolimab soker upp cancerceller och stimulerar
vart naturliga immunfdrsvar att avdoda dessa celler, kan
nadunolimab ocksa blockera signaler som gynnar tumaérens
utveckling och tillvaxt. | ett stort antal tumortyper framjas
tumortillvaxt av det sa kallade interleukin-1 (IL-1) systemet,
som bidrar till en miljd som dr gynnsam for tumorer. IL-1-
systemet dr beroende av IL1RAP for att férmedla signalering
till celler och blockering av ILTRAP och nadunolimab férhindrar
denna signalering.

Nadunolimab har studerats kliniskt primart i bukspottkortel-
cancer (PDAQ), trippelnegativ bréstcancer (TNBC) och icke-
smacellig lungcancer (NSCLC). Lovande resultat for patienter
behandlade med en kombination av nadunolimab och cellgifter
indikerar en battre effekt an vad som forvantas med enbart
cellgifter.

Parallellt med den kliniska utvecklingen bedrivs aven studier
pa olika typer av biomarkarer for att fa mer information

om vilka patienter som svarar bdst pa behandlingen och

hur nadunolimab kan kombineras med andra etablerade
cancerterapier for basta effekt.

CAN10

| CAN10-projektet utvecklar Cantargia en ny antikropp mot
ILTRAP som har en unik formaga att forhindra signalering via
saval IL-1 som interleukin-33 (IL-33) och interleukin-36 (IL-36).
Blockering av dessa tre signaleringsmolekyler har stor potential
vid behandling av mdnga autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar.

AKTIEAGARINFORMATION
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Den forsta kliniska studien med CAN10 pagdr for narvarande,
och Cantargia har rapporterat att inga sakerhetsbekymmer har
observerats vid de studerade dosnivderna samt lovande resultat
fran analyser av biomarkdrer.

CANxx

I CANxx-projektet bygger Cantargia vidare pa sin kunskap

om ILTRAP och utvecklar nya antikroppar som kompletterar
nadunolimab och CAN10. Malet dr att i framtiden identifiera
nya antikroppsbaserade lakemedel mot ILTRAP som har
andra egenskaper an nadunolimab och CAN10 och darmed ar
specialdesignade for behandling av nya sjukdomar.

. . Typ av Upptackts- Preklinisk Klinisk Klinisk Klinisk
Projekt Sjukdom behandling fas fas fas| fas|l fas Il
PDAC 1:alinjen Gemcitabin/nab-paclitaxel
Nadunolimab
TNBC 1:a/2:alinjen Carboplatin/gemcitabin
CANXx Nya méjligheter inom -

ILTRAP-plattformen

PDAC - bukspottkdrtelcancer; TNBC - trippelnegativ brostcancer
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Nadunolimab
— Cantargias onkologiprojekt

Cantargia har bedrivit omfattande forskning
kring IL1RAP dar resultaten visat att denna
molekyl forekommer pa tumaorceller fran ett
stort antal cancerformer. Antikroppar riktade
mot IL1RAP kan darmed potentiellt anvandas for
behandling av flera olika typer av cancer.

Nadunolimabs dubbla verkningsmekanism
Nadunolimab dr unik pa sa satt att den har en dubbel
verkningsmekanism. Nadunolimab kan effektivt doda
cancerceller samt blockera signaler som gynnar tumorens
utveckling och tillvaxt.

I kroppen fungerar nadunolimab som en malsdkande robot
som soker upp och binder sin maltavla ILTRAP som i hog
grad forekommer pa cancerceller. Genom att binda IL1TRAP
stimulerar nadunolimab kroppens mordarceller, s.k. natural
killer cells, att soka upp och doda cancerceller. Nadunolimab
har dessutom optimerats for att ha forbattrad formaga att
stimulera dessa mordarceller.

ILT1RAP forekommer inte bara pa cancerceller utan aven pa
andra celltyper i tumaoren som bidrar till dess tillvaxt. ILTRAP
formedlar signaler fran de tva formerna av molekylen IL-1,

alfa och beta, vilka binder IL-1 receptorn som via IL1RAP
hjalper tumoren att utvecklas och dverleva. Dessa signaler

kan exempelvis forstdrka tumorens forsvar mot olika typer av
angripande immunceller, men dven stimulera blodkarlsbildning
i tumaoren. Nadunolimab blockerar signaleringen av bade IL-1
alfa och beta och kan darmed paverka tumorens utveckling och
tillvaxt.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Nadunolimabs dubbla
verkningsmekanism

Nadunolimab stimulerar sa

kallade NK-celler till att avdéda NK-celll

cancerceller, en effekt som
kallas ADCC. Nadunolimab
blockerar signaler som

annars hjalper tumoren att
utvecklas och 6verleva, vilket
bland annat leder till minskad
blodkarlsbildning samt minskad
ansamling avimmundampande
celler i tumoren.

AKTIEAGARINFORMATION
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Myeloid cell

i oy @D P> Minskad aktivering
och rekrytering av
tumorstodjande celler

P> Minskad blodkarlsbildning

Nadunolimab ger synergi med cellgifter

En ytterligare viktig funktion hos nadunolimab ar dess
formaga att forstarka effekten av cellgifter som dr etablerade
standardbehandlingar i en mangd olika typer av cancer.

Cantargia har i prekliniska studier visat att nadunolimab har en
mycket god antitumaoreffekt tillsammans med cellgifter. Nar
nadunolimab kombinerades med platinabaserade cellgifter,
uppnaddes antitumoreffekter som var mycket starkare an
effekten av de enskilda behandlingarna. Kliniska data fran

Cantargias studier pekar pa liknande effekter i cancerpatienter.

Da nadunolimab i prekliniska studier kombinerades med
cellgiftet docetaxel, uppnaddes en starkare antitumoreffekt
jamfort med enbart docetaxel, eller docetaxel i kombination
med en antikropp som bara blockerar betaformen av IL-1.
Detta visar att nadunolimabs interaktion med IL1RAP ger en
bredare effekt pa IL-1-systemet jamfort med blockering av

enbart den ena formen av IL-1, vilket dr nodvandigt for att
motverka tumorens resistens mot cellgifter.

Nadunolimab motverkar allvarliga biverkningar
av cellgifter

Neuropati ar ett allvarligt medicinskt tillstand och en biverkning
av flera klasser av cellgiftsterapier. Huvudsymtomen ar
svaghet, smarta och domningar i hander och fotter. Neuropati
leder ofta till att behandlingen avbryts hos patienter

trots effektiv anti-tumoraktivitet. Mekanismerna bakom
cellgiftsinducerad neuropati relaterar till skadade nervceller och
neuro-inflammation, dar IL-1-systemet har indikerats som en
nyckelfaktor.

Fordjupade analyser fran de 73 patienter med
bukspottkartelcancer som behandlats med nadunolimab och
cellgifter visar bland annat att hogre dosnivaer av nadunolimab
korrelerade till Iagre férekomst av cellgiftsinducerad neuropati.
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Kliniska studier med aktiv behandling

TRIFOUR

I kliniska fas Ib/IlI-studien TRIFOUR behandlas patienter med
TNBC med nadunolimab i kombination med cellgiftsregimen
carboplatin/gemcitabin. | borjan av 2023 avslutades
doseskaleringsfasen i TRIFOUR dar totalt 15 patienter
behandlats. Baserat pa en tidig utvardering, bedomdes
sakerheten av kombinationen vara god. En interims-analys for
dessa 15 patienter visar en bekraftad komplett respons (CR)
och atta bekraftade partiella responser (PR), vilket motsvarar
en total preliminar responsfrekvens pa 60 procent. Detta ar en
forbattring mot den responsfrekvens pa ungefdr 30 procent
som rapporterats for enbart carboplatin/gemcitabin. Under
mars 2025 rekryterades den sista av de 102 patienterna till
studien och initiala resultat forvantas under mitten av 2025.

Kliniska studier som ar avslutade

CANFOUR

Cantargias forsta kliniska studie, CANFOUR, var en fas I/
lla-studie med fokus pa PDAC och NSCLC. | fas I-delen
utvarderades i forsta hand sakerhet och dosering av
nadunolimab. Resultaten var mycket uppmuntrande och
indikerade god sdkerhet samt effekter pa viktiga biomarkarer.
Positiva resultat fran fas lla-delen visade dartill tydliga
effektsignaler for nadunolimab i kombination med cellgifter
da starkare effekter observerades i bade bukspottkortel- och
lungcancerpatienter jamfort med vad som forvantas med
enbart cellgifter.

| totalt 73 patienter med PDAC redovisades progressionsfri
6verlevnad pa 7,1 manader i median och en total dverlevnad pa
13,2 manader i median, vilket ar en forbattring mot historiska
kontrolldata fér enbart gemcitabin och nab-paclitaxel. Annu
starkare effekter uppndddes i patienter med hoga tumarnivaer
av ILTRAP, malproteinet for nadunolimab, bland annat en
signifikant forlangd total mediandverlevnad jamfort med
patienter med laga ILTRAP-nivaer (14,2 vs 10,6 manader;

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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p=0,012). Nadunolimabs malprotein spelar en signifikant roll
i behandlingseffekten vilket indikerar att nadunolimab verkar
som forvantat och att behandlingen ar effektiv.

| 40 patienter med NSCLC uppnaddes en respons pa 55 procent
vilket resulterade i progressionsfri Gverlevnad pa 7,2 manader
i median, en forbattring mot historiska kontroller som visar
22-28 procent respons och progressionsfri dverlevnad pa 5,1
manader i median . Starkare effekt uppnaddes i andra-linjens
behandling (post-pembrolizumab) jamfort med forsta linjens
patienter, med de mest uttalade effektresultaten i subgruppen
med andra linjens, med icke-skivepitel icke-smacellig
lungcancer. For denna subgrupp uppndddes en respons pa 91
procent och en mediandverlevnad pa 26,7 manader, inklusive
tvad sa kallade complete responders.

CIRIFOUR, CAPAFOUR och CESTAFOUR

Nadunolimab har undersokts i ytterligare tre kliniska studier.
| fas Ib-studien CIRIFOUR utvarderades nadunolimab i
kombination med checkpointhammaren pembrolizumab
(Keytruda®) med sakerhet som huvudsyfte. Patienterna
hade tidigare behandlats med checkpointhammare. Totalt
15 patienter med icke-smacellig lungcancer, huvud- och
halscancer eller malignt melanom har behandlats med
nadunolimab i kombination med pembrolizumab. Resultaten
visade att nadunolimab i kombination med pembrolizumab
tolererades val, och en median dverlevnad pa 19,7 manader
och en sjukdomskontrollfrekvens pa 60 procent uppmédttes.
De starkaste effekterna observerades i en patientgrupp med
en specifik profil avimmun- och immunsuppresiva celler i
tumarens mikromiljo.

| fas Ib-studien CAPAFOUR behandlades patienter med
PDAC med nadunolimab i kombination med cellgiftsregimen
FOLFIRINOX, och i fas I/ll-studien CESTAFOUR utvarderades
nadunolimab i kombination med cellgifter for behandling av
tre typer av solida cancerformer. Resultaten visade saval en
godtagbar sakerhetsprofil for kombinationerna som positiva

AKTIEAGARINFORMATION
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Effekter av
nadunolimab och
cellgifter i CANFOUR

14,2

manader

Mediandverlevnad for
bukspottkortelcancer-
patienter med hog niva av
ILTRAP i tumoren

55%

Responsfrekvens for
patienter med icke-
smdacellig lungcancer

signaler pa effekt i patienter med icke-smacellig lungcancer
och gastro-intestinal cancer. Darutéver verkar nadunolimab
motverka oxaliplatin-inducerad perfer neuropati.

Vidare klinisk utveckling av nadunolimab

En klinisk fas Ib/lla-studie, utformad for att undersoka
nadunolimab hos patienter med AML/MDS, pabdrjades
under Q1 2025. Studien finansieras genom ett anslag fran
US Department of Defense (DOD) till University of Texas MD
Anderson Cancer Center, som kommer att ansvara for att
genomfora studien.

Cantargia har gjort betydande framsteg i utvecklingen av en
diagnostik-metod for att kunna detektera uttrycket av ILTRAP
pa tumarbiopsier fran patienter med bland annat PDAC. Dessa
framsteg i kombination med den tydliga positiva skillnaden i
behandlingsresultat av patienter med hogt uttryck av ILTRAP
medfor att nasta utvecklingsstegi inom bukspottkortelcancer
planeras bli en fas Il eller Il studie i patienter med hogt IL1RAP
uttryck. Darigenom ar bedomningen att projektet fortskrider
mer kostnadseffektivt och med lagre utvecklingsrisk an vid
studier i icke-selekterade patienter.

Fortsatt utveckling inom TNBC kommer att styras av de
resultat som uppnas i den pagaende TRIFOUR-studien.

BOLAGSSTYRNING
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— Cantargias projekt inom autoimmunitet och inflammation

| CAN10-projektet utvecklar Cantargia en antikropp mot ILTRAP
for behandling av autoimmuna eller inflammatoriska sjukdomar.
CAN10 tacker darmed ett sjukdomssegment som kompletterar
nadunolimab och bidrar till en 6kad riskspridning i Cantargias

projektportfolj samt kapitaliserar pa den enorma majlighet som

ILTRAP-blockad har for behandling av inflammatoriska sjukdomar.

ILTRAP &r en signaleringsnod som Gverfor signaler fran tre
signaleringsystem: IL-1, IL-33 och IL-36. Dessa tre signalamnen
ar proinflammatoriska och spelar en central roll i flera allvarliga
sjukdomar. Cantargia har utvecklat antikroppen CAN10 som,
genom att binda till ILTRAP, kan blockera alla dessa signalvagar
samtidigt utan att inducera celldod.

IL-1-receptor-komplexet

IL1RAP IL1R1 IL1RAP

. ®

IL-1p

INFLAMMATION

IL-33-receptor-komplexet

CAN10

1®

ASTMA/ALLERGI

Med dessa egenskaper har CAN10 potential att bli en potent
antiinflammatorisk behandling for flera sjukdomar dar behandling
med enstaka lakemedelsbehandling inte ar lika effektiv.

De signalvagar som blockeras av CAN10 har beskrivits vara
involverade i sjukdomar i barriarvavnader som hud, lungor och
tarmar, saval som i kardiovaskular patologi, vilket indikerar
betydande potential for CAN10 i flera sjukdomar. Efter en
omfattande genomgang av potentiella indikationer har Cantargia
beslutat att initialt fokusera pa utvecklingen av CAN10 for
behandling av hidradenitis suppurativa (HS), en allvarlig sjukdom
med stort medicinskt behov dar ILTRAP-blockad med CAN10 kan
erbjuda betydande fordelar.

IL-36-receptor-komplexet

ST2 ILTRAP ILRrp2
CAN10

HUDSJUKDOMAR

| CAN10-projektet utvecklas en antikropp som blockerar interleukin-1, -33 och -36 som samtliga dr inflammationsdrivande molekyler.

FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION
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Hidradenitis suppurativa (HS)

Hidradenitis suppurativa (HS) ar en hudsjukdom dar signalsystemen
som anvander ILTRAP ar aktiverade. CAN10 har visat tydliga
effekter i tva olika psoriasismodeller vilket indikerar att CAN10 har
en potential att ddmpa hudinflammationer. Psoriasis ar en relativt
valbehandlad sjukdom medan det finns ett stort medicinskt behov

i HS, en relativt vanlig sjukdom som i de allvarligaste formerna ar
mycket svar att kontrollera och innebdr stort lidande for patienterna.
Det finns fa prekliniska modeller for HS, men nya kliniska data tyder
pa att antikroppar som blockerar bade IL-1 alfa/beta (lutikizumab)
och IL-36 (spesolimab) har effekt i sjukdomen, vilket talar for att
blockad av bada systemen med CAN10 skulle kunna vara en annu
mer effektiv av HS.

Ovriga potentiella indikationer

Utover HS, har CAN10 egenskaper som poentiellt skulle kunna
vara relevanta for behandling inom ett stort antal sjukdomar.
Specifikt sjukdomar i barridarvavnad som hud, andningsorgan
och mag-tarm systemet, dar IL-1-familjens cytokiner driver
sjukdomen. Canargia har efter ett omfattande analysarbete
identifierat 6ver 20 potentiella indikationer, som skulle kunna
vara lampliga som en andra indikation efter HS.

CAN10 klinisk fas 1

CAN10 startade sin forsta kliniska studie under hosten 2023.
Den forsta delen omfattar behandling av friska frivilliga

med enstaka, 6kande doser av CAN10 for att i forsta hand
studera sakerhet. Under hosten 2024 avslutades de forsta tio
dosgrupperna med lovande resultat. Inga sakerhetsrelaterade
problem har observerats. Laboratorieanalys av antalet ILTRAP
molekyler som bundit CAN10 (Eng: Receptor Occupancy
study) visar pa att CAN10 binder till ILTRAP-receptorn pa ett

BOLAGSSTYRNING
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dosberoende satt. Detta dr i linje med prediktionen fran prekliniska studier. Dessutom
avaktiverar CAN10 specifika immuncellers férmaga att respondera vid stimulans av IL-1
och IL-36. Tva av de signalmolekyler som antikroppen ar optimerad for att blockera.

Den andra delen av studien, dar upprepade doser av CAN10 kommer att ges saval till
friska frivilliga som individer med psoriasis, startade i slutet av det tredje kvartalet 2024.
Aven dar &r huvudsyftet att studera sakerhet och farmakokinetik, men studien kommer
ocksa att folja forandringar av hudinflammationen pa dessa individer och studera
forandringar i genuttryck i huden. Sammantaget kommer fas I-studien att sakerstalla
CAN10s sakerhet for framtida studier, men ocksa ge ledtradar om effekter som kan foljas
upp under kommande steg av den kliniska utvecklingen.

For CAN10-projektet ar strategin att sa fort som mgjligt starta fas Il-utveckling med tva

kliniska studier. Parallellt med det viktiga slutforandet av den kliniska fas I-studien kan de

viktigaste forberedelserna sammanfattas nedan:

= Projektet understaodjs redan av ett solitt prekliniskt material, men dokumentationen
behdver kompletteras med ytterligare toxicitetsstudier for att mojliggora behandling
pa manniskor under langre tid.

= Inom CMC-omradet dr projektet val forberett i och med att provningssubstans for
att kunna starta fas Il redan producerats. Men ytterligare utveckling och produktion
behdvs for att kunna ta fas ll-programmet i mal samt genomfdra ytterligare doku-
mentation infor start av fas lll.

= Regulatoriska forberedelser fér och en ansékan om IND i USA och kliniska provnings-
tillstand i Europa.

Sammantaget syftar forberedelserna ovan pa att forbereda CAN10 projektet for att
under andra halvan 2025 kunna starta en eller tva fas Il-studier.

AKTIEAGARINFORMATION
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CANXxx

- Cantargias plattform runt IL1RAP

Cantargia var det forsta foretaget att utveckla lakemedel riktade mot IL1RAP och
har sedan dess byggt upp omfattande expertis inom detta omrade. Denna expertis,
tillsammans med vart CANxx anti-IL1RAP antikroppsbibliotek och anpassade
forskningsverktyg, utgor CANxx-plattformen, som gor det majligt for Cantargia att
driva bade terapeutiska och diagnostiska projekt.

CANxx-biblioteket innehaller en samling av cirka 200 antikroppar mot IL1RAP, inklusive

kandidater for terapeutisk utveckling, saval som de som utformats for diagnostik, in

vitro-analys och prekliniska studier. Med sitt mangsidiga utbud av antikroppar med unika
bindnings-, malsoknings- och hdammande egenskaper gor CANxx-biblioteket det méjligt %
for Cantargia att snabbt avancera utvecklingen av nya lakemedelskandidater for olika

sjukdomar. Ett nyckelexempel pa detta ar CAN10-antikroppen, som utvecklades genom

plattformen.

CANxx plattformen dppnar ocksa majligheter for utveckling av s.k. ADC:er (Eng. Antibody
Drug Conjugate), vilket nyligen styrktes av data fran ett pilotprojekt. Prekliniska resultat
visade att anti-IL1RAP ADC har formagan att effektivt binda till IL1RAP-uttryckande
tumarceller och hdmma tumortillvaxt pa ett dosberoende satt. Modeller med bade

hogt och lagt ILTRAP-uttryck visade att en enstaka dos av ADC resulterade i bestdende
hamning av tumortillvaxten.

Dessutom har plattformen potential att ta fram bispecifika antikroppar som riktar sig mot
bade IL1RAP och vtterligare biologiska maltavlor, vilket utokar dess anvandbarhet.

Utover terapeutisk utveckling ar CANxx-biblioteket ocksa en ovarderlig resurs for
diagnostik. Antikroppar harledda fran CANxx-biblioteket anvands i utvecklingen av ett
diagnostiskt verktyg for att mata nivan av IL1RAP i tumarbiopsier.

Sammanfattningsvis ar CANxx-plattformen en viktig tillgang som kombinerar Cantargias
stora ILTRAP-expertis och antikroppsresurser, vilket mojliggor utveckling av innovativa
terapier och diagnostik samtidigt som foretagets starka position for framtida framgang
starks ytterligare.
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Lakemedelsutveckling

— Fran upptackt till lansering

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen kannetecknas av de aktiviteter som bedrivs av
kemister, biologer och farmakologer som studerar och utvecklar olika
substanser i laboratorium. Med hjalp av effektiva sjukdomsmodeller
kan forskare studera hur olika lakemedelssubstanser upptrader och
fungerar tillsammans. Efter detta valjs enskilda substanser ut for
ndrmare studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de
fragor som skall besvaras kring substansen dr "har substansen nagon
behandlingseffekt?” "vilken dos ar lamplig?” och "orsakar det allvarliga
biverkningar?" Syftet med den prekliniska fasen ar att valja ut en
lakemedelskandidat, eller sa kallad Candidate Drug (CD), for vilken en
ansokan lamnas in for att fa genomfora kliniska studier pd manniskor.

Innan en lakemedelskandidat far prévas pa manniskor maste ett
omfattande arbete |aggas ned pa att sakerstalla att produkten

ar tillrackligt saker och stabil samt klargdra hur den upptrader

i kroppen och hur den lamnar kroppen. En ansdkan om att fa
genomfora kliniska studier pa madnniskor skickas in till berorda
lakemedelskontrollmyndigheter, vilket i Sverige ar Lakemedelsverket.
| USA benamns klinisk provningsansckan Investigational New Drug
(IND) och i EU Clinical Trial Application (CTA). Anstkan ska skickas ini
de lander dar den kliniska prévningen ska genomforas och granskas
av oberoende medicinska experter som bedémer om provningen kan
paborjas eller om ytterligare dokumentation behdvs. Forutom ett
godkdnnande fran lakemedelsmyndigheter maste foretaget ocksa
ansoka och fa godkannande fran respektive landers lokala och/eller
nationella etiska kommittéer. Om ansokan beviljas borjar en Iang och
komplex process med flera ar av kliniska studier innan foretaget kan
ansoka hos myndigheterna om att fa produkten godkand for allmant
bruk.

MARKNADSOVERSIKT FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE
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Klinisk fas

Ndr den kliniska fasen inleds barjar kliniska studier genomforas pa manniskor. Dessa

studier genomfors vanligtvis pa sjukhus eller vardcentral och delas formelltin i fyra
faser — fas |, I, Il och 1V, aven om skillnaden mellan olika faser i praktiken ofta ar

flytande. For att studierna ska kunna tolkas objektivt anges redan i forvag resultatmatt
for hur de bor utvdrderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakemedel ska utformas

utvarderas lopande och myndighetsgodkannande kravs for varje enskild delstudie.

’ Fas | ar det forsta tillfallet d& en ny substans ges till manniska.
Forsokspersonerna ar frivilliga och normalt friska och star
under konstant medicinsk dvervakning. Vid kliniska studier inom
cancer dr det dock vanligt att patienter inkluderas redan i fas
I-studierna. Studierna utfors normalt pa 20-100 individer. Syftet
med provningen dr att avgora om forsokspersonerna tolererar
lakemedlet och om det upptrader i kroppen pa det sdtt som

tidigare djurstudier och annan forskning indikerat. Syftet ar ocksa

att identifiera sakra doser och hitta eventuella biverkningar. Den
inledande dosen gors sa lag som majligt, men tillrackligt hog for
att ge svar pa de fragor som prévningen avser besvara. Om allt

gar som planerat kan dosen sedan successivt hgjas till den niva

som ska anvandas vid kliniskt bruk. Fas |-studier brukar ta fran sex

manader upp till ett ar att fardigstalla.

med den aktuella sjukdomen. | detta Idge blir ocksa testgruppen
storre; vanligtvis bestar denna forsoksgrupp av 100-500

lakemedlet faktiskt har effekt, samt att studera hur lakemedlet
paverkar sjukdomen eller dess symtom och att faststalla den

dos som ska anvandas i storskalig provning. Fas ll-studier kan ta

mellan sex manader och tva ar att genomfora.

o Fas Il ar normalt det forsta tillfdllet da lakemedlet ges till patienter

individer. Malet i denna fas dr att visa Proof of Concept — alltsa att
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Registreringsfas

Om lakemedlet visar sig vara lovande och tolereras val av patienterna
gors ytterligare provningar for att verifiera resultaten. Darefter kan
ansokan om godkannande inges till berorda lakemedelskontroll-
myndigheter, i Europa foretradesvis till den gemensamma
myndigheten European Medicines Agency (EMA). En ansokan

ska innehalla all dokumentation som belyser produktens kvalitet,
sakerhet och effekt och ar generellt valdigt omfattande. Den

normala granskningstiden for en ansokan tar i genomsnitt ett ar.
Granskningen kan medfora att lakemedlet blir godkant, far avslag
eller att myndigheterna kraver att ytterligare studier ska genomforas.
Ett godkdnnande kan aven medfdra att myndigheterna godkanner

en mer begransad indikation an den som ursprungligen var tankt.

Nar ett myndighetsgodkannande finns pa plats kan lakemedlet
marknadsforas.

Forsknings- och utvecklingskostnader for lakemedelsutveckling ar
hoga, i storleksordningen miljardtals kronor, och bestar framst av
kostnader for forskning, utveckling, produktion och kliniska studier
av ett lakemedel. Av 10-15 produkter som blir foremal for fas
I-studier ar det normalt endast en produkt som nar anda fram till
ett myndighetsgodkannande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter
introduceras varje ar pa den svenska marknaden.

MARKNADSOVERSIKT
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Fas lll paborjas endast om resultaten i fas Il dr sa goda att fortsatta
studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatlakemedlet till storre
grupper, ofta 1 000-5 000 patienter. Den nya medicinen provas

mot en verkningslos placebo, eller mot ett annat redan godkant
lakemedel for samma sjukdomstillstand. Patienter fordelas slumpvis
mellan dessa lakemedel och varken lakare eller patienter vet vilken
av produkterna som respektive patient far. Denna typ av provning
kallas for “"dubbelblind och randomiserad” och anses vara den metod
som ger bast och mest objektiv vardering. Forst nar provningen
avslutas avsldjas vilka patienter som fatt det nya lakemedlet
respektive placebo. Darefter kan man avldasa och utvardera vilken
effekt det nya lakemedlet haft jamfort med placebo. Studierna

ges ett statistiskt underlag vilket innebar att skillnaden mellan de
tva produkterna ska vara pataglig i statistisk mening. Fas Ill kan

ta mellan ett och fyra ar att genomfdra beroende pa sjukdom och
under hur lang tid patienterna ska studeras och antalet patienter
som ska inkluderas.

Fas IV innebar studier av lakemedlets terapeutiska anvandning.
Efter att fas |-1ll dr avslutade och ett Iakemedel har godkants

av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa marknaden dr det
vanligt att ytterligare kliniska studier, sa kallade fas IV-studier,
genomfadrs inom det anvandningsomrade som produkten

redan har godkants for. Fas IV-studier syftar till att studera och
overvaka dos- och effektforhallandet, paverkan av annan samtidig
lakemedelsbehandling och eventuella biverkningar som uppkommer
efter lansering pa marknaden. Sammantaget ar syftet att optimera
och effektivisera lakemedlets anvandning.
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Patentskydd

Cantargias strategi ar att erhdlla ett brett patentskydd
for sina nuvarande och framtida produktkandidater
pa de marknader som bedéms som kliniskt och
kommersiellt relevanta for dess projekt.

Cantargias patentskydd kan delas upp i tva lager. Det forsta lagret
utgdrs av patent vars primara syfte dr att skydda Cantargias
lakemedelskandidater, nadunolimab och CAN10. Det andra lagret utgors
av patent som huvudsakligen utokar Cantargias skydd till anti-ILTRAP-
antikroppar med bredare funktionella eller strukturella egenskaper, eller
for behandling eller diagnostik av en viss typ av sjukdomar. Ett syfte
med detta andra skyddslager ar att begransa potentiella konkurrenters
mojlighet att utveckla lakemedelskandidater riktade mot IL1RAP. Under
aret har Cantargia genomfort patentansokningar och uppnatt godkanda
patent i valda territorier.

*,'

PATENTFAMIL) UNDER BEHANDLING GODKANT GILTIGHET

Nadunolimab (Produkt) USA Australien, Brasilien, Europa (Belgien, Danmark, Estland, Frankrike, Irland, Italien, Lettland, Litauen, Nederldnderna, Palen, 2035
Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Osterrike), Indien, Israel, Japan, Kina, Mexiko,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA

CAN10 (Produkt) Australien, Brasilien, Europa, Indien, Israel, USA 2041
Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, USA

Leukemier (Behandling) - USA 2029
Hematologiska cancersjukdomar Kina Australien, Europa (Frankrike, Italien, Nederlanderna, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland), Israel, Japan, Kanada, Kina, 2030
(Behandling/Diagnos) Mexiko, Sydafrika, USA

Solida tumorer Europa, Kina Australien, Brasilien, Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Sydkorea, USA 2032

(Behandling/Diagnos)

CANO3 (Produkt) - Europa (Frankrike, Storbritannien, Tyskland), Japan, Kina, USA 2035
Anti-IL1RAP antikroppar (Produkt) Europa Japan, Kina, USA 2037
Biepitopisk antikropp (Produkt) - Europa, USA 2039

Anti-IL1RAP antikroppar (Produkt) PCT - 2044
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Hallbarhetsarbete

Foretagsoversikt, strategi och dtagande

Cantargia ar ett svenskt bioteknikforetag specialiserat pa upptackt och utveckling
av lakemedel for behandling av cancer samt inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar. VVar vision dr att forbattra den globala hdlsan genom att bidra till
behandling av annu ej uppfyllda medicinska behov for allvarliga sjukdomar samt
forbattra livskvaliteten for dessa patienter. For att uppna detta stravar Cantargia
efter att upptacka, utveckla och lansera framtida produkter pa marknaden pa ett
hallbart satt, med hansyn till miljo-, sociala och bolagsstyrningsaspekter (ESG).

Styrelsen for Cantargia har antagit en hallbarhetspolicy som tydligt faststaller
foretagets dtagande att minimera miljopdverkan, bevara resurser och bidra till

en mer hallbar framtid. Cantargia erkdanner att alla 17 av Férenta Nationernas
hallbarhetsmal (SDG) ar viktiga, men bolagets policy ar specifikt inriktad pa och
stddjer SDG 3, 5, 8, 9 och 13, vilket sammanfattas nedan. Policyn erkanner ocksa
vikten av och dverensstammelse med Europeiska unionens direktiv for foretagens
hallbarhetsrapportering (CSRD).

I de féljande avsnitten presenteras hur Cantargia arbetar med dessa mal.

Cer Tl el el G GODHALSA OCH B JAMSTALLDHET ANSTANDIGA INDUSTRI, 13 BEKAMPA KLIMAT-
den globala halsan genom VALBEFINNANDE ARBETSVILLKOR ONEROCH FORANDRINGARNA

att bidra med behandling OCHEKONOMISK UR

av allvarliga sjukdomar TIllVKXT| ;

samt att forbattra ¥
livskvaliteten for dessa
patienter.
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Miljoansvar

| stravan mot att forbattra livet for patienter med de lakemedelskandidater som utvecklas har vi ett

starkt fokus pa dtgarder for att minska var klimatpaverkan genom hela processen. Vi &r engagerade

i att minimera var miljopaverkan sa mycket som majligt, genom att exempelvis mata och minska var
energianvandning, vattenforbrukning, avfallshantering och utslapp av vaxthusgaser.

Hallbara lokaler

Cantargia hyr lokaler fran Wihlborgs pa Ideon Gateway, Scheelevagen 27 i Lund. I[deon Gateway ar
certifierad enligt Miljobyggnad (Sweden Green Building Council) och LEED (Leadership in Energy
and Environmental Design) BD+C (Building Design and Construction) med ett Platinum-betyg,
vilket ar den hogsta betygsnivan'. Byggnaden utnyttjar varme och kyla fran marken, och en del

av elektriciteten kommer fran solpaneler integrerade i byggnadens fasad. For att pdverka sin
miljopaverkan har Cantargia borjat mata energiforbrukningen fran lokalerna, vilket framgar nedan.

Anvandning av elektricitet, varme, kyla och vatten

Forbrukning av el, vairme & kyla Vattenforbrukning
40000 400
35000 350
30000 300
25000 250
= m

S 20000 £ 200
15000 150
10000 100
5000 50
0 0

El Varme/Kyla Vatten

W 2023 W 2024 W 2023 W 2024

L]

1. Moblerad arbetsplats i stilfulla Gateway — Wihlborgs
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Hallbara resor

En annan aspekt av foretagets miljopaverkan kommer fran utslapp av vaxthusgaser fran de
anstdlldas tjansteresor. Cantargias resepolicy rekommenderar tagresor nar det ar mojligt, bade ur
miljo- och kostnadssynpunkt, men vid exempelvis vetenskapliga konferenser ar flygresor tyvarr
nodvandiga. Under dret har bolaget fortsatt mdta de drliga koldioxidutslappen fran resor.

Under 2024 minskade antalet resor till totalt 93 (137), vilket motsvarar en minskning av CO?-ut-
slappen fran 19 739 kg CO?till 15 760 kg CO%Andelen flygresor 6kade till 96% (90%), medan
tagresor stod for 4% (9%) och bilresor for 0% (1%). Den genomsnittliga mangden CO2-utslapp per
anstalld sjonk till 716 (822) kg, vilket motsvarar en minskning med 12,9% jamfort med foregdende
ar.

Resor under 2024

716 kg Co?

per anstalld

93

resor

% av
totala
resor

@ ryzoen @ Tag% @ Bil(0%)
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Socialt ansvar Bolagsstyrning

Socialt ansvar ar viktigt for bolaget. Cantargia tillhandahaller rattvisa Iéner och en inkluderande arbetsmiljo samt Cantargia arbetar aktivt med bolagsstyrning som en hornsten i sina
framjar en arbetskultur som vardesatter mangfald. Anstalldas vadlbefinnande prioriteras hogt och foretaget har ett verksamheter, sakerstdllande av transparens, etiskt upptradande och
kollektivavtal med IKEM (Innovations- och Kemiindustrierna). ansvarsskyldighet pa varje niva i organisationen. Det finns en valetablerad

uppforandekod som styr alla anstallda och betonar integritet samt
overensstammelse med de hogsta etiska standarderna inom forskning,

v g . tveckling och affarspraxis.
Konsfordelning utveckiing praxi

Foretagets ledning spelar en avgorande roll i ansvarsfragor gallande
styrning. De atar sig att rapportera transparent i beslutsfattande och
finansiell rapportering, och samverkar regelbundet med aktiedgare och andra
intressenter for att ge insikt i foretagets strategiska riktning.

0
75_/" ’ Dessutom bestar styrelsen av oberoende styrelsemedlemmar som framjar
— . opartiskhet och stark dvervakning. For ytterligare information om styrningen i
edning Cantargia, se Bolagsstyrningsrapporten.

Konsfordelning

kvinnor
l

Aldersstruktur inom personalen

10

a
20%

6
kvinnor
4
2
0

21-30ar 31-40 ar 41-50 ar 51-60 ar 61-70 ar

Antal anstdllda
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Cantargias marknadsfokus

Eftersom IL1RAP, maltavlan for nadunolimab, aterfinns pa flera olika solida tumdrer, finns
goda forutsattningar att anvdnda Cantargias immunonkologiska plattform for behandling av
ett stort antal cancerformer.

Bukspottkortelcancer och trippelnegativ brostcancer ar de indikationer som Cantargia
fokuserar pa vid den fortsatta utvecklingen av nadunolimab. PDAC &r mycket svarbehandlad
och fa fungerande behandlingar har hittills utvecklats. TNBC ar en mycket aggressiv typ av
brostcancer med begransade behandlingsalternativ.

Parallellt med utvecklingen av nadunolimab driver Cantargia aven projektet CAN10 for att
ytterligare tillvarata potentialen hos ILTRAP som maltavla. For CAN10 dr malsdttningen att
utveckla en ny antikropp for behandling av hidradenitis suppurativa och systemisk skleros.
Eftersom fa godkdnda ldkemedel ar tillgangliga for dessa tva sjukdomar, ar det medicinska
behovet stort. Andra inflammatoriska sjukdomar kommer ocksa pa langre sikt att utvarderas
for attingd i Cantargias portfdlj.

Cancer - En global utmaning

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och star for cirka 20 procent av
dddsfallen i vastvarlden. Globalt diagnostiseras arligen fler an 18 miljoner manniskor
med cancer och narmare 10 miljoner mister livet genom cancerrelaterade sjukdomar™.
Trots betydande framsteg inom behandling och diagnostik finns ett stort behov av nya
behandlingar.

1. Globocan, CA Cancer J Clin 2024;1-35.

ERSIKT

FORVALTNINGSBERATTELSE AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE

Det finns cirka 200 olika cancersjukdomar vilka samtliga har gemensamt att celler borjat
dela sig och vaxa okontrollerat ndgonstans i kroppen. Forskning tyder pa att det krdvs tva
oberoende handelser for att en cancersjukdom ska utvecklas: att normala celler skadats

sa att de borjar delas pa ett snabbt och okontrollerat satt och att de befinner de sig i

en mikromiljé som ger dem ratt forutsattningar att vaxa och skyddas mot attacker fran
kroppens egna immunforsvar. Bilden nedan visar en uppdelning av global cancerincidens och
mortalitet fordelat pa typ av cancer och stdrre regioner, 2020.

7% 1%
7% |

Mortalitet

@ Asien @ Afrika

Afrika

@ Europa

@ Nordamerika

@ Latinamerika & Karibien

Kalla: WHO, The Global Cancer Observatory 2023

BOLAGSSTYRNING
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| framtiden berdknas antalet cancerfall 6ka kontinuerligt och ar 2040 bedomer WHO att | takt med att allt fler manniskor insjuknar i cancer och att fler nya lakemedel utvecklas, har
drygt 29 miljoner nya fall arligen kommer att diagnostiseras'. Utvecklingen drivs till stor del den totala kostnaden for cancerlakemedel stigit kraftigt och uppgick ar 2022 till 196 miljarder
av en dldrande befolkning. Personer Gver 60 ar berdknas sta for mer dn 75 procent av alla USD? En viktig faktor bakom de stigande kostnaderna ar att allt fler innovativa, och darmed
cancerfall &r 2040". En annan bidragande faktor dr den vasterlandska livsstil som bland annat kostsamma, behandlingar blivit tillgdngliga i kombination med att allt fler patienter far
kannetecknas av rokning, alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, lag fysisk aktivitet, dvervikt tillgdng till dessa. Dessutom finns ett starkt fokus pa att stalla tidiga diagnoser och darmed
samt ohdlsosamma solvanor. behandla patienter i tidigare skeden. Av de tio mest sdlda lakemedlen globalt 2021 utgjordes

halften av lakemedel for behandling av cancer?.

Kostnaden for cancerldkemedel 2018 - 2026 Nya bukspottkortelcancerfall (USA)
Miljarder USD 307 80 000
N
250 - 70000
200 196

1 o
150 —

Antal patienter

129 50 000
100 . TN @00
) = -
0o — | | [
2018 2022 2026 30000
@®ush @ Eus Japan Pharmerging @ Resten av varlden
20000
PSS S S I L S G R S R I I A A
EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien). Pharmerging (Kina, Brasilien, Indien, Ryssland, Polen, Argentina, Turkiet, Mexiko, v v v v v v i v v v v v v v v v v
Venezuela, Rumdnien, Saudiarabien, Colombia, Vietnam, Sydafrika, Algeriet, Thailand, Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria, Ukraina).
Kalla: Iqvia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026 Kalla: SEER Cancer Statistics Review

2. Iquia Institute, Global Oncology Trends 2022, Outlook to 2026
3. RTTNews, Top 10 Blockbuster Drugs In 2021
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Marknaden for behandling av bukspottkartelcancer

Ungefdr 511 000 nya fall av bukspottkortelcancer kunde konstateras under 2022 globalt. Samtidigt
kravde sjukdomen ungefar 466 000 dodsfall samma ar’. | USA har antalet personer som insjuknar i
sjukdomen okat med ungefdr 70 procent under de senaste 20 dren och bukspottkortelcancer utgor
idag den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i USA“. Eftersom sjukdomen ar svar
att diagnostisera ar den ocksd svarbehandlad da patienterna ofta avancerat langt in i sjukdomen
innan den upptacks.

Marknaden for behandling av bukspottkdrtelcancer omsatte 2021 ungefar 2,4 miljarder USD pa de
atta storsta marknaderna och forvantas vaxa till cirka 4,2 miljarder USD ar 2026°. Det motsvarar en
arlig tillvaxttakt pd cirka 12 procent under dessa ar. Det som driver tillvaxten pa den har marknaden

ar framst ett vaxande antal cancerfall. Antalet personer som drabbas av bukspottkortelcancer
beraknas 6ka med ungefar 60 procent fram till 2040". Att antalet fall 6kar beror i sin tur pa en aldrande
befolkning och fler diabetesfall. Bada dessa faktorer 6kar risken for att utveckla bukspottkortelcancer.
En ytterligare faktor som gor att marknaden forvantas vaxa ar en forbattrad diagnostik som okar
chansen for tidigare upptackt av bukspottkortelcancer och majliggor behandling.

Marknaden for behandling av brostcancer

Brostcancer ar idag den vanligaste formen av cancer. Under 2022 rapporterades cirka 2,3
miljoner nya fall och samtidigt avled cirka 665 000 kvinnor av sjukdomen. Ar 2040 forvantas
cirka 3 miljoner kvinnor insjukna i sjukdomen och drygt en miljon avlida till foljd av sjukdomen”.
Risken att drabbas av bréstcancer dkar med alder fram till 70-arsaldern. I USA dar mediandldern
att drabbas 62 ar’. Enligt en studie pa amerikanska kvinnor bidrar sannolikt 6kningar i BMI och
att kvinnor i genomsnitt foder farre barn till okningen av fall®.

Den globala marknaden for behandling av brostcancer uppgick till cirka 36,4 miljarder USD
2023 och forvantas oka till 54,7 miljarder USD 2028, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt pa
cirka 8 procent’. Det som driver marknaden dr i forsta hand en 6kad forekomst av sjukdomen,
men aven behovet av forebyggande insatser och tidig behandling. Marknadstillvaxten bedoms
ocksa drivas av introduktionen av nya lakemedel.

4. SEER Cancer Stat Facts

5. Reportlinker.com, Pancreatic Cancer Treatment Market Research Report - Global Forecast to 2026

6. Pfeiffer RM, Webb-Vargas Y, Wheeler W, Gail MH. Proportion of U.S. Trends in Breast Cancer Incidence Attributable to Long-term Changes in
Risk Factor Distributions. Cancer Epidemiol Biomarkers Prev. 2018;1:1.

7. Research and Markets, Breast Cancer Drugs Global Market Report 2024

8. American Cancer Society

9. FutureWise, Triple Negative Breast Cancer Treatment Market By Drug Type, 2020-2027

10. Immunology Market Size, Share, and Trends 2025 to 2034, Precedence Research 2023

11. James G. Krueger et..al, Br ) Dermatol 2024; 190:149-162

12. GlobalData, Hiddradenitis Suppurativa: Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028.

13. The nascent hidradenitis suppurativa treatment landscape, November 25, 2024, TD Cowen
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TNBC tenderar att vara vanligare hos kvinnor under 40 ar, afroamerikanska kvinnor och
kvinnor som har en BRCA1-mutation. Cirka 10-15 procent av alla brostcancerfall utgors av
trippelnegativ brostcancer® Marknaden for behandling av trippelnegativ brostcancer forvantas
vara vard dver 820 miljoner USD dr 2027 efter att ha haft en arlig tillvaxttakt pa cirka 4,5
procent mellan 2020 och 2027°.

Inflammatoriska sjukdomar

Behandlingen av inflammatoriska sjukdomar syftar ofta till att minska inflammation och
lindra symtom. Immunologiska lakemedel modifierar immunsystemet genom att undertrycka
eller forstarka det. De ar utvecklade for att behandla infektioner och forebygga eller behandla
vissa immunologiska eller autoimmuna sjukdomar. Dessa utvecklingsomraden kommer

med mycket stora medicinska behov och utgor darmed en stark grund for behandling.

Genom att blockera ILTRAP syftar CAN10-behandlingen till att pdverka tillstand inom
inflammations- och immunologiomradet, ett omrade som vuxit kraftigt de senaste aren.
Antalet potentiella indikationer dar CAN10 skulle kunna utvecklas ar darfor betydande. Mer
an halften av alla sjukdomar anses ha en inflammatorisk eller immunologisk komponent,

och lakemedel inom immunologi som adresserar grundlaggande orsaker till autoimmunitet,
sasom CAN10, kan darfor appliceras pd manga indikationer, ett fenomen som kallas "pipeline
i en produkt” De senaste prognoserna indikerar att kostnaderna inom inflammations- och
immunologisegmentet forvantas oka fran 108 miljarder dollar i ar till dver 260 miljarder dollar
under de kommande atta dren'.

Marknaden for hidradenitis suppurativa (HS)

Hidradenitis suppurativa (HS) ar en smdrtsam, kronisk inflammation i harsackar i omraden
med manga svettkortlar, till exempel i armhalor och ljumskar. Tidigare ansags HS vara en
hudsjukdom men anses nu vara en systemsjukdom som kraver multidisciplindr behandling.

Det uppskattas att cirka 1-2 procent' av befolkningen i Europa ar drabbad men siffrorna

varierar ndgot mellan olika lander, och mellan mdn och kvinnor. Totalt beraknas 1,9 miljoner

patienter arligen diagnostiseras med svar och mattlig sjukdom i Europa och USA. Enligt

uppskattningar var lakemedelsmarknaden for HS vard nastan 1,1 miljarder USD 2023 och

forvantas vaxa till 10 miljarder USD 20303 pa de sju stora marknaderna. VViktiga drivkrafter for

tillvaxt inom HS ar foljande™.

= Forbattrad diagnostik och fler patienter som scker vard.

= Kliniker planerar att behandla patienter tidigare och mer aggressivt.

= Ldkemedelsprissattning och ersattning ar mycket fordelaktiga.

= (Okad anvéndning av biologiska lakemedel i HS skulle kunna generera en betydligt stérre mark-
nadspotential.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Cantargia AB (publ),
org. nr. 556791-6019 far harmed avlamna arsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari 2024 — 31 december 2024. Bolaget ar
registrerat i Sverige och har sitt site i Lund. Arsredovisningen &r
upprattad i kKSEK, om inget annat anges.

Verksamheten

Cantargia ar ett bioteknikbolag som utvecklar antikroppsbaserade
behandlingar for livshotande sjukdomar. Utgadngspunkten ar proteinet
ILTRAP som ar involverat i ett flertal sjukdomar och dar Cantargia
etablerat en plattform. Cantargia har tva lakemedelskandidater i klinisk
utveckling: nadunolimab (CANO4) och CAN10.

Antikroppen nadunolimab (CANO4), studeras kliniskt primart i
kombination med cellgifter med framtida fokus pa PDAC och TNBC.
Positiva resultat fran kombinationsbehandling med nadunolimab och
cellgifter visar pa hogre effekter an vad som forvantas med enbart
cellgifter.

Cantargias andra lakemedelskandidat, antikroppen CAN10, utvecklas
for att behandla allvarliga autoimmuna/inflammatoriska sjukdomar,
med initialt fokus pa hidradenitis suppurativa och systemisk skleros.

Definitioner

» Kassa/bank och likvida placeringar - Kassamedel samt disponibla
placeringar hos bank och andra kreditinstitut

» Soliditet - Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

 Kassalikviditet - Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga
skulder

* FoU-kostnader - Total projektkostnader + allokerad del av
personal och dvriga externa kostnader

» Projektkostnader - Summa externa kostnader inom Preklinik,
Klinik, CMC, Regulatory och Patent

* Resultat per aktie - Arets resultat/Genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden

« Eget kapital per aktie - Eget kapital/antal aktier vid periodens slut

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE

Flerarsjamfdorelse och nyckeltal

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER

REVISIONSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

(MSEK) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning - = = = =
Resultat efter finansiella poster -161,7 -280,0 -371.8 -366,5 -173.1
Kassa/bank och likvida placeringar 33,0 139,7 189,6 2473 693,4
Kortfristiga placeringar - 55,0 2371 3121 210,0
Eget kapital 116,3 168,7 389,7 532,7 891,9
Balansomslutning 170,4 2237 474,8 600,2 925,5
Soliditet (%) 68% 75% 82% 89% 96%
Kassalikviditet (%) 304% 391% 543% 887% 2996%
FoU-kostnader -153,8 -272,9 -364,7 -352,7 -158,4
Projektkostnader’ -104,0 -220,5 -306,7 -304,2 -121,9
Totala rorelsekostnader -168,6 -290,0 -381,5 -370,3 -173.9
Andel FoU-kostnader av totala rorelsekostnader (%) 91% 94% 96% 95% 91%
Andel projektkostnader av totala rorelsekostnader (%) 62% 76% 80% 82% 70%
Antal utestdende aktier per 31/12 183686684 | 183686684 166987895 100192737 100192 737
Antal utestdende teckningsoptioner 31/12 - = = = =
Antal utestaende personaloptioner 31/122 5806 333 4097 333 3069333 3170333 1740 000
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)? -0,88 -1,65 -2,90 -3,66 -1,94
Eget kapital/aktie (SEK) 0,63 0,92 2,33 532 8,90

Utdelning (SEK)

1.Se daven Not 24
2.Se dven Not 19

3. Cantargia har och har haft potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner under perioden. Dessa ger dock ej upphov till ndgon utspadningseffekt eftersom en konvertering till

stamaktier medfdr en lagre forlust per aktie.
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Januari
Kliniska framsteg i fas I-studien for CAN10-projektet
rapporterades. De forsta resultaten fran den pagdende
kliniska fas | studien av CAN10 visade att antikroppen binder
till maltavlan ILTRAP och uppvisar god sakerhet.

Februari
Nva kliniska och prekliniska resultat som starker
nadunolimabs potential vid kombinationsbehandling av
cancer presenterades. Nadunolimab kan lindra neuropati,
som ar en allvarlig biverkan vid behandling med cellgifter
och kan motverka tumaérframjande signaler inducerade av
s.k. antibody drug conjugates (ADC).

Regulatoriskt godkannande erhdlls i USA for start av fas
[Ib-studien med nadunolimab i bukspottkartelcancer.

Mars
Nya humana data som ger ytterligare stod for CAN10
vid behandling av systemisk skleros presenterades pa
Systemic Sclerosis World Congress. Saval maltavian
for CAN10, IL1RAP som de IL1RAP-beroende
signalmolekylerna IL1, IL33 och IL36 ar uppreglerade
i huden fran patienter med systemisk skleros och att
signalmolekylerna driver utvecklingen av fibros, vilket
CAN10 visade sig kunna motverka.

Maj
Det overklagande som rorde ett av Cantargias patent
relaterat till behandling av solida tumorer med ILTRAP-
bindande antikropp drogs tillbaka av tredje part. Darmed
kvarstdr patentet som giltigt med krav i enlighet med det
ursprungliga beslutet av EPO Opposition Division.

Nya kliniska data som indikerar att nadunolimab kan
motverka cellgiftinducerad neuropati presenterades pa
ASCO Annual Meeting. De nya resultaten bygger pa 73

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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patienter med bukspottkdrtelcancer som behandlats med
nadunolimab och cellgifter. Resultaten visade en statistisk
signifikant korrelation mellan dosen nadunolimab och
incidensen av neuropati, liksom en 1&g niva av grad 3
neuropati, vilket tillsammans stodjer att nadunolimab har
en skyddande effekt.

Juni
Organisationen forstarktes genom rekryteringen av Ton
Berkien som Chief Business Officer.

CAN10-projektet fortsatte passera viktiga milstolpar
och i juni rapporterades om framsteg i den kliniska fas
I-studien, da sju dosgrupper behandlats utan nagra
sakerhetsproblem. Genomforda analyser bekraftade
full receptorbindning av CAN10 till maltavlan ILTRAP pa
immunceller fran forsokspersonerna.

Juli
Cantargia meddelade att bolagets Chief Operating Officer
kommer att lamna sin roll i mitten av oktober 2024.

Augusti
I den kliniska fas I-studien med CAN10 redovisades
ytterligare framsteg da dtta enkeldos grupper behandlats
och positiva biomarkdrdata erhallits. En oberoende "data
monitoring committee” hade analyserat avblindade data
fran singeldosdelen och rekommenderade fortsattning till
nasta del av studien, med upprepad dosering.

MD Anderson Cancer Center erholl FDA-godkannande
(IND) att starta den nya leukemi-studien med nadunolimab,
som finansieras med ett anslag fran amerikanska
forsvarsdepartementet.

September
Cantargia presenterade positiva resultat pa ESMO-
kongressen kring fordelarna med nadunolimab-
kombinationsbehandling efter dterfall vid behandling med
PD1-hammare.

AKTIEAGARINFORMATION
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Nya resultat som visar potentialen med CAN10 i
hudsjukdomar presenterades pa EADV 2024.

Den forsta forsokspersonen i delen med upprepad dosering
i CAN10-projektets fas I-studie doserades.

Oktober
Cantargia rapporterade nya positiva resultat avseende
biomarkdrer och sakerhet fran den pagaende kliniska fas
[-studien med CAN10.

Nya resultat fran de kliniska studierna CESTAFOUR och
CAPAFOUR ddr nadunclimab studerats i kombination med
cellgifter i flera cancerformer offentliggjordes. Positiva
effektsignaler dokumenterades inom icke-smacellig
lungcancer och gastrointestinala cancerformer.

November
CAN10:s fas | kliniska program utokades for att studera
hogre dosnivaer av antikroppen baserat pa positiva
resultat.

December
Cantargia genomfaorde en foretradesemission som
tillférde cirka 120 miljoner kronor fore avdrag for
emissionskostnader.
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Vasentliga handelser efter rakenskapsaret slut

Februari
» Goran Forsberg avgick som verkstallande direktor och som
tillforordnad VD utsags Damian Marron.

Mars

» (antargia presenterade lovande fas I-resultat fran CAN10:s
forsta grupp med upprepad dosering, samt feedback fran
FDA och kliniska experter.

» Den sista patienten rekryterades till den randomiserade fas
[I-studien TRIFOUR i trippelnegativ brostcancer.

» Den forsta patienten rekryterades till Cantargias leukemi-
studie med nadunolimab.

» Tva vetenskapliga presentationer kring IL1TRAP-ADC:er
respektive nadunolimabs potential kring motverkande av
cellgiftsinducerad neuropati kommer presenteras pa AACR
2025.

April
e Cantargia utsag Morten Lind Jensen till Chief Medical
Officer.

Intakter
Bolagets intdkter uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Rorelseresultat

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under dret
till 153,8 (272,9) MSEK, vilket motsvarar en minskning med
44% jamfort med foregaende ar. Minskningen beror pa att
endast tva kliniska studier (TRIFOUR och CAN10 fas I) aktivt
rekryterade samt att det inte har genomforts ndgra storre
investeringar inom produktion, vilket var fallet under 2023.

Administrationskostnaderna var i princip oférandrade och
uppgick under aret till 14,7 (14,9) MSEK.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE

Valutakursdifferenser pa leverantdrsskulden, huvudsakligen
relaterade till den svenska kronans vaxelkursforandring
gentemot EUR och USD, rapporteras som ovriga
rorelsekostnader, oavsett om utfallet ar positivt eller negativt.
Under aret uppgick dessa till -0,1 (-2,3) MSEK.

Detta resulterade i en rorelseforlust som uppgick till -168,6
(-290,0) MSEK .

Finansnetto

Det finansiella nettot utgors i allt vasentligt av valutakurs-
differenser pa bolagets valutakonton samt intaktsrantor fran
bankbehdllning och kortfristiga placeringar i fastrantekonton.
Det finansiella nettot uppgick till 6,9 (10,0) MSEK for aret.

Resultat
Cantargias resultat fore skatt, vilket motsvarar arets resultat,
uppgick till -161,7 (-280,0) MSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -162,8
(-286,7) MSEK for dret. Som del av kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick forandringar i rorelsekapital

till -5,5 (-14,5) MSEK. Den under 6vriga fordringar redovisade
emissionslikviden har inte paverkat kassaflodesrapporten.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till 55,0
(182,1) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
ar relaterat till avyttringar av kortfristiga placeringar i
fastrantekonton och rantefonder.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick

till -1,1 (54,7) MSEK. Det negativa kassaflodet fran
finansieringsverksamheten avser emissionsutgifter hanforliga
till foretradesemissionen som genomfordes i december.

Total forandring av likvida medel uppgick till -108,8 (-49,9).

AKTIEAGARINFORMATION
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Finansiell stallning

Bolagets likvida medel, bestdende av kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut, uppgick pa balansdagen till 33,0 (139,7) MSEK.
Utover likvida medel disponerade bolaget dver kortfristiga
placeringar hos banker och i rantefonder om totalt 0,0 (55,0)
MSEK. Totalt tillgangliga medel, inklusive tillgodohavanden
hos banker och kortfristiga placeringar, uppgick per den 31
december 2024 till 33,0 (194,7) MSEK.

Tillsammans med nettolikviden fran den i januari 2025
registrerade foretradesemissionen om 107 MSEK forfogade
bolaget 6ver ca 140 MSEK vid arets borjan. Pa dagen for
arsredovisningens avgivande bedoms detta inte vara tillrackligt
for att finansiera bolagets verksamhet under 2025.

Styrelsen arbetar aktivt med fragan och bedomer att

bolaget har goda forutsattningar att sakerstalla finansiering,
exempelvis genom ett partneravtal med initial betalning vid
ingaende av avtal eller andra finansieringsalternativ, inklusive
utgivandet av aktier. Eventuella avsteg fran dessa planer kan
oka risken for den operativa verksamheten och fortsatt drift.

Soliditeten uppgick den 31 december 2024 till 68 (75) procent
och det egna kapitalet till 116,3 (168,7) MSEK.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till 170,4
(223,7) MSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera

och beldna bolagets ledande befattningshavare och 6vriga
medarbetare. Cantargia hade vid rapportperiodens slut tre
aktiva personaloptionsprogram som omfattar bolagets
ledning, dvrig personal och konsulter. De aktiva programmen ar
personaloptionsprogram 2020/2023 beslutat vid drsstamman
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2020, personaloptionsprogram 2021/2024 beslutat vid
arsstdmman 2021 samt personaloptionsprogram 2023/2026
beslutat vid drsstamman 2023. For mer information kring
dessa program se Not 19.

Under 2024 har 2 215 000 personaloptioner tilldelats samt
506 000 personaloptioner aterkallats. Tilldelade optioner
per 31 december 2024 uppgick till 5 806 333 optioner

och motsvarade sammanlagt 7 355 600 potentiella aktier.
Omrakning av personaloptionsprogram efter genomford
foretradesemission under 2022 innebar att varje option

i personaloptionsprogram 2020/2023 samt 2021/2024
berdttigar till teckning av 1,2 aktier.

Kostnaden for de aktierelaterade incitamentsprogrammen
uppgick till 3,1 (4,5) MSEK varav 0,0 (0,1) MSEK utgor
avsattningar for sociala avgifter och 3,1 (4,4) MSEK utgor
kostnader for aktierelaterade ersattningar. Kostnaden har inte
paverkat kassaflodet.

Bolaget har utfardat teckningsoptioner for att pa ett enkelt och
kostnadseffektivt satt majliggora bolagets leverans av aktier i
samband med att de utstallda personaloptionerna utnyttjas.

Cantargia paverkas av flera faktorer som kan ha negativ
inverkan pa verksamheten. Det ar darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte bedomas utan att en samlad utvardering av Bolagets
verksamhet tillsammans med en allman omvarldsbedémning
har gjorts. Se aven Not 3, Finansiell riskhantering.

Forskning och utveckling samt beroendet av
lakemedelskandidater
Utvecklingen av lakemedelskandidater ar forenad med betydande
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risker att misslyckas och/eller att resultaten dar sadana att fortsatt
forskning och utveckling kravs. Dessa risker innefattar att Bolagets
antikroppar visar sig vara ineffektiva, toxiska eller pa annat satt
inte lyckas uppfylla tillampliga krav eller att en lakemedelskandidat
visar sig vara svar att utveckla till en kommersiellt gangbar
produkt som generar intakter till Bolaget. VVidare riskerar
forseningar och ovantade svarigheter i utvecklingen (till exempel
produktion eller kliniska studier) att medfdra merkostnader for
Bolaget. Om utvecklingen av ndgon av antikropparna misslyckas
kommer Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat
att paverkas vasentligt negativt och det finns en risk att Cantargia
inte kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i sin nuvarande
form.

Genomfdrande av prekliniska och kliniska studier

Studier ar forknippade med stor osakerhet och risker avseende
bland annat tidsplaner, resultat och utfall. Resultat fran tidiga
kliniska studier overensstammer inte alltid med resultat i mer
omfattande kliniska studier. Det finns en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillracklig sakerhet eller
effektivitet for att erforderliga myndighetstillstand ska kunna
erhallas eller for att Bolaget ska kunna utlicensiera, etablera
partnerskap eller salja sin eventuella produkt.

Myndighetstillstand och registreringar

For att erhalla ratten att marknadsfora och salja ett lakemedel,
maste alla ldkemedelsprodukter under utveckling genomga
ett omfattande registreringsforfarande och godkannas hos
relevant myndighet pa en enskild marknad. Det finns vidare
en risk for att de regler som idag galler for registrering, eller
tolkningar av dessa regler, kommer att andras pa ett for
Cantargia ofdrdelaktigt sdtt. For det fall Cantargia inte erhaller
erforderliga produktgodkannanden eller for det fall framtida
eventuella godkannanden aterkallas eller begransas skulle
det kunna medfora vasentliga negativa effekter pa Cantargias
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

AKTIEAGARINFORMATION
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Forandringar i konjunktur och prissattning av lakemedel
Prissdttningen och efterfragan pa lakemedel kan komma att
paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa storre
marknader for lakemedel. | vissa lander bestams prissattningen
for lakemedel pa myndighetsniva och saledes kan, vid en
lansering av lakemedel, prissattningen komma att regleras

av myndigheter i flera lander. Foljaktligen kan en forsamring

av den allmanna konjunkturen och/eller myndighetsbeslut
medfdra att prissattningen av lakemedelsprojekten kan komma
att bli lagre dn vad Cantargia beraknar, vilket skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing
Cantargia ar och kommer aven i framtiden att vara

beroende av samarbeten i samband med utvecklingen

av lakemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier

samt utlicensiering/partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsaljning. For de fall dessa eller framtida
samarbeten skulle upphora finns en risk att Bolaget med kort
varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga samarbetspartner
vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Cantargia kan aven i framtiden att kunna vara beroende av
externa parter for marknadsforing och férsdljning. Om Bolaget
inte ar framgangsrikt i sina anstrangningar att inga framtida
eller uppratthalla nuvarande samarbetsavtal avseende
Bolagets produktkandidater kan Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat paverkas vasentligen negativt.

Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat

ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas
huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia
lyckas generera intakter fran nagon lanserad produkt. Cantargia
kommer dven fortsattningsvis att behdva betydande kapital
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for forskning och utveckling i syfte att genomfara prekliniska
och kliniska studier. Om Cantargia, helt eller delvis, misslyckas
med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det endast
till ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vasentligt
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
fortsatt drift.

Konkurrens

Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett
konkurrerande lakemedel kan det medfdra att Bolaget far
forsamrade intaktsmojligheter. Vidare kan teknologi som
kontrolleras av utomstaende parter och som skulle kunna vara
till nytta for Bolagets verksamhet komma att forvarvas eller
licensieras av Cantargias konkurrenter, och ddrigenom hindra
Cantargia fran att erhdlla sadan teknologi pa kommersiella
godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget. Konkurrenter med
storre resurser kan dessutom komma att framgangsrikt
marknadsfora ett likartat eller till och med samre lakemedel
och erhdlla ett bredare erkannande inom sjukvarden i
allmanhet for ett sadant lakemedel vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och prekliniska
och kliniska projekt. Det finns en risk att nagon eller nagra av
Bolagets anstdllda avslutar sin anstallning i Bolaget eller att
rekrytering av nya individer med relevant kunskap och expertis
misslyckas, vilket skulle kunna férsena Bolagets utveckling och
kommersialisering av sin lakemedelskandidat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Det finns en risk for att Iakemedel och produktionsmetoder
som utvecklats av Cantargia inte kan patentskyddas, att
Cantargia kommer att vara oférmoget att registrera och
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fullfolja alla nédvandiga eller 6nskvdrda patentansokningar till
en rimlig kostnad eller att en framtida patentportfélj och dvriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns vidare

en risk for att ett patent inte medfor en konkurrensfordel for
Bolagets lakemedel och/eller metoder eller att konkurrenter
lyckas kringga Bolagets patent. Om Cantargia tvingas forsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, sarskilt i tvister med konkurrenter

med betydligt storre resurser an Cantargia. Om Cantargia

i den egna verksamheten utnyttjar eller pastas utnyttja
produkter eller metoder som ar patentskyddade eller kommer
att bli patenterade av annan, kan innehavaren av dessa
patent komma att anklaga Cantargia for patentintrang. Ett
misslyckande med att uppratthalla sina egna, och/eller ett
inkrdktande pa andras, immateriella rattigheter skulle kunna
fa en vasentligt negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Produktansvar

Cantargias verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som
ar vanligt forekommande for foretag som bedriver forskning
och utveckling av lakemedel. Detta inkluderar risken for
produktansvar som kan uppkomma i samband med tillverkning
och kliniska studier dar deltagande patienter kan drabbas

av biverkningar eller insjukna under behandlingen. Det finns

en risk att ansprak rorande produktansvar skulle kunna fa

en vasentlig negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin
nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sadant skydd
visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma

i forhallande till produktansvar och andra skador. Det finns
darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd
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kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Bolaget ar exponerat for valutarisk da delar av Bolagets
kostnader utbetalas i EUR, USD och andra internationella
valutor samt da en del av Bolagets framtida forsdljningsintakter
kan komma att inflyta i internationella valutor. En vasentlig
forandring av sddana valutakurser skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna
medfdra negativa effekter pa Cantargias finansiella stallning
och resultat. Se aven Not 3 for information om hur Cantargia
hanterar denna risk.

En av Cantargias viktigaste framgangsfaktorer ar Bolagets
personal. Medelantalet anstdllda i Bolaget under aret uppgick
till 22 (24) varav 12 (14) ar kvinnor. Antalet anstallda vid arets
slut uppgick till 22 (22) heltidsanstallda, varav 12 (13) ar
kvinnor.

Personalens utbildningsniva dr generellt hog, dar i princip
samtliga har disputerat inom medicin eller naturvetenskap
alternativt har hogre universitetsexamen. Cantargia har
utover de anstallda en rad konsulter kontinuerligt knutna till
verksamheten. Det stora natverk som Cantargia samarbetar
med ger spetskompetens, flexibilitet och kostnadseffektivitet.

Den dvervagande delen av foretagets resurser, 91 (94) %
anvands for forskning och utveckling.

Cantargia AB bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken eftersom ingen tillverkning eller hantering
av lakemedel eller lakemedelssubstanser forekommer och da
hantering av losningsmedel och kemikalier saknas.
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Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta
om riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande
befattningshavare. Vid arsstamman den 23 maj 2024
faststalldes dessa riktlinjer. Nagra avvikelser fran dessa
riktlinjer har inte gjorts.

Riktlinjerna omfattar inte ersattningar eller aktierelaterade
incitamentsprogram som beslutas eller godkanns av
bolagsstamman.

Riktlinjerna dverensstammer i allt vasentligt med de riktlinjer
som antogs av arsstdmman 2020. Gallande riktlinjer for 2024
foljer nedan. For mer information se dven Not 18.

Riktlinjernas framjande av Cantargias affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi bygger pa
partnerskap och Cantargia har slutit avtal med flera olika foretag,
sjukhus och akademiska grupperingar. | nulaget arbetar ett
30-tal olika internationella och lokala aktérer med forskning och
utveckling av Cantargias nadunolimab och CAN10-antikroppar.
Strategin bygger pa att driva utvecklingen av produktkandidater
fram tills en indikation pa klinisk aktivitet erhallits. For ytterligare
information om Cantargias affarsstrategi, se www.cantargia.com.

En framgangsrik implementering av affarsstrategin och
tillvaratagandet av Cantargias langsiktiga intressen, inklusive
dess hdllbarhet, forutsatter att Cantargia kan rekrytera och
behalla kompetenta medarbetare som arbetar for att uppna
maximalt aktieagar- och kundvarde. For detta kravs att Cantargia
kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa riktlinjer
mojliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas en
konkurrenskraftig totalersattning.
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| Cantargia har inrdttats langsiktiga incitamentsprogram. De
har beslutats av bolagsstamman och omfattas darfor inte av
dessa riktlinjer.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara
marknadsmassig och far besta av foljande komponenter:

fast kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsformaner
samt dvriga formaner. Totalersattningen till ledande
befattningshavare ska innehdlla en avvagd blandning av ovan
namnda komponenter. Styrelsen ska arligen utvardera huruvida
langsiktiga incitamentsprogram bor foreslas bolagsstamman.

Den fasta kontantlonen ska vara individuell och baserad pa den
ledande befattningshavarens ansvarsomraden, roll, kompetens
och position.

For VD far den rorliga kontantersattningen uppga till hogst 30
procent av den fasta drliga kontantlénen. For dvriga ledande
befattningshavare far motsvarande ersattning uppga till hogst
20 procent av befattningshavarens fasta arliga kontantlon.
Rorlig kontantersattning kan vara pensionsgrundande for det
fall sa foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Pensionsfdrmaner ska vara premiebestdmda om inte
befattningshavaren omfattas av formansbestamd

pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till
hogst 35 procent av den fasta arliga kontantlnen. Styrelsen
ska ha rdtt att utan hinder av ovanstaende istallet erbjuda
andra I6sningar som ar kostnadsmassigt likvardiga for bolaget.

Ovriga formaner far innefatta bl.a. sjukvardsforsakring och
foretagshalsovard. Sddana formaner ska vara av begransat
varde i forhallande till dvrig kompensation och dverensstamma
med vad som marknadsmassigt ar brukligt pa respektive
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geografisk marknad. Ovriga férmaner far sammanlagt uppga
till hogst 10 procent av den fasta arliga kontantlonen.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra
regler an svenska far, sdvitt avser pensionsformaner och andra
formaner, vederbdrliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers
overgripande andamal sa langt majligt ska tillgodoses.

Upphorande av anstallning

Vid uppsagning fran Cantargias sida far uppsagningstiden

vara hogst sex manader, om inte en langre uppsagningstid

ar obligatorisk i enlighet med gdllande kollektivavtal.

Vid uppsagning fran befattningshavarens sida far
uppsagningstiden vara hogst sex manader for VD och minst tre
manader for dvriga ledande befattningshavare.

For VD kan, utdver fast grundlon under uppsagningstiden,
avgangsvederlag om upp till tolv manaders fast kontantlon
samt anstallningsformaner utgd. For dvriga ledande
befattningshavare far fast grundlon under uppsagningstiden
och avgangsvederlag tillsammans inte dverstiga ett belopp
motsvarande befattningshavarens arliga fasta kontantlon.

Kriterier for utdelning av rorlig kontantersattning m.m.
Rorlig kontantersattning ska vara kopplad till forutbestamda
och matbara kriterier, som kan vara finansiella eller icke-
finansiella, utformade med syfte att framja bolagets langsiktiga
vardeskapande. Kriterierna ska relatera till utvecklingen i de
utvecklingsprojekt som Cantargia bedriver och de partnerskap
bolaget ingar for accelerering av den kliniska utvecklingen och
framtida kommersialisering, samt de ersdttningar (exempelvis
engangsbetalningar vid avtalsingdende, milstolpeersattningar
eller royaltyer) denna utveckling resulterar i. Kriterierna ska
vidare vara utformade for att framja Cantargias affarsstrategi
och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

BOLAGSSTYRNING
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Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning
ska mdtas under en period om ett ar. Nar matperioden for
uppfvllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning
avslutats ska faststallas i vilken utstrackning kriterierna
uppfvllits. Ersattningsutskottet ansvarar for bedomningen
avseende rorlig kontantersattning till ledande befattningshavare.
Savitt avser finansiella mal ska bedémningen baseras pa den av
bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

Lon och anstallningsvillkor for anstallda

V/id beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for

bolagets anstallda beaktats genom att uppgifter om

anstalldas totalersattning, ersattningens komponenter samt
ersattningens 6kning och 6kningstakt over tid har utgjort en del
av styrelsens beslutsunderlag vid utvdrderingen av skaligheten
av riktlinjerna och de begransningar som fdljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststalla, se 6ver och
genomfora riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets
uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut om fdrslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen
ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjdrde ar
och lagga fram forslaget for beslut vid arsstdmman. Riktlinjerna
ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Ersattningsutskottet ska dven folja och utvardera program

for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter dr oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte VD eller andra
personer i bolagsledningen, i den man de berdrs av fragorna.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sdrskilda skal for det och ett
avsteg dr nodvandigt for att tillgodose Cantargias langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
Cantargias ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det

i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut

i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran
riktlinjerna.

Cantargias dvergripande malsattning ar att utveckla
|akemedelskandidater for behandling av livshotande sjukdomar
med fokus pa cancer samt autoimmun och inflammatorisk
sjukdom. Strategin ar att driva utvecklingen av dessa
lakemedelskandidater i egen regi fram till utvecklingseller
kommersialiseringsavtal med bolag inom Cantargias
verksamhetsomrade.

For nadunolimab ar malsattningen att bekrafta de lovande
fas I/ll-resultaten i randomiserade studier. TRIFOUR-studien
ar en sadan kontrollerad randomiserad studie. Har testas
kombinationsbehandling med nadunolimab och cellgifter

mot en kontrollgrupp som enbart far cellgifter i kvinnor med
trippelnegativ brostcancer. Studien ar nu fullt rekryterad

och initiala resultat forvantas mitten av 2025. En ytterligare
ambition ar att bygga vidare pa de lovande resultat som visar
att bukspottkortelcancerpatienter med hoga nivaer av ILTRAP
svarar bast pa behandling med nadunolimab och cellgifter.

For CAN10 ar malsdttningen att slutféra den pagaende kliniska
fas |-studien och forbereda projektet for att kunna avancerain i
fas Il under slutet av aret.

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE

Forslag till disposition av Bolagets resultat (se aven Not 21). Till
arsstammans forfogande star (kSEK):

Overkursfond 1777 402
Balanserad forlust -1519333
Arets forlust -161 654

96 415

Styrelsen foresldr att: i ny rakning Gverfores 96 415 SEK.

Betraffande Bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterfdljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
tillaggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNING
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Aktieagarinformation

Aktien
Aktien i Cantargia ar sedan den 25 september 2018 listad pa Nasdaqg Stockholms
huvudlista, under handelsbeteckning "CANTA".

Stangningskursen arets sista handelsdag var SEK 1,69 (SEK 3,74). Per den 31 december
2024 uppgick antalet aktier till 183 686 684 (183 686 684) stycken.

Totalt utestdende optionsprogram inklusive ej tilldelade optioner per bokslutsdagen
omfattar 6 591 333 personaloptioner vilka vid fullt utnyttjande ger rdtt att teckna 7 355
600 aktier, vilket motsvarar en utspadning pa totalt 3,9% samt en okning av aktiekapitalet
med 588 448 kronaor.

Borsutveckling 2024

Borskurs (SEK)

Jan-24  Feb-24  Mar-24  Apr-24  Maj-24  Jun-24  Jul-24  Aug-24  Sep-24  Okt-24  Nov-24  Dec-24

FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION FINANSIELLA RAPPORTER REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Agarforhallanden
Cantargias tio storsta agare per den 31 december 2024

figare Antal aktier  Kapital/roster (%)
Fjarde AP-fonden 18124 193 9,9%
Forsta AP-fonden 13 000 000 7.1%
Alecta Tjanstepension, Omsesidigt 11865 770 6,5%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 9316 702 5,1%
Six Sis AG 8716 044 4,7%
Golman Sachs International 6318022 3,4%
Handelsbanken fonder 5839583 3,2%
Henrick Schill 2688433 1,5%
Brushamn Invest Aktiebolag 2261160 1.2%
Swedbank Robur Fonder 2 000 000 1.1%
Ovriga 103 556 777 56,4%
Total 183 686 684 100,0%

*) Baserat pa antalet utestdende aktier vid arets slut, exklusive den pa balansdagen ej registrerade
foretradesemissionen
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Fordelning storleksklasser 31 december 2024

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Antal Antal Kapital/ Borsvarde
Innehav aktiedgare aktier roster (%) (KSEK)
1-500 6907 1027 359 0,6% 1736
501 - 1000 1744 1387611 0,8% 2 345
1001 -5000 3701 9330276 5,1% 15768
5001 - 10000 1108 8309827 4,5% 14 044
10001 - 15000 436 5447 832 3,0% 9207
15001 - 20 000 290 5167 568 2,8% 8733
20001 - 863 141939805 77,3% 239878
Okand innehavsstorlek 0 11076 406 6,0% 18719
Summa 15049 183 686 684 100,00% 310430

MARKNADSOVERSIKT
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Aktiekapitalets utveckling

FINANSIELLA RAPPORTER

REVISIONSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

Okning av Okning av Totalt Totalt
Ar Handelse Kvotvdrde antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2009  Nybildning 1,00 100 000 100 000,00 100 000 100 000,00
2010  Nyemission 1,00 10870 10870,00 110870 110 870,00
2011 Nyemission 1,00 14130 14.130,00 125 000 125 000,00
2012 Nyemission 1,00 3571 3571,00 128571 128 571,00
2012 Nyemission 1,00 7 143 7 143,00 135714 135 714,00
2012 Nyemission 1,00 7 143 7 143,00 142 857 142 857,00
2013 Nyemission 1,00 3572 3572,00 146 429 146 429,00
2013 Nyemission 1,00 25001 25001,00 171430 171 430,00
2014 Nyemission 1,00 12 500 12 500,00 183930 183 930,00
2014  Fondemission 2,96 = 360 502,80 183930 544 432,80
2014 Aktieuppdelning 37:1 0,08 6621480 = 6805410 544 432,80
2014 Kvittningsemission 0,08 789 464 63 157,12 7594874 607 589,92
2015  Emission 0,08 5800 000 464.000,00 13394874 1071 589,92
2015  Nyemission TO 2010:1 0,08 111 000 8880,00 13505 874 1080 469,92
2016  Nyemission TO1/TO3 0,08 4127 260 330 180,80 17633134 1410650,72
2016  Nyemission 2011/2016 0,08 46250 3 700,00 17 679 384 1414 350,72
2016 Nyemission TO2/TO4 0,08 3237816 259 025,28 20917200 1673 376,00
2017  Nyemission 0,08 11158 308 892 664,64 32075508 2 566 040,64
2017  Nyemission 0,08 14865000 1189 200,00 46 940 508 3755 240,64
2018  Nyemission 0,08 19245303 153962424 66 185811 5294 864,88
2019  Nyemission 0,08 6618581 529 486,48 72 804 392 5824 351,36
2020  Nyemission 0,08 18201097 1456087,76 91 005 489 7 280 439,12
2020  Nyemission TO 2017/2020 0,08 86 700 6 936,00 91092 189 7287 375,12
2020  Nyemission 0,08 9100 548 728043,84 100192 737 8015 418,96
2022 Nyemission 0,08 66795158 534361264 166987895 13359031,60
2023  Nyemission 0,08 16698789  1335903,12 183686 684 14 694 934,72

*) Den vid arsskiftet 2024/2025 pagaende foretradesemissionen, som registrerades i januari 2025, ckade aktiekapi-
talet med 5 193 997,68 kronor och antalet aktier med 64 924 971 stycken.
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(KSEK)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens intdkter

Forsknings- och utvecklingskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Periodens skatt

Arets resultat*

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)**
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)**

INLEDNING

Not

7,18
6,7,18

24

10,12
10,12

20
20

VERKSAMHETSBESKRIVNING

2024-01-01
-2024-12-31

-153 783
-14 685

-115
-168 583

-168 583

11155

-4.226

6929

-161654

-161654

-0,88
-0,88

* Inga poster redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med drets resultat.

**Baserat pa genomsnittligt antal aktier.

MARKNADSOVERSIKT

2023-01-01
-2023-12-31

-272882
-14 883
-2 252
-290017

-290017

16 362

-6372

9990

-280 027

-280 027

-1,65
-1,65
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(KSEK)

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar
Patent

Summa immateriella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och Inventarier

Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Rantefond och andra kortfristiga placeringar

Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

INLEDNING

Not

27

26

14

15

VERKSAMHETSBESKRIVNING

2024-12-31

3755
3755

2307
2307

6062

121791
9538
131329

33036
33036

164 365

170 427

MARKNADSOVERSIKT

2023-12-31

4 657
4 657

4845
4845

9502

2194
17 269
19 463

55 000
55000

139 747
139 747

214210

223712

FORVALTNINGSBERATTELSE
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(KSEK)

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Ej registrerad nyemission

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Ldngfristiga skulder
Avsdttningar sociala avgifter incitamentsprogram

Summa ldngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

FINANSIELLA RAPPORTER

Not

21

13,19

17

REVISIONSBERATTELSE

2024-12-31

14 695
5194
19 889

1777 402
-1519333
-161 654

96 415

116 304

84
84

10984

878
42177
54039

170 427

BOLAGSSTYRNING

2023-12-31

14 695

14 695

1676530
-1242 456
-280027
154 047

168 742

119
119

23173

802
30877
54 851

223712
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(KSEK) Bundet eget kapital Fritt eget kapital Total

. Balanserat resultat Summa eget
2024-01-01 - 2024-12-31 Not Aktiekapital Overkursfond inkl. drets resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2024 14 695 1676 530 -1522 482 168 742
Periodens resultat - = -161 654 -161654

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 16 - 114917 = 114917
Ej registrerad nyemission 16 5194 - - 5194
Kapitalanskaffningsutgifter - -14.045 - -14.045
Personaloptionsprogram 19 - = 3149 3149
Summa transaktioner med aktiedgare 5194 100872 3149 109 215
Utgdende balans per 31 december 2024 19 889 1777 402 -1680987 116 304

2023-01-01 - 2023-12-31
Ingdende balans per 1 januari 2023 13 359 1623 185 -1 246 860 389 684

Periodens resultat - - -280027 -280027

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 1336 57 945 = 59 281
Kapitalanskaffningsutgifter - -4 600 = -4 600
Personaloptionsprogram 19 - = 4 405 4 405
Summa transaktioner med aktiedigare 1336 53 345 4 405 59 085

Utgdende balans per 31 december 2023 14 695 1676 530 -1522 482 168 742
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2024-01-01 2023-01-01
(KSEK) Not -2024-12-31 -2023-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -168583 -290017
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 23 6552 7951
Erhdllen ranta m.m. 10 4824 9929
Erlagd ranta m.m. 10 - =1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -157 207 -272 138
Fordndringar i rorelsekapital
Forandring fordringar 8245 15713
Forandring leverantorsskulder -12189 -14.737
Forandring ovriga kortfristiga skulder -1601 -15501
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -5 545 -14 525
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -162 752 -286 663
Investeringsverksamheten
Okning av 6vriga kortfristiga placeringar 14 - -55000
Minskning av dvriga kortfristiga placeringar 14 55 000 237 095
Kassafldde fran investeringsverksamheten 55 000 182 095
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 59 281
Kapitalanskaffningsutgifter -1066 -4 600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1066 54 681
Fordndring av likvida medel -108 818 -49 888
Likvida medel vid periodens borjan 139 747 189573
Kursdifferens likvida medel 10 2107 62
Likvida medel vid periodens slut * 15 33036 139 747

*Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.
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- Allman information

Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019, ar ett
bioteknikbolag som utvecklar antikroppsbaserade
behandlingar for livshotande sjukdomar och har etablerat en
plattform baserat pa proteinet IL1RAP, involverat i ett flertal
cancerformer och inflammatoriska sjukdomar. Cantargia har
tvad lakemedelskandidater i klinisk utveckling: nadunolimab
(CANO4) och CAN10.

Antikroppen nadunolimab (CANO4), studeras kliniskt i
kombination med cellgifter eller immunterapii ett flertal
kliniska studier med primart fokus pa bukspottkértelcancer
och trippel-negativ brostcancer. Positiva resultat fran
kombinationsbehandling med cellgifter indikerar en hogre
effektivitet an vad som forvantas med enbart cellgifter.
Cantargias andra projekt, antikroppen CAN10, har en annan
profil for blockering av signalering via ILTRAP jamfort

med nadunolimab och behandlar allvarliga autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar, med initialt fokus pa HS och
systemisk skleros. CAN10 pabdrjade klinisk utveckling under
2023.

Koncernen bestdr av moderbolaget Cantargia AB,
556791-6019.

Cantargia ar listat pa Nasdaq Stockholms huvudlista (ticker:
CANTA) sedan september 2018.

- Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
arsredovisning upprdttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade dr, om inte annat
anges. Denna drsredovisning har godkants av styrelsen och
verkstallande direktoren den 10 april 2025.

2.1 - Grund for rapporternas upprattande

Cantargia AB har upprattat sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer (RFR 2). RFR 2 anger att den juridiska personen ska
tilldmpa International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU, sa langt som detta dr mgjligt inom
ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs
i forhallande till IFRS.

Att uppratta rapporter i overensstammelse med tillampade
regelverk kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen

gor vissa bedomningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
grad av bedomning, som ar kamplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
anges i Not 4.

2.1.1 - Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Under rakenskapsaret har vissa standarder, andringar och
tolkningar tratt i kraft, ddribland andringar i IAS 1 (klassificering
av skulder och skulder med kovenanter), IFRS 16 (sale and
leaseback) samt IAS 7 och IFRS 7 (leverantdrsfinansiering). Inga
nya IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar har dock haft ndgon
vasentlig paverkan pa Cantargias redovisning.
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IFRS 18, som trader i kraft den 1 januari 2027 och annu inte
antagits av EU, ersatter IAS 1 och innebar nya krav pa struktur
och upplysningar i resultatrakningen. Ledningen utvarderar for
narvarande de exakta konsekvenserna av att tillampa den nya
standarden pa redovisningen.

2.1.2 - Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport dver forandringar i eget kapital
foljer uppstallningsformen i IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter men ska innehdlla de kolumner som anges i ARL.

2.2 - Segmentsrapportering

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare dr bolagets
verkstallande direktor (VD), da det framst ar han som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvdrdera resultat. VD
erhaller rapporter med finansiell information for Cantargia som
helhet. Cantargia har annu inte kommersialiserat ndgon del av
de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed annu
inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedoms utgora ett
rorelsesegment.

2.3 - Immateriella tillgangar

(i) Utgifter for forskning och utveckling

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. Alla utgifter som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av identifierbara och unika produkter
som kontrolleras av Cantargia, redovisas som immateriella
tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt majligt att fardigstdlla produkten sa att den
kan anvandas,

Cantargias avsikt dr att fardigstalla produkten och att
anvanda eller sdlja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller sdlja produkten,
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det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgangliga, och

utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Risken i pagaende utvecklingsprojekt dr ssmmantaget hog.
Risken bestar bland annat av sakerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansokningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande, samt IP-risker relaterade till
godkannande av patentansokningar och uppratthallande av
patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara forskning
eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas ovan. Per
den 31 december 2024 har inga utvecklingsutgifter redovisats
som immateriella tillgangar i balansrakningen da samtliga ovan
kriterier for aktivering inte bedomts vara uppfyllda for ndgot av
de utvecklingsprojekt som bedrivs.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

Balanserade utvecklingsutgifter redovisas som immateriella
tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig
att anvandas.

(i) Patent, licenser och liknande tillgangar

Tillimmateriella tillgdngar hor dven patent, licenser och andra
liknande rattigheter. Forvarvade sadana tillgangar redovisas
till anskaffningsvarde och skrivs av linjart under forvantad
nyttjandeperiod vilket i normalfallet sammanfaller med
exempelvis patentets giltighetstid.

2.4 - Nedskrivning av immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning
(balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av
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utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
For ndrvarande har Cantargia inga balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten i balansrakningen.

2.5 - Leasing

Cantargia ar enbart leasetagare avseende operationella
leasingavtal varav hyra av kontorslokaler ar den mest
betydande. Leasing ddr en vasentlig del av riskerna och
fordelarna med agande behadlls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i rapporten Over totalresultat linjart
over leasingperioden.

2.6 - Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan baserat pa valutakursen som galler

pa transaktionsdagen eller vid omvarderingstillfallet.
Valutakursvinster och -forluster redovisas i rapporten

over totalresultat, dar valutadifferenser relaterade till
leverantorsskulder redovisas under Gvriga rorelsekostnader
och valutadifferenser kopplade till valutakonton redovisas
under finansnettot.

2.7 - Finansiella tillgangar och skulder

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet
fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma galler
nar de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i
allt vasentligt overforts till annan part och foretaget inte langre
har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld
tas bort fran balansrdkningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.
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Vardering av finansiella tillgangar

Cantargia tillampar undantaget i RFR 2 om att inte tillampa
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering for
redovisning och vardering av finansiella instrument. Istallet
tillampas anskaffningsvarden enligt ARL.

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter
som dr direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgangar varderas efter forsta
redovisningstillfallet till det Idgsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omsattningstillgadngar varderas individuellt till det belopp som
beraknas inflyta.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vardering av finansiella skulder
Kortfristiga leverantérsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

2.8 - Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Cantargia har bade avgiftsbestdamda pensionsplaner och
formansbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken foretaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Cantargia
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstdllda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

BOLAGSSTYRNING
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Cantargias formansbestamda pensionsplaner utgors av

ITP 2-planens formansbestdmda pensionsataganden. ITP
2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders-
och familjepension tryggas genom forsakring i Alecta. Enligt
ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR

10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras
genom forsakring i Alecta, ar detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2024
har Cantargia inte haft tillgang till information for att kunna
redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser,
forvaltningstillgangar och kostnader vilket medfort att planen
inte varit majlig att redovisa som en formansbestamd plan.
Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien for den
formansbestamda alders- och familjepensionen ar individuellt
beraknad och ar bland annat beroende av |6, tidigare intjanad
pension och forvantad dterstaende tjanstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet
pa Alectas tillgadngar i procent av forsakringsatagandena
berdknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder

och antaganden, vilka inte dverensstammer med IAS 19.

Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillatas

variera mellan 125 och 175 procent. Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller dverstiger 175
procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa forutsattningar
for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. VVid lag
konsolidering kan en atgdrd vara att hoja det avtalade priset
for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid hog
konsolidering kan en atgdrd vara att infora premiereduktioner.
Vid utgangen av rakenskapsaret 2024 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 162
procent (2023 158 procent).
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Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar ar ersattningar till anstallda som
forfaller till betalning inom tolv manader efter balansdagen
det &r som den anstallde tjdnat in ersattningen, med undantag
av ersattningar efter avslutad anstallning och ersattningar vid

uppsagning.

Kortfristiga ersattningar omfattar t.ex

1.1oner, sociala avgifter och andra I6nerelaterade utgifter,

2. betald korttidsfranvaro sasom betald semester och betald
sjukfranvaro,

3. bonus, och

4. icke-monetdra ersattningar sasom sjukvard till nuvarande
anstallda.

Redovisning — betald korttidsfranvaro

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som kan sparas ska
redovisas som kostnad och kortfristig skuld nar de anstallda
utfort de tjanster som ger ratt till framtida betald franvaro.

Kortfristiga ersattningar for betald franvaro som inte kan
sparas ska redovisas som en kostnad nar franvaron intraffar.

Redovisning — bonusplaner

Den forvantade kostnaden for vinstdelning och bonus ska

redovisas endast om

1. foretaget har en legal forpliktelse eller informell forpliktelse
pa grund av tidigare handelser, och

2. forpliktelsens storlek kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattningar vid uppsagning
Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning
sagts upp av bolaget fore normal pensionstidpunkt eller da
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en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Cantargia redovisar ersattningar vid uppsagning
vid den tidigaste av foljande tidpunkter: (a) ndr foretaget inte
langre har mojlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning;
och (b) nar foretaget redovisar utgifter for en omstrukturering
som ar inom tilldmpningsomradet for IAS 37 och som innebar
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall foretaget har lamnat
ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig avgang, berdknas
ersattningar vid uppsagning baserat pa det antal anstallda som
berdknas acceptera erbjudandet. Formaner som forfaller mer an
12 manader efter rapportperiodens slut diskonteras till nuvarde.

2.9 - Skatt

Skatt pa drets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt beraknas pa periodens
skattemadssiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga
temporara skillnader, dock sarredovisas inte uppskjuten skatt
hanforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade
reserver redovisas som en egen post i balansrakningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Eftersom foretaget annu inte genererar ndgon vinst
tas den uppskjutna skattefordran, som presenteras i Not 11,
inte upp till nagot vdrde.
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2.10 - Intakter

Ranteintakter

Ranteintdkter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.11 - Likvida medel och kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
bolaget kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

2.12 - Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.13 - Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera:
arets resultat
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
under perioden

(ii) Resultat per aktie efter utspadning
For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras
beloppen som anvants for berdkning av resultat per aktie fore
utspadning genom att beakta:
det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som
skulle ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga
potentiella stamaktier.
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2.14 - Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar bestdr av mabler,
arbetsmaskiner och produktionsutrustning. Dessa redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors
sd att tillgangens varde minskat med bedomt restvdrde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedémda
nyttjandeperiod som uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar, 3-5 ar
Inventarier, verktyg och installationer, 3-5 ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvarden och
avskrivningsmetoder omprovas minsti slutet av varje
rakenskapsperiod, effekten av eventuella andringar i
bedomningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas
bort fran rapporten dver finansiell stallning vid utrangering eller
avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas
fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den
vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring av
tillgdngen, utgors av skillnaden mellan eventuella nettointakten
vid avyttringen och dess redovisade varde, redovisas i
resultatet i den period nar tillgdngen tas bort fran rapporten
over finansiell stallning.
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2.15 - Personaloptionsprogram

Verkligt varde pa den tjanstgoring som berdttigar till tilldelning

av optioner genom Cantargias personaloptionsprogram

redovisas som en personalkostnad med en motsvarande

okning i eget kapital. Det totala beloppet som kostnadsfars

baseras pa det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas:
inklusive alla marknadsrelaterade villkor (t.ex. aktiemalkurs),
exklusive eventuell inverkan fran tjdnstgoringsvillkor och icke
marknadsrelaterade villkor for intjdnande (t.ex. [dnsamhet
och att den anstallde kvarstar i foretagets tjanst under en
angiven tidsperiod,
inklusive inverkan av villkor som inte utgor intjianandevillkor
(exempelvis krav att anstdllda skall spara eller behalla
aktierna under en angiven tidsperiod).

Den totala kostnaden redovisas over intjanandeperioden;
perioden over vilken alla de specificerade intjanandevillkoren
ska uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut omprovar bolaget
sina bedomningar av hur manga aktier som forvantas

bli intjdnade baserat pa de icke marknadsrelaterade
intjanandevillkoren och tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella
avvikelse mot de ursprungliga bedomningarna som
bedomningen ger upphouv till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Som underlag for avsattning av sociala avgifter gors
kontinuerligt en omvardering av verkligt varde for de vid varje
rapportperiods slut intjanade personaloptionerna. Sociala
avgifter redovisas som personalkostnad varvid motsvarande
avsattning gors under lang- eller kortfristiga skulder beroende
pa varje enskilt programs aterstaende |optid.

BOLAGSSTYRNING
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- Finansiell riskhantering

Cantargia utsatts genom sin verksamhet for olika typer av finansiella risker: marknadsrisk (framst
valutarisk), kreditrisk samt likviditetsrisk. Cantargias overgripande riskhanteringspolicy fokuserar
pa oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Cantargias finansiella resultat.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Cantargia utsatts for valutarisk framfor allt gentemot EUR och USD. Valutarisker uppstar nar
framtida affdrstransaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som
inte ar enhetens funktionella valuta. | Cantargia utgors dessa transaktioner framst av inkép och
leverantorsskulder i EUR och USD. Cantargia hanterar valutarisken genom att vaxla upp 50% av
det forvantade framtida behovet av EUR och USD.

Vid rapportperiodens slut var exponeringen mot EUR 592 (1 404) KEUR och USD 23 (33) KUSD
i form av utestaende leverantdrsskulder. Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts
med 10 procent i férhallande till EUR och USD avseende leverantdrsskulden, med alla andra
variabler konstanta, skulle effekten pa arets resultat respektive eget kapital per den 31
december 2024 ha varit ca -8,1 respektive 8,1 (-19,3 respektive 19,3) MSEK |agre/hogre.

Utover leverantdrsskulder i EUR och USD forfogar bolaget dver valutakonton i EUR och USD
med totalt saldo per den 31 december 2024 pa 1 989 (6 304) KEUR samt 12 (692) KUSD. Om
den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts med 10 procent i forhallande till EUR och
USD avseende valutakontona per den 31 december 2024, skulle effekten pa arets resultat
respektive eget kapital ha varit ca -2,3 respektive 2,3 (-8,0 respektive 8,0) MSEK lagre/hdgre.

(i) Ranterisk avseende kassafloden och verkliga viarden

Ranterisken bedéms vara begransad eftersom det inte finns ndgon upplaning i bolaget samt
att eventuella rantebdrande placeringar endast inkluderar lagriskfonder. Cantargia har inte haft
nagra placeringar i rdntefonder under 2024 eller 2023.

(iii) Prisrisk
Cantargia utsatts inte for nagon vdsentlig prisrisk.
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(b) Kreditrisk

Kreditrisken i Cantargia uppstar genom tillgodohavanden och placeringar hos banker och
finansinstitut. Alla banktillgodohavanden samt placeringar ar gjorda hos motparter med lag
kreditrisk. Cantargia utsdtts inte for nagon vasentlig kreditrisk da samtliga motparter bestar av
stora valkanda banker.

(c) Likviditetsrisk

Sedan verksamhetens start har Cantargia redovisat ett negativt rorelseresultat, och kassaflodet
forvantas forbli negativt fram till dess att bolaget lyckas generera intakter fran en lanserad
produkt. De planerade prekliniska och kliniska studierna medfor betydande kostnader, och
utvecklingen av bolagets produktkandidater kan bli mer tids- och kostnadskravande an
beraknat. Cantargia kommer dven fortsattningsvis att behdva avsevarda kapitalresurser

for forskning och utveckling, bade for att genomfora prekliniska och kliniska studier med
Nadunolimab och for att vidareutveckla CAN10 och CANxx. Mgjligheten att erhdlla ytterligare
finansiering och villkoren for sadan paverkas av flera faktorer, sésom majligheten att inga
samarbetsavtal och den allmdnna tillgangen pa riskkapital. Om Cantargia helt eller delvis
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller endast kan gora det pa ofdrdelaktiga villkor,
kan det ha en vdsentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och
fortsatt drift.

Cantargia anvander sig av rullande prognoser for att sakerstalla att bolaget har tillrackliga
kassamedel for att tacka behoven i den lopande verksamheten. Uppfoljningen sker genom
regelbunden avrapportering till styrelsen, dar utfall och prognos jamfors med den tredriga
affarsplan som arligen upprattas och godkanns av styrelsen.

Overskottslikviditet i Cantargia, utdver det som kravs for att ticka rorelsekapitalbehovet,
placeras pa rantebarande avrakningskonton. Per balansdagen uppgick Cantargias
kortfristiga placeringar pa fastrantekonton till 0 KSEK (55 000 KSEK). Darutdver uppgick
banktillgodohavanden pa balansdagen till 33 036 KSEK (139 747 KSEK).



Tabellen nedan visar en analys av Cantargias finansiella skulder, fordelade efter den aterstaende
|6ptiden fram till den avtalsenliga forfallodagen per balansdagen. De angivna beloppen i tabellen
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Per 31 december 2024 Mindre d@n 2 manader Mer dan 2 manader Summa
Leverantdrsskulder 10 984 - 10 984
Ovriga skulder 878 - 878
Summa 11 862 - 11862
Per 31 december 2023 Mindre d@n 2 manader Mer an 2 manader Summa
Leverantdrsskulder 23173 - 23173
Ovriga skulder 802 - 802
Summa 23975 - 23975

(d) Hantering av kapital

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan Cantargia valja att aterbetala kapital till
aktiedgarna, emittera nya aktier eller sdlja tillgangar for att minska skuldsattningen.

Under 2024 var bolagets strategi oférandrad jamfort med 2023 och fokuserade pa att
sakerstdlla en fortsatt verksamhet genom att optimera driften av forskningsprojekten, vilket

i sin tur syftar till att skapa vdrde for aktiedgarna och andra intressenter. Malsattningen ar att
uppratthalla en effektiv kapitalstruktur for att minimera kapitalkostnaderna med Iag till minimal
risk. Cantargia ar framst inriktat pa forskning och utveckling och har finansierat sin verksamhet
genom flera nyemissioner, bade fore och efter noteringen av bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholms huvudlista den 25 september 2018. Eget kapital betraktas darfor som bolagets

kapital.
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- Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och antaganden dr baserade pa historiska erfarenheter

och ett antal andra faktorer, som under radande forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av
dessa anvdnds for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars
framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Eventuella andringar redovisas i den
period andringen gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Aktivering av utveckling

Den mest vasentliga beddmningen i den finansiella rapporteringen avser tidpunkt for aktivering
av utveckling. Baserat pa de redovisningsprinciper som redogors for under Not 2 klassas i
nulaget all utveckling som bedrivs pa Cantargia som forskning som inte skall aktiveras. Tidigast
vid positiva resultat under kliniska prévningar fas Il kan kriterierna for aktivering anses vara
uppfyllda.

Skattemassiga underskottsavdrag

Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av bolagets
skattemassiga underskottsavdrag. Det ar dock osakert nar i tiden dessa underskottsavdrag
kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster da bolaget annu

inte pavisat vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanforbar till underskottsavdraget
upptas darfor inte till nagot varde. Agarférandringar, historiska och eventuellt framtida
kapitalanskaffningar kan innebdra begransningar i storleken av underskottsavdrag for framtida
utnyttjande.

Incitamentsprogram (personaloptionsprogram)

Bolaget har incitamentsprogram i form av personaloptionsprogram. Redovisningsprinciperna
for detta beskrivs i Not 2. Den kostnad for ersattningen som redovisas i en period ar beroende
av den ursprungliga vardering som gjordes vid avtalstidpunkten med optionsinnehavaren, det
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antal manader som deltagaren maste tjdnstgora for att fa rdtt till sina optioner (periodisering
sker dver denna tid), det antal optioner som férvantas tjanas in av deltagarna enligt villkoren
i planerna och en kontinuerlig omvardering av vdrdet pa den skattemassiga férmanen for
deltagarna i planerna (som underlag for avsattning for sociala kostnader). De uppskattningar
som paverkar kostnaden i en period och motsvarande dkning av eget kapital ar framfor allt
indata i varderingarna av optionerna. De modeller som anvants for detta andamal dr den sa
kallade Black & Scholes-modellen samt Monte Carlo simulering. Viktiga antaganden i dessa
varderingar framgar av Not 19. Forutom varderingarna paverkas kostnaden i en period av en
uppskattning kring det antal personer som forvantas tjana in sina optioner. Genom framst
historik over personalomsattning har foretagsledningen en god grund for att uppskatta det
antal deltagare som kommer att fullfolja programmet.

- Segmentsinformation

Cantargias hogste verkstallande beslutsfattare ar bolagets verkstallande direktor (VD), da

det framst &r han som ar ansvarig for att fordela resurser och utvdrdera resultat. VD erhaller
rapporter med finansiell information for Cantargia som helhet. Cantargia har annu inte
kommersialiserat ndgon del av de utvecklingsprojekt som bedrivs och genererar darmed annu
inga intakter. Hela verksamheten i Cantargia bedéms utgora ett rorelsesegment.
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- Arvoden och kostnadsersattning till revisorer
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Nedan anges rakenskapsarets kostnadsforda revisionsarvoden samt kostnadsfdrda arvoden for

andra uppdrag utforda av bolagets revisorer.

2024 2023

PwC

Revisionsuppdraget* 375 375

Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - S

Skatteradgivning 16 97

Ovriga tjanster - 121

Summa 391 593
* Med revisionsarvode avses arvode for den lagstadgade revisionen det vill saga, sadant arbete som varit nddvandigt for att avge
revisionsberattelsen.

- Ersattning till anstallda m.m

Loner och andra ersattningar samt sociala avgifter (for anstallda) 2024 2023

Loner och andra ersattningar* 25730 26 257

Sociala avgifter** 4823 4825

Pensionskostnader- avgiftsbestamda 5722 5898

Ovriga personalkostnader 1136 576

Summa ersattning till anstallda 37412 37557

* Varav aktierelaterade ersattningar 3 149 (4 404)
** \arav aktierelaterade ersattningar -35 (95)
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Loner och andra ersattningar Pensions-
2024 (varav tantiem) kostnader
Styrelseledamater, verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare 18975 3568
Ovriga anstéllda 13000 2100

31975

Summa (2 799) 5668

Loner och andra ersattningar Pensions-
2023 (varav tantiem) kostnader
Styrelseledamater, verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare 19114 3481
Ovriga anstéllda 13316 2417

32430
Summa (2 964) 5898
Medelantal anstallda 2024 2023
Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstdllda man
Sverige 22 10 24 10
Summa 22 10 24 10
2024 2023

Konsfordelning for styrelseledamoter Antal pa Antal pa
och dvriga ledande befattningshavare balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Styrelseledamoter 5 4 5 4
Verkstallande direktor och dvriga ledande
befattningshavare 7 7
Summa 12 10 12

FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIEAGARINFORMATION

- Operationell leasing

Leasing kostnadsford under rdkenskapsaret

FINANSIELLA RAPPORTER

REVISIONSBERATTELSE

2024

2529

BOLAGSSTYRNING

2023

2429

Nominella vardet av framtida minimileasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal fordelar sig

enligt foljande:

2024 2023
Forfaller till betalning inom ett ar 2 600 3467
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 2625 3099
Forfaller till senare an fem ar - -
Summa 5224 6 566
Leasingkostnaderna avser lokaler och kontorsutrustning.

- Ovriga rorelsekostnader

2024 2023
Valutakursforluster Leverantorsskuld -115 -2252
Summa -115 -2 252
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- Finansiella poster 2024 2023
2024 2023
Avstamning av drets redovisade skatt
Ranteintakter och liknande resultatposter Resultat fore skatt -161 654 -280027
Ranteintakter 4824 4 265
Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar - 5664 Arets redovisade skatt
W v i el i om 6331 6433 Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 33301 57 686
Summa 11 155 16 362 . .
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -151 -178
2024 2023 Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - =
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader redovisade direkt mot eget kapital 2893 948
Réntekostnader och liknande resultatposter Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran
Ovriga réntekostnader 0 -1 redovisats 36043 -58455
Valutakursforluster valutakonton -4226 -6 372 Arets redovisade skatt Y 0
Summa -4 227 -6 372
2024 2023
Underskottsavdrag
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran
Ink k har redovisats 1838972 1664031
- Inkomstskatt Potentiell skatteforman, 20,6% 378828 342 790
2024 2023
Det foreligger inte nagon férfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock osékert nar i tiden dessa
underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanforbar till
Aktuell skatt underskottsavdaget upptas darfor inte till ndgot varde.

Aktuell skatt pa drets resultat - -

Justeringar avseende tidigare ar - -

Summa aktuell skatt tillika inkomstskatt - -

Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och gallande skattesats forklaras med nedanstdende tabell.
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INLEDNING

NOT 12 - Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten dver

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION

NOT 15 - Likvida medel

FINANSIELLA RAPPORTER

REVISIONSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

srEl | likvida medel i kassaflédesanalysen ingar foljande: 2024-12-31 2023-12-31
totalresultat enligt foljande: 2024 2023
L Disponibla bankmedel
Ovriga rorelsekostnader (Not 9) -115 -2252
o : SEK 9597 60 604
Ranteintakter och liknande resultatposter (Not 10) 6331 62
EUR 22 639 69951
Summa 6216 -2 190
usD 135 6948
GBP 278 1616
CHF 36 2
NOK 11 24
DKK 338 601
NOT 13 - Langfristiga skulder e 33036 139747
2024-12-31 2023-12-31
Avsdttningar sociala avgifter incitamentsprogram 84 119
Summa 84 119
NOT 16 - Aktiekapital
Stamaktier Antal aktier (tusental) Aktiekapital
NOT 14 - Kortfristiga placeringar Per 1 januari 2023 166 988 13359
2024-12-31 2023-12-31 Nyemission 16 699 1336
Per 31 december 2023 183 687 14 695
Fastrantekonto, Sparbanken Skane & SBAB - 55 000
Summa - 55 000 Per 1 januari 2024 183 687 14 695
Nyemission = =
Fastrantekonto Sparbanken Skane, 2023-12-31, 40 Mkr bundet 6 manader, 3,65% ranta. ) i T
Fastrantekonto SBAB, 2023-12-31, 15 Mkr bundet 6 manader, 4,20% ranta. Ej registrerad nyemission = 5194
Per 31 december 2024 183 687 19 889

Samtliga utestdende aktier har ett kvotvarde pa 0,08 kr och ger en rost per aktie, ofdrandrat sedan 2023. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda.
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- Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2024-12-31 2023-12-31
Loner och sociala avgifter* 4176 1811
Projektkostnader 22812 24129
Ovriga upplupna kostnader** 15188 4936
Summa 42177 30877

* Upplupen rorlig Ion och aktierelaterat incitamentsprogram har tidigare redovisats under Ovr\ga upplupna kostnader, men redovisas fran
och med 2024 under Loner och sociala avgifter.

**Varav 12 979 KSEK avser upplupna emissionsutgifter relaterade till den pdgaende nyemissionen.

- Ersattning till ledande befattningshavare och 6vriga
upplysningar om narstdende

Ersattning till ledande befattningshavare 2024 2023
Loner och andra kortfristiga ersattningar* 16735 16 894
Ersattningar efter avslutad anstallning 3568 3481

Andra langfristiga ersattningar - =

Ersattningar vid uppsagning - =

Summa 20303 20374

*Varav aktierelaterade ersattningar 2 514 (3 432) kSEK.
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Riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande befattningahavare
Till styrelsens ordforande och ledamater utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Sdrskilt arvode utgar for kommittéarbete. Riktlinjerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen innebdr i huvudsak att bolaget skall erbjuda sina
ledande befattningshavare marknadsmassiga ersdttningar, att ersattningarna skall beredas
av ett sarskilt ersattningsutskott inom styrelsen, att kriterierna darvid skall utgoras av den
ledande befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning. Ersattningar till ledande
befattningshavare beslutas av styrelsen exklusive eventuella styrelseledamdter som dr i
beroendestallning till Bolaget och bolagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas pa nya avtal,
eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande befattningshavare efter det att
riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls. Fullstandiga
riktlinjer for 2024 finns beskrivna i forvaltningsberattelsen.

Arets léner och ersittningar

Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt enligt tabeller pa nasta
sida. Notera att under rubriken "Rorlig ersattning” ingar utover rorlig 16n daven incitamentsprogram
beslutade av arsstamman (se Not 19). Utfallet for stammobeslutade incitamentsprogram
avseende VD och ledande befattningshavare uppgick for ar 2024 till 520 (519) kSEK.

Styrelsearvode

Styrelsearvodet beslutat pa drstamman 2024-05-23 uppgar till 595 000 kronor till styrelsens
ordférande, 270 000 kronor till Gvriga styrelseledamoter. Till ersattningsutskottet utgar 50

000 kronor till ordférande och 20 000 kronor for dvriga ledamoter, till revisionsutskottet

utgar 100 000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till dvriga ledamoter och till
lakemedelsutvecklingsutskottet utgar 250 000 kronor till ordférande och 50 000 kronor till Gvriga
ledamater. Det beslutades vidare att for varje fysiskt styrelsemdte (dock hogst sex mdten) som
halls i Sverige och ddr ledamoten narvarar utgar ett métesarvode om 20 000 kronor till varje
ledamot boende utanfor Norden. Styrelsearvoden ar till fullo resultatforda under 2024.
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2024 Arvode Grundlon Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga formaner Aktierelaterad ersattning Sociala avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 670 - - - - - 211 881
Anders Martin-Lof, ledamot 370 - - - - - 116 486
Flavia Borellini, ledamot 540 - - - - - 540
Damian Marron, ledamot 340 = = = = = = 340
Magnus Nilsson, ledamot 320 = = = = = 33 353
Goran Forsberg, VD* = 2 454 618 966 51 872 352 5314
Summa styrelse och VD 2240 2 454 618 966 51 872 712 7914
Andra ledande befattningshavare** = 9736 1413 2602 263 1642 1397 17 053
Summa 2240 12 190 2031 3568 314 2514 2109 24967

* Goran Forsberg tjanstgjorde som verkstallande direktor till den 5 februari 2025, varefter han ersatts av Damian Marron som t.f. VD. Se
dven sid 27 i Forvaltningsberdttelsen samt not 22.

** Innehaller fakturerad ersattning for en ledande befattningshavare.

2023 Arvode Grundlén Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovriga férmaner Aktierelaterad ersattning Sociala avgifter Summa
Magnus Persson, ordférande 650 - - - - - 204 854
Anders Martin-Lof, ledamot 360 - - - - - 113 473
Flavia Borellini, ledamot 550 - - - - - - 550
Damian Marron, ledamot 350 - - - - - - 350
Magnus Nilsson, ledamot 310 - - - - 32 342
Goran Forsberg, VD = 2378 635 972 24 1017 378 5403
Summa styrelse och VD 2220 2378 635 972 24 1017 727 7972
Andra ledande befattningshavare* - 9076 1373 2509 127 2415 1114 16614
Summa 2220 11 454 2008 3481 151 3432 1841 24586

*Innehaller fakturerad ersattning for en ledande befattningshavare.
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Pensioner
Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar.

Pensionspremien ska uppga till 35% av den pensionsgrundande I6nen. Med pensionsgrundande
|6n avses fasta manadslonen multiplicerad med 12,2.

For andra anstallda ledande befattningshavare &r pensionsaldern f.n. 65 ar, enligt vid var
tid gdllande ITP-avtal. Pensionspremien berdknas enligt ITP-avtalet avdelning 2 och dess
premietariffer som faststalls av Alecta.

Uppsagningstid och avgdngsvederlag

Uppsagningstiden fran Cantargias sida skall vara hdgst sex manader for verkstallande direktdren
och hogst sex manader for dvriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande
direktorens sida skall vara lagst sex manader och for dvriga ledande befattningshavares sida skall
den vara lagst tre manader. Utdver uppsagningstid kan avgangsvederlag utgd med hogst tolv
manaders I6n och anstallningsformaner for verkstdllande direktoren.

Transaktioner med narstaende
Narstdende parter utgdrs av ledande befattningshavare i bolaget, d.v.s. styrelsen och
foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

Cantargia har delfinansierat en postdoktoral tjanst inom Lunds universitets CANFASTER-
program dar professor Karin Leandersson ar forskningsansvarig. Karin Leandersson var ledamot i
Cantargias styrelse fram till drsstamman 2023 och var darmed ocksa insynsperson pa Cantargia.
Under 2024 har Bolaget i enlighet med avtalet haft en kostnad om 0,0 (519,0) KSEK.

Cantargia har ett avtal Walter Koch som forser Cantargia med konsulttjanster kopplade till arbete
med biomarkdrer. Walter Koch ar narstaende till styrelsemedlem Flavia Borellini. Under 2024 har
kostnaden varit 16,0 (0,0) KSEK.

Cantargia har ingatt ett konsultavtal med tidigare styrelseledamot Thoas Fioretos. Under 2024
har bolaget haft en kostnad om 200 (0,0) KSEK. Ovan ndmnda avtal har enligt bolagets styrelses

beddmning ingatts pa affarsmassiga villkor.

Ovan namda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts enligt marknadsmassiga villkor.
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Foljande transaktioner har skett med ndrstaende:

Forsaljning av tjdnster 2024 2023
Lunds Universitet (Karin Leandersson) - 519
Walter Koch Consulting, LLC (Walter Kach) 16 -
Neodos AB (Thoas Fioretos) 200 -
Summa 216 519

- Aktierelaterade ersattningar

Cantargias incitamentsprogram syftar till att skapa ett Iangsiktigt engagemang i bolaget, skapa
mojligheter att attrahera och behalla kompetens samt leverera ett [angsiktigt aktiedgarvarde.

Incitamentsprogram

Vid arsstamma i Bolaget den 23 maj 2024 beslutade aktiedgarna att infora ett rorligt
aktierelaterat incitamentsprogram for 2024, riktat till ledande befattningshavare och
nyckelanstdllda i Bolaget. Programmet baseras pa det incitamentsprogram som antogs vid
arsstamman 2019 och som sedan dess varit arligen aterkommande. Programmet har utformats
i syfte att framja investeringar i och dgande av Bolagets aktier och dr utformat sa att deltagarna
erbjuds rorlig langsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska anvandas for att forvarva
aktier i Bolaget. Programmet baseras pa det eller de arliga bonusmal som uppstdlls av Cantargias
styrelse och som hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och interna processer.
Maluppfyllelsen bedéms av Bolagets styrelse i samband med faststallandet av drsredovisningen
respektive ar. Nar maluppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning av det aktuella beloppet
for respektive deltagare i programmet, varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast.
Deltagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet, netto efter skatt, till att forvarva
Cantargia-aktier pa aktiemarknaden.
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Maximalt belopp for utbetalning till respektive deltagare i programmet avseende 2024 ar
begransat till 10 procent av deltagarens fasta arslon. Den totala storleken pa programmet for
2024 ar maximalt 2 500 000 SEK, exklusive sociala avgifter. Vid partiell maluppfyllelse utgar del
av det maximala beloppet. Utfallet for stammaobeslutade incitamentsprogram avseende VD och
ledande befattningshavare uppgick for ar 2024 till 520 (519) kSEK och totala utfallet for samtliga
anstallda till 1219 (718) KSEK.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid arsstamman den 27 maj 2020 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram
2020/2023. Personaloptionsprogrammet 2020/2023 omfattar hogst 1 900 000
personaloptioner och erbjads till anstallda eller konsulter i bolaget. Optionerna tilldelades
deltagarna vederlagsfritt senast den dag som infoll tva ar efter arsstamman 2020. Optionerna
har en tredrig intjaningsperiod (1/3 per ar) raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande tillhandahaller tjanster till
Cantargia. Ndr optionerna ar intjdnade kan de I6sas in under en tvadrsperiod. Varje intjanad option
ger innehavaren ratt att forvdrva 1,2 aktier i bolaget till ett i férvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas
for pa Nasdag Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen. Fullt
utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2020/2023 skulle medfdra en utspadning om cirka
1,1% procent av Bolagets aktiekapital och roster.

Personaloptionsprogram 2021/2024

V/id drsstamman den 26 maj 2021 beslutade aktieagarna att infora personaloptionsprogram
2021/2024. Personaloptionsprogrammet 202 1/2024 omfattar hogst 3 000 000
personaloptioner och erbjads till anstallda eller konsulter i bolaget. Optionerna tilldelades
deltagarna vederlagsfritt senast den dag som infoll tva ar efter arsstamman 202 1. Optionerna
har en tredrig intjaningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag,
att deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande tillhandahaller tjanster till Cantargia.
Nar optionerna ar intjanade kan de ldsas in under en tvadrsperiod. Varje intjanad option ger
innehavaren ratt att forvarva 1,2 aktier i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa
Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen. Fullt utnyttjande
av personaloptionsprogrammet 2021/2024 skulle medfora en utspadning om cirka 1,3% procent
av Bolagets aktiekapital och roster.

FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION ~ FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Personaloptionsprogram 2023/2026

Vid drsstamma 23 maj 2023 beslutade aktiedgarna att infora personaloptionsprogram
2023/2026. Personaloptionsprogrammet 2023/2026 omfattar hogst 3 000 000
personaloptioner och ska erbjudas till anstallda eller konsulter i bolaget och tilldelas deltagarna
vederlagsfritt senast den dag som infaller tva dr efter drsstamman 2023. Optionerna har en
tredrig intjdningsperiod raknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att
deltagaren fortfarande ar anstalld av eller fortfarande tillhandahaller tjdanster till Cantargia.

Ndr optionerna dr intjanade kan de l6sas in under en tvaarsperiod. Varje intjdnad option ger
innehavaren rdtt att forvarva 1,0 aktie i bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 130 procent av den volymvagda genomsnittskurs som foretagets aktier handlas
for pa Nasdaq Stockholm under de tio handelsdagarna som foregdr tilldelningsdagen. Fullt
utnyttjande av personaloptionsprogrammet 2023/2026 skulle medfdra en utspadning om cirka
1,5% procent av Bolagets aktiekapital och roster.

Sammanstallning over totalkostnad for aktierelaterade ersattningar

2024 2023
Kostnader for aktierelaterade ersattningar -3149 -4 405
Avsdttning sociala avgifter incitamentsprogram 35 -95
Summa -3114 -4 499
Sammanstallning 6ver avsattningar for aktierelaterade ersattningar*
Langfristiga avsattningar 2024 2023
Belopp vid drets ingang 119 24
Arets avsattningar -35 95
Summa langfristiga avsdttningar 84 119

* Samtliga avsattningar har en |0ptid pa 6ver 1 ar varfor samtliga avsattningar ar langfristiga.
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Forandringar i utestdende incitamentsprogram (antal optioner) 2024 2023 Berdkning av verkligt virde pa personaloptionsprogram
Verkligt varde pa tilldelningsdagen har beraknats med hjalp av en anpassad version av Black & Scholes varderings-
modell som tar hansyn till 16senpris, optionens |0ptid, aktiepris pa tilldelningsdagen, forvantad volatilitet i aktiepris

Per 1 januari 4097 333 3069 333 samt riskfri ranta for optionens I6ptid.
i . Verkligt Forvantat
Tilldelade instrument Personaloptions-  Tilldelnings- vardeikrvid Ldsenpris volatilitet Antal  Intjanings-
Personaloptionsprogram 2020/2023 _ B program dag Forfallodag tilldelning ikr** i%  optioner* grad
. 2020/2023:1 2020-06-09  2025-06-09 7.15 26,48 50% 1583333 100%
Personaloptionsprogram 2021/2024 - 1406 000
. 2020/2023:2 2020-07-10 2025-07-10 7,44 27,68 50% 60 000 100%
Personaloptionsprogram 2021/2024 2215000 =
2020/2023:3 2021-02-04  2026-02-04 16,55 7312 49% 71333 99%
2020/2023:4 2021-02-24 2026-02-24 15,57 70,99 49% 26 667 100%
Aterkallade instrument 2021/2024:1 2021-09-17  2026-09-17 7,28 3062 53% 849000 76%
Personaloptionsprogram 2020/2023 - -369 000 2021/2024:2 2021-11-10  2026-11-10 5,48 20,444 55% 30000 71%
Personaloptionsprogram 2021/2024 -276 000 -9.000 2021/2024:3 2022-02-09  2027-02-09 7,57 22,52 55% 70 000 63%
Personaloptionsprogram 2023/2026 -230000 - 2021/2024:4 2022-08-29  2027-08-29 1,63 7,20 63% 0 45%
Total férdndring 1709 000 1028 000 2021/2024:5 2023-02-22  2028-02-22 4,30 7,63 72% 1106000 28%
2021/2024:6 2023-04-24 2028-04-24 2,98 10,50 73% 25000 23%
Per 31 december 5806 333 4097 333 2023/2026:1 2024-03-03  2029-03-03 1,52 391 74% 1655000 28%
2023/2026:2 2024-11-15 2029-11-15 1,12 2,68 79% 330000 4%
Antal aktier som tilldelade instrument kan berattiga till* 2024-12-31 2023-12-31 *Avser antal utestdende optioner netto efter avdrag av &terkallade optioner.
** Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomford foretradesemission innebar att optioner i personaloptionsprogram
2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 berattigar till teckning av
. 1,0 aktie.
Personaloptionsprogram 2020/2023 2089 600 2827200 axte
Personaloptionsprogram 2021/2024 2 496 000 2 089 600
Personaloptionsprogram 2023/2026 1985 000 -
Totalt antal aktier som tilldelade instrument kan komma att 6570600 4916 800
berattiga till

* Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomford foretradesemission innebdr att optioner i personaloptionsprogram
2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 berattigar till teckning
av 1,0 aktie.
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- Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas genom att drets resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
under perioden.

Cantargia har potentiella stamaktier i form av teckningsoptioner. Dessa ger ej upphov till ndgon utspadningseffekt for 2024
eller 2023 eftersom en konvertering till stamaktier medfor en lagre forlust per aktie.
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- Handelser efter rapportperiodens slut

Goran Forsberg avgick som verkstdllande direktdr och som tillférordnad VD utsdgs Damian
Marron (februari).

Cantargia presenterade lovande fas I-resultat fran CAN10:s forsta grupp med upprepad
dosering samt feedback fran FDA och kliniska experter (mars).

Den sista patienten rekryterades till den randomiserade fas Il-studien TRIFOUR i
trippelnegativ brostcancer (mars).

Den forsta patienten rekryterades till Cantargias leukemi-studie med nadunolimab (mars)
Tva vetenskapliga presentationer avseende ILTRAP-ADC:er respektive nadunolimabs
potentiella motverkande av cellgiftsinducerad neuropati kommer att presenteras pa AACR
2025 (mars).

Cantargia utsag Morten Lind Jensen till Chief Medical Officer (april).

- Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

2024 2023
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -161654 -280 027
Totalt -161654 -280 027
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 183 687 169 771
Resultat per stamaktie, SEK -0,88 -1,65

- Resultatdisposition

Till drsstammans forfogande star féljande resultatmedel (KSEK).
Overkursfond 1777 402
Balanserad forlust -1519 333
Arets resultat -161 654
Styrelsen foreslar att i ny rakning dverfors: 96 415

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2024.

2024 2023
Avskrivningar -3439 -3 451
Personaloptionsprogram 3114 -4 4,99
Summa -6 552 -7 951
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- Rorelsekostnader fordelade pa kostnadsslag

MARKNADSOVERSIKT

2024 2023
Projektkostnader -103 964 -220 479
Ovriga externa kostnader -23 654 -26 278
Personalkostnader -37413 -37557
Ovriga rérelsekostnader -115 -2 252
Avskrivningar -3 437 -3 451
Summa -168 583 -290017

Fran och med bokslutskommunikén for 2018 redovisas rérelsens kostnader utifran funktionerna “Forsknings-
och utvecklingskostnader’, "Administrationskostnader” samt "Ovriga rérelsekostnader”. Summan av de

funktionsfordelade kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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- Samarbetsavtal

BioWa Inc.

Cantargia tecknade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc ("BioWa"). Under avtalet erhaller
Cantargia en icke-exklusiv licens till anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT®
for tillverkning av lakemedelskandidaten nadunolimab. For licensen betalar Cantargia en
arlig fast avgift samt trappvis ckande forsaljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren i
avtalet har BioWa darutover ratt till sa kallade milstolpebetalningar vid uppfyllande av vissa
kliniska, regulatoriska och kammersiella delmal.

Patheon Biologics B.V. (en del av ThermoFischer Scientific)

Cantargia ingick i maj 2019 avtal med Patheon Biologics B.V. (“Patheon”) kring framtida
produktion av antikroppen nadunolimab. Detta avtal kompletterar tidigare avtal med Celonic
AG (tidigare Glycotope Biotechnology GmbH). Genom avtalet sakrar Cantargia ytterligare
produktionskapacitet for framtida kliniska studier. | forberedelserna infor senare faser av den
kliniska utvecklingen dar en utokning av produktionskapaciteten en del av utvecklingsplanen.
Patheon har tillverkningsanldaggningar i bade Europa och USA och har skalat upp processen till
2 000 liter. Under avtalet har Patheon ratt till ersattning for Iopande arbete, men ingen ratt till
del av framtida forsaljningsintakter for nadunolimab.

GEICAM

GEICAM dr en ideell organisation som grundades 1995 med syfte att vara en drivande kraft
i utvecklingen av brostcancerforskning i Spanien. 2021 inledde Cantargia den klinisk studien
TRIFOUR som gors pa ett 20-tal sjukhus i Spanien i samarbete med GEICAM. Behandlingen
i fas I-delen inleddes i borjan av 2022 och avslutades i februari 2023. Nu pagar den
randomiserade fas II-delen av studien.

BOLAGSSTYRNING
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- Materiella anlaggningstillgangar
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- Imateriella anlaggningstillgangar
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Maskiner och andra tekniska anldaggningar 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 14143 14143
Inkop - =
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 14143 14143
Ingaende avskrivningar -9627 -7 269
Avskrivningar -2 357 =2 357
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11985 -9 627
Redovisat vdrde 2158 4515
Inventarier, verktyg och installationer 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 1101 1101
Inkop - =
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 1101 1101
Ingaende avskrivningar -771 -580
Avskrivningar -180 -192
Utgdende ackumulerade avskrivningar -952 =771
Redovisat vdrde 149 329

Patent 2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 8111 8111
Inkép - =
Utgadende ackumulerat anskaffningsvarde 8111 8111
Ingdende avskrivningar -3 455 -2 554
Avskrivningar -901 -901
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 356 -3 455
Redovisat vdrde 3755 4657
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Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat. Forvaltningsberéattelsen fér bolaget ger en rattvisande
oversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor. Resultat-och balansrakningarna
kommer att forelaggas arsstamman den 15 maj 2025 for faststallelse.

Lund den 10 april 2025

Magnus Persson Anders Martin-Lof Flavia Borellini
Styrelseordforande Ledamot Ledamot
Damian Marron Magnus Nilsson

Ledamot Ledamot

tf verkstdllande direktor

\Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Cantargia AB (publ), org.nr 556791-6019

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cantargia AB
(publ) for &r 2024. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
24-58 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i
enlighet med drsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Cantargia AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med drsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for Cantargia AB (publ).

Vra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

\/i har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi

ar oberoende i férhallande till Cantargia AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa forvaltningsberdttelsen sidan 27 av
vilken framgar att bolaget inte bedomer sig ha en tillracklig
likviditet for att finansiera bolagets verksamhet under
rakenskapsaret 2025. Detta forhallande tyder pa att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om foretagets formdga att fortsatta verksamheten.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad terapi
mot svara sjukdomar. De mest vasentliga balansposterna ar
bankmedel och 6vriga fordringar. Den storsta kostnadsposten i
bolaget utgdrs av forsknings- och utvecklingskostnader varfor
vi bedomt att denna ar ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighets-
niva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. \/i beaktade sarskilt de omraden

dar verkstallande direktdren och styrelsen gjort subjektiva
beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat
risken for att styrelsen och verkstdllande direktoren asidosatter
den interna kontrollen, och bland annat Gvervagt om det finns
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beldagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella
rapporterna innehadller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller
misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa
6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt
och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

BOLAGSSTYRNING
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Kostnader relaterade till forskning och utveckling — periodisering
och fullsténdighet

Kostnaderna for bolagets verksamhet inom forskning och
utveckling uppgick under rakenskapsaret 2024 till totalt

ca 154 mkr vilket motsvarar ca 91% av bolagets totala
rorelsekostnader. Kostnaderna bestar framst av personal-
relaterade kostnader samt externa kostnader for de kliniska
arbeten som bedrivs.

| var revision har vi fokuserat pa dessa kostnader da de uppgar
till ett vasentligt belopp samt att det finns en risk avseende
fullstandigheten samt periodiseringen i utgifterna.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden. Utdver det forhdllande som beskrivs i avsnittet
Viasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift har vi faststallt att de forhallanden vi beskriver nedan ar
de sarskilt betydelsefulla omraden som ska kommuniceras i
denna rapport.
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1 vdr revision har vi utfért bland annat féljande
granskningsdtgdrder:

Vi har erhdllit en forstdelse av bolagets rutiner,
verksamhetsuppfoljning och interna kontroll.

Vi har gatt igenom interna kontroller for godkannande av
betalning av fakturor och I6ner.

Vi har utfort detaljtestning mot faktura och dvrig
bokslutsdokumentation.

Vi har, baserat pa urval, efterfragat och erhallit extern
bekraftelse fran leverantdrer pa rakenskapsarets inkop
respektive storlek pad utgdende leverantdrsskulder per
241231.

Vi har utfort detaljtestning av Ioner. Analyserat
kostnader baserat pa var kunskap om verksamheten
och uppfoljning mot interna rapporter.

Annan information dn arsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-23 och 71-77.
Den andra informationen bestar dven av Ersattningsrapporten
som vi inhdmtade fore datumet for denna revisionsberattelse.
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen dr det vart
ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och
overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
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med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi

aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nddvandig for att upprdtta

en drsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets formdga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sd ar tillampligt,
om farhallanden som kan paverka formdgan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat dvervaka
bolagets finansiella rapportering.

BOLAGSSTYRNING
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
for Cantargia AB (publ) for dr 2024 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamaoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Viart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. VVid forslag till

utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken

av bolagets egna kapital, konsalideringsbehoy, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktdren ska skota den [opande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgdrder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing

ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot
vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

BOLAGSSTYRNING
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Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren har
upprdttat arsredovisningen i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a §
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Cantargia
AB (publ) for ar 2024.

\Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett
format som i allt vasentligt majliggor enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR
18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt
denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Cantargia AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap.

4 a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och

for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen och
verkstallande direktdren bedémer nddvandig for att upprdtta
Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om
Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-
rapporten dr upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on
Quality Management 1, som kraver att foretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning
inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutvningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta
bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format som

mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av drsredovisningen.

Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat
genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. \Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen och
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verkstallande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar
ocksa en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens antaganden.

Granskningsatgdrderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en
avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den
granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm,
utsags till Cantargia AB (publ)s revisor av bolagsstamman den
23 maj 2024 och har varit bolagets revisor sedan 13 januari
2010.

Malmao den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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CANTARGIA AB (publ) ("Cantargia” eller "Bolaget”) ar ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm.
Bolagsstyrningen i Cantargia baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt interna regler
och foreskrifter. Bolaget tillampar aven Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden"). Koden finns tillganglig pa
www.bolagsstyrning.se.

Koden gdller for alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa
en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behover inte folja alla
regler i Koden da Koden i sig ger mgjlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sddana eventuella avvikelser,
och den valda alternativa I6sningen, beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa
kallade "fdlj eller forklara-principen”). For narvarande har
Bolaget inte identifierat ndgra avvikelser fran Koden.

Cantargias aktier ar sedan den 25 september 2018 upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Per den 31
december 2024 uppgick det totala antalet aktier och roster i
Bolaget till 183 686 684, fordelade pd 15 049 aktiedgare. For
ytterligare information om Bolagets agarstruktur och storre
agare, se sidan 33-34 i drsredovisningen.
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Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstamma utdvar aktiedgarna
sin rostrdtt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrakningar, disposition av bolagets resultat, beviljande
av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallande
direktor, val av styrelseledamaoter och revisor samt ersattning
till styrelsen och revisorn. Enligt Cantargias bolagsordning

sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post-

och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Nar kallelse sker ska detta samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels anmala sig

hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara
vid bolagsstamman personligen eller genom ombud och kan
bitradas av hogst tva personer. En aktiedgare dr berattigad att
rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar. VVarje aktie

i Cantargia berdttigar till en rost. Aktiedgare som onskar fa ett
drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig
begaran harom till styrelsen.
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Enligt beslut av drsstamman i Cantargia den 23 maj 2023 ska
styrelsens ordfdrande infor arsstamman 2025, baserat pa
agandeforhdllandena i Cantargia i slutet av september 2024,
sammankalla en valberedning bestdende av en representant
for var och en av de tre storsta aktiedgarna i Bolaget samt
styrelsens ordfdrande. | enlighet med dessa principer har
foljande ledamoter utsetts:

Arne Loow, utsedd av Fjarde AP-fonden

Daniel Kristiansson, utsedd av Alecta Tjanstepension
Mats Larsson, utsedd av Forsta AP-fonden

Magnus Persson, styrelsens ordfdrande
Valberedningen har utsett Arne Lo6w till sin ordférande.

Valberedningen ska utféra vad som aligger valberedningen
enligt Koden och infor drsstamman 2025 har valberedningen
sammantratt 8 ganger. Valberedningens fullstandiga forslag till
arsstamman 2025 kommer att offentliggdras i samband med
kallelsen till drsstamman.
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Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen, till den del

den véljs av bolagsstamman, bestd av lagst tre och hogst

atta ledamaoter, utan suppleanter. For narvarande bestar
Bolagets styrelse av fem ordinarie ledamoter, inklusive
styrelseordféranden, som har valts av bolagsstamman for tiden
intill slutet av drsstamman 2025. Styrelsesammansattningen

i Cantargia bedéms uppfylla Kodens krav avseende oberoende

i forhallande till Bolaget och Bolagets stdrre aktiedgare. For en
narmare presentation av styrelseledamaoterna, se sidan 71-72
i drsredovisningen.

Styrelsens ansvar och arbete

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda

Oberoende i forhallande till
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mal, fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen. Enligt Koden
ska styrelsens ordforande vdljas av arsstdmman och ha ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och for att
styrelsens arbete dr valorganiserat och genomfors pa ett
effektivt satt.

Styrelsen fdljer en skriftlig arbetsordning som revideras

arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsematet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och fordelningen av arbete mellan styrelsen och den
verkstallande direktoren samt mellan styrelsen och de olika
utskotten. | samband med det konstituerande styrelsemotet
efter varje arsstamma faststaller styrelsen aven instruktionen
for verkstallande direktoren innefattande instruktioner

for finansiell rapportering. Styrelsen sammantrader enligt

Ndrvaro

AKTIEAGARINFORMATION

FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE

ett arligen faststallt schema. Utéver dessa styrelsemoten
kan ytterligare styrelsemdten sammankallas for att
adressera fragor som inte kan hadnskjutas till nasta ordinarie
styrelseméte.

Under 2024 har styrelsen sammantratt 19 ganger, varav

17 sammantraden var Teams eller moten per capsulam.
Ledamaternas narvaro presenteras i tabellen nedan. Styrelsens
arbete under 2024 har dominerats av att behandla och

fatta strategiska beslut i drenden avseende utvecklingen av
Cantargias tva lakemedelskandidater nadunolimab och CAN10
samt plattformsprojektet CANxx. Styrelsen har vidare fattat
beslut avseende genomfdrd nyemission, affarsplan med
finansiella mal, riskhantering och finansiella rapporter.

Totalt styrelsearvode

2024, TSEK

Bolaget och Storre Revisions- Ersdttnings- Lakemedelsutvecklings-

Namn Befattning Ledamot sedan | bolagsledningen aktiedgare Styrelsemdten utskottsmoten utskottsmoten utskottsmoten
Magnus Persson Styrelseordfdrande 2016 Ja Ja 18/19 = 5/5 4L/4 670
Anders Martin-Lof Styrelseledamot 2018 Ja Ja 19/19 5/5 - - 370
Flavia Borellini Styrelseledamot 2020 Ja Ja 18/19 = = L/4 540
Damian Marron Styrelseledamot 2021 Ja* Ja 18/19 = 5/5 = 340

. 320
Magnus Nilsson Styrelseledamot 2021 Ja Ja 17/19 5/5 = =

* Marron var oberoende i forhallende till Bolaget och bolagsledningen fram till den 5 februari 2025, varefter han ingar i ledningen.
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Styrelseutskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott, ersattningsutskott
och ett lakemedelsutvecklingsutskott. Utskottens ledamoter
utses vid det konstituerande styrelsematet och arbetet

samt utskottens bestammanderatt regleras av faststallda
utskottsinstruktioner. De fragor som behandlas vid utskottens
moten protokollfors och rapport lamnas vid efterfoljande
styrelsemote.

Revisionsutskottet

(Cantargias revisionsutskott har under dret bestatt av tva
ledamater: Anders Martin-Lof (ordférande) och Magnus Nilsson.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i vrigt, bland annat Gvervaka Bolagets finansiella
rapportering, overvaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering, halla sig informerat
om revisionen av arsredovisningen, samt om slutsatserna av
Revisorsnamndens kvalitetskontroll, granska och Gvervaka
revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och da sarskilt
uppmadrksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra
tjanster an revision samt bitrada vid upprattandet av forslag till
bolagsstammans beslut om revisorsval.

Ersattningsutskottet

Bolagets ersattningsutskott bestod under 2024 av tva
ledamaoter:: Damian Marron (ordforande) och Magnus

Persson. Ersdttningsutskottet ska bereda forslag avseende
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for
verkstallande direkt6ren och andra ledande befattningshavare.

Lakemedelsutvecklingsutskottet
Cantargias lakemedelsutvecklingsutskott bestod under 2024 av

tva ledamoter: Flavia Borellini (ordférande) och Magnus Persson.

Lakemedelsutvecklingsutskottet ska fungera som radgivare
och diskussionspartner for foretagsledningen i vetenskapliga,
kommersiella och strategiska fragor kring utvecklingen av
foretagets projektportfol;.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
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Ersdttning

Arvode och annan ersattning till styrelseledamaéterna, inklusive
ordforanden, faststalls av bolagsstamman. Pa drsstamman
den 23 maj 2024 beslutades att arvode for tiden intill slutet

av drsstamman 2025 ska utga till styrelsens ordférande

med 595 000 SEK samt till var och en av 6vriga ordinarie
styrelseledamaoter med 270 000 SEK.

Vidare beslutades att ordfdranden for revisionsutskottet ska
erhdlla 100 000 SEK och Gvriga ledamaoter i revisionsutskottet
50 000 SEK vardera, ordféranden for ersattningsutskottet ska
erhalla 50 000 SEK och dvriga ledamaoter i ersattningsutskottet
25 000 SEK vardera samt att ordforanden for
lakemedelsutvecklingsutskottet ska erhalla 250 000 SEK och
ovriga ledamoter i lakemedelsutvecklingsutskottet 50 000 SEK
vardera.

Darutover beslutades att for varje fysiskt styrelsemate (dock
hogst sex méten) som halls i Sverige och dar ledamoten narvarar
ska utgad ett motesarvode om 20 000 SEK till varje ledamot
boende utanfor Norden.

Utvardering

Styrelsens ordférande tillser att en arlig utvardering genomfors
av styrelsens arbete ddr ledamoterna ges majlighet att ge sin
syn pa savdl arbetsformer, styrelsematerial, sina egna och évriga
ledamdters insatser liksom uppdragets omfattning. Resultatet
av utvdrderingen har diskuterats i styrelsen och har av styrelsens
ordférande redovisats for valberedningen.

Bedomningen ar att styrelsens samlade kompetens svarar val
mot Bolagets verksamhet och mal. Styrelsens arbete bedéms
fungera mycket val och samtliga ledamoter anses pa ett
konstruktivt satt bidra till sdval den strategiska diskussionen
som styrningen av Bolaget. Dialogen mellan styrelse och ledning
uppfattas ocksa som god. Styrelsen utvarderar dven fortldpande
verkstallande direktorens arbete genom att fdlja verksamhetens
utveckling mot uppsatta mal.
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Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga
driften av koncernens verksamhet. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktoren.
Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstallande direktdren ansvarig for finansiell rapportering i
Bolaget och ska fdljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller
tillrackligt med information for att styrelsen fortlopande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktdren ska kontinuerligt halla styrelsen
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekanomiska
stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser
samt varje annan hdndelse, omstadndighet eller forhallande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets
aktieagare.

Till stod for sitt arbete har verkstallande direktoren utsett

en ledningsgrupp. Ledningsgruppen bestod under 2024 av:
Goran Forsberg (verkstdllande direktdr), Patrik Renblad (CFO),
David Liberg (CSO), Ton Berkien (CBO) fran 15 september,
Lars Thorsson (VP Clinical) och Nedjad Losic (VP Biometrics).
Liselotte Larsson tjanstgjorde som COO till och med 15 oktober
2024 och Dominique Tersago var CMO till och med 31 mars
2025. Den 5 februari 2025 tillsatte styrelsen Damian Marron
som tillforordnad verkstallande direktor. For en narmare
presentation av Cantargias ledningsgrupp, se sidorna 73-75i
arsredovisningen.

Ersattning

Pd drsstamman den 23 maj 2024 antogs riktlinjer for
ersattning till den verkstallande direktoren och ovriga ledande
befattningshavare i enlighet med vad som framgar pa sidan
30 arsredovisningen. For information om den ersattning som
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utbetalats till den verkstallande direktdren och dvriga ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2024, se Not 18.

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning av
bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha hogst tva
revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets revisor ar
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Mikael Nilsson som
huvudansvarig revisor.

For information om ersattning till revisorn under rakenskapsaret
2024, se Not 6 i arsredovisningen.

Vid drsstamma i Bolaget den 23 maj 2024 beslots att bemyndiga
styrelsen att, langst intill tiden for ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om emission av nya aktier, dock att sddana emissioner
sammanlagt inte far omfatta mer an tio procent av antalet
utestdende aktier i Bolaget per dagen for drsstamman. Sadant
emissionsbeslut ska aven kunna fattas med bestammelse om
att nya aktier ska betalas med apportegendom, genom kvittning
eller pa andra villkor. Per dagen for denna arsredovisnings
offentliggdrande har bemyndigandet inte utnyttjats.

Vid utgangen av 2024 hade Cantargia fyra aktiva
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och
nyckelanstallda i Bolaget, ett aktierelaterat incitamentsprogram
och tre personaloptionsprogram. Incitamentsprogrammen har
implementerats i syfte att stimulera Bolagets ledningsgrupp och
personal pa langre sikt samt for att framja investeringar i och
agande av Bolagets aktier.

Incitamentsprogram
Vid arsstamma i Bolaget den 23 maj 2024 beslutades att infora
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ett rorligt aktierelaterat incitamentsprogram for 2024, riktat

till ledande befattningshavare och nyckelanstallda i Cantargia.
Programmet ar utformat sa att deltagarna erbjuds en rorlig,
langsiktig ersattning i form av en gruppbonus som ska anvandas
till att forvarva aktier i Bolaget. Programmet baseras pa det
eller de arliga bonusmal som uppstdlls av styrelsen och som
hanfor sig till Bolagets verksamhet, finansiella nyckeltal och
interna processer. Maluppfyllelsen bedéms av Bolagets styrelse
i samband med faststallandet av arsredovisningen respektive
ar. Nar maluppfyllelsen faststallts av styrelsen sker utbetalning
av det aktuella beloppet for respektive deltagare i programmet,
varefter deltagarens forvarv av aktier ska ske snarast.
Deltagarna ska anvanda hela ersattningen inom programmet
till att forvarva aktier i Cantargia pa aktiemarknaden. Styrelsens
avsikt dr att programmet ska vara arligen dterkommande.

For ytterligare information om programmet, se Not 191
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2020/2023

Vid drsstamma 27 maj 2020 beslutades att infora
personaloptionsprogram 2020/2023 for anstdllda i Bolaget,
om hogst 1 900 000 personaloptioner. Skalen till inforande

av detta program ar att skapa majligheter for Bolaget att
behalla kompetent personal genom inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller

konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Personaloptionerna har en tredrig intjdningsperiod (1/3 per

ar) réknat fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga
undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pa annat
satt engagerad i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp
anstallningen eller sitt engagemang i bolaget per dagen da
respektive intjaning sker. Nar personaloptionerna ar intjanade
kan de losas in under en tvaarsperiod.
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Varje intjanad personaloption ger innehavaren ratt att forvarva
1,2 aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under
de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se Not 19
arsredovisningen.

Personaloptionsprogram 2021/2024

Vid arsstamma 26 maj 2021 beslutades att infora personal-
optionsprogram 2021/2024 for anstdllda i Bolaget, om hogst 3
000 000 personaloptioner. Skdlen till inforande av detta program
ar att skapa majligheter for Bolaget att behalla kompetent
personal genom inférande av ett Iangsiktigt incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller

konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Personaloptionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att
deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pa annat satt engagerad
i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp anstallningen eller
sitt engagemang i bolaget per dagen da respektive intjaning sker.
Nar personaloptionerna ar intjdnade kan de losas in under en
tvaarsperiod.

Varje intjanad personaloption ger innehavaren ratt att forvarva
1,2 aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie
ska motsvara 150 procent av den volymvagda genomsnittskurs
som foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under
de tio handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se Not 19
arsredovisningen.
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Personaloptionsprogram 2023/2026

V/id drsstamma 23 maj 2023 beslutades att inféra personal-
optionsprogram 2023/2026 for anstdllda i Bolaget, om hogst
3 000 000 personaloptioner. Skalen till inforande av detta
program ar att skapa méjligheter for Bolaget att behdlla
kompetent personal genom inforande av ett langsiktigt
incitamentsprogram.

Personaloptionerna ska erbjudas till anstallda eller

konsulter i Bolaget och tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
Personaloptionerna har en tredrig intjdningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att
deltagaren fortfarande ar anstalld i eller pa annat satt engagerad
i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp anstallningen eller
sitt engagemang i bolaget per dagen da respektive intjaning sker.
Nar personaloptionerna ar intjanade kan de losas in under en
tvaarsperiod.

V/arje intjanad personaloption ger innehavaren ratt att forvarva
en aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska
motsvara 130 procent av den volymvagda genomsnittskurs som
foretagets aktier handlas for pa Nasdaq Stockholm under de tio
handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen.

For ytterligare information om programmet, se Not 19 i
arsredovisningen.

Utspadning

For att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt mojliggora
Bolagets leverans av aktier till deltagare i Bolagets
personaloptionsprogram har bolagstamman beslutat om riktade
emissioner av totalt 7 900 000 teckningsoptioner till Bolaget
(d.v.s. Cantargia AB (publ)).

Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna skulle medfcra en
utspadning om cirka 4,1% procent av Bolagets aktiekapital och
roster.
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Styrelsen ansvarar for att Cantargia har god intern kontroll

och tillrdckliga, formaliserade rutiner for att sakerstalla
efterlevandet av fastslagna principer for finansiell rapportering.
Det overgripande syftet med den interna kontrollen dr att i
rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sakerstdlla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig, korrekt och
upprattad i enlighet med god redovisningssed, tillampliga lagar
och forordningar samt andra krav som stdlls pa bolag noterade
pa Nasdaq Stockholm.

Bolaget dvervakar, foljer och hanterar forekommande risker i
enlighet med en riskhanterings- och bolagsstyrningspolicy som
utvdrderas I6pande och antas arligen av styrelsen. Cantargia
har beslutat att anta det sa kallade COSO-regelverket, det mest
allmant accepterade ramverket for intern kontroll for finansiell
rapportering. Ramverket bestar av foljande fem komponenter:
kontrollmiljo, riskbedomning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfaljning.

Kontrollmiljé och riskbedémning

Styrelsen har antagit ett antal policyer, styrningsdokument och
instruktioner i syfte att skapa och vidmakthalla en fungerande
kontrollmiljo. Detta gors huvudsakligen genom styrelsens
arbetsordning, instruktionen for den verkstallande direktoren,
revisionsutskottets arbetsordning, instruktion for finansiell
rapportering, Bolagets ekonomihandbok samt attestinstruktion.
Bolagets policys och styrdokument utvarderas Iopande och
antas arligen av styrelsen. Styrelsen har vidare inrattat ett
revisionsutskott som bland annat har som uppgift att dvervaka
Bolagets finansiella stdllning och effektiviteten i den interna
kontrollen samt internrevision och riskhantering. Ansvaret

for det Iopande arbetet med den interna kontrollen avseende
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den finansiella rapporteringen har delegerats till Bolagets
verkstallande direktor.

Cantargias styrelse ska arligen utfora en riskutvardering
avseende strategiska, operationella, legala och finansiella risker
i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt bedoma
riskexponeringen i Bolaget. Revisionsutskottet ansvarar for att
|6pande utvdrdera Bolagets risksituation och ska bista styrelsen
med forslag avseende hanteringen av Bolagets ekonomiska
riskexponering och riskhantering.

Information, kommunikation och kontrollaktiviteter
Bolagets informations- och kommunikationsvagar syftar till
att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
mojliggora rapportering och dterkoppling fran verksamheten
till styrelse och ledning, exempelvis genom att styrdokument

i form av interna policyer, riktlinjer och instruktioner avseende
den ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kanda
for berorda medarbetare. Vad galler extern kommunikation

har riktlinjer utvecklats for att sakerstalla att Bolaget uppfyller
relevanta informationskrav. \Verkstdllande direktdren ar ansvarig
for den externa kommunikationen.

Styrelsen ansvarar for kontroll och uppfdljning av den
verkstallande direktorens arbete med riskhantering. Detta sker
genom granskning och uppfoljning av Bolagets styrdokument
relaterade till riskhantering samt till exempel genomgang och
avstamning i styrelsen av fattade beslut. Kontrollaktiviteternas
effektivitet utvarderas arligen och resultaten av dessa
utvarderingar avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet.

Uppfodljning

Den verkstallande direktoren ser till att styrelsen Iopande
erhdller rapportering om resultatet av riskbeddmningen,
identifierade finansiella risker och processer, samt utvecklingen
av Bolagets verksamhet. Styrelsen foljer dven upp bedomningen
av den interna kontrollen bland annat genom kontakter med
Bolagets revisor.

BOLAGSSTYRNING
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Till bolagstamman i Cantargia AB (Publ), org.nr 556791-6019

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2024 pa sidorna 64-69 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6§ andra stycket punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt ar i dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Malmé den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor



Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska
styrelsen besta av |agst tre och hogst atta
styrelseledamoter. P2 drsstamman 23 maj
2024 beslutades att styrelsen skall besta
av fem ordinarie styrelseledamater utan
suppleanter. Styrelseledaméterna ar valda
for tiden intill slutet-av-drsstamman 2025.

Styrelse

Persson

Styrelseordforande sedan 2016, fodd 1960. Ledamot i
ersattningsutskottet och lakemedelsutvecklingsutskottet.

Antal aktier: 277 735

Magnus Persson ar lakare och docent i fysiologi vid
Karolinska Institutet i Stockholm. Persson har stor
erfarenhet inom medicin-, life science- och biotech-
finansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il- och Ill-
program inom lakemedelsindustrin och har grundat och lett
savdl privata som offentliga biotech- och medicintekniska
bolag som styrelseordférande och styrelseledamot i Europa
och USA. Persson har harutdver varit involverad i ett tiotal
borsintroduktioner.

Persson ar styrelseordforande i Eir Ventures Partners AB
samt associerade bolag, Attgeno AB och Initiator Pharma AS
samt styrelseledamot i Avalo Inc.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.

VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION  FINANSIELLA RAPPORTER  REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Martin-Lof

Styrelseledamot sedan 2018, fodd 1971. Ordforande i
revisionsutskottet.

Antal aktier: 75 000

Anders Martin-Lof ar CFO pa BioArctic AB. Han

har Iang erfarenhet som CFO for bolag noterade

pa Stockholmsbarsen och har tidigare varit CFO for
Oncopeptides AB, Wilson Therapeutics AB och RaySearch
Laboratories AB. Martin-L6f har ocksa varit ansvarig

for investor relations och haft olika positioner inom
affarsutveckling pa Swedish Orphan Biovitrum. Han ar
civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm och har en ekonomie kandidatexamen fran
Stockholms universitet.

Martin-Lof dr styrelseledamot i Affibody Medical AB

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.



INLEDNING

Borellini

Styrelseledamot sedan 2020, fodd 1959.
Ordforande i lakemedelsutvecklingsutskottet.

Antal aktier: O

Flavia Borellini har en PhD i Pharmaceutical Chemistry and
Technology fran universitetet i Modena, Italien. Borellini

har stor erfarenhet inom onkologi och andra terapeutiska
omraden och har i denna egenskap innehaft flertalet hogt
uppsatta positioner pa Astra Zeneca (Global Franchise Head,
Hematology och Vice President, Global Product och Portfolio
Strategy), Acerta Pharma (CEQ), ONYX Pharmaceuticals
(Vice President, Program Leadership), och Roche/Genetech
(Lifecycle Leader).

Dr.Borellini ar for ndrvarande styrelseledamot i Kartos
Therapeutics och Revolution Medicines.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.

Nilsson

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1956.
Ledamot i revisionsutskottet.

Antal aktier: 150 000

Magnus Nilsson ar grundare och tidigare VD for XVIVO.
Nilsson har aven varit VD och koncernchef pa Vitrolife och
dessforinnan haft olika positioner som Project Manager

for lakemedelutvecklingsprojekt pa Pharmacia & Upjohn,
Pharmacia och Karo Bio. Nilsson ar Medicine Doktor (Med Dr
Sc) fran Uppsala universitet och har publicerat ett tjugotal
vetenskapliga artiklar.

Nilsson ar for narvarande styrelseordforande i Mentice AB
och Sanglife Solutions. Han ar styrelseledamot i Corline
Biomedical AB, UGLK Science AB, UGLL Science AB och
Intelligent Implants Ltd.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets storre aktieagare.

VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION  FINANSIELLA RAPPORTER ~ REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Marron

Styrelseledamot sedan 2021, fodd 1962.
Ordforande i ersattningsutskottet (2024).
Tillforordnad verkstallande direktor sedan 5 februari 2025.

Antal aktier: 63 054

Damian Marron har lang erfarenhet som styrelseledamot
och VD inom life science-industrin, med en framgangsrik
historia av ledarskap och vardeskapande i offentliga och
privata bioteknikforetag. Marron har varit VD och Executive
Vlice President i ett flertal bioteknikbolag. Han har en
kandidatexamen i farmakologi fran University of Liverpool.

Marron ar for narvarande styrelseordforande i Circio
Holding ASA, Indegra Therapeutics Ltd och Nicox SA. Han
ar styrelseledamot i Onya Therapeutics Ltd. Marron ar
verkstallande direktor for Castanea Management SARL och
ansvarig for Biopharma pa Treehill Partners.

Marron var oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen fram till den 5 februari 2025, varefter han
ingar i ledningen. Oberoende i férhallande till Bolagets storre
aktieagare.



INLEDNING ~ VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION  FINANSIELLA RAPPORTER ~ REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Ledande befattningshavare

Marron Thorsson
Tillforordnad VD sedan 2025, fodd 1962. /P Clinical Development anstalld sedan 2015, fodd 1961.
Se foregdende sida for en beskrivning av Damian Marron. Innehav: 168 686 aktier och 465 000 personaloptioner.

Lars Thorsson disputerade 1998 inom klinisk farmakologi
och har Iang erfarenhet av arbete inom lakemedelsindustrin
med ansvar for kliniska studier samt projektledning i
manga av utvecklingsfaserna inom AstraZeneca-koncernen
och Novo Nordisk A/S. Thorsson har aven ansvarat

for utvardering och dokumentation av nya substanser

och har erfarenhet av regulatorisk verksamhet samt
myndighetskontakter.

CSO anstalld sedan 2015, fodd 1969.
Innehav: 69 087 aktier och 505 000 personaloptioner.

David Liberg disputerade 2001 och har mer an tjugofem ars
erfarenhet av forskning inom immunologi och tumérbiologi.
Liberg har under de senaste nitton dren arbetat inom
lakemedelsindustrin, med ansvar for tidiga forskningsprojekt
och aktiviteter inom bade cancer och autoimmuna/
inflammatoriska sjukdomar. Liberg har stor erfarenhet av
lakemedelsprojekt i preklinisk och tidig klinisk fas. Innan

han borjade pa Cantargia i 2015, arbetade han som Project
Manager Drug Development samt som chef for Cell Biology
and Biochemistry pa Active Biotech AB. Liberg har aven
arbetat med forskning pa Imperial College i Storbritannien
och pa Lunds universitet.



INLEDNING

Losic

\/P Biometrics anstalld sedan 2021, fodd 1969.
Innehav: 60 000 aktier och 360 000 personaloptioner

Nedjad Losic har en MSc i matematik och ett diplom i
Management of Medical Product Innovation (SIMI). Losic har
mer an 25 drs erfarenhet av att tillhandahalla biostatistisk
expertis inom klinisk Idkemedelsutveckling, foretradesvis
inom antikroppsutveckling och onkologi. Genom sina tidigare
befattningar pa Genmab och Y-mAbs Therapeutics har

Losic varit direkt involverad i planering och erhallande av
marknadsgodkannande for flera biologiska lakemedel. Han
har tidigare haft ledande befattningar och varit anstalld pa
Ferring, Spadille, Genmab och Y-mAbs.

Lind Jensen

CMO anstalld sedan 2025, fodd 1979.
Innehav: O aktier och O personaloptioner.

Morten Lind Jensen dr lakare och filosofie doktor fran-
Kopenhamns universitet, Danmark och ar diplomerad i
Pharmaceutical Medicine fran Roval Colleges of Physicians i
Storbritannien.

Fore Cantargia hade Morten Lind Jensen tjansten som Chief
Medical Officer pa UNION therapeutics A/S, dar han arbetade
2021-2025 med klinisk utveckling inom Hidradenitis Sup-
purativa, Atopisk Dermatit, Psoriasis, Ulceros kolit och virala
luftvagsinfektioner. Han tar ocksda med sig 10 drs erfarenhet
som medicinsk specialist, projektledare och linjechef fran
Novo Nordisk, dar han arbetat med den interna Novo Nord-
isk-portfoljen och etablerat externa samarbetsprojekt inom
nya satt att gora kliniska provningar och anvanda data.

Morten ar for narvarande styrelseledamot i HEDIA A/S och
BIBAWO Medical A/S.

VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT ~ FORVALTNINGSBERATTELSE ~ AKTIEAGARINFORMATION  FINANSIELLA RAPPORTER ~ REVISIONSBERATTELSE ~ BOLAGSSTYRNING

Renblad

CFO anstalld sedan 2023, fodd 1970.
Innehav: 141 405 aktier och 350 000 personaloptioner.

Patrik Renblad har en internationell civilekonomexamen fran
Lunds universitet. Han har mer dn 20 ars erfarenhet fran
lakemedels- och bioteknikbranschen. Med en solid finansiell
bakgrund och fokus pa ekonomi har han tjdnstgjort i olika
roller i hela Iakemedelsvardekedjan och i olika geografiska
omraden for AstraZeneca, LEO Pharma och SynAct Pharma.
Innan Renblad tilltradde sin tjdnst pa Cantargia ledde han
som CFO bioteknikbolaget SynAct Pharmas notering pa
Nasdaq Stockholm 2022. Dessférinnan tjanstgjorde han i
tio &r pa LEO Pharma, bland annat som chef for enheten
Research & Development Finance och lokal CFO pa det
kinesiska dotterbolaget i Shanghai.



INLEDNING

Berkien

CBO anstalld sedan 2024, fodd 1968.
Innehav: 53 423 aktier och 200 000 personaloptioner

Ton Berkien har en BA-examen i economics/business
information fran Saxion University of Applied Sciences

i Nederlanderna, samt en LSid fran SIMI och fran PwC/
Harvard Business School/IMD. Han har mer dn 20 ars
erfarenhet fran lakemedels-och bioteknikbranschen. Berkien
har tidigare haft ledande befattningar inom affarsutveckling
pa Amgen, Nuevolution, Takeda och Nycomed. Innan

dess hade han befattningar pa Ferring Pharmaceuticals,
PwC, KPMG och Gilde Investment Management. Han ar
styrelseordforande i Gedea Biotech AB och styrelseledamot i
Adjutec Pharma A/S.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamaoter eller
ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamadternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen
och/eller andra ataganden. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseledamaéter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget i form av
aktieinnehav. Ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna
har under de senaste fem aren varit delaktig eller inblandad i nagon konkurs,
likvidation eller kankursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i ett bolag. Ingen av styrelseledamaterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem aren varit foremal for anklagelse
och/eller sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ,
meddelats naringsforbud eller annars forbjudits av domstol att ingd som
medlem av bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller Gvergripande funktioner hos ett bolag. Det finns inga sarskilda
6verenskommelser om ersdttning for nuvarande styrelseledamaoter eller
ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller anstaliningen avslutats.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via
Bolagets adress, Scheelevagen 27, SE- 223 63 Lund, Sverige.

Revisorer

P& arsstdmman den 23 maj 2024 omvaldes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill slutet av
arsstamman 2025. Mikael Nilsson (fodd 1981) &r huvudansvarig
revisor. Nilsson dr auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

b

o aﬂtavg‘



INLEDNING ~ VERKSAMHETSBESKRIVNING ~ MARKNADSOVERSIKT

Arsstamma och kalendarium

Cantargias arsstamma kommer att hallas torsdagen den 15 maj
2025. Aktiedgare som vill delta i arsstdmman ska vara inford i den

av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende forhdllandena
onsdagen den 7 maj 2024, och anmala sig till Bolaget senast fredagen
den 9 maj 2024, skriftligen till Cantargia AB, Scheelevagen 27, 223 63
Lund. Anmalan kan ocksa goras per telefon 046-27 56 260 eller, per
e-post till info@cantargia.com.

Styrelsen har beslutat att aktiedgare far utova sin rostratt pa
arsstdamman genom postrostning. Aktiedgarna kan darmed utdva sin
rostratt pa stamman genom fysiskt deltagande, genom ombud eller
genom postrostning. Se mer information i kallelsen.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att

ha ratt att delta vid bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i
eget namn hos Euroclear Sweden AB sd att aktiedgaren blir inford

i aktieboken per den 7 maj 2024. Sadan registrering kan vara

tillfallig (s.k. rostrdttsregistrering) och begdrs hos forvaltaren enligt
forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som forvaltaren bestammer.
Rostrattsregistreringar som gjorts senast den andra bankdagen efter
den 7 maj 2024 beaktas vid framstallningen av aktieboken.

2025-05-13  Deldrsrapport januari-mars 2025
2025-05-15  Arsstamma

2025-08-21 Deldrsrapport januari-juni 2025

2025-11-19  Deldrsrapport januari-september 2025

2026-02-20 Bokslutskommuniké 2025
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AKTIEAGARINFORMATION
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BOLAGSSTYRNING
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