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Sedan noteringen har Candles Scandinavia levererat hog omséttningstillvixt och bolaget ar vil
positionerade att tillgodose den vixande efterfriagan pa ljus.

Candles Scandinavia har levererat under sin korta period som noterat bolag, efter listningen i november ifjol.
Orderingéng och forsiljning under det brutna rdkenskapsarets sista kvartal, februari — april, visar pa en fortsatt
mycket stark tillvixt f6r Candles egenutvecklade, miljévanliga doftljus. Bolaget flaggade redan i april for att
forsaljningen utvecklats sarskilt starkt under senare delen av rakenskapséret och uppgick for helaret till hela 48%

- vil 6ver det tidigare kommunicerade malet om en arlig forsiljningstillvixt om minst 30%.

Efterfrdgan pa ljus, och i synnerhet doftljus, vixer bade i Sverige och internationellt. Candles dr mycket val
positionerade med sitt fokus pa miljovanliga doftljus baserade pa rapsolja i stillet for traditionella doftljus som

produceras med paraffin som bas.

For att mota tillvaxten har ledningsgruppen utékats och siljorganisationen stirkts, dels lokalt men framfor allt i
Kontinentaleuropa som har stor potential fér Candles som i dag har en 13g penetration p&d marknader utanfér

Norden.

Fortsatt snabb tillvixt

Candles forsiljningstillvaxt fortsitter. Den nyligen publicerade rapporten visar pa en forséljningstillvixt om hela
65% for kvartalet, trots ett tva veckor langt planerat underhéllsstopp f6r uppgradering av tillverkningen, och
48% for helaret.

Candles raknar med att fortsitta sin snabba tillvaxttakt. En betydande 6kning av produktionskapaciteten under
bade 2022 och 2023 mojliggor en vixande forséljning. Vi rdknar med att lonsamheten kommer att forbéttras
redan under innevarande ar. Framfor allt vintas verksamheten inom Private Label vixa. Vi rdknar ocksd med att

forsaljningen inom Home Party, som atnjuter mycket héga bruttomarginaler, tar fart under kommande kvartal.

Utsikterna infér innevarande och kommande ér ser lovande ut. Orderstocken medger redan idag en i stort sett
full produktionstakt fér 22/23 och boken vintas fyllas pa ytterligare. Vi raknar med en férséljningsékning om
drygt 50% for 22/23 till 253 Mkr och f6r 23 /24 om drygt 30% till 334 Mkr. Gradvis kommer den 6kade
omsittningen sld igenom i resultatet, efter att ldénsamheten temporirt paverkats av en 6kad kostnadsmassa for

att investera i framtida tillvaxt.

Vi dr fortsatt positiva till aktien — riktkurs 110-112 kr

Virdknar med att Candles kommer att visa fortsatt stark tillvixt under kommande ar — ndgot som underléttas av
fjolarets kapitalskott som anvands for organisk tillvixt och kapacitetsutbyggnad. Ledningen har varit tydlig med
att tillvaxt gér fore lonsamhet de ndrmaste aren. En héllbar strategi tillsammans med en sikrad finansiell
stallning for expansion ger ytterligare potential i aktien. Vi bedémer att det finns god potential — kanske sarskilt i

dessa orostider — och behéller riktkursen fér Candles Scandinavia om 110-112 kr.
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