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DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2025 TOLERANZIA AB (PUBL)

Tre manader, 1 januari — 31 mars
e Resultat efter finansiella poster (EBIT) uppgick till -3 292 KSEK (-1 641)
e Kassaflode fran den lI6pande verksamheten uppgick till -3 190 KSEK (-3 659)
e Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 5 171 KSEK (4 687)
e Resultatet per genomsnittlig aktie uppgick till -0,01 SEK (0,00)

Viasentliga handelser under forsta kvartalet 2025

e Toleranzia uppdaterade kring processen for Bolagets kliniska prévningsansdkan

e Toleranzias ansdkan om klinisk provning av TOL2 godkandes i Sverige och Tyskland men avslogs i
Danmark

e Toleranzia beslutade att ansdka om ett vetenskapligt radgivningsméte med Danmarks
ldkemedelsmyndighet

e Toleranzia och Flerie AB ingick en fusionsplan for att avnotera Toleranzia

e Toleranzias styrelse rekommenderade enhalligt aktiedgarna i Toleranzia att rosta fér genomférandet
av den erbjudna fusionen mellan Toleranzia och Flerie AB

Viasentliga handelser efter rapportperioden

e Toleranzia kallade till extra bolagsstdmma den 7 maj 2025

e Toleranzia tréffade ett villkorat laneavtal med Flerie AB innefattande en kreditfacilitet om 20 MSEK
under forutsattning att fusionsplanen godkanns vid extra bolagsstdmma den 7 maj 2025

e Toleranzia tidigarelade publiceringen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2024 till den 23 april
2025

Utvalda finansiella data
2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

3 man. ENE]] 72 man.
Rorelseresultat (EBIT) KSEK - 3292 - 1641 - 10248
Resultat efter skatt KSEK - 3294 - 786 - 9436
Balansomslutning KSEK 182 506 156 600 186 474
Periodens kassaflode KSEK - 8361 - 8557 - 4527
Likvida medel KSEK 5417 9747 13777
Eget kapital KSEK 176 779 152 732 180 073
Resultat per genomsnittlig aktie SEK - 001 - 000 - 0,04
Soliditet (%) 97 98 97
Antal aktier pa balansdagen (st) [1] 270962 006 197 070 875 270 962 006
Genomsnittligt antal aktier (st) 270962 006 197 070 875 211404 947
Antal anstallda och konsulter 10 10 10

[1] 86 755 644 teckningsoptioner omvandlade till lika manga aktier, 0,50 kronor per aktie. Teckningsoptionerna utgivna september
2023, teckningstid 7 - 21 oktober 2024. Teckning gjordes av 73 891 131 aktier.

—
Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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VD HAR ORDET

Det forsta kvartalet 2025 har varit bade handelserikt och omvélvande for Toleranzia.
Vi har tagit viktiga steg framat i utvecklingen av var ledande lakemedelskandidat,
TOL2, samtidigt som vi har inlett strategiskt avgérande féréandringar for att sakra
bolagets langsiktiga framtid.

I mars erholl vi villkorade godkdnnanden av var ansdkan om att starta kliniska

provningar for TOL2 av lakemedelsmyndigheterna i Sverige och Tyskland — ett viktigt

steg i var ambition att erbjuda nya behandlingar for patienter med myastenia gravis.

Déremot avslogs ansdkan i Danmark. Som omedelbara atgarder beslutade vi att dka
antalet kliniska centra som deltar i Tyskland samt att ansdka om ett vetenskapligt
radgivningsmote med den danska lakemedelsmyndigheten for att bemdéta deras synpunkter och forbereda
for en eventuell fornyad ansdkan.

Parallellt med vara kliniska framsteg har Toleranzia ocksa tagit ett strategiskt kliv framat. I samarbete med var
huvudéagare, Flerie AB, har vi presenterat en fusionsplan som innebér att Toleranzia avlistas fran Nasdaq First
North Growth Market. Styrelsen har noggrant utvarderat forslaget och rekommenderar enhalligt vara
aktiedgare att rosta for fusionen. Vi bedomer att detta starker var férmaga att langsiktigt finansiera och
utveckla var projektportfolj. For att formellt ta stéllning till detta har vi kallat till en extra bolagsstéamma den 7
maj 2025, dar aktiedgarna kommer att rosta om forslaget.

For att stodja verksamheten under denna 6vergangsperiod har Toleranzia tecknat ett villkorat laneavtal med
Flerie AB, som inkluderar en kreditfacilitet om 20 miljoner kronor. Finansieringen forutsatter att fusionsplanen
godkéanns vid den extra bolagsstamman och kommer att ge viktig finansiell stabilitet i nartid.

Operativt pagar nu ett intensivt arbete inom tva huvudomraden. For det forsta slutfor vi formuleringen av den
tidigare producerade GMP-batchen av ldkemedelssubstans till en frystorkad lakemedels-produkt. Detta
arbete, som pagar i samarbete med var kontraktstillverkare, kommer att ge de data som kravs for att
regulatoriska myndigheter ska kunna bevilja ett slutgiltigt icke-villkorligt godkdnnande for att inleda den
kliniska provningen. For det andra lagger vi stort fokus pa planeringen for att sakerstalla en smidig logistik
for hantering, transport och analys av patientprover fran kliniker som deltar i provningen.

Vi drivs av var vision att utveckla banbrytande behandlingar fér autoimmuna sjukdomar och fortsatter att
arbeta malmedvetet for att inleda den kliniska prévningen av TOL2 och att utforska dess lovande potential
att forandra behandlingslandskapet fér patienter med myastenia gravis.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara aktiedgare, medarbetare och samarbetspartners for det fortsatta stodet
under denna avgorande period.

Charlotte Fribert
Verkstallande direktor
Goteborg den 6 maj 2025

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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OM TOLERANZIA

Verksamhet

Toleranzia AB (publ) (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikforetag som ér listat pa Nasdagq First North. Bolaget
utvecklar lakemedel som utnyttjar immunforsvarets egen kraft for behandling av séllsynta autoimmuna
sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota sjukdomen och inte, som
nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen. De har potential att bli de forsta langtidsverkande eller
botande behandlingarna som verkar specifikt pd den underliggande orsaken till den séllsynta autoimmuna
sjukdomen de utvecklas for. Toleranzias huvudfokus &r den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen
myastenia gravis, for vilken Bolaget utvecklar Iakemedelskandidaten TOL2. Dartill arbetar Toleranzia med den
autoimmuna blodkérlssjukdomen ANCA-vaskulit, for vilken Bolaget utvecklar lakemedelskandidaten TOL3.
Bada sjukdomarna ar sa kallade sallsynta sjukdomar for vilka sa kallade sarldkemedel kan utvecklas och dar
det foreligger ett stort medicinskt behov och en stor marknadspotential. For ytterligare information, besok:
www.toleranzia.se.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte ndgra dotterbolag. Flerie Invest AB dger mer &n 50% av aktierna vilket innebar att
Toleranzia ar ett dotterbolag till Flerie Invest AB. Bolaget dger inga egna aktier.

Finansiell utveckling och stillning

Perioden januari - mars
Ovriga rorelseintakter uppgick till 191 KSEK (230) under kvartalet och utgérs av valutakursvinster och
projektstod del av utvecklingsprojekt.

Rorelsekostnader uppgick till 8 654 KSEK (6 559) under kvartalet, varav 1 951 KSEK (1 567) avser kostnader for
personal.

Kostnaderna med undantag for kostnader av engangskaraktar i samband med fusionsforberedelser, ligger i
linje med Bolagets plan och férvantningar kopplade till den langsiktiga strategin. Under perioden ar kostnader
om 762 KSEK relaterade till arbete infér en fusion med Flerie AB.

Av den totala kostnaden avser 5 171 KSEK (4 687) utvecklingen av Bolagets projektportfélj inom myastenia
gravis och ANCA vaskulit, dér de nedlagda kostnaderna aktiveras fortldpande som arbete for egen rakning.

Rorelseresultatet uppgick till -3 292 KSEK (-1 641) under kvartalet.

Kassaflode och likviditet
For perioden januari - mars uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -3 190 KSEK (-3 659).

Per den 31 mars uppgick Bolagets kassa och bank till 5 417 KSEK (9 747).

Bolaget kommer inom kort att behéva kapitaltillskott for att férbereda och genomféra den planerade
kliniska fas I/lla-prévningen. Inledningsvis kan den villkorade lanefacilitet som bolaget tecknat med
huvudéagaren Flerie AB ge Bolaget mojlighet att genomféra de klinikforberedande aktiviteterna fullt ut
medan genomfdrandet av den kliniska prévningen kraver ytterligare kapitalskott. Se dven avsnittet
Finansiering.

Investeringar
Totala investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 5 171 KSEK (4 687) under kvartalet.

Investeringarna avser utveckling av Bolagets projektportfélj inom myastenia gravis och ANCA vaskulit och
kostnaderna aktiveras fortlopande som arbete for egen rakning.

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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Personella resurser

Toleranzia &r ett utvecklingsbolag dar engagerade medarbetare med gedigen erfarenhet och spetskompetens
ar en forutsattning for kommersiell framgdng och for att nd Bolagets vision. Bolaget hade 10 heltids-
ekvivalenta anstéllda eller kontrakterade konsulter per den 31 mars 2025.

Finansiering

Toleranzia &r ett utvecklingsbolag och har dnnu inte genererat ndgra intdkter. Bolaget befinner sig i en mycket
intensiv fas med ett flertal pagdende klinikforberedande aktiviteter infor starten av den kliniska fas I/Ila-
studien av ldkemedelskandidaten TOL2 for behandling av myastenia gravis. For att kunna slutfora de
aterstaende forberedelserna kravs inom kort ett kapitaltillskott till Bolaget. Vidare, dd man inte bor pabérja
en klinisk prévning innan full finansiering ar sékrad, kommer ytterligare — och inte ovasentliga — kapitaltillskott
att behovas.

Styrelsen har utvarderat flera mojliga finansieringsalternativ och konstaterar att det, i rdadande marknadslage,
ar utmanande att genomféra en kapitalanskaffning i noterad miljo. Det foreligger darfor en betydande risk
att nodvandigt kapital inte kan erhallas.

Toleranzia har mottagit ett fusionserbjudande fran Flerie AB och styrelsen har, mot bakgrund av ovanstaende,
enhalligt rekommenderat aktiedgarna i Toleranzia att rosta for ett genomforande av fusionen med Flerie AB i
enlighet med det framlagda erbjudandet. Thomas Eldered som &r styrelseledamot i Flerie respektive
Toleranzia har med anledning dérav inte deltagit i handlaggningen av frdgor rorande fusionen eller
uppréattandet av fusionsplanen i Toleranzias styrelse.

Toleranzia har ocksa traffat ett villkorat laneavtal med Flerie AB innefattande en kreditfacilitet om 20 MSEK.
Avtalet trader i kraft den 7 maj 2025 och I6per till och med den 15 september 2025 under forutsattning att
fusionsplanen godkanns vid Toleranzias extra bolagsstdmma den 7 maj 2025.

I det fall fusionsplanen godkanns vid den extra bolagsstdamman kan kreditfaciliteten sakerstélla Bolagets
fortsatta driftsformaga och mojliggéra att Bolaget fullfoljer sina klinikférberedande aktiviteter fram till
fusionens genomférande samtidigt som den starker Bolagets forutsattningar att sdkra en langsiktig
finansiering. Vid fusionens genomférande kommer Flerie att absorbera Toleranzia, varpa ett sammanslaget
bolag bildas: Nya Flerie. Efter fusionens genomférande kommer Toleranzias verksamhet att tillskjutas ett nytt
dotterbolag till Flerie Invest: Nya Toleranzia. Driften av verksamheten i Nya Toleranzia aligger Flerie Invest.

I det fall fusionsplanen inte godkanns vid den extra bolagsstamman foreligger betydande osakerhet
betréffande Bolagets framtida finansiering och fortsatta driftformaga, vilket kan fa allvarliga konsekvenser for
Bolagets framtida utveckling, finansiella resultat och ekonomiska stéllning och i férlangningen paverka
Bolagets marknadsvérde negativt.

Aktien

Toleranzias aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market sedan den 15 oktober 2020. Antalet aktier i
Toleranzia uppgick per den 31 mars 2025 till 270 962 006 stycken. Aktien handlas med Kortnamn TOL och
med ISIN-kod SE0007438577. Aktiekapitalet uppgick per den 31 mars 2025 till 33 870 251 SEK. Bolaget har
ett aktieslag, varav varje aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK (0,125 SEK) och medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och resultat samt roster.

Pa Toleranzias websida finns en forteckning over de storsta dgarna, en lista som uppdateras kontinuerligt.
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB &r Bolagets Certified Adviser och nés pa: ca@skmg.se.

Granskning av revisor
Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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Finansiell kalender

Extra bolagsstamma 2025-05-07
Arsstamma 2025 2025-06-05
Kvartalsrapport 2, 2025 2025-08-20
Kvartalsrapport 3, 2025 2025-11-11

Kvartalsrapporter och arsredovisningar publiceras pa Bolagets hemsida www.toleranzia.se.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
Bolagets verksamhet och finansiell stéllning.

Goteborg den 6 maj 2025
Toleranzia AB (publ)

Ann-Charlotte Rosendahl Charlotte Fribert Thomas Eldered
Styrelseordforande Verkstallande direktor Styrelseledamot
Maarten Kraan Eva Lindgren Jan Mattsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kristian Sandberg
Styrelseledamot

For ytterligare information, vianligen kontakta:
Charlotte Fribert, VD Mobil: +46 76 319 98 98 Email: charlotte.fribert@toleranzia.com

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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RESULTATRAKNING
2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
3 man. 3 man. 12 man.
Aktiverat arbete for egen rakning 5171 4687 30026
Ovriga rérelseintakter 191 230 1123
5362 4917 31149
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader - 6678 - 4851 - 34170
Personalkostnader - 1951 - 1567 - 6776
Av—“/ned'skrlv.n aY materiella och immateriella i 17 - 10 - 60
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader - 8 - 131 - 390
Rorelseresultat - 3292 - 1641 - 10248
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 49 880 1197
Rantekostnader och liknande resultatposter - 50 - 24 - 385
Resultat efter finansiella poster - 3294 - 786 - 9436
Resultat fore skatt - 3294 - 786 - 9436
Periodens resultat - 3294 - 786 - 9436
—

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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BALANSRAKNING

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 175753 145 243 170 582
Patent 157 157 157
175 909 145 399 170 738

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 199 267 216
199 267 216
Summa anlédggningstillgangar 176 109 145 666 170 954

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 16
Aktuell skattefordran 17 97 86
Ovriga fordringar 405 748 868
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 559 343 773
981 1187 1742
Kassa och bank 5417 9747 13777
Summa omsittningstillgangar 6 397 10 934 15 520
SUMMA TILLGANGAR 182 506 156 600 186 474
(KSEK) 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 33870 24 634 33870
Fond for utvecklingsutgifter 173 929 143 507 168 757
207 799 168 141 202 628
Fritt eget kapital
Overkursfond 211 149 184 394 211 149
Balanserad vinst eller forlust - 238874 - 199016 - 224267
Periodens resultat - 3294 - 786 - 9436
- 31019 -15 408 -22 555
Summa eget kapital 176 779 152 732 180 073
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder - - -
0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3291 1536 4285
Ovriga kortfristiga skulder 402 160 310
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2034 2172 1806
5727 3 868 6 401
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 182 506 156 600 186 474
—

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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FORANDRING EGET KAPITAL

Fond for
2025-01-01 - 2025-03-31 . . ) o Balanserat Arets
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens bérjan, 2025-01-01 33870 168 757 211 149 - 224267 - 9436
Omforing foregaende ars resultat - - - - 9436 9436
Omféring inom eget kapital - 5171 - - 5171 -
Periodens resultat - - - - - 3294
Vid periodens slut, 2025-03-31 33 870 173 929 211149 - 238874 - 3294
Fond fo
2024-01-01 - 2024-03-31 o onesee Balanserat Arets
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens borjan, 2024-01-01 24 634 138819 184394 - 186870 - 7 459
Omforing foregaende ars resultat - - - - 7 459 7 459
Omforing inom eget kapital - 4 687 - - 4687 -
Periodens resultat - - - - - 786
Vid periodens slut, 2024-03-31 24 634 143 507 184 394 - 199016 - 786
Fond fo
2024-01-01 - 2024-12-31 o SREsE Balanserat Arets
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond
(KSEK) ) resultat resultat
utgifter
Vid periodens borjan, 2024-01-01 24 634 138 819 184394 - 186870 - 7 459
Nyemission 9236 - 27 709 - -
Emissionskostnader - - - 954 - -
Omforing foregaende ars resultat - - - - 7459 7 459
Omféring inom eget kapital - 29938 - - 29938 -
Periodens resultat - - - - - 9436
Vid periodens slut, 2024-12-31 33 870 168 757 211149 - 224267 - 9436
S—

Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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KASSAFLODESANALYS

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Nyemission

Upptagna lan

2025-01-01
2025-03-31

3 man.

2024-01-01
2024-03-31
3 man.

B toleranzia

2024-01-01
2024-12-31
12 man.

Resultat efter finansiella poster - 3294 - 786 - 9436
Avskrivningar mm 17 - 840 - 790
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av r:relsekapital ) 321 - 1626 - 10226
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 762 158 - 397
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder - 674 - 2191 343
Kassaflode fran den l6pande verksamheten - 3190 - 3659 - 10281
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 5171 - 4687 - 30 026
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - 211 - 211
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 5171 - 4898 - 30237
Finansieringsverksamheten

- - 36 946
Emissionskostnader - - - 954

- - 14 000
Amortering av |dneskulder - - 14 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - 35991
Periodens kassaflode - 8361 - 8557 - 4527
Likvida medel vid periodens bérjan 13777 18 304 18 304
Likvida medel vid periodens slut 5417 9747 13777

 —
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Allmént
Toleranzia AB (publ), organisationsnummer 556877-2866, ar ett foretag registrerat i Sverige med sate i
Goteborg och med adress Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige.

Alla belopp anges i KSEK om inget annat anges. Med belopp inom parentes avses jamforelsearet.

Redovisningsprinciper
Rakenskaperna i delarsrapporten har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforings-
nédmndens allmidnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar Bolaget, féorutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en
kortare [6ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

I 6vrigt hanvisas till de redovisningsprinciper som finns angivna i arsredovisningen fér 2024 och som galler
for Bolaget.

Resultat per aktie
2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

3 man. 3 man. 12 man.

Resultat per genomsnittlig aktie SEK - 0,01 - 0,00 - 0,04

Resultatmatt som anvénts i berdkningen av
resultat per aktie

Periodens resultat KSEK - 3294 - 786 - 9436
Antal

Antal aktier pa balansdagen (st) 270962 006 197 070 875 270 962 006
Genomsnittligt antal aktier (st) 270962 006 197 070 875 211 404 947

—
Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.
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Bolagsinformation
Organisationsnummer: 556877-2866
Juridisk form: Publikt aktiebolag

Adress

Arvid Wallgrens backe 20
413 46 Goteborg

Webbplats
www.toleranzia.se

E-post:
info@toleranzia.com

Telefon:

0763-19 98 98

—
Med ”Bolaget” eller ”Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.

12


http://www.toleranzia.se/
mailto:info@toleranzia.com

	Delårsrapport första kvartalet 2025 Toleranzia AB (publ)
	VD HAR ORDET
	OM TOLERANZIA
	Resultaträkning
	Balansräkning
	Förändring eget kapital
	Kassaflödesanalys

