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Analysguiden inleder bevakning av ventilationsbolaget Systemair med en riktkurs pa 85 kronor. Ett
vilskott kvalitetsbolag dir forvintningarna idr hogt stillda.

Mycket vilskott bolag

Systemair 4r ett mycket ett valskott bolag med en tydlig dgare. Bolaget 4r verksamma inom energieffektiva
ventilationssystem. Gerald Engstréom grundande bolaget 1974 i Skinnskatteberg och ar erkdnd som en av Sveriges
framsta entreprendrer. Forsiljningen sker i dag genom 52 f6rsiljningsbolag runtom i virlden. Omséattningen
overstiger 12000 MSEK och har vuxiti en takt av nio procent sedan bdrjan av 10-talet. Produktion sker

huvudsakligen i egna fabriker i 19 lander.

Konsoliderad produktionsplattform

Med Roland Kasper som verkstillande direktor har bolaget genomfort en generationsvixling de senaste tio aren.
Med lang erfarenhet fran ventilationsindustrin har Roland Kasper konsoliderat de manga foérvarven Gerald
Engstrom gjort som tidigare VD och fokuserat pa produktutveckling. Systemair har sedan ett par ar tillbaka
boérjat skérda den utvecklingssatsning som bolaget gjort pé en konsolidering av produktionsplattformarna till ett
enhetligt erbjudande. Efter pandemin har uppmérksamhet pa inomhusluftens kvalité blivit alltmer pataglig och
ett flertal projekt dr redan i gng i syfte att forbattra inomhusluften i skolor, sjukhus och offentliga byggnader i

Europa.

Inte lagt stillda forvintningar pa aktien

Sedan 2007 ar Systemair noterat pa Stockholmsboérsen. Borsviardet uppgar till 19 100 MSEK fordelat pa 208
miljoner aktier noterat till en senast betald kurs pa 92. Forvantningarna ér inte laga pé bolaget. Bolaget méaste
fortsitta vixa dubbelt sd mycket som den férvantade marknadstillvaxten for att motivera aktiekursen. Ndgot
som bolaget faktiskt gjort historiskt genom forvarv och produktutveckling. Trots osidkerhet om
byggkonjunkturen i Norden star bolaget vil rustat att kunna halla i marginalerna och minska pa rorelsekapitalet

de narmaste aren.

Ny favorit bland fondf6rvaltarna

Flertalet smabolagsfonder har investerat i aktien och enligt dgarlistorna har de flesta 6kat sina innehav i
Systemair de senaste ménaderna. I genomsnitt omsétts det 72 000 aktier per dag pa Stockholmsborsen.
Omsittningshastigheten, likviditeten i aktien, har férdubblats de senaste aren i takt med att fler fondférvaltare
upptickt aktien. De senaste aren har fonder med inriktning p& héllbarhet haft stora infléden och riktat dessa
bland annat mot Systemair. Med en tydlig dgare i Farna Invest, en erfaren ledning, brett aktiedgande och hog

andel institutionella dgare har aktien goda férutsittningar att kunna aterspegla bolagets framtida potential.
Analysguiden inleder bevakning med riktkurs 85 kr.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-systemair-fullvarderad-kvalitetsaktie
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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