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Kort om Xbrane Biopharma

Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska lakemedel
baserat pa en patenterad plattformsteknologi som
ger signifikant lagre produktionskostnad jamfért med
konkurrerande system. Xbranes ledande produkt-
kandidat Xlucane™ ar en biosimilar pa originallake-
medlet Lucentis®, en VEGFa-hammare som anvands

i behandling mot ett antal allvarliga 6gonsjukdomar.
En global registreringsgrundande fas lll-studie pagar
for Xlucane™ och lansering av produkten beraknas
tillandra halvan av 2022. Xbranes huvudkontor ligger
i Solna strax utanfér Stockholm. Xbrane ar noterat pa
Nasdaqg Stockholm under kortnamnet XBRANE.

Fér mer information besék garna www.xbrane.com.

Xbrane Biopharma AB (publ)
Org. nummer: 556749-2375
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Aret i korthet

346 MSEK

Under 2020 reste Xbrane 346 MSEK i kapital i Xbrane skickade in 11 patentansokningar
syfte att finansiera forskning och utveckling av sin under 2020. Sedan tidigare har Xbrane
biosimilarportfélj. 2 godkanda patent.

Antalet aktiedgare tkade med 51 procent under aret Xplore-studien fullrekryterades i november
och uppgick pa balansdagen till cirka 5 000 stycken. 2020 med 583 patienter.

Finansiellt sammandrag fér koncernen

Belopp i TSEK 2020 2019*

Nettoomsattning - R

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU) -203 301 -137 665*
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 83% 79%*
EBITDA -218691 -162 439*
Rorelseresultat -225 257 -186 572*
Periodens resultat -226 026 -187 989*
Likvida medel 243139 164 197
Soliditet, % 56% 47%*
Antal aktier i slutet av perioden fore utspadning 22200415 15415199
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 22200415 15415199
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18113313 11190 591
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18113313 11190 591
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -12,48 -16,80*
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -12,48 -16,80*

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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» Xbrane ansdker om tre patent for att starka sin
plattformsteknologi for kostnadseffektiv produktion
av biosimilarer.

» Xbrane Biopharma forstarker koncernledningen i
syfte att forbereda bolaget infér kommersialisering
av sina biosimilarer; Maria Edebrink, Chef dver
Regulatory Affairs, samt Anders Wallstrom, Chef
6ver Manufacturing and Supply Chain gariniled-
ningsgruppen. Samtidigt utgar Paolo Sarmientos,
chef éver langtidsverkande injicerbara lakemedel
och vd fér dotterbolaget Primm Pharma. Bolaget
och ledningsgruppen forstarks med Xiaoli Hu, chef
for Business Development som startar sin anstall-
ning i maj 2020.

\"/

» Xbrane och STADA ingér partnerskap med Bausch
+ Lomb avseende kommersialisering av Xlucane™
i USA och Kanada. Bausch + Lomb ar ett av de
ledande bolagen inom dgonprodukter och dgon-
lakemedel i Nordamerika. Avtalet innebar licens-
intakt initialt, milstolpebetalningar samt del av
bruttovinsten fran forsaljning efter lansering.

» Vid &rsstdmman 2020 valjs Mats Thorén in i

styrelsen som ny ledamot. Maris Hartmanis avbojer

omval.

» Bolaget genomfér en riktad nyemission som
inbringar 146 mkr till bolaget fére emissionskost-
nader. Investerare i den riktade emissionen utgors
av ett antal institutionella investerare som bland
annat TIN Fonder och Swedbank Robur Ny Teknik
samt befintliga agare, daribland Swedbank Robur
Medica och STADA Arzneimittel.

» Xbrane ingar avtal med Akademiska hus avseende
nya lokaler inklusive ett nytt biotekniklaboratorium
for biosimilarer, pa Campus Solna. Inflyttning
kommer att ske i Mars 2021.

»dag ar dvertygad om att
Bausch + Lomb kommer
att kunna etablera en
stark marknadsposition
for Xlucane™ i USA och

Kanada och realisera
den kommersiella
potentialen vi ser |
produkten.«

Siavash Bashiri, Chef for Biosimilarier
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» Bolaget meddelar att Susanna Helgesen (CFO) » Den sista patienten i den registreringsgrundande
lamnar bolaget och Margareta Hagman tilltrader fas lll-studien Xplore rekryteras. Darmed ar alla de
som Interim CFO. planerade 583 patienterna till studien rekryterade.

En interims avliasning kommer att goras efter 6
manaders behandling. Xbrane kommer, i enlighet
med 6verenskommelse med bade den Europeiska
lakemedelsmyndigheten (“EMA’) och amerikanska
livsmedels- och lakemedelsadministrationen
(“FDA"), skicka in ansékan om marknadsgodkan-
nande pa basis av interims avlasningen.

¥

Bolaget genomfoér en riktad nyemission som
inbringar 200 mkr till bolaget fére emissionskostna-
der. Ett antal svenska och internationella investerare
inklusive Swedbank Robur Fonder, TIN Fonder,
Andra AP-fonden och Lancelot Asset Management
tecknade aktier i den riktade nyemissionen.

» Under december uttkades koncernledningen med
Nina Ivers som HR-chef.

»Vi ar glada over att
kunna avsluta patient-
rekryteringen till Xplore,
trots att arbetet paverkats
av covid-19, och vi ar

tacksamma till alla kliniker
och patienter som deltar i
studien. Denna handelse
ar en viktig milstolpe for
bolaget. «

Dina Jurman, Chef for Clinical Affairs
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HISTORIK

Xbrane — var historia

Bolaget riktar om sin verksamhet fran att
vara ett servicebolag med sitt protein-
produktionssystem till att med detta

Xbrane grundas.  system utveckla egna biosimilarer. Darav
grundas segmentet "Biosimilarer” vars Rapporterar positiv
framsta produktkandidat ar Xlucane™. analytisk similaritetsdata

Bolagets aktier listas pa pa Xlucane™,
Nasdaq First North och tar
in 100 MSEK i en emission.

2008 — 2015 2016 2017

Xbrane férvarvar

Utveckling och kommersialisering Primm Pharma s.r.

av proteinproduktionssystem och
lansering av tjansten OptiXpress )

. ; ) Tarin 20 MSEK
med nagra av varldens storsta
lakemedelsbolag som kunder.

i enriktad
emission.

Byter namn fran Xbrane Invigning av ett nytt

BioScience till Xbrane laboratorium for

Biopharma. biosimilarutveckling
i Solna.

‘ Xbrane ‘ Xlucane™
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HISTORIK

Genomfor en fore-

trédesemission som Sista patienten
inbringar 91 MSEK fére rekryterad il
transaktionskostnader. Xplore-studien.

Erholl kreditfacilitet

4 50 MSEK fré
g:rendi it Grri: Godkénnande
PR avFDAattinleda —_— N
den s k Xplore icensiering av de kom-

mersiella rattigheterna for
Xlucane™ i USA & Kanada
till Bausch & Lomb.

studien (fas 1)
for Xlucane™.

Inleder samarbets- Forsta patienten

avtal med STADA in i Xplore-studien.
avseende Xlucane™.

Etablerar ett nytt
biotekniklabb pa
Tarin 147 MSEK Campus Solna.
Serendipity Group blir ::isr:la:
storsta aktiedgare i Xbrane Genomfor en riktad
efter Serendipity Ixoras nyemission som
utskiftning av aktier. inbringar 146 MSEK fére
transaktionskostnader.
Uppdatering av
produktportfolj som ) .
innebar ett utdkat B.‘lyte a,v hand(?lsplats Genolmf.or en riktad
fokus pa biosimilarier. forak’uerng fran hyermssmn som )
Nasdaq First North inbringar 200 MSEK fére
Growth Market till transaktionskostnader.
Nasdaq Stockholm.
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VD-ORD

»Med siktet installt
pa att skicka in ansékan

om marknadsgodkannande
for Xlucane™
under Q3 2021.«

VD ord

Kéra aktiedgare, Patienterna genomgar 12 manaders behandling inom
2020 var ett positivt och handelserikt &r for Xbrane trots ramen for studien och en interimsavlasning kommer att
covid-19-pandemin som i mangt och mycket kom att gbras da den sista patienten har passerat manad sex i
karaktarisera aret. Vi slutférde rekryteringen i var pagaende behandlingsschemat. Vi kommer, i enlighet med éverens-
registreringsgrundande fas llI-studie for var ledande kommelse med bade EMA och FDA, skicka in ans6kan om
biosimilarkandidat Xlucane™ och tecknade avtal med marknadsgodkannande pa basis av interimsaviasningen.
Bausch+Lomb fér kommersialisering av produkten i Vi beréknar darmed att anséka om marknadsgodkénnande
Nordamerika. Vidare genomférde vi under aret tva riktade till bade EMA och FDA under Q3 2021 och darefter erhalla
nyemissioner som tillférde bolaget totalt SEK 346 miljoner marknadsgodkannande och mojliggodra en lansering av
fore transaktionskostnader. produkten genom vara partners.
Covid-19 Forberedelser infor kommersialisering av Xlucane™
Sedan mitten av mars 2020 har stor del av bolagets anstall- Parallellt med slutférandet av utvecklingsarbetet med
da arbetat hemifran. Detta har kréavt att vissa arbetsupp- Xlucane™ pagar forberedelser for kommersialisering av
gifter och resor har fatt planeras om men jag bedémer att produkten, dels av vara partners STADA och Bausch +
detta inte fatt nagon vasentlig paverkan pa den lépande Lomb och dels av oss. Xbrane ar ansvarig gentemot sina
verksamheten aven om det naturligtvis inte varit optimalt. kommersialiseringspartners for tillverkning av Xlucane™.
Baserat pa tillganglig information vid publicerandet av den- Xbrane har under aret arbetat med att etablera supply-
na bokslutskommuniké &r det svart att uppskatta hur lange avtal med sina respektive kontraktstillverkare samt att skala
pandemin kommer att paverka omvarlden. Jag uppskattar upp produktionen till relevant skala for optimal produktions-
att de langsiktiga marknadsutsikterna for Xoranes produkt- kostnad. Den direkta marknaden som Xlucane™ adresse-
kandidater i huvudsak &r oférandrade och Xbrane férvantar rar, marknaden fér VEGFa-hammare for oftalmologiskt bruk,
sig darfor att fortsatta med sina program som planerat. omsatte under 2020 totalt SEK 106 mdr 23, Detta var en
marginell nedgang jamfért med 2019 drivet av covid-19-
Siktet installt pA ansokan om marknadsgodkadnnande pandemin. Vi bedémer dock att den l&ngsiktiga tillvaxten
for Xlucane™ Q3 2021 pa ca. 10% per ar vi sett framtill 2020 kommer att fortsatta
I november rekryterades den sista patienten till den allteftersom covid-19-pandemin avtar. Vi k&nner oss fortsatt
registreringsgrundande fas lll-studien Xplore. Studien trygga med vart mél att generera éarliga intakter efter pro-
har som syfte att pavisa ekvivalent effekt och sékerhet duktionskostnader, forsaljningskostnader och vinstdelning
for Xlucane™ jamfort med Lucentis® och innefattar totalt med partners pa cirka 1 miljard SEK arligen fran Xlucane™
583 patienter med aldersrelaterad makuladegeneration. tre &r efter lansering.
Kallor

1) Novartis arsredovisning 2020 (Lucentis® och Beovu®)
2) Roche arsredovisning 2020 (Lucentis®)
3) Regeneron arsredovisning 2020 (Eylea®)
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Utveckling av Xcimzane™

Xcimzane™ ar var biosimilarkandidat pa Cimzia, en
TNF-a-hdmmare for behandling av framst ledgangsreu-
matism och psoriasis med érlig férséljning pa 19 miljar-
der' SEK under 2020. Till var vetskap ar Xcimzane™ den
enda biosimilar-kandidaten pa Cimzia® under utveckling.
Detta beror framst pa att det &r en svartillverkad produkt
dar en hog produktivitet kravs for att néd en kommersiellt
gangbar produktionskostnad. Vi har natt den nédvandi-
ga produktiviteten i pilotskala tack vare var patenterade
plattformsteknologi och paborjar inom kort uppskalning
hos en kommersiell kontraktstillverkare. Vidare har vi natt
en dverenskommelse med EMA och fér diskussioner med
FDA kring de kliniska studier som kommer att krévas for
regulatoriskt godkannande av produkten. Vi planerar att, i
enlighet med det regulatoriska ramverket for biosimilarer,
genomfora en fas | studie med friska frivilliga och en fas Il
studie med patienter. Vi planerar att pabodrja bada dessa
Kliniska studier under 2022 for att sedan kunna ansdka om
marknadsgodkannande och mojliggéra en lansering av
produkten efter att patentet pa originallakemedlet gar ut

i Europa. Innan vi pabdrjar de kliniska studierna planerar
vi att utlicensiera rattigheterna for atminstone Europa och/
eller USA for att dela pa finansieringskostnaderna for den
kliniska utvecklingen med en kommersialiseringspartner.
Denna process ar redan inledd och ett antal diskussioner
pagar. Det faktum att Xcimzane™, till var vetskap, ar den
enda biosimilarkandidaten pa Cimzia® under utveckling ger
0ss en stark position i dessa férhandlingar.

Utveckling av biosimilarportfoljen

I mars 2021 flyttade vi in i nya lokaler pa Campus Solna

i nara anslutning till Karolinska Institutet. Vi expanderar
kraftigt var utvecklingskapacitet och tar nu sikte pa, utéver
Xlucane™ och Xcimzane™, utveckling av en portfolj av bio-
similar kandidater pa produkter med senare patentutgang.
Vi utvecklar sedan en tid tillbaka Xdivane™ (biosimilar-
kandidat pa Opdivo®) dar vi ar fardiga med en initial pro-
duktionsprocess. | samband med denna produkt breddade
vi var plattformsteknologi fran tillverkning i bakterieceller

av formen E.colitill att &ven innefatta mammalieceller.
Utvecklingen resulterade i tre patentansdkningar da vi
framgangsrikt kunde applicera liknande tillvdgagangssatt
som gett oss en upp till 12 ganger hégre produktivitet och
80% kostnadsreduktion jamfért med standardsystem for
proteiner uttryckta i E.coli. Pa basis av denna breddade
plattformsteknologi och med var utékade produktionskapa-
citetivart nya labb kommer vi att kunna pabérja utveckling
av en ny biosimilarkandidat per &r under kommande ar.

Avyttring av Primm Pharma

Xbranes strategiska malsattning ar att bli ett varldsledan-
de féretag inom utveckling av svartillverkade biosimilarer
baserat pa var patenterade och unika teknologi. Vart

Kallor:
1) UCB Arsredovisning 2020

VD-ORD

dotterbolag Primm Pharma, som fokuserar pa mikrosfars-
baserade langtidsverkande lakemedelsprodukter faller
darmed utanfor vart strategiska fokus. For att mojliggéra
en fortsatt positiv utveckling av Primm Pharma har vi ingatt
etticke-bindande avtal med det italienska lakemedelsbo-
laget NewFaDem angéende forvarv av Primm Pharma.
Den 6verenskomna kdpeskillingen uppgar till €14,0 m och
ska betalas vid signering samt vid olika utvecklings- och
forsaljningsmilstolpar av Spherotide. Parterna har for avsikt
att slutfora transaktionen under 2021.

Finansieringsaktiviteter

Under 2020 genomférde vi tva riktade nyemissioner som
tiliférde bolaget totalt SEK 346 miljoner innan transaktions-
kostnader. Agarkretsen breddades i samband med genom-
forda kapitalanskaffningar med ytterligare institutionella
investerare som Swedbank Robur Fonder, TIN fonder, AP2
och Lancelot Asset Management. Vi arbetar aktivt med att
traffa investerare globalt som ar intresserade av att vara
med och bygga bolaget tillsammans med oss.

Viktiga milstolpar under kommande 12 manaders
period

Xbrane har manga viktiga milstolpar att leverera pa under
kommande 12 manadersperiod, framst att:

» Kommunicera 6-manadersdata fran fas lll-studien Xplore

P

Ansodka om marknadsgodkannande i Europa och USA
for Xlucane™

Teckna avtal med ytterligare partners for férsaljning och
marknadsfoéring av Xlucane™ i framst Kina, Latinamerika
och Japan.

Skala upp produktionsprocessen for Xcimzane™ samt
forbereda for initiering for kliniska studier

Etablera partner for kommersialisering av Xcimzane™ i
Europa och/eller USA.

Till slut vill jag rikta ett stort tack till mina medarbetare som
mojliggjort att Xbrane har kunnat ta dessa viktiga steg i

sin utveckling. Vi kanner alla stor entusiasm infér Xbranes
resa mot att bli en global ledande biosimilar-utvecklare

och med var unika patenterade plattformsteknologi kunna
utveckla kostnadseffektiva biosimilarer till godo for varldens
patienter.

Tack for ert fortsatta stod.

Solna 31 mars, 2021

QU«L 'l““L’

Martin Amark, VD
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AFFARSIDE

Affarsidé och mal

Xbrane utvecklar och tillverkar biosimilarer pa svartillverkade och ofta mycket dyra original-
lakemedel. Med den unika plattformsteknologin och djupa kunskaper lyckas Xbrane tillverka
biosimilarer som f& andra utvecklare lyckas med. Den patenterade produktionsteknologin ger
en betydande kostnadsfordel jamfért med standardsystem pa marknaden. For patienter med
medicinskt behov och begransade resurser, kommer Xbrane att méjliggoéra att fler patienter

far tillgang till behandlingen. Var verksamhet bygger pa var uppfattning att, om det finns en
behandling, sa ska den vara tillganglig for alla.

Vision - - -
Att bli en ledande —
vetenskapligt baserad /
biosimilar utvecklare
av kostnadseffektiva

‘ ‘ lakemedel med stort

medicinskt behov.

i

.h_d

Affarside
Att utveckla och tillverka
kostnadseffektiva
biosimilarer

o
—
- | pa svartillverkade
= i lakemedel.

. Gia

e

N
: W
l ( th
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Strateqi

Xbranes strategi ar att utveckla och tillverka
hogkvalitativa och kostnadseffektiva biosimilarer

baserat pa sin unika plattformsteknologi och ledande
kompetens. Xbrane fokuserar pa svartillvekade och
nischade lakemedelsprodukter med begransad
konkurrens fran andra biosimilarutvecklare.
Baserat pa sin plattformsteknologi har Xbrane en
konkurrensférdel gentemot originaltillverkaren och
andra biosimilarutvecklare genom att ha den lagsta
produktionskostnaden inom respektive marknad.

Xbranes strategi bygger pa tre hornstenar

Ledande kompetens och unik
plattformsteknologi

Det ar av yttersta vikt for Xbranes
langsiktiga framgang att bygga
ledande kompetens inom de omraden
som ar kritiska for utveckling och
tillverkning av svartillverkade biosi-
milarer. Kritiska kompetensomraden
som Xbrane etablerar ligger framférallt
inom fermentering, rening och analys
av proteiner, processutveckling och
GMP-produktion samt kliniska och
regulatoriska expertisomraden.

Under utvecklingen av vara
produkter starker vi kontinuerligt var
plattformsteknologi och vi arbetar aktivt
med IP-portfélien kring plattformen. Vi
breddar vara bibliotek av egenutveck-
lade cellinjer, metoder fér fermentering
och rening samt kritiska analysmetoder.
Allt detta ligger till grund for fram-
gangsrik utveckling av hogkvalitativa
och konstadseffektiva biosimilarer.

11

Utveckling av hogkvalitativa
kostnadseffektiva biosimilarer
Xbrane valjer produkter att utveckla
efter en noggrann analys kring
forsaljnings- och Iénsamhetspoten-
tialen hos olika produkter samt var
styrkan i Xbranes plattformsteknologi
kan komma till sin fulla ratt. Fokus

i utvecklingsarbetet ar att utveckla
produkter som uppfyller de hogt
stallda regulatoriska kraven pa kvalitet
till lagsta mojliga produktionskostnad.
Xbranes patenterade plattformstek-
nologi ligger till grunden fér kostnads-
effektiv produktion, men fokus ligger
aven pa andra aspekter som paverkar
kostnaden som fermenterings och
reningsprotokoll, val av kontraktstillver-
kare och administrationssystem.

Etablera natverk av lokalt starka
forsaljnings och distributionspartners
Xbrane bygger successivt upp sitt
natverk av lokala och regionala
samarbetspartners for férsaljning och
marknadsforing av sina produkter.
Malet &r att anvanda detta natverk

for att kunna lansera var ledande
produktkandidat Xlucane™ samt éver
tid ytterligare produkter. Det ar kritiskt
for Xbrane att etablera partners som ar
starka lokalt och kan realisera den fulla
forsaljningspotentialen for de respek-
tive produkterna pa sin marknad.

XBRANE BIOPHARMA | ARSREDOVISNING 2020
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TEKNOLOGISK PLATTFORM

Teknologisk plattform

Xbrane utvecklar sina biosimilarer baserat pa sin patente- och avslutad produktion hos vardceller till f6ljd av for hog
rade teknologiplattform LEMO™, vilken visat upp till arbetsbelastning. Xbranes teknologi leder darmed till hogre
12 ganger hogre produktivitet jamfort med standardtek- produktivitet vilket i detta sammanhang innebar en storre
nologier i vardceller av formen E.coli' i flera akademiska mangd kvalitativt malprotein per liter fermenteringsmedia.?
studier. Teknologin baseras pa ett patenterat sa kallat Framstegen med Xlucane™ har mojliggjort mer forsk-
"promotersystem” som introduceras i expressionsvektorn nings- och utvecklingsresurser till Xbranes teknologiska
som kallas LEMO? (LEss is MOre) med vilket det ar mojligt plattform vilket resulterat i elva nya patentansdkningar

att reglera produktionsintensiteten i vardcellerna genom under 2020, utéver de redan tva godkanda patenten. Flera
attregleratillsatsen av ett speciellt socker, rhamnos. Detta av dessa patent rér breddning av plattformen for tillverkning
skiljer sig fran standardsystem, dér produktionsintensiteten i mammalievardceller dar Xbrane i utveckling av Xdivane™
ar forinstalld pa en mycket hdg niva. Reglering av intensite- sett en betydande forbattring i produktivitet jamfoért med

ten ar fordelaktigt da man kan stélla in den optimala nivan etablerade cell-linjeutvecklare. Bolaget ser aven tydliga

for varje malprotein och darmed undvika de toxiska effekter forbattringar avseende produktivitet och kvalitet fér den
som annars uppstar sdsom felveckning av malproteinet framtida portfoljen.

LEMO™ - patenterad plattform majliggor reglering av produktionsintensitet... ... leder till hégre avkastning och lagre kostnad

o Relativ yield (g/L) (%)
A ot Levande cell
= ‘?“O\Af\ 02 Malprotein WLEMO Standard
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Kallor

1) Wagner et.al. — Escherichia coli for membrane protein overexpression, september 2008.

2) Tillverkning sker genom att vardcellerna uttrycker malproteinet i en fermenteringsmedia i vilken tillsatser som socker och syre introduceras for att stimulera
produktionen.

3) Wagner et.al. — Escherichia coli for membrane protein overexpression, september 2008.
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PORTFOLJ

Portf6lj av produktkandidater

Xlucane™

Xlucane™ &r en biosimilar till ranibizumab (originallakeme-
del Lucentis®), en sa kallad VEGFa-hammare som anvands
for behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar; vat
aldersrelaterad makuladegeneration (AMD), diabetes-
relaterad makuladdem (DME), diabetesretinopati (DR)
samt retinal venocklusion (RVO). Marknaden for VEGFa
hammare omsatte under 2020 éver 106 miljarder SEK"23
och har vaxt med ¢ver 10 procent'?3 per ar de senaste aren
aven om man sag en marginell nedgang under 2020 pa
grund av covid-19.

Xbrane har slutfért utvecklingen av produktionsproces-
sen for Xlucane™ i kommersiell skala och kunnat pavisa
hog likhet jamfort med originallakemedlet Lucentis® pa
basis av en panel av éver 30 analysmetoder i enlighet med
riktlinjer fran EMA (motsvarigheten till Iakemedelsverket i
Europa) och FDA. Xlucane™ har pavisat liknande tolerabili-
tet och farmakokinetisk profil jamfort med Lucentis® in-vivo,
i en studie som innefattade 16 kaniner. Xbrane initierade
i april 2019 den registreringsgrundande fas lll studien,
Xplore, som innefattar 583 patienter med vata formen av al-
dersrelaterad makuladegeneration. Syftet med den kliniska
fas Ill-studie ar att pavisa ekvivalens jamfort med Lucentis®
och Xplore fortldper utan nagra avvikande sakerhetsob-
servationer att rappotera. Under november manad blev
Xplore-studien fullrekryterad. Xbrane kommer, enligt éver-
enskommelse med EMA och FDA, att ldmna in ansdkan om
marknadsgodkannande for Xlucane™ i Europa och USA,
pa basis av sex manaders behandlingsdata fran Xplore.

Xbrane har ingatt ett samarbetsavtal med STADA for
utveckling och kommersialisering av Xlucane™ i Europa,
samt ett antal marknader i Mellandstern och Asien- Stilla-
havsregionen. | enlighet med avtalet delar Xbrane och STA-
DA pa de kommande utvecklingskostnaderna for Xlucane™
samt vinsterna som genereras vid forsaljning 50/50. Xbrane
ansvarar for utveckling av produkten fram tills marknads-
godkannande, STADA ansvarar for forsaljning och mark-
nadsforing. Xbrane och STADA har vidare ingatt ett avtal
med Bausch + Lomb som kommer att kommersialisera
Xlucane™ i Nordamerika.

Kallor

1) Novartis Arsredovisning 2020
Roche Arsredovisning 2020
Regeneron Arsredovisning 2020

Xcimzane™

Xcimzane™ ar en biosimilar till certolizumab pegol (original-
lakemedel Cimzia®), en séa kallad TNF-hammare som
anvands i behandling av framférallt reumatoid artit,
psoriasis och Crohns sjukdom. Marknaden fér TNF-
hammare omsatte cirka 240 mdr SEK* under 2018 och
Cimzia® salde for 19 mdr SEK® under 2020. Cimzia®
forvantas forlora sitt patentskydd under 2024 i USA och
2025 Europa.

Xcimzane™ genomgar preklinisk utveckling och en kost-
nadseffektiv produktionsprocess har etablerats. Nasta steg
ar uppskalning. Darefter vantas uppskalning tillsammans
med en produktionspartner félja varefter produkten kan tas
in i klinisk prévning.

Xdivane™

Xdivane™ &r en biosimilar till nivolumab (originallakemedel
Opdivo®), en sa kallad PD1-hammare for behandling av
olika sorters cancer med en omsattning pa cirka 64 mdr
SEK under 2020.¢ Opdivo® forvantas forlora sitt patent-
skydd under 2026-2031 beroende pa land.

Xdivane™ genomgar preklinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet. Dar-
efter vantas uppskalning tillsammans med en produktions-
partner folja varefter produkten kan tas in i klinisk prévning.

Xoncane™

Xoncane™ ar en biosimilar till pegaspargase (originalla-
kemedel Oncaspar®), som anvands i behandling av akut
lymfatisk leukemi. Under 2018 salde Oncaspar® for cirka
2 mdr SEK.” Xoncane™ genomgar pre-klinisk utveckling.

Spherotide

Xbrane har ingatt ett icke-bindande avtal med New FaDem
avseende avyttring av dotterbolaget Primm Pharma.
Kopeskillingen uppgar till €14,0 M och ska betalas vid
signering samt vid olika utvecklings- och férsaljiningsmil-
stolpar. Parterna har for avsikt att slutféra transaktionen
under 2021.

Research and markets Global Tumor Necrosis Factor (TNF) Inhibitors Market 2018-2026: A $181.13 Billion Market Opportunity by 2026

BMS Arsredovisning 2020
EvaluatePharma for 2018

)
3)
4)
5) UCB Arsredovisning 2020
6)
7
8) IQVIA
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PORTFOLJ

Produktportfélj
Estimerad forséljning
Original- for originallakemedel  Patentutgang for
Produkt lakemedel Primar indikation (SEK mdr) originallakemedel Utvecklingsfas
Xlucane™ Ranibizumab  Vat aldersrelaterad 32"2 2022 (Europa) Fas Il
(Lucentis®) makuladegeneration, 2020 (USA)
diabetesrelaterade
o6gonskador och retinal
venocklusion.
Xcimzane™  Certolizumab  Reumatoid artrit, 198 2024 (USA) Pre-klinisk fas
pegol axial spondylartrit, 20257 (Europa)
(Cimzia®) psoriasisartrit,
psoriasis och
Crohns sjukdom.
Xdivane™ Nivolumab Hudcancer, lungcan- 644 2026-2031 Pre-klinisk fas
(Opdivo®) cer, njurcellscancer, beroende pa land
huvud- och halscancer
samt urinblase- och
urinvagscancer.
Xoncane™ Pegaspargase Akut lymfatisk leukemi. 28 Utganget Pre-klinisk fas
(Oncaspar®)
Spherotide Triptorelin Prostatacancer, brost- 46 Utganget Pre-klinisk fas
(Decapeptyl®) cancer, endometrios
och myom.
Kallor:

1) Novartis Arsredovisning 2020
2) Roche Arsredovisning 2020
) UCB Arsredovisning 2020
) BMS Arsredovisning 2020
) EvaluatePharma fér 2018
)
)

3
4
5
6) IQVIAfor2018
7

Inkluderar sex manaders patentextension pa grund av pediatrisk indikation.
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Marknaden for biosimilarer

Vad ar biologiska lakemedel?

Biologiska lakemedel ar hogeffektiva proteinlakemedel
som tillverkas i levande celler. Genom utvecklingen av
hybrid-DNA-teknik i slutet av 1970-talet, vaxte biologiska
lakemedel fram som en ny kalla till mediciner. Sedan dess
har biologiska lakemedel revolutionerat behandlingen av
allvarliga sjukdomar sasom diabetes, MS, cancer och, mer
nyligen, &ven artrit samt hud- och 6égonsjukdomar.

De proteiner som utgoér aktiva substanser (AP!I:er) i biolo-
giska lakemedel &r mycket stérre och mer komplexa jamfort
med de vanligtvis sma molekyler som framstalls genom
kemisk syntes. En liten molekyl, som acetylsalicylsyra i tex
Aspirin, vager 180 Dalton, jamfért med ranibizumab, den
aktiva substansen i Lucentis®, som har en massa pa 48 000
Dalton.

Vad ar biosimilarer?

Biosimilarer ar godkanda lakemedel som liknar en biologisk
referensprodukt med avseende pa kvalitet, sakerhet

och verkan. De godkanns pa hart reglerade marknader
sasom i EU och USA genom strikt lagstiftning efter att de
ursprungliga referensprodukterna forlorat sitt patentskydd.
Utvecklingen av biosimilarer kraver omfattande expertis

i proteinuttryck, rening, analysmetoder samt kliniskt och
regulatoriskt.

Varfor biosimilarer?

Da biosimilarer skapar konkurrens med originaltillverkarna
av biologiska lakemedel och ar vanligtvis 20-40 procent
billigare an ursprungslékemedlen bidrar de till att minska
kostnaderna for vardgivarna och, salunda, till att géra
lakemedeln tillgangliga for fler patienter.

Utveckling och tillverkning av biosimilarer

Pa grund av storleken, den komplexa strukturen och de
levande cellsystem fran vilka de utvecklats kraver utveck-
lingen och tillverkningen av biosimilarer oerhért mycket

tid, arbete och expertkunskap. Baklangeskonstruktion,
eller "reverse engineering”, av dessa lakemedel blir annu
svarare pa grund av de naturliga variationer som uppstar i
dessa biologiska molekyler. Den grundlaggande principen
i utvecklingen av biosimilar-lakemedel ar likheten med det
etablerade referenslakemed]et. For att klara detta méste till-
verkaren av biosimilaren garantera att lakemedlets kvalitet,
sakerhet och verkan ar jamférbara med den biologiska refe-
rensprodukten. En liten molekyl kan beskrivas och jamféras
med ursprungsmolekylen in vitro och pa sa satt faststéllas
vara en exakt kopia. Sa ar inte fallet med proteiner, dar olika
analysmetoder maste anvandas for att beskriva proteinet
och pavisa sa stor likhet, eller biosimilarite som majligt
jamfort med ursprungslékemedlet . Den tid som krévs for
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att fardigutveckla en biosimilar ar i genomsnitt, sex till sju

ar. Pa grund av komplexiteten med att utveckla och tillverka
biosimilarer finns det endast ett begrénsat antal foretag i
varlden som har kunskapen och kapaciteten att utveckla
och tillverka dessa lakemedel. | synnerhet nar det handlar
om att uppfylla de strikta regleringar som tillampas i Europa
och USA.

Godkannande av biosimilarer

Medan EU borjade arbeta pa processen for att godkanna
biosimilarer redan 2004/2005 har det amerikanska regel-
verket endast funnits pa plats sedan slutet av 2010. Den
forsta biosimilaren godkandes i EU ar 2006, medan det tog
ytterligare nio arinnan USA godkande sin forsta biosimilar
ar 2015. Biosimilarlakemedel kraver langt mer omfattande
investeringar i form av tid och arbete for att bli godkénda
jamfort med konventionella generiska lakemedel. For att bli
godkand maste tillverkaren av en biosimilar pavisa liknande
kvalitet, sdkerhet och verkan for biosimilaren som for det
ursprungliga biologiska lakemedlet. Detta gérs genom
intensiva analystester och kliniska studier.

Gen Levande cell

Biologiskt originallakemedel:

Biosimilar:

Kalla:
1) Mordor Intelligence

* Introducerar genen till cellen
och instruerar den att produ-
cera malproteinet

» Gen som instruerar cell att
producera identiskt protein som
originalprodukt

MARKNAD

Marknaden for biosimilarer

Medan biologiska lakemedel ar synnerligen effektiva for
behandling av svara sjukdomar ar de samtidigt mycket
kostsamma, vilket utgor en ekonomisk boérda for sjuk-
vardssystemen aven i rika, utvecklade lander. Eftersom
biosimilarer skapar konkurrens och vanligtvis ar 20-40
procent billigare an ursprungslakemedlen bidrar de till att
minska kostnaderna fér vardgivarna och, salunda, till att
gora dessa lakemedel tillgangliga for fler patienter. Fram tills
2026 vantas biosimilarmarknaden att vaxa till 85 miljader
EUR med en érlig tillvaxt pa ca. 25% per ar".

»Eftersom biosimilarer skapar konkurrens
och vanligtvis ar 20-40 procent billigare
an ursprungslakemedlen bidrar de till att
minska kostnaderna for vardgivarna och,
salunda, till att géra dessa lakemedel
tillgangliga for fler patienter.«

.\}E 4 Y ‘:
AR

* Separation av proteinet som
aktiv substans i 1akemedel,
typiskt patentskyddat

» Kan demonstreras som mycket
likartad men inte identisk med
originalprodukten, saljs med
reducera pris efter patent-
utgangen
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MARKNAD

Marknaden for Xlucane™

Lucentis® med molekylen ranibizumab anvands for att
behandla vat aldersrelaterad makuladegeneration samt
diabetesrelaterade 6gonsjukdomar. Sjukdomarna paverkar
Ogats gula flacken, makula, vilken ar det centrala omradet
pa nathinnan dar detalj- och kontrastseendet sitter.
Forandringar i gula flacken kallas for makuladegeneration
och ger en gradvis forlust av det centrala seendet. Den
vanligaste orsaken &r aldersrelaterad och sjukdomstillstan-
det kallas da aldersrelaterad makuladegeneration och ar,
efter grastarr, den klart storsta orsaken till synnedséattningar
hos personer éver 70 &r och en av de framsta sjukdoms-
relaterade anledningarna till blindhet. Det finns tva olika
former av aldersrelaterad makuladegeneration, torr och
vat. Den vata formen uppstar nar defekta blodkarl bildas
under nathinnan. Dessa blodkarl bléder och lacker vatska,
vilket orsakar svullnad och leder till betydande synforlust
och bildférvrangning. Om det inte behandlas i tid bildas ett
arrinunder gula flacken och det centrala synfaltet inklusive
detaljseendet riskerar att forloras.

Prevalensen for vata formen av aldersrelaterad makula-
degeneration och diabetesrelaterad makuladdem upp-
skattas av bolaget till cirka 18 miljoner individer globalt'.
Bolaget uppskattar vidare att cirka 2,5 miljoner patienter
genomgar behandling godkanda VEGFa-hammare for
oftalmologiskt bruk i Europa och USA medan majoriteten av
de drabbade personerna i tillvaxtlander gar obehandlade.

Det finns ett stort medicinskt behov av dessa behand-
lingar som i dagslaget i tillgodomots, inte bara i utvecklings-
lander utan ocksa i Europa och i USA.

Fakta:

Sjukdomstillstand: Ogonsjukdomar; &ldersrelaterad
makuladegeneration (vata formen) (Wet AMD),
diabetesrelaterad makuladem (DME), proliferativ
diabetesretinopati (PDR) samt retinal venocklusion
(RVO).

Prevalens: 18 miljoner patienter (Wet AMD, DME)'
Behandlade patienter i Europa och USA:

2,5 miljoner patienter’

Marknad 2020: 106 miljarder SEK*%6

Kallor:

Behandlingar

Den framsta behandlingen vid vat aldersrelaterad makula-
degeneration &r sa kallade VEGFa-hammare som injiceras
i 0gats glaskroppsrum och dar binder in till tillvaxtfaktorn
VEGFa och darmed hammar tillvaxten av de defekta
blodkarlen som orsakar synnedsattningen. De godkanda
VEGFa-hammarna for behandling av dessa 6gonsjukdo-
mar ar Lucentis® och Eylea®. | genomsnitt ges 4-6 doser
per ar och patient bade for Lucentis® och Eylea® till ett
genomsnittligt pris pa cirka 7 000 SEK per dos i Europa
och cirka 16 000 SEK per dos i USA3. VEGFa-hammarna
for behandling av 6gonsjukdomar genererade under 2020
en global férsaljning pé cirka 106 miljarder SEK*5¢ varav
Lucentis® stod for cirka 33 miljarder SEK*® och Eylea® cirka
73 miljarder SEK® Utdver detta anvands aven lakemedlet
Avastin®, en VEGFa-hammare godkand for behandling

av vissa cancerindikationer, i vissa regioner, pa grund av
kostnadsfordelen.

Xbrane raknar med att Xlucane™ kommer att generera
nettointakter till Xbrane pa cirka 1 miljard SEK, efter avdrag
for produktionskostnader, férséaljinings och marknads-
féringskostnader hos partners samt vinstdelning i enlighet
med avtal med partners.

VEGFa-hammare oftalmisk bruk (miljarder EUR)

12 — A Cogidé»w relaterad
Lo anige nedgéng
o 10% KNS 4 l 10,1
] 9,4

8,2

2016 2017 2018 2019 2020
M Lucentis® [l Bevou® M Eylea®

1) Epidemiology of age-related macular degeneration (AMD): associations with cardiovascular disease phenotypes and lipid factors Katie L. Pennington and
Margaret M.DeAngelis. Antiangiogenic drugs in the management of ocular diseases: Focus on antivascular endothelial growth factor Yukio Sassa and Yasuaki
Hata Epidemiology of diabetic retinopathy, diabetic macular edema and related vision loss Ryan Lee, Tien Y. Wong, and Charumathi Sabanayagam.

) Arsrapport 2019, Svenska makularegistret.
) IQVIA delarsrapport april-juni 2019

) Novartis Arsredovsining 2020

) Roche Arsredovsining 2020

) Regeneron Arsredovsining 2020

)

Xbranes interna analys baserat pa produktion, forsaljning, prisséattning vid marknaden samt antal behandlingar.
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MARKNAD

Marknaden for Xcimzane™

Xcimzane™ ar en biosimilarkandidat pa lakemedlet
Cimzia®, en TNF hammare som anvands for behandling
av ledgangsreumatism, psoriasis, Crohns sjukdom och
ankyloserande spondylit. Gemensamt for dessa sjukdo-
mar ar att de &r sa kallade autoimmuna sjukdomar vilket
betyder att de orsakas av att kroppens eget immunférsvar
|6per amok och angriper frisk vavnad i kroppen. TNF ar ett
signalprotein som de vita blodkropparna skickar ut da de
upptacker en infektion for att notifiera och aktivera andra
celler som spelar viktiga roller i immunférsvaret. Genom
att binda in till och hdmma signalproteinet TNF kan TNF
hammare bromsa upp immunférsvaret och darmed lindra
flera autoimmuna sjukdomar.

Autoimmuna sjukdomar &r kroniska sjukdomar och
behovet av behandling kan darfér vara livslangt. Behand-
lingen initieras typiskt sett med lakemedel som exempelvis
metotrexat som fordrojer inflammationen, men da detta
inte langre racker satts TNF hammare in. Det finns fem
godkanda originallakemedel inom klassen TNF hamma-
re, Cimzia®, Humira®, Enbrel®, Simponi® och Remicade®
varav patenten har gatt ut i Europa pa Humira®, Enbrel®
och Remicade® och 11 biosimilarer har som foljd lanserats.
Totalt sett sa omsatter lakemedelsklassen TNF hammare
cirka 500 miljarder SEK arligen’, varav Cimzia® star for 19
miljarder SEK?. Cimzia®'s forsaljning har under de senaste
5 aren vuxit med cirka 12% per ar trots 6kad konkurrens
fran biosimilarer pa flera av de andra TNF hammarna.

Den framsta anledningen bakom det ar att Cimzia® ar
den enda TNF hammaren som ar kliniskt bevisad att vara
saker for anvandning av gravida och ammande kvinnor
eftersom lakemedlet inte tar sig in till fostret. Detta ar ett
viktigt segment av marknaden da cirka 10% av de insjuk-
nande med ledgangsreumatism och 20% av insjuknande
med psoriasis ar kvinnor under 40 ar® . Det finns ocksa
behov av flera olika TNF hammare pa marknaden efter-
som patienterna typiskt sett efter cirka 2—-3 ars behandling
utvecklar antikroppar mot det specifika lakemedlet vilket
forsvagar behandlingseffekten och méste da skiftas dver till
en annan TNF hammare. Cimzia® har darmed en klar plats
pa marknaden och férvantas véxa till dver 20 miljarder SEK
i arsomsattning fram tills patentutgang.

Biosimilarer som introducerats i Europa pa Humira®,
Enbrel® och Remicade® har sammantaget for alla dessa
produkter 6ver tid drivit ner priset med 22% och drivit upp
antal behandlingsdagar per capita med 90% och dar-
med haft stor paverkan bade i besparingar for halso- och

Kallor:
1) Grand view research
2) UCB Arsredovisning 2020

sjukvardssystemen och tillgangligheten®. Biosimilarerna
har haft ett stort genomslag da biosimilarer pa Humira®
hade natt en 35% volymmarknadsandel i Europa, manad
12 efter lansering medan biosimialer pa Remicade® och
Enbrel® hade tagit 67% respektive 50% volymmarknads-
andel ett par ar efter lansering. Da behandlingskostnaden
per patient for Cimzia® ligger pa cirka 100 000 SEK arligen i
Europa och 500 000 SEK i USA ar det viktigt att introducera
biosimialrer for att generera besparingar och 6ka tillgang-
ligheten. Patenten pa Cimzia® l6per ut 2024 i USA och 2025
i Europa.

Xcimzane™ ar till var vetskap den enda biosimilarkan-
didaten under utveckling pa Cimzia® globalt. Den framsta
anledningen till det &r att det &r en svartillverkad produkt
dar produktiviteten i produktionssystemet, dvs antal gram
per liter fermenteringsmedia som produceras, ar kritisk for
att na en kommersiellt gangbar produktionskostnad samt
for att kunna tillverka tillrackliga volymer i existerande pro-
duktionsskala varlden ¢ver. Xbrane har lyckats med detta
tack vare sin patenterade plattformsteknologi.

Global marknadsandel avseende tumoérnekrosfaktor
héammande ldkemedel (andel anvandare) 2018 (%)’

B Reumatism 16%

Psoriasis 18%
B Psoriasisartrit 12%
Crohns sjukdom 14%
Ulcero6s kolit 12%
Ankyloserande spondylit 9%
B Juvenilidiopatisk artrit 9%
Hidradenitis Suppurativa 6%
Ovriga 4%

3) Vital Signs: Prevalence of Doctor-Diagnosed Arthritis and Arthritis-Attributable Activity Limitation — United States, 2013-2015, Incidence and Risk Factors for

Psoriasis in the General Population
4) The Impact of Biosimilar Competition in Europé, IQVIA December 2020
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ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Organisation och medarbetare

VD

Regulatory/
Quality

Program-
organisation

Clinical Supply
Affairs chain

Xbrane &r ett kunskapsintensivt bolag och dess medarbe-
tare utgor den viktigaste tillgadngen och nyckeln till bolagets
framgang. Som ett tillvaxtbolag inom biotech praglas
Xbrane av innovation och entreprenérskap. Xbrane hade
pa balansdagen 42 anstallda. Bland Xbranes medarbetare
finns en mangfald i form av ett flertal nationaliteter, sprak,
kulturer och kompetenser som stracker sig éver en mangd
omraden inom forskning och utveckling och produktions-
teknik.

Trots att Xbrane ar ett mindre bolag sett till antalet an-
stallda, har bolaget byggt upp en struktur dar den bolag-
skritiska kompetensen finns bland dess medarbetare. Inom
ett antal omraden, exempelvis genomférandet av kliniska
studier och kommersiell tillverkning anvander sig bolaget
av externa konsulter och samarbetspartner. Detta i syfte att
sakerstalla tillgang till ytterligare expertkompetens, samt for
att minimera kostnader och uppratthalla 6nskad flexibilitet.
En sadan organisationsstruktur mojliggor att resurser kan
allokeras efter behov samt att ratt expertis kan tas in vid
ratt tillfalle. Under 2020 var strax éver halften av bolagets
medarbetare kvinnor, vilket aven gallde koncernledningen
dar 55 procent utgjordes av kvinnor under rakenskapsaret
2020. Xbranes arbetssatt ar resultatorienterat och arligen

Koénsfordelning anstéallda Konsfordelning koncernledning

[ | Kvinnor — 5 st
[ | Mén -4 st

. Kvinnor — 22 st
M vian - 20 st

Development HR

Business

Primm
Development I

Finans

faststalls gruppmal som bolaget arbetar efter samt Indivi-
duella mal som satts i relation till bolagets évergripande mal
och revideras arligen. Genom en tydlig malbild for bade
bolaget och medarbetare skapas en milj¢ dar medarbe-
tare kdnner arbetsgladje, engagemang och att personlig
utveckling prioriteras.

For varje anstalld finns en utbildningsplan dar standig
kompetensutveckling efterstravas och sakerstaller att
bolaget har den kompetens som kravs for varje uppagift.
Samtliga medarbetare genomgar ett féretagsévergripande
utbildningsprogram. Detta program omfattar bland annat
allman orientering i bolagets verksamhet och processer,
regler och férordningar, interna policy, kvalitetssystem och
sakerhetsrelaterade fragor.

Aktieinnehav och aktiesparprogram

| bolagets aktiesparprogram, LTIP 2020, som lanserades
2020 deltog 75 procent av de anstallda. Mer information
om aktiesparprogrammet finns i férvaltningsberattelsen
samtinot 5. En klar majoritet av bolagets medarbetare har
ett aktieinnehav i Xbrane och totalt &gde bolagets medar-
betare, ledning och styrelse cirka 3,5 procent av bolagets
utestdende aktier vid arets slut.

Utbildningsniva Personalférdelning

Wrou-35st
B Administration 7 st

| Doktorsexamen — 16 st
. Magister/kandidat utbildning — 26 st
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AKTIEAGARE OCH AGARFORHALLANDE

Aktien och agarférhallanden

Aktiekursens utveckling och omsattning
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Genomsnittlig dagsomsattning for Xbraneaktien pa Nasdaq Stockholm uppgick under 2020 till 3 256 TSEK (746).
Under 2020 omsattes dagligen i genomsnitt 55 000 Xbrane aktier.

Generell information Enligt Xbranes bolagsordning per den 31 december
Xbranes aktie ar sedan 23 september 2019 noterad pa 2020 ska aktiekapitalet utgora lagst 4 322 465 SEK och
Nasdaq Stockholm under kortnamnet XBRANE. Xbranes hogst 17 289 860 SEK, fordelat pa minst 19 280 707 aktier
aktie var tidigare, sedan februari 2016, noterad pa Nasdaq och hégst 77 122 828 aktier.

First North. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk
Aktiekursen ¢kade fran 34,90 kronor till 74,80 kronor un- lag och &r nominerade i svenska kronor. Aktierna ar fullt
der 2020. Xbranes bérsvarde var vid arets slut 1 661 MSEK. betalda och fritt dverlatbara. Bolagets aktier ar registrerade
Under 2020 var den hogsta stangningskursen 94,00 kronor i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479)

den 15 juli och den lagsta var 30,90 kronor den 3 april. Om- om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
sattningen av aktierna (exklusive nyemissionerna) uppgick instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB. Inga
till 13,8 miljoner aktier till ett varde av 820,5 MSEK. aktiebrev har utfardats for bolagets aktier.

. Foérandring av Totalt Foérandring av Totalt
Ar Héandelse Kvotvarde antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital
2020  Nyemission 0,2242 2919708 22200 415 654 558 4977 023
2020  Aktieteckning 0,2242 11709 19 280 707 2625 4322 465
2020  Nyemission 0,2242 3853799 19 268 998 863 968 4319 840
2019 Nyemission 0,2242 2720328 15415199 609 859 3455872
2019 Nyemission 0,2242 4 387 747 12694 873 983 670 2846 012
2019 Nyemission 0,2242 1977 887 8307 126 443 415 1862 342
2018  Konvertering av konvertibellan 0,2242 330612 6 329 239 74119 1418 927
2018 Nyemission 0,2242 41857 5998 627 9384 1344 808
2017 Nyemission 0,2242 16 500 5956 770 3699 1335425
2017 Konvertering av konvertibellan 0,2242 528 986 5940 270 118 591 1331725
2017 Nyemission 0,2242 655 738 5411284 147 007 1213134
2016 Konvertering av konvertibellén 0,2242 132232 4755 546 29 644 1066 127
2016 Aktiesplit 10:1 0,2242 2393 024 4623314 536 483 1036 483
2015 Bonus issue - - 2230 290 399 100 500 000
2015 Aktiesplit 10:1 - - 2230290 - 100 900
2015  Nyemission 0,4524 1989 223029 900 100 900
2014 Aktiesplit 10:1 - - 221040 - 100 000
2014 Nyemission 4,5241 11052 22104 50 000 100 000
2013 Minskning av aktiekapital - - 11 052 -355 200 50 000
2013 Minskning av aktiekapital - - 11052 -700 000 405 200
2013 Bolagsbildning 100 9824 11 052 982 400 1105 200
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AKTIEAGARE OCH AGARFORHALLANDE

Aktiekapital Aktiedgare

Vid arsskiftet var det totala antalet utestaende aktier i Xbrane hade per 31 december 2020 totalt cirka 5 000
Xbrane 22 200 415 aktier. Bolaget har endast en aktieklass. aktiedgare. Antal utestaende aktier uppgick till 22 200 415.
Varje stamaktie beréttigar till en rost. Okningen av antalet De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen
aktier och réster under 2020 beror framférallt pa 2 nyemis- nedan’.

sioner om totalt 6 785 216 aktier. Vid arsskiftet uppgick
aktiekapitalet till 4 977 023 SEK, fordelat pa 22 200 415
aktier, med ett kvotvarde om 0,2242 SEK per aktie.

Namn Antal aktier ~ Agarandel, %
Serendipity Group 2819967 12,7%
Swedbank Robur Fonder 2146190 9,7%
Bengt Géran Westman 1715329 7.7%
STADA Arzneimittel AG 1570989 7,1%
Tin Fonder 1200000 5,4%
Avanza Pension 935169 4,2%
Futur Pension 726 825 3,3%
Nordnet Pensionsforsakring 420383 1,9%
Swedbank Forsakring 403028 1,8%
Paolo Samientos 296 939 1,3%
Summa tio storsta aktiedgare 12234819 55,1%
Ovriga svenska aktiedgare 7700372 34,7%
Ovriga utlandska aktiedgare 2265224 10,2%
Totalt utestaende aktier 22200415 100,00%

Kalla:

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.

Utdelning Om Xbraneaktien

Styrelsen féreslar att ingen utdelning ges for Listning Nasdag Stockholm

rakenskapsaret 2020. Antal aktier 22200415
Borsvarde pa balansdag 1661 MSEK

Aktieanalytiker Kortnamn XBRANE

Pareto Dan Akschuti ISIN-kod SE0007789409

Vator Securities Felicia Rittemar

Redeye Filip Einarsson Investor relationskontakt

For mer information om Xbrane vanligen besok
xbrane.com eller kontakta Anette Lindgvist, CFO/IR
+46 (0) 76 325 60 90.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Xbrane Biophar-
ma AB (publ), med organisationsnummer 556749-2375,
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2020.

Allmant om verksamheten

Xbrane Biopharma éar ett bioteknikbolag som utvecklar
biosimilarer. Malet ar att tillgangliggéra svartillverkade
lakemedel till varldens befolkning baserat pa unika tekno-
logiplattformar som mojliggér kostnadseffektiv produktion.
Xbrane har en patenterad proteinproduktionsplattform
med upp till 12 ganger' hégre produktivitet jamfért med
standardsystem vid produktion av proteiner i vardceller av
formen E.coli.

Xbranes ledande produktkandidat ar Xlucane™.
Xlucane™ &r en ranibizumab biosimilar (originallakemedel
Lucentis®) som anvands i behandling av olika 6gonsjuk-
domar, framst vata formen av aldersrelaterad makuladege-
neration. Vidare har Xbrane en pre-klinisk produktportfol]
med ytterligare produkter under utveckling.

Xbrane Biopharma AB
Sate: Solna, Sverige
org.nummer: 556749-2375

Primm Pharma s.r.l.
Sate: Milano, Italien
org. nummer: MI2075109

Koncernstruktur

Koncernens struktur beskrivs i figuren ovan, med uppgift
om koncernbolagens namn, séte och organisationsnum-
mer, samt Xbranes agarandel i dotterbolaget. Xbrane agde
100 procent av Primm Pharma s.r.l pa balansdagen. Xbrane
har ingatt ett icke-bindande avtal med New Fadem avseen-
de avyttring av dotterbolaget Primm Pharma. Képeskilling-
en uppgar till €14,0m och ska betalas vid signering samt
vid olika utvecklings- och forsaljningsmilstolpar. Parterna
har for avsikt att slutféra transaktionen under 2021.

Véasentliga handelser under rékenskapsaret

Xlucane™

Avtal med Bausch + Lomb avseende forséljning

av Xlucane™ j USA och Kanada

[ juni tecknade Xbrane, tillsammans med samarbetspart-
nern STADA, ett exklusivt licensavtal med Bausch + Lomb
avseende kommersialisering av Xlucane™ i USA och
Kanada. STADA och Xbrane kommer att vara gemensamt

Kallor:

1) Wagner et.al. Escherichia coli for membrane protein overexpression.
2) Novartis Arsredovsining 2020

3) Roche Arsredovsining 2020

4) Regeneron Arsredovsining 2020

FORVALTNINGSBERATTELSE

ansvariga for att slutféra utvecklingen av Xlucane™ for USA
och Kanada och Bausch + Lomb kommer att ansvara fér
forsaljning, marknadsforing och alla andra kommersialise-
ringsaktiviteter efter regulatoriskt godk&nnande. Bausch

+ Lomb ar ett ledande bolag inom ¢gonprodukter och
ogonlakemedel i Nordamerika. Bolaget har en etablerad
séljstyrka med goda relationer till de cirka 2 500 kliniker
som idag koper och administrerar Lucentis®. Xbrane och
STADA kommer att dela lika pa intakterna fran avtalet.

Xplore-studien fullrekryterad

| november kunde bolaget meddela att samtliga plane-
rade patienter i den pagéende registreringagrundande
fas-lll-studien Xplore hade rekryterats. Xplores mal ar att
pavisa ekvivalent effekt och sakerhet for Xlucane™jamfort
med Lucentis®. Xplore inkluderar 583 patienter med vat
aldersrelaterad makuladegeneration. Xbrane kommer att
genomféra en interimsavlasning fran Xplore nar den sista
patienten passerat manad sex i behandlingsschemat
och, i enlighet med 6verenskommelse med bade EMA
och FDA, ldamna in anstkan om marknadsgodkannande
baserat pa denna interimsavlasning. Bedémningen ar att
bolaget darmed ansdker om marknadsgodkannande till
bade EMA och FDA under Q3 2021 och darefter erhaller
marknadsgodkannande och mojliggdra en lansering av
produkten genom partners.

Uppréttande av produktionskedjan

Under aret har Xbrane fortsatt arbetet med att fardigstalla
alla stegen i den kommersiella produktionskedjan for
Xlucane™. Xbrane har under aret arbetat med att etablera
supply-avtal med sina respektive kontraktstillverkare samt
att skala upp produktionen till relevant skala fér optimal
produktionskostnad.

Marknadspotential fér Xlucane™

Xlucane™ &r en biosimilar till ranibizumab (orginallake-
medel Lucentis®), en sa kallad VEGFa-hammare som
anvands for behandling av ett antal allvarliga 6gonsjuk-
domar. Marknaden for VEGFa-hammare for oftamologiskt
bruk omsatte under 2020 cirka 106 miljarder SEK.234
Detta var en marginell nedgang jamfort med 2019 drivet
av covid-19-pandemin. Bolaget beddmer dock att den
langsiktiga tillvaxten pa cirka 10 procent®*# per &r som
setts fram till 2020 kommer att fortsatta allteftersom
covid-19- pandemin avtar. Bolagets bedémning ar att
Xlucane™, efter avdrag for produktions- och férsaljnings-
relaterade kostnader samt vinstdelning med STADA
kommer att kunna generera cirka 1 miljard SEK arligen

i intakter for bolaget tre ar efter lansering.
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Prekliniska biosimilarer

Fortsatt utveckling av den prekliniska portféljen

Under 2020 togs viktiga steg framét i utvecklingen av den
prekliniska portféljen av biosimilarer, i synnerhet biosimi-

larkandidaterna Xcimzane™ (originallakemedel Cimzia®)

och Xdivane™ (originallakemedel Opdivo®).

Spherotide

Xbranes strategiska malsattning ar att bli ett varldsledande
féretag inom utveckling av svartillverkade biosimilarer ba-
serat pa bolagets patenterade och unika teknologi. Dotter-
bolaget Primm Pharma, som fokuserar pa mikrofarsbase-
rade langtidsverkande lakemedelsprodukter faller darmed
utanfor bolagets strategiska fokus. For att mojliggora en
fortsatt positiv utveckling av Primm Pharma har Xbrane i
februari 2021 ingétt ett icke-bindande avtal med det ita-
lienska lakemedelsbolaget NewFaDem angaende forvarv
av Primm Pharma. Képeskillingen uppgar till €14,0m och
ska betalas vid signering samt vid olika utvecklings- och
forsaljningsmilstolpar. Parterna har for avsikt att slutféra
transaktionen under 2021.

Féréndringar i koncernledningen
For att stérka ledningsgruppen infér kommande kommer-
sialisering av biosimilarer utékades koncernledningeni
boérjan av 2020 med Maria Edebrink, chef ¢ver Regulatory
Affairs och Anders Wallstrom, chef dver Manufacturing
and Supply Chain, vilka bada har varit anstallda sedan
borjan av 2019. | tillagg rekryterades Xiaoli Hu till jiansten
som chef ¢ver Business Development. Till foljd av Xbranes
strategiska fokus pa biosimilarer, utgick Paolo Sarmientos,
chef 6éver langtidsverkande injicerbara lakemedel, i kon-
cernledningen.

| juli meddelade bolaget att den davarande CFOn
Susanna Helgesen lamnar bolaget. Anette Lindgvist har
tilltratt som ny CFO i borjan av 2021 (se nedan under
vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang). Under
mellanperioden har Margareta Hagman varit interim CFO.

Under december utdkades koncernledningen ytterliga-
re med Nina Ivers, som tilltrédde som HR-chef.

Féréndringar i styrelsen
Vid arsstamman 2020 valdes Mats Thorén in i styrelsen som
ny ledamot. Maris Hartmanis avbdjde omval.

Nya lokaler

Xbrane ingick i juni 2020 avtal med Akademiska hus
avseende nya lokaler pa Campus Solna. Flytten som
genomférdes i mars 2021 innebar ett nytt utvecklingslabo-
ratorium for biosimlarer med kraftig utbkad kapacitet jam-
fort med tidigare. Bolaget kommer darmed kunna bredda
sin produktportfolj ytterligare och initiera utveckling av fler
biosmilarkandidater.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Nyemissioner under 2020

Xbrane har under 2020 genomfort tva riktade nyemissioner
som totalt inbringade 346,4 miljoner kronor fére transak-
tionskostnader

Den forsta nyemissionen genomférdes i maj 2020 och
inbringade 146,4 miljoner kronor fore transaktionskost-
nader. Teckningskursen uppgick till 38,0 kronor per aktie.
Transaktionskostnaderna uppgick till 10,3 miljoner kronor
och omfattar kostnader for finansiella och legala radgivare.
Investerare i den riktade emissionen utgjordes av ett antal
institutionella investerare som bland annat TIN Fonder och
Swedbank Robur ny Teknik samt befintliga &gare daribland
Swedbank Robur Medica och STADA Arzneimittel. Genom
den riktade nyemissionen 6kade antalet aktier med 3 853
799 aktier till 19 268 998 aktier.

Den andra nyemissionen genomférdes i november 2020
och inbringade 200,0 miljoner kronor fére transaktionskost-
nader. Teckningskursen uppgick till 68,50 kronor per aktie.
Transaktionskostnaderna uppgick till 10,2 miljoner kronor
och omfattar kostnader for finansiella och legala radgivare.
Investerare i den riktade emissionen utgjordes av ett antal
institutionella investerare som bland annat Swebank Robur
Fonder, TIN Fonder, Andra AP-fonden och Lancelot Asset
Managment. Genom den riktade nyemissionen tkade anta-
let aktier med 2 919 708 aktier till 22 200 415 aktier.

Covid-19- pandemin

Xplore fas lll-studie

Ledningen har foljt utvecklingen av covid-19- pandemin
under 2020 och i bérjan av april meddelade bolaget att
Xbrane vidtagit alla nédvandiga atgarder for att folja ny
vagledning fran lokala myndigheter med patientens och kli-
nikens personalsakerhet som forsta prioritet. Bolaget kunde
darfor fullgora rekryteringen i studien under november

(fér mer information — se ovan) vilket var senare an intitialt
forvantat men anda i tid for att kunna erhalla marknads-
godkannande innan patenttiden for Lucentis® gar ut.

Langsiktig marknadssyn opaverkad

Baserat pa tillganglig information vid publicerandet av
denna Arsredovisning, &r det svart att uppskatta hur lange
covid-19- pandemin kommer att paverka omvarlden.
Xbrane uppskattar att de Iangsiktiga marknadsutsikterna
for Xbranes produktkandidater i huvudsak &r oférandra-
de och Xbrane forvantar sig darfor att fortsatta med sina
program som planerat.

Paverkan pa det operativa arbetet

Sedan mitten av mars 2020 har stor del av bolagets
anstallda arbetat hemifran. Detta har kravt att vissa
arbetsuppgifter och resor, har fatt planeras om och till
storsta del har detta inte fatt nagon materiell paverkan pa
den I6pande verksamheten.
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Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Xbrane omférhandlar befintligt patentlicensavtal med
Vaxiion Therapuetics

Xbrane omférhandlade i borjan av januari 2021 ett befintligt
licensavtal avseende immateriella rattigheter med Vaxiion
Therapeutics. Det omférhandlade licensavtalet ger Xbrane
fulla icke-exklusiva rattigheter till ndmnda immateriella
rattigheter och berattigar Vaxiion till en l&g ensiffrig miljon
SEK-betalning vid signering samt en lag ensiffrig royalty pa
forsaljningsintakter som Xbrane genererar fran lakemedels-
produkter i vilka de immateriella rattigheterna anvands for
produktion, fram tills februari 2024. Efter februari 2024 kan
Xbrane fortséatta att anvanda Vaxiions immateriella rattighe-
ter for alla sina produkter utan nagra ytterligare royaltybetal-
ningar till Vaxiion.

Anette Lindqvist ny CFO och Head of IR
Anette Lindqvist tilltradde som Chief Financial Officer &
Head of Investor Relations i borjan av januari 2021.

Anette har lang erfarenhet fran Senior Finance & Busi-
ness-rollerinom Life Science-sektorn sdsom AstraZeneca,
Malnlycke Healthcare och Getinge Infection Control. Hen-
nes utbildning innefattar studier vid Handelshdgskolan i Go-
teborg, skatt & revision samt ledarskap och affarsutveckling.

Avyttring av Primm

Xbrane har ingatt ett icke-bindande avtal med New Fadem
avseende avyttring av dotterbolaget Primm Pharma. Képe-
skillingen uppgar till €14,0m och ska betalas vid signering
samt vid olika utvecklings- och forsaljningsmilstolpar.
Parterna har for avsikt att slutféra transaktionen under 2021.

Erik Domines tilltréder som General Counsel

Erik kommer narmast fran legal operations dar han b.l.a.
arbetat med utbildning och affarsutveckling. Hans utbild-
ning innefattar en jurist kandidatexamen vid Juridicum pa
Stockholms universitet, General Counsel mini MBA. Erik &r
aven certifierad styrelseledamot och styrelsesekreterare.

Finansiell utveckling 2020

Nettoomsattning och kostnad fér sald vara

Under aret har det inte skett nagon férsaljning (0,0) och
darmed har inte heller kostnad for salda varor redovisats
(18,3). Foregaende ars kostnad for salda varor avsag till
stdrsta delen nedskrivning av lager och produktionsutrust-
ning fér Spherotide.

Ovriga rérelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 20,7 (6,4) miljoner kronor
och avser till stor del licensintakter fran utlicensieringen

av de amerikanska och kanadensiska rattigheterna for
Xlucane™ till Bausch + Lomb som periodiseras 6ver tva

ar. | vriga rorelseintakter ingar ocksé licensintékter fran
icke-karnverksamhet samt valutakursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnader uppgick till 0,0 (0,5) miljoner kronor.
Administrationskostnader uppgick till 31,2 (26,4) miljoner
kronor. Okningen férklaras framst av dkade personalkostna-
der p& grund av en vaxande organisation.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 203,3
(137,7*) miljoner kronor varav 197,3 (125,7*) miljoner kronor
avser biosimilarer och da primart Xlucane™ och 6,0 (11,8)
miljoner kronor avser det langtidsverkande injicerbara la-
kemedlet Spherotide. Den storsta delen av forsknings- och
utvecklingskostnaderna avser den pagaende Xplore-stu-
dien for Xlucane™, det parallella regulatoriska arbetet samt
uppréattande av produktionskedja. Okningen beror pa att
projektet &ri en mer intensiv fas nu an féregédende ar. Den
pagaende Xplore-studien fullrekryterades i november och
kommer att paga under 12 manader framat.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 11,4 (10,1) miljoner
kronor och utgors av valutakursforluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar.

Rérelseresultat
Roérelseresultat uppgick till -225,3 (-186,6*) miljoner kronor.

Finansnetto
Finansnetto uppgick till -0,8 (-1,4) miljoner kronor och avser
rantekostnader for leasingavtal.

Resultat fére och efter skatt
Resultat fore skatt uppgick till -226,0 (-188,0%) miljoner
kronor. Under perioden uppstod inget skattepliktigt resultat
och darmed ingen skattekostnad vilket det inte heller fanns
foregaende ar.

Resultat efter skatt uppgick till -226,0 (-188,0*) miljoner
kronor.

Ovrigt totalresultat

Arets évriga totalresultat uppgick till -2,8 (1,2) miljoner kro-
nor och avser omrakningsdifferens av utlandska verksam-
heter. Arets totalresultat uppgick till -228,8 (-186,8*) miljoner
kronor.

Koncernens kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick il
-238,4 (-148,6) miljoner kronor. Férandring av rérelseford-
ringar respektive rorelseskulder uppgick till -51,3 (-28,3)
miljoner kronor respektive 32,7 (43,0*) miljoner kronor. For-
andring i rorelsekapital kan variera kraftigt mellan perioder-
na, primart som ett resultat av vidarefakturering till STADA
avseende utvecklingsarbetet for Xlucane™ samt kostnader
for den kliniska studien Xplore.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick il
-3,9 (-1,2) miljoner kronor och utgjordes av investeringar i
materiella anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
322,7 (216,0) miljoner kronor varav 346,4 (252,5) miljoner

*) Denna period har raknats om pa grund av réattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omréakningen.
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kronor avser emissionslikvid och -20,6 (-33,4) miljoner
kronor transaktionskostnader. Dartill tillkommer amortering
av leasingskuld om -3,1 (-2,8) miljoner kronor.

Koncernens finansiella stillning

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 4,1 (5,1)
miljoner kronor och avser balanserade utvecklingsutgifter.
Inga utvecklingsutgifter har aktiverats under 2020 och
2019. Goodwill uppgick till 58,5 (60,8) miljoner kronor,
férandringar fran féregéende ar beror i sin helhet pa valuta-
kursférandringar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar uppgick pa balansdagen
till 8,2 (7,0) miljoner kronor. Under aret uppgick nyanskaff-
ningar till 3,9 (1,2) miljoner kronor, avskrivningar till 2,5 (3,9)
miljoner kronor, nedskrivningar till 0,0 (5,1) miljoner kronor
och omrakningsdifferenser till -0,2 (0,1) miljoner kronor.
Nedskrivningen 2019 avsag produktionsanlaggning for
dotterbolaget Primm Pharma.

Nyttianderéttstillgangar

Nyttjanderattstillgangar avser hyresavtal och leasing av
lokaler och laboratorieutrustning och uppgick pa balansda-
gen till 6,0 (9,2) miljoner kronor.

Langfristiga fordringar

Langfristiga fordringar uppgick till 12,6 (9,0) miljoner kronor
och utgjordes till stérsta del av en forskottsbetalning till
CRO som genomfor den kliniska studien for Xlucane™.

Ovriga fordringar
Ovriga fordringar uppgick till 7,0 (5,9) miljoner kronor och
avser primart skatterelaterade fordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar uppgick till 51,4 (0,0) miljoner kronor och
avser fordran pa partnern STADA. Fordran reglerades i sin
helhet direkt efter balansdagen.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick till
73,0 (77,8) miljoner kronor varav 17,8 (51,5) miljoner kronor
avser inkdp och paketeringskostnader av referenslakeme-
del till den pagaende fas lll-studien som kommer att nyttjas
I6pande, 36,4 (14,5) miljoner kronor avser forskottsbetalning
till CRO (Contract Research Organization) som utfér den
kliniska studien och resterande 18,8 (11,8) miljoner kronor
avser dvriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Likvida medel
P& balansdagen uppgick likvida medel till 243,1 (164,2)
miljoner kronor.
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Under 2020 genomférdes tva nyemissioner i maj respek-
tive i november vilka inbringade totalt 346 miljoner kronor
fore transaktionskostnader. Den senaste kapitalanskaff-
ningen i november starkte signifikant bolagets finansiella
stallning och ger kapital till att fardigstalla ansdkan om
marknadsgodkannande for Xlucane™, sakra produktions-
kapaciteten samt starta uppskalning av produktionspro-
cessen for Xcimzane™.

Utdver ytterligare intakter som partnerskap och trans-
aktioner kan inbringa i nartid, beraknas Xbrane komma
att behdva ytterligare kapital under andra halvaret 2021
for att finansiera de kommande 12 manaders verksamhet.
Darutover kan ytterligare finansiering av verksamheten fram
till 2023, da bolaget férvantas uppna positivt kassafléde
baserat pa forsaljningsintakter fran Xlucane™. Bolaget
utvarderar fortsattningsvis olika finansieringsalternativ till-
sammans med sina finansiella radgivare samt for dialoger
med investerare.

Eget kapital
Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 5,0 (3,5) miljoner
kronor. Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 773,7 (448,1) mil-
joner kronor och har under aret paverkats av 324,3 miljoner
kronor i tillskott fran nyemission efter transaktionskostnader
samt reserverade aktierelaterade ersattningar till anstallda
om 1,3 (2,1) miljoner kronor. Totalt eget kapital uppgick till
257,7 MSEK (159,4%).

Soliditeten uppgick till 56 (47*) procent.

Leasingskulder

Langfristiga rantebarande leasingskulder uppgick till 4,0
(6,3) miljoner kronor. Kortfristiga rantebarande leasingskul-
der uppgick till respektive 2,3 (3,1) miljoner kronor.

Langfristiga ej réntebdrande skulder

Langfristiga ej rantebarande skulder uppgick till 8,3 (4,2)
miljoner kronor och avser STADAs andel av den langfristiga
forskottsbetalningen till CRO samt langfristig del av den
periodiserade intakten fran Bausch + Lomb.

Ovriga avséttningar

Ovriga avsattningar uppgick till 4,8 (4,5) miljoner kronor och
avser engangsersattning vid avslutad anstéllning i dotter-
bolaget Primm Pharma i enlighet med italiensk lagstiftning.
Den forvantade tidpunkten for utflode ar beraknad till fem ar.

Leverantdrsskulder
Leverantorsskulder uppgick till 29,5 (21,1) miljoner kronor.
Okningen beror pa en vaxande verksamhet.

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgick
till 155,9 (137,4*) miljoner kronor och avser framforallt
forskottsbetalningar fran STADA avseende Xlucane™ om
104,7 (110,1*) miljoner kronor.

*) Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen.
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Samarbetsavtalet med STADAs paverkan pa resultat
och balansrékning

Sedan samarbetsavtalet med STADA fér Xlucane™ ingicks
i juli 2018, redovisas Xbranes nettokostnader for forskning
och utveckling av Xlucane™ i resultatet, dvs 50 procent

av de totala kostnaderna for projektet. Gallande balans-
rakningen redovisas tillgangar och skulder hanférliga till
utveckling av Xlucane™ i sin helhet, dvs 100 procent, och
sedan redovisas STADAs andel av dessa dvs 50 procent
itillagg som den fordran eller skuld som uppstar mellan
Xbrane och STADA. Detta avser bade koncernen och
moderbolaget. Pa balansdagen hade Xbrane en langfristig
ej rantebarande skuld till STADA uppgéende till 4,0 (4,2)
miljoner kronor samt upplupna kostnader och férutbetalda
intakter fran STADA uppgéaende till 104,7 (110,1*) miljoner
kronor.

Moderbolagets resultat
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0 (0) miljoner
kronor. Resultatet fore och efter skatt uppgick till -256,4
(154,87 miljoner kronor. Karnverksamheten i Xbrane, vilken
ar utvecklingen av biosimilarer, bedrivs i moderbolaget. Mo-
derbolagets finansiella utveckling stdmmer i allt vasentligt
med koncernen. Koncernen har, som meddelats paborjat
forsaljningen av dotterbolaget Primm vilket férvantas slutfo-
ras inom kort. Darmed har aktier i dotterbolag skrivits ned
pa balansdagen med 38,4 miljoner kronor. Goodwillvardet i
koncernen har inte paverkats.

Da moderbolaget utgdr s& stor del av Koncernen skapar
en redogorelse i textformat éver moderbolagets resul-
tat, finansiell stélining samt kassaflode ingen ytterligare
information &n vad som beskrivs i rapporten om koncer-
nen. Darav presenterats detta endast i rapportformat med
resultat- och balansrakning samt rapport éver kassafléden
pa sidorna 50-53.

Risker, osakerhetsfaktorer och riskhantering

Om nagon av nedan beskrivna risker skulle materialiseras
kan detinnebara omfattande negativa effekter pa koncer-
nens verksamhet, resultat, finansiell stallning och utsikter.

Se &ven not 24 Finansiella risker och riskhantering.

Xlucane™ lyckas ej na likhet med originallakemediet

i Xplore fas Ill-studien

Xbrane har en pagaende klinisk fas Ill-studie for Xlucane™
som gar under namnet Xplore. Studien syftar till att bekrafta
liknande effekt och sékerhet jamfért med originallakeme-
del Lucentis®. Risken med kliniska studier for biosimilarer
ar att liknet med originallakemedlet inte kan pavisas och
darmed inte kan erhélla marknadsgodkannande, vilket
skulle f& en vasentligt negativ paverkan finansiellt och
operationellt for bolaget om det intraffade. | det férberedan-
de arbetet har Xbrane arbetat aktivt med riskminimering
genom att sékerstalla sa hog likhet som mojligt jagmfort med
originallakemedlet Lucentis® genom ett stort antal in-vitro
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analysmetoder samt in-vivo studie. Darutéver har Xbrane
en nara dialog med de regulatoriska myndigheterna fér att
sakerstalla att studien tar med alla aspekter som kravs for
att uppna myndighetsgodkannande. Vidare arbetar Xbrane
aktivt med att sakerstalla kvaliteten hos sina leverantorer
samt fér en dialog med involverade kliniker for att sakerstal-
la efterlevnad av dtagande.

* Bolaget beddmer risken som lag.

Myndighetsgodkénnanden

For att kunna marknadsféra och sélja produkter maste
godkannande erhallas frén ansvarig myndighet i respektive
land. Xbrane kan inte garantera att sddana myndighets-
godkannande erhalls i den omfattning som krévs for att
kunna uppna malsattningar for framtiden. Xbrane har som
malsattning att kunna skicka in ansékan om godkannande i
Europa och USA under Q3 2021 for Xlucane™. Bedémning-
en ar att bolaget ska kunna erhalla slutligt godka&nnande

i samband med att Lucentis® forlorar patentskyddet i EU.
Xbrane arbetar aktivt med riskmitigering genom att ha en
néara och kontinuerlig dialog med de viktigaste myndighe-
terna, t.ex. FDA (USA), EMA (Europa), CFDA (Kina) och
PMDA (Japan). Vidare arbetar Xbrane med framstéende re-
gulatoriska konsulter for att sékerstalla utveckling i enlighet
med radande riktlinjer.

» Bolaget beddmer risken som medel.

Partners

Beroende av distributionspartners ataganden

Koncernen ar beroende av, och kommer fortsatta att

vara beroende av, samarbeten med olika partners for att
marknadsféra och salja sina nuvarande produktkandidater
och utveckla och finansiera framtida produktkandidater.
Koncernens verksamhet ar darmed till stor del beroende
av utomstaende partners framférallt nar projekten gar

fran pre-klinisk fas till klinisk fas. Om dessa partners inte
fullfdljer sina skyldigheter enligt avtal, inte moter férvantade
deadlines, eller om kvalitet eller noggrannhet i utfort arbete
ar otillrackligt kan pagaende och planerade forsaljningsak-
tiviteter saval som produktutveckling bli negativt paverkade.
Bolaget har till exempel ett globalt samarbetsavtal med
STADA om marknadsforing och distribution av Xlucane™.
Bolaget ar beroende av att STADA fullgér sina ataganden
gallande bland annat finansiering kopplat till samarbets-
avtalet och att STADA &r framgéangsrikt i forsaljiningen och
marknadsforingen av Xlucane™ i de lander dar STADA
ensamt planerar att salja och marknadsféra produkten.
Darutover ar Xbrane beroende av att STADA ar fram-
gangsrika vad avser etablering av partnerskap med andra
distributorer i dvriga l1ander. Foér USA och Kanada ar Bolaget
beroende av att partnern Bausch + Lomb fullgér sina
ataganden gallande férsaljning och marknadsféring av
Xlucane™.

* Bolaget beddmer risken som l&g.

*) Denna period har raknats om pa grund av réattelse, se bilaga 1 for effekterna av omrakningen.
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Tredjepartsdistributor for Xlucane™

Avseende Xlucane™ ar STADA kommersialiseringspartner
for de storsta marknaderna utéver Kina. Tillsammans med
STADA soker Xbrane efter en tredjepartsdistributor for bl a
Japan och LATAM. Om Xbrane, och i vissa fall Xbrane och
STADA, inte lyckas knyta till sig kommersialiseringspart-
ners/tredjepartsdistributérer pa relevanta marknader skulle
det kunna innebara att Xlucane™ inte kan séljas pa dessa
marknader da bolaget i dagslaget inte sjalva inte har nagon
etablerad kommersialiserings- och distributionsfunktion.

+ Bolaget bedémer risken som 1ag.

Covid-19 paverkan pa partnerférhandlingar och partners
férmaga att uppfylla sina ataganden

Det finns en risk att paAgaende diskussioner och férhand-
lingar med potentiella partners férsenas eller avtar helt pa
grund av radande covid-19-pandemin och de ekonomiska
konsekvenser som den fér med sig. Det finns &ven en

risk att befintliga partners operationella verksamhet samt
finansiella stallning paverkas negativt och att detta i sin tur
paverkar samarbeten med Xbrane.

+ Bolaget bedémer risken som 1ag.

Avyttring av Primm Pharma

Xbrane har i februari 2021 ingatt ett icke-bindande avtal
med det italienska lakemedelsbolaget NewFaDem anga-
ende forvary av Primm Pharma. Aven om ett icke-bindande
avtal har slutits med NewFaDem sa &r det ingen garanti att
forvarvet kommer ske. Aspekter som skulle kunna paverka
utfallet ar dels den radande oron i varlden sett till covid-19
och de ekonomiska konsekvenserna den fér med sig, de
makroekonomiska faktorer m.m.

* Bolaget beddmer risken som medel

Leverantérer, kontraktstillverkare och CROs uppfyller inte
sina ataganden

Koncernen ar beroende av och kommer fortsatta att vara
beroende av leveranttrer, kontraktstillverkare och CRO:s
(Contract research organization) for att kunna utveckla och
producera sina produktkandidater samt att bedriva sin
verksamhet. Riskexponeringen ar storst gentemot aktorer
som ar tids- och kostnadskravande att ersatta som till exem-
pel kontraktstillverkare. Xbrane arbetar aktivt med riskmi-
tigering gentemot dessa genom att ha ett néra samarbete
och en aktiv dialog.

De aktorer som beddms mest kritiska for bolaget i nuva-
rande fas ar kontraktstillverkarna for Xlucane™, Northway
BiotechPharma samt Swissfillon samt den CRO som utfér
den kliniska studien for Xlucane™, Syneos. Om dessa
eller ndgon annan leverantor inte fullféljer sina skyldighe-
ter enligt avtal, inte moter forvantade deadlines, eller om
kvalitet eller noggrannhet i utfért arbete ar otilirackligt kan
pagaende och planerade forsaljningsaktiviteter saval som
produktutveckling bli negativt paverkade.

+ Bolaget bedémer risken som 1ag.
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Covid-19 paverkan pa leverantérer, kontraktstillverkare och
CROs férmaga att uppfylla sina ataganden

Det finns en risk att Xbranes leverantorer, kontraktstillverka-
re och CRO paverkas negativt av radande covid-19-pan-
demin. Detta skulle kunna ha negativ paverkan fér Xbrane
om det leder till forseningar av projekten eller om det far
ekonomiska konsekvenser som gor det svart for dem att
fullfélja sina atagande mot Xbrane.

*Bolaget bedémer risken som 1ag.

Produktlansering

Forsening av produktlansering av Xlucane™ och
pre-kliniska produktkandidater

Forskning och utveckling, bade befintlig och framtida, utgér
basen for Xbranes verksamhet. Bolaget har for avsikt att
utveckla nya produkter inom sitt verksamhetsomrade samt
vidareutveckla de befintliga produkterna. Xbranes framtida
framgang &r beroende av Bolagets formaga att utveckla
befintliga och ta fram nya och produkter som méter de krav
som marknaden stéller. Férseningar i utvecklingsprogram-
men kan leda till férsening vid lansering av produktkandi-
dater vilket i sin tur kan paverka dess forsaljningspotential
negativt samt mojligheten att inga forsaljnings- och mark-
nadsfoéringsavtal med potentiella partners. For narvaran-
de loper utvecklingsprogrammet for Xlucane™ och de
pre-kliniska biosimilarerna péa utan kritiska foérseningar som
resulterar i férsenad produktlansering gentemot originalla-
kemedlets patentutgang.

*Bolaget beddmer risken som medel.

Covid-19 paverkan pa framtida produktlanseringar

Det finns en risk att covid-19-pandemin leder till férsening
av produktlanseringar pa grund av de kraftiga stérningar
som uppstar i samhallet och i ekonomin utéver vad som ar
beskrivna andra beskrivna risker.

 Bolaget beddmer risken som medel.

Forséljningsrelaterad risk

Oséker efterfragan av produkten

Det &r svart att forutse marknadens mottagande av en ny
produkt. Aven om marknadsgodkénnande erhélls, en part-
ner for férsaljning och marknadsféring &r etablerad och ett
konkurrensmassigt pris sétts finns det ingen garanti for att
det blir en framgangsrik férséljning. Aspekter som kan géra
att forsaljningen inte nar uppsatta mal ar att konkurrens-
situationen férandras, att potentiella nya lakemedel med
overlagsen effekt och/ eller sakerhetsprofil introduceras pa
marknaden eller att det sker andra férandringar i behand-
lingsstrategin for de sjukdomar som lakemedlen anvands
for att behandla. Det finns en risk att férsaljningsintakterna
blir mindre an férvantat eller uteblir helt.

* Bolaget bed6mer risken som lag.
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Finansieringsrisk

Finansiering av bolaget pa kort och medellang sikt

Utdver ytterligare intakter som partnerskap och transaktio-
ner kan inbringa i nartid, beraknas Xbrane komma

att behova ytterligare kapital under andra halvaret 2021.
Dérutdver kan ytterligare finansiering av verksamheten fram
till 2022, nar bolaget férvantas generera forsaljningsintakter
fran Xlucane™, behovas. Aven om bolaget bedémer att
kapitalbehovet kommer kunna téckas, foreligger en risk att
kapitalbehovet inte finns tillgangligt fér bolaget till accepta-
bla villkor eller inte tillgangligt éver huvud taget.

* Bolaget beddmer risken som medel.

Finansieringsrisk relaterat till Covid-19

Det finns en risk att covid-19-pandemin férsvarar for
bolaget att tacka sitt kapitalbehov i nartid da det fatt stor
paverkan pa ekonomin och kapitalmarknaderna varlden
Over. Se not 24 fér mer information om finansiella risker och
riskhantering. Xbrane monitorerar situationen noga och de
potentiella konsekvenserna som kan uppsta.

+ Bolaget bedémer risken som 1ag.

Kreditrisk

Kreditrisker frén partners och kunder

Koncernen ar i dagslaget exponerad for en begransad
kreditrisk. Kreditrisken uppstar framst genom exponering
mot kunder och partners, det vill saga, att koncernen inte
erhaller betalningar enligt éverenskommet eller gor en
forlust pa grund av en motparts oférmaga att méta dennes
atagande gentemot koncernen. | och med att Xbrane har
pausat forsaljning av Spherotide ar kreditrisken reducerad
till om bolagets partners, i dagslaget STADA, inte skulle
kunna betala sin andel av utvecklingskostnaderna.

+ Bolaget bedémer risken som 1ag.

Covid-19 paverkan pa kreditrisker

Det finns en risk att covid-19- pandemin skulle kunna leda
till 6kad kreditrisk for bolaget om dess kunder och partners,
far forsamrad ekonomi. Se not 25 for mer information om
finansiella risker och riskhantering.

+ Bolaget bedémer risken som lag.

Valutarisk

Xbrane utsatts for en valutakursrisk da en stor del av pro-
duktionskostnaderna ari andra valutor an SEK sasom EUR
och USD. Personalkostnader som ocksa utgor en stor del
av kostnaderna ar till storsta delen i SEK.

* Bolaget beddmer valutarisken som medel.

Paverkan av covid-19 viruset

Styrelsen och koncernledningen har under 2020 noga
foljt utvecklingen av covid-19—-pandemin och paverkan pa
Xbranes verksamhet. Riskerna som identifierats beskrivs
ovan under respektive rubrik.
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Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor i Solna utanfér Stockholm,
Sverige dar aven laboratorium finns for forskning och
utveckling av biosimilarer. Xbrane har ett helagt dotterbo-
lag, Primm Pharma, med verksamhet i Milano, ltalien. Som
namnts ovan pagar forsaljning av dotterbolaget Primm.
Pa balansdagen hade Koncernen 42 (38) anstallda varav
36 (29) i moderbolaget och 6 (9) anstallda i dotterbolaget
Primm.

Bolagsstamma

Arsstamma kommer att hallas den 6 maj 2021. Kallelse
kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande
och kungoéras i Svenska Dagbladet samt publiceras pa
Xbranes webbsida www.xbrane.com.

Koncernens framtida utveckling

Viktiga milstolpar under kommande 12 ménader

Xbrane har manga viktiga milstolpar att leverera pa under

kommande 12 manaders period, framst att:

» Kommunicera 6-manadersdata fran fas llI-studien Xplore

* Anstka om marknadsgodkannande i Europa och USA
for Xlucane™

» Teckna avtal med ytterligare partners for forsaljning och
marknadsforing av Xlucane™ i framst Kina, Latinamerika
och Japan.

« Skala upp produktionsprocessen for Xcimzane™ samt
férbereda for initiering for kliniska studier

+ Etablera partner for kommersialisering av Xcimzane™ i
Europa och/eller USA.

Xlucane™

Det storsta fokuset under 2021 kommer vara att slutféra
den pagaende fas Il studien for Xlucane™. | november
2020 hade samtliga 583 patienter rekryterats. Xbrane
kommer, i enlighet med éverenskommelse med bade EMA
och FDA, skicka in ans6kan om marknadsgodkannande pa
basis av interimsavlasningen. Bolaget beraknar darmed att
anstka om marknadsgodkannande till bade EMA och FDA
under Q3 2021 och dérefter erhalla marknadsgodkénnan-
de och mojliggodra en lansering av produkten genom vara
partners.

Prekliniska produkter

Xbrane arbetar aktivt med att utveckla sin portfolj av
prekliniska biosimilarer. Avseende Xcimzane™ (Cimzia®
biosimilar) ligger fokus pa att etablera en produktionspro-
cess i pilotskala, ta fram ett analytiskt biosimilaritetspaket
och etablera en studiedesign med EMA och FDA. For Xdi-
vane™ (biosimilar pa Opdivo®) ligger fokus pa att etablera
en produktionsprocess.
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IP

Forstérkning av teknologisk plattform

Xbrane fortsatter att utveckla IP-portféljen kring sin tekno-
logiska plattform. Under 2020 har bolaget lamnat in elva
patentanstkningar som tacker nya innovativa aspekter av
den teknologiska plattformen som ytterligare forstarker
Xbranes konkurrensfordel nar det géller lag produktions-
kostnad av rekombinanta proteiner. Vidare har Xbrane
etablerat en IP-avdelning och réknar med att 1amnain fler
patentansokningar under 2021 med ambitionen att bygga
en stark IP-portfélj kring sin plattformsteknologi.

Riktlinjer for erséttning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare 2020

Ersattningar och anstéliningsvillkor for ledande befatt-
ningshavare, med vilka avses de som ingar i koncernled-
ningen per den 31 december 2020, ska utformas i enlighet
med bolagets policy for ersattning till personer i ledande
befattning. Enligt policyn ska dessa utformas med syfte att
sakerstalla bolagets tillgang till befattningshavare med ratt
kompetens. Erséattning och féormaner for ledande befatt-
ningshavare bereds av Ersattningskommittén och beslutas
av styrelsen.

Ersattningen ska utgoras av fast grundlon, eventuell
rorlig ersattning i form av kortsiktigt kontant incitaments-
program, mojlighet att delta i langsiktigt aktiesparpro-
gram, pensionsavsattning, forsakringar samt vissa andra
formaner. Erséattningen ska vara marknadsmassig och
konkurrenskraftig och vara relaterad till respektive ledande
befattningshavares ansvar och befogenheter. Eventuell ror-
lig erséttning ska vara relaterad till uppsatta, valdefinierade
mal och till den fasta Ibnen samt vara begransade till ett
maximalt belopp motsvarande tva manadsloner (brutto).

Riktlinjer for ersattning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare 2021

I enlighet med styrelsens forslag till Bolagsstamman
presenteras nedan férslag pa riktlinjer for erséattning till VD
och ¢vriga ledande befattningshavare fér 2021 och fram till
nasta bolagsstamma.

Allmént

Riktlinjerna ska tillampas péa ersattningar som avtalas eller
vid férandringar i redan avtalade ersattningar efter att rikt-
linjerna har antagits av arsstamman. Riktlinjerna omfattar
inte ersattningar som beslutas av bolagsstémman och all
eventuell ersattning som erlaggs i aktier, teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade instrument sdsom
syntetiska optioner eller personaloptioner beslutas saledes
av bolagsstamman.

Dessa riktlinjer omfattar verkstallande direktdren och év-
riga medlemmar i koncernledningen samt annan ersattning
an styrelsearvode till styrelseledamoter.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under
andra regler an svenska far vederborliga anpassningar ske
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for att folja tvingande sadana regler eller fast lokal praxis,
varvid dessa riktlinjers ¢vergripande andamal sa langt
mojligt ska tillgodoses.

Riktlinjernas frdmjande av bolagets afférsstrategi, lang-
siktiga intresse och héllbarhet

Xbranes strategi ar att utveckla och tillverka hogkvalitativa
och kostnadseffektiva biosimilarer baserat pa var unika tek-
nologiplattform och ledande kompetens. Xbrane fokuserar
pa svartillvekade och nischade lakemedelsprodukter med
begransad konkurrens fran andra biosimilarutvecklare.
Baserat pa sin teknologiplattform ska Xbrane ha en tydlig
konkurrensfordel jamtemot originallakemedel och andra
biosimilarbolag genom att ha den lagsta produktionskost-
naden inom respektive marknad.

For mer information om bolagets affarsstrategi, vanligen
se www.xbrane.com/.

Riktlinjerna ska bidra till att skapa férutsattningar for
Bolaget att behalla och rekrytera kompetenta och engage-
rade medarbetare for att framgangsrikt kunna genomféra
bolagets affarsstrategi och tillgodose bolagets langsiktiga
intressen, inklusive héllbarhet. Vidare ska riktlinjerna stimu-
lera ett dkat intresse for verksamheten och resultatutveck-
lingen i sin helhet samt héja motivationen fér de ledande
befattningshavarna och 6ka samhérigheten inom bolaget.
Riktlinjerna ska dessutom bidra till god etik och féretags-
kultur.

For att uppna bolagets affarsstrategi kravs att den
sammanlagda arliga ersattningen ska vara marknads-
massig och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad dar
befattningshavaren ar placerad och ta hansyn till indivi-
dens kvalifikationer och erfarenheter samt att framstéende
prestationer ska reflekteras i den totala ersattningen, vilket
dessa riktlinjer mojliggor.

Bolagets ambition ar att ersattningar ska vara mark-
nadsmassiga i jamfoérelse med andra biotech och Life
Science bolag noterade pa Nasdaqg Stockholm som ar i
liknande fas gallande mognad och storlek av bolaget och
har liknande finansiella mojligheter som Xbrane.

Bolaget har inrattat langsiktiga aktierelaterade incita-
mentsprogram under 2018, 2019 och 2020 i vilka samtliga
ledande befattningshavare respektive vissa styrelsele-
damaéter har haft méjlighet att delta. Dessa program har
beslutats av respektive bolagsstdmma och omfattas darfor
inte av dessa riktlinjer. Av samma skal omfattas inte heller
det langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram som
styrelsen foreslagit att arsstamman 2021 ska besluta om
eller eventuella framtida aktierelaterade incitamentspro-
gram som beslutas av bolagsstamman. Fér information om
prestationskray, villkor och kostnader fér dessa program,
se styrelsens information pa bolagets webbsida samt i
bolagets arsredovisning.

Rorlig kontantersattning som omfattas av dessa riktlinjer
ska syfta till att framja bolagets affarsstrategi och langsikti-
ga intressen, inklusive dess hallbarhet.
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Formerna for erséttning m.m.

Ersattning far utgoras av fast kontantlén, eventuell ror-

lig kontantersattning, évriga sedvanliga férmaner samt
pension. Den sammanlagda arliga kontanta ersattningen,
inklusive pensionsférmaner, ska vara marknadsmassig
och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad och inom
det arbetsomrade som medarbetaren ar placerad och ta
hansyn till individens kvalifikationer och erfarenheter samt
att framstaende prestationer ska reflekteras i den totala er-
sattningen. Fast kontantldn och rorlig kontanterséattning ska
vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogen-
het. Den fasta kontantlénen ska revideras arsvis.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontan-
tersattning ska kunna matas under en period om ett ar. Den
rorliga kontantersattningen far uppga till hogst 50 procent
av den sammanlagda fasta kontantlénen under matperio-
den for sddana kriterier.

Ytterligare rorlig kontantersattning kan utga vid extra-
ordinara omstandigheter, under forutsattning att saédana
arrangemang ar tidsbegransade och endast gors pa
individniva. Syftet vid sadana arrangemang maste vara
att rekrytera eller behalla befattningshavare, eller som
ersattning for extraordindra arbetsinsatser utéver perso-
nens ordinarie arbetsuppgifter. Sddan ersattning far inte
Overstiga ett belopp motsvarande 50 procent av den fasta
arliga kontantlénen samt inte utbetalas mer &n en gang per
ar och per individ. Beslut om sadan ersattning ska fattas av
styrelsen pa forslag av ersattningsutskottet.

For verkstallande direktéren ska pensionsférmaner,
innefattande sjukforsakring, vara premiebestamda. Rorlig
kontantersattning ska inte vara pensionsgrundande. Pen-
sionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till
hogst 30 procent av den fasta arliga kontantlénen.

For évriga ledande befattningshavare ska pensionsfor-
maner, innefattande sjukfrsakring, vara premiebestamda
om inte befattningshavaren omfattas av formansbestamd
pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Rorlig kontantersattning ska vara pensionsgrundande i
den man sa foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser
som ar tillampliga pa befattningshavaren. Pensionspre-
mierna for premiebestdmd pension ska uppga till hdgst 30
procent av den fasta arliga kontantlénen.

Andra férmaner far innefatta bl.a. livforsakring, sjuk-
vardsforsakring och bilférman. Sadana férmaner far
sammanlagt uppga till hogst 10 procent av den fasta arliga
kontantiénen.

For befattningshavare vilka ar stationerade i annat
land an sitt hemland far ytterligare ersattning och andra
formaner utga i skalig omfattning med beaktande av de
sarskilda omstandigheter som ar férknippade med sadan
utlandsstationering, varvid dessa riktlinjers évergripande
andamal sa langt mojligt ska tillgodoses. Sadana férmaner
far sammanlagt uppga till hogst 30 procent av den fasta
arliga kontantlénen.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Om styrelseledamot utfér arbete for bolagets rékning,
utdver styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan
ersattning for sadant arbete kunna utga efter sarskilt beslut
av styrelsen, efter beredning av ersattningsutskottet. Sadan
ersattning ska utformas i enlighet med dessa riktlinjer.

Upphérande av anstéllning

Vid anstéllningens upphdérande far uppsagningstiden vara
hogst sex manader. Fast kontantlén under uppsagningsti-
den och avgangsvederlag far sammantaget inte éverstiga
ett belopp motsvarande den fasta kontantlénen for ett ar.
Vid uppséagning fran befattningshavarens sida far uppsag-
ningstiden vara hogst sex manader.

Darutover kan ersattning for eventuellt atagande om
konkurrensbegransning utga. Sadan ersattning ska kom-
pensera for eventuellt inkomstbortfall och ska endast utga
i den utstrackning som den tidigare befattningshavaren
saknar ratt till avgangsvederlag. Ersattningen ska uppga
till hégst 60 procent av manadsinkomsten vid tidpunkten
for uppsagningen och utga under den tid som atagandet
om konkurrensbegransning galler, vilket ska vara hogst 24
manader efter anstallningens upphérande

Kriterier for utbetalning av rérlig kontanterséttning m.m.
Den rorliga kontantersattningen ska baseras pa och vara
kopplad till utfallet i férhallande till férutbestamda och mat-
bara konkret uppsatta mal med utgangspunkt i bolagets
affarsstrategi och i den langsiktiga affarsplanen som god-
kants av styrelsen. Malen kan inkludera finansiella mal, an-
tingen pa koncern- eller enhetsniva, operativa mal samt mal
for hallbarhet och socialt ansvar, medarbetarengagemang
eller kundnojdhet samt individanpassade kvantitativa eller
kvalitativa mal. Dessa méal ska faststéllas och dokumen-
teras arligen for att framja befattningshavares langsiktiga
utveckling. Bolaget har faststallda finansiella mal och KPl:er
utifran strategiska och affarskritiska initiativ och projekt som
sakerstaller uppfylinad i enlighet med affarsplan och affars-
strategi for en hallbar fortsatt verksamhet och tillvaratagan-
de av bolagets langsiktiga intressen.

Villkor for rorlig kontantersattning bor utformas sa att
styrelsen, om sarskilt svara ekonomiska férhallanden rader,
har mgjlighet att begransa eller underlata att ge ut rérlig er-
sattning om ett sddant utgivande bedéms som orimligt och
oférenligt med bolagets ansvar i évrigt gentemot aktiea-
garna. For arlig bonus bér det finnas mojlighet att begran-
sa eller underlata att utge rorlig ersattning, om styrelsen
beddmer att det ar motiverat av andra skal. Bolaget ska
ha majlighet att enligt lag eller avtal och med de begrans-
ningar som ma félja darav helt eller delvis aterkrava rorlig
kontantersattning.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetal-
ning av rorlig kontantersattning avslutats ska det faststallas
i vilken utstrackning kriterierna uppfylits. Styrelsen, efter be-
redning av ersattningsutskottet, ansvarar for bedémningen
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for rorlig kontantersattning till verkstallande direktéren och
verkstallande direktdr ansvarar for bedémningen avseende
rorlig kontantersattning till dvriga befattningshavare. Savitt
avser finansiella méal ska beddémningen baseras pa den av
bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

Lén och anstéllningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till riktlinjerna har

I6n och anstaliningsvillkor for bolagets anstallda beak-

tats genom att uppgifter om anstélldas totalersattning,
ersattningens komponenter samt ersattningens 6kning och
Okningstakt over tid har utgjort en del av ersattningsutskot-
tets och styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av
skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer
av dessa.

Beredning, beslutsprocesser etc.

Fragor om kontantlén och rérlig kontantersattning till verk-
stéllande direktdren och andra ledande befattningshavare
bereds av ersattningsutskottet och beslutas av styrelsen
och i forekommande fall verkstéllande direktor.
Ersattningsutskottet ska &ven bereda styrelsens beslut i fra-
gor om ersattningsprinciper for ledande befattningshavare,
inklusive riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare. Ersattningsutskottet ska aven félja och utvardera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga
ersattningar for ledande befattningshavare och félja och
utvardera tilldampningen av dessa riktlinjer for ersattningar
till ledande befattningshavare samt gallande ersattnings-
strukturer och ersattningsnivaer i bolaget. Vid styrelsens
behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor
narvarar inte verkstallande direktoren eller andra personer i
bolagsledningen, i den man de berdérs av fragorna.

Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer atmins-
tone vart fiarde ar och lagga fram férslaget for beslut vid
arsstdmman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer
antagits av bolagsstdmman.

Styrelsen beddmer att riktlinjer om ersattning till ledande
befattningshavare ar proportionerliga i forhallande till
I6nenivaer, ersattningsnivaer och villkor for évriga anstéllda
i koncernen.

Awvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen ska aga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om
styrelsen beddmer att det i ett enskilt fall finns sarskilda

skal som motiverar det och ett avsteg ar nodvandigt for att
tillgodose bolagets langsiktiga intressen och hallbarhet
eller for att sékerstalla bolagets ekonomiska barkraft. Sa-
dan avvikelse ska aven godkannas av ersattningsutskottet.
Overenskommelse som avviker fran riktlinjerna kan fornyas
men varje sadan éverenskommelse ska vara tidsbegransad
och inte éverstiga 24 manader eller ett belopp som ar dub-
belt sa hdgt som den ersattning som den berérda personen
skulle ha fatt utan nagon 6verenskommelse.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om avvikelser fran de riktlinjer for erséttning
som beslutades av arsstdmman 2020
Det féreligger inga avvikelser.

Anstéliningsavtal

Vid uppsagning av VD Martin Amark galler en émsesi-

dig uppsagningstid om sex manader och for resterande
koncernledning ar uppsagningstiden tre manader. VD eller
ovriga i koncernledningen ar ej berattigade till avgangsve-
derlag.

Incitamentsprogram och teckningsoptionsprogram

For mer information om kortsiktiga incitamentsprogram,
teckningsoptionsprogram fér ledande befattningshavare
samt aktiesparprogram se not 1 (x) Ersattningar till anstall-
da samtnot 5.

Kortsiktigt incitamentsprogram 2020

Bolaget har under 2020 haft ett kortsiktigt incitamentspro-
gram som omfattar samtliga anstéallda och som ger majlig-
het till upp till cirka tva manadsloner i kontant utbetalning.
Bonusen ar villkorad att vissa val definierade gruppmal
uppnas samt bedémning av individuell prestation. Fér 2020
uppnaddes 50 procent av malen fér moderbolaget och

0 procent for dotterbolaget. Kostnaden fér kontantbonus
uppgick till 2,3 MSEK inklusive sociala kostnader.

Teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
Bolag stallde under 2018 ut tre stycken teckningsoptions-
program till ledande befattningshavare och styrelsele-
daméter. Optionerna har férvarvats till verkligt varde av
deltagarna och inte inneburit nagon kostnad fér bolaget.

Aktiesparprogram fér anstéallda

LTIP 2020

P& bolagsstamman i Xbrane den 14 maj 2020 beslutades
det att anta ett langsiktigt aktiesparprogram ("LTIP 2020")
for alla anstallda som 16per mellan 2020-2022. Dar besluta-
des det om utstallande av 246 000 teckningsoptioner med
vilka innehavaren kan teckna nya aktier vid utgangen av
programmet. Maximal utspadning fér programmet uppgar
till 1,57 procent av aktiekapitalet och résterna i bolaget.
Kostnaderna for programmet omfattar beraknade vardet
pa aktierna samt sociala kostnader fér de belopp som de
anstéllda beraknas tilldelas vilket kostnadsfors I6pande
under perioden 2020-2022. Teckningsoptioerna kommer
att tillfalla de anstallda som investerat i aktiesparprogramet
utan vederlag. Samtliga anstéllda har haft méjlighet att
delta i programmet pa samma villkor och tecknandegraden
uppgar till 67 procent.
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LTIP2019

P& bolagsstdamman i Xbrane den 16 maj 2019 beslutades
det att anta ett langsiktigt aktiesparprogram ("LTIP 2019”)
for alla anstallda som I16per mellan 2019-2021. Dar besluta-
des det om utstallande av 210 000 teckningsoptioner med
vilka innehavaren kan teckna nya aktier vid utgangen av
programmet. Maximal utspadning fér programmet uppgar
till 2,47 procent av aktiekapitalet och rosterna i bolaget.
Kostnaderna for programmet omfattar berdknade vardet
pa aktierna samt sociala kostnader for de belopp som de
anstallda beraknas tilldelas vilket kostnadsférs l6pande
under perioden 2019-2021. Teckningsoptioerna kommer
att tillfalla de anstallda som investerat i aktiesparprogramet
utan vederlag. Samtliga anstallda har haft mojlighet att
delta i programmet pa samma villkor och tecknandegraden
uppgar till 100 procent.

LTIP2018

Pa bolagsstamman i Xbrane den 24 maj 2018 beslutades
det att anta ett Iangsiktigt aktiesparprogram ("LTIP 2018")
for alla anstallda som I16per mellan 2018-2020. Dar besluta-
des det om utstéallande av 172 800 teckningsoptioner med
vilka innehavaren kan teckna nya aktier vid utgangen av
programmet. Vid bemyndigande fran bolagsstamman 2018
skulle maximal utspadning for programmet uppga till 2,66
procent av aktiekapitalet och résterna i bolaget. Baserat pa
antal tecknade aktier pa balansdagen fér denna arsredo-
visning kan utspadningen maximalt uppga till 1,16 procent.
Kostnaderna for programmet omfattar beraknade vardet
pa aktierna samt sociala kostnader for de belopp som de
anstallda beraknas tilldelas vilket kostnadsférs [6pande
under perioden 2018-2020. Teckningsoptioerna kommer
att tillfalla de anstallda som investerat i aktiesparprogramet
utan vederlag. Samtliga anstallda har haft méjlighet att
delta i programmet pa samma villkor och 57 procent av de
anstallda har valt att delta i programmet.

Femarsoversikt

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att foljande vinstmedel star till forfogande:

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust i TSEK

Overkursfond 774410
Balanserad vinst eller forlust -252474
Arets resultat -256 415
Summa 265521
Balanseras i ny rakning 265 521

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for raken-
skapsaret 2020. Styrelsen foreslar att bolagets ansamlade
forlust dverfors i ny rakning.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i
ovrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrékning-
ar samt kassaflddesanalyser med tillaggsupplysningar.

Belopp i TSEK 2020 2019* 2018 2017 2016
Nettoomsattning - - 20485 20771 -
Roérelseresultat -225 257 -186 572 -11415 -44718 -27 567
Arets resultat -226 026 -187 989 -13236 -44935 -27 769
Balansomslutning 463 763 338940 252885 110960 124 694
Soliditet 56% 47% 33% 80% 91%
Resultat per aktie -12,48 -16,48 -2,13 -8,28 -6,16

*) Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se vidare bilaga 1 for effekterna fran omrakningen.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport 2020

Xbrane Biopharma AB (publ) ("Xbrane” eller "bolaget”)

ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Solna. Bola-
gets aktier ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm
(Small Cap) och handlas under férkortningen XBRANE.
Bolagsstyrningen i Xbrane utgar fran gallande lagar (framst
aktiebolagslagen och redovisningsregelverket), bolags-
ordningen, Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter,
interna riktlinjer och policies samt Svensk kod for bolags-
styrning. Syftet med bolagsstyrningen ar att skapa en tydlig
fordelning av roller och ansvar mellan &gare, styrelse och
ledning. Denna bolagsstyrningsrapport beskriver Xbranes
bolagsstyrning, vilket inkluderar ledning och forvaltning av
bolagets verksamhet samt den interna kontrollen ¢ver den
finansiella rapporteringen.

Tilldmpning av koden och avvikelser

Xbrane tillampar Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).
Information om koden finns pa www.bolagsstyrning.se.
Xbrane Biopharma tilldmpar Koden utan avvikelser.

Information pa bolagets webbsida
Bolaget har pa sin webbplats en séarskild avdelning for
bolagsstyrningsfragor under avsnittet Bolagsstyrning.

Exempel pa externa regelverk som paverkar

bolagsstyrningen:

» Svensk aktiebolagslag

» Redovisningslagstiftning, bland annat Bokféringslagen
och Arsredovisningslagen

* Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter

» Svensk kod for bolagsstyrning (koden,
www.bolagsstyrning.se)

Exempel pa interna regelverk som har betydelse
fér bolagsstyrningen:

» Bolagsordning

« Styrelsens arbetsordning (inklusive instruktion for
styrelsens utskott)

VD-instruktion

» Bolagsstyrningspolicy

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Uppférandekod

Finanspolicy

* Informationspolicy

* Informationssakerhetspolicy

* Insiderpolicy

* Integritetsskyddspolicy

 |T-policy

+ Ekonomihandbok

+ Personalhandbok

Riktlinjer for transaktioner med narstaende

Bolagsordning

Xbrane ska enligt bolagsordningen bedriva naturveten-
skaplig forskning och utveckling, bedriva férsaljning, aga
och forvalta fast och 16s egendom direkt eller indirekt
genom dotterbolag samt bedriva darmed férenlig verk-
samhet. Xbranes bolagsordning aterfinns i sin helhet pa
Xbranes webbplats, www.xbrane.se. Andringar i Xoranes
bolagsordning sker enligt féreskrifter i aktiebolagslagen.
Xbranes styrelse ska enligt bolagsordningen besta av
lagst tre och hogst tio ledaméter. Styrelseledamdéterna valjs
arligen pa ordinarie bolagsstamma foér tiden intill slutet av
nasta ordinarie bolagsstamma. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestammelser om tillsattande och entledi-
gande av styrelseledaméter och inte heller nagra sarskilda
bestammelser om andring av bolagsordningen.

Aktien och aktiedgarna

Xbranes aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm. Vid
utgangen av 2020 uppgick det totala antalet aktier till
22 200 415 och antalet aktieagare till cirka 5 000. For
information om bolagets storre agare samt agarstruktur,
se sida 22.

Bolagsstamman

Arsstamman, eller i forekommande fall extra bolagsstam-
ma, ar bolagets hdgsta beslutsfattande organ dar samtliga
aktieagare som ar inférda i aktieboken och har anmalt sitt
deltagande i tid ar berattigade att delta och rosta. Aktie-
agare kan aven foretradas av ombud vid bolagsstamma.
En stamaktie ger pa bolagsstamman ratt till en rost. Det
finns inga begransningar i fraga om hur manga roster
varje aktiedgare kan avge vid bolagsstamma. Beslut vid
bolagsstamman fattas av en enkel majoritet, utom i de fall
aktiebolagslagen uppstaller krav pa hégre andel av pa
stamman foretradda aktier samt angivna réster. Pa bolags-
stdmman utévar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till
exempel faststallande av resultat- och balansrakningar,
disposition av bolagets resultat, beviliande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledamoter och verkstallande direktér, prin-
ciper for tillsattande av valberedning, val av styrelseleda-
moter och revisorer, ersattning till styrelsen och revisorerna
samt riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
Arsstamman ska hallas i Stockholm.

Bolagsstémman 2020

Vid &rsstdémma den 14 maj 2020 var 4 aktiedgare represen-
terade med ettinnehav om 3 290 553 aktier motsvarande
21,35 procent av totalt antal aktier och roster i bolaget. Till
stammans ordférande valdes advokat Joakim Falkner. Pa
arsstamman 2020 fattades bland annat beslut om:

+ Faststallande av resultat- och balansrakning

* Vinstdisposition
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Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

+ Omval av Giorgio Chirivi, lvan Cohen-Tanugi, Peter
Edman, Eva Nilsagard, Anders Tullgren och Karin
Wingstrand som ordinarie ledaméter

* Nyval av Mats Thorén som ordinarie styrelseledamot

Anders Tullgren omvaldes som styrelseordférande

+ Omval av KPMG AB som revisor med auktoriserade
revisorn Duane Swanson som huvudansvarig revisor

+ Beslut om instruktion och arbetsordning for valbered-

ningen

Faststallande av riktlinjer for ersattning till ledande befatt-

ningshavare

« Inférande av langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2020)
for anstallda inklusive ledande befattningshavare

+ Bemyndigande for styrelsen att fram till nasta arsstémma

vid ett eller flera tillfallen besluta om emission av aktier,

med eller utan avvikelse fran aktieagares foretradesratt,

motsvarande hogst 20 procent av bolagets aktiekapital

efter genomférda emissoner, baserat pa aktiekapitalet

vid tidpunkten for arsstamman.

Extra bolagsstédmman 2020

Vid extra bolagsstamman den 22 september var sju

aktieagare representerade med ett innehav om 6 481 873

aktier motsvarande 33,62 procent av totalt antal aktier och

roster i bolaget. Till stammans ordférande valdes jur. kand.

lan Gulan. Pa extra bolagsstamman fattades bland annat

beslut om:

+ Andring av bolagsordningen av bolagets granser for
aktiekapital

» Bemyndigande for styrelsen att fram till nasta arsstémma
vid ett eller flera tillfallen besluta om emission av aktier,
med eller utan avvikelse fran aktieagares foretradesratt,
motsvarande hogst 20 procent av bolagets aktiekapital
efter genomférda emissoner, baserat pa aktiekapitalet
vid tidpunkten for den extra bolagsstamman.

Bolagsstédmman 2021

Arsstamma 2021 kommer att hallas torsdagen den 6 maj
2021, kl. 17.30, pa Baker McKenzies kontor, Vasagatan 7,
Stockholm. For ytterligare information om arsstamman
hanvisas till Xbranes webbsida.

Kallelse

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan aktieagarna
kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen
sker kallelse till bolagsstémma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats (www.xbrane.com).
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet. For att fa delta i bolagsstamman ska aktie-
agare dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken senast fem vardagar fére stamman, dels
anmala sig hos bolagets senast den dag som anges i
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kallelsen. Denna dag far inte vara l6rdag, sondag, allman
helgdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Rétt att ndrvara vid bolagsstdmman

Aktiedgare vars aktier ar férvaltarregistrerade hos bank
eller annan férvaltare maste, for att vara berattigade att
delta pa bolagsstamman, utéver att informera bolaget
begara att deras aktier tillfélligt registreras i eget namn i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Aktieagare bor
informera sina forvaltare i god tid fére avstamningsdagen.
Aktiedgare ska ocksa anmala eventuella bitraden pa det
satt som anges ovan.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som 6nskar fa ett arende behandlat pa bo-
lagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begéaran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Vid arsstamman 2020 faststalldes regler for tillsattande av
valberedningen infér arsstamman 2021. Valberedningen
ska enligt de faststéllda reglerna besta av fyra medlem-
mar och bildas genom att styrelsens ordférande baserat
pa agarstatistik per den 30 september kontaktar de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna, vilka vardera har ratt att
utse en ledamot att jamte styrelsens ordférande utgéra
valberedning.

Baserat pa ovanstédende har valberedningen infor ars-
stamman 2021 faststallts till att besta av féljande personer
som tillsammans representerar cirka 33 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget per den 30 september 2020:

» Saeid Esmaeilzadeh utsedd av Serendipity Group AB,
bolagets storsta aktieagare

+ Ulrik Gronvall utsedd av Swedbank Robur Fonder,
bolagets nast stérsta aktieagare,

» Bengt Géran Westman, bolagets tredje storsta

aktieagare

Anders Tullgren, Xbranes styrelseordférande.

Saeid Esmaeilzadeh har utsetts till ordférande av valbered-
ningen.

Styrelse

Styrelsen ar efter bolagsstamman bolagets hdgsta beslu-
tande organ. Det ar styrelsen som ska svara for bolagets
organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter
till exempel genom att faststalla mal och strategi, sékerstalla
rutiner och system for uppféljning av de fastslagna malen,
fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation samt
utvardera den operativa ledningen. Det ar vidare styrelsens
ansvar att sakerstalla att korrekt information ges till bolagets
intressenter, att bolaget foljer lagar och regler samt att bo-
laget tar fram och implementerar interna policys och etiska
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riktlinjer. Styrelsen utser &ven bolagets VD och faststaller
I6n och annan ersattning till denne utifran de riktlinjer som
stdmman antagit.

Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Enligt Xbranes bo-
lagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst
tio (10) ledaméter. Styrelsen bestar fér narvarande av sju
ledaméter som valdes av arsstémman 14 maj 2020. Vid
verksamhetsarets utgang bestod Xbranes styrelse av sty-
relseordférande Anders Tullgren samt de ordinarie styrelse-
ledamoterna Giorgio Chirivi, Peter Edman, Eva Nilsagard,
Mats Thorén, Ivan Cohen-Tanugi och Karin Wingstrand.

Styrelsens sammanséttning

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska majori-
teten av de bolagsstammovalda styrelseledamdéterna vara
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
Vid avgorandet av om en ledamot &r oberoende eller inte
ska en samlad beddmning goras av samtliga omstandig-
heter som kan anledning att ifragasatta ledamotens obero-
ende i forhallande till bolaget eller bolagsledningen. Enligt
Koden ska vidare minst tva av de ledamoter som &r obero-
ende i férhallande till bolaget och bolagsledningen ocksa
vara oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Med
storre aktiedgare avses aktieagare som direkt eller indirekt
kontrollerar tio (10) procent eller mer av samtliga aktier och
roster i bolaget. For att avgdra en ledamots oberoende ska
omfattningen av styrelseledamotens direkta och indirekta
relationer med den stdrre &garen vagas in i bedémningen.
En styrelseledamot som &r anstalld eller styrelseledamot i
ett féretag som &r en stérre agare anses inte vara obero-
ende. Samtliga ledaméter ar oberoende i forhallande till
bolaget, dess ledning och storre aktieagare.
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Styrelsens arbete

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens moétesordning, ordférandens arbetsuppgifter
samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande
direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering
och instruktion till verkstallande direktor faststélls ocksa i
samband med det konstituerande styrelsemoétet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig fore-
dragningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av infor-
mation. Styrelseordféranden och verkstallande direktoren
har vid sidan av styrelsemotena en I6pande dialog kring
férvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i férvag beslutad ars-
plan och ska utéver det konstituerande styrelsemétet halla
minst sex (6) ordinarie styrelsemdéten mellan varje arsstam-
ma. Utbver dessa moten kan extra méten arrangeras for
behandling av fragor som inte kan hanskjutas till nagot av
de ordinarie métena.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgér sina aligganden. Ordféranden ska
genom kontakter med verkstallande direktéren folja utveck-
lingen i bolaget samt illse att styrelsens ledaméter genom
verkstéallande direktérens forsorg fortiépande far den infor-
mation som behdvs for att kunna folja bolagets stallning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska
vidare samrada med verkstallande direktoren i strategiska
fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls pa ett
effektivt satt.

Nérvaro pa moéten Oberoende
Styrelse-

Befattning ledamot Revisions- Transaktions- Erséattnings- B
Ledamot i styrelsen sedan Styrelse utskott kommittén  kommittén Bolag Agare
Anders Tullgren Styrelse- 2018 27127 5/5 4/4 Ja Ja

ordférande
Giorgio Chirivi Ledamot 2016 27127 6/6 Ja Ja
Peter Edman Ledamot 2015 27/27 5/5 Ja Ja
Eva Nilsagard Ledamot 2019 27/27 6/6 Ja Ja
Ilvan Cohen-Tanugi Ledamot 2019 27127 5/5 Ja Ja
Mats Thorén Ledamot 2020 19/19 3/3 2/2 Ja Ja
Karin Wingstrand Ledamot 2015 27127 4/4 Ja Ja
Ledamoéter som avgatt
Maris Hartmanis Ledamot 2015-2020 8/8 3/3 2/2 Ja Ja
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Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med agarna
i agarfragor och for att formedla synpunkter fran agarna till
styrelsen. Ordféranden deltar inte i det operativa arbetet
inom bolaget och ingér inte heller i koncernledningen.

Erséttning till styrelsen

Arsstamman 2020 faststallde att arvode till styrelsen, for
tiden intill slutet av nasta arsstamma, ska utga med totalt
2 800 000 SEK. Arvodet till styrelseordférande ska uppga
till 400 000 SEK och var och en av ¢vriga ledamoéter ska
erhalla 300 000 SEK. Arvodet for ordférande i ersattnings-
utskottet ska uppga till 100 000 SEK och 50 000 SEK for
6vriga ledamaoter. Arvodet for ordférande i revisionsutskot-
tet ska uppga till 100 000 SEK och 50 000 SEK for 6vriga
ledamoter. Slutligen ska arvodet for ordférande i transak-
tionsutskottet ska uppga till 100 000 SEK och 50 000 SEK
for évriga ledamoter.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrattat tre utskott, revisionsutskott, ersatt-
ningsutskott samt transaktionsutskott. Styrelsen har antagit
arbetsordningar for alla utskotten.

Revisionsutskottet

Styrelsen har inom sig inrattat ett revisionsutskott. Det

nuvarande revisionsutskottet bestar av ordférande Eva

Nilsagard samt utskottsledaméterna Giorgio Chirivi, och

Mats Thoreén.

Revisionsutskottet arbetar enligt en instruktion som
antagits av styrelsen. Dess huvudsakliga uppgifter ar att,
utan nagon paverkan pa styrelsens ansvar och uppgifter
i Ovrigt:

+ Overvaka bolagets finansiella rapportering med avseen-
de pa den finansiella rapporteringen 6vervaka effektivite-
ten i bolagets interna kontroll och riskhantering,

+ Halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen

och koncernredovisningen,

Informera styrelsen om resultatet av revisionen och om

pa vilket satt revisionen bidrog till den finansiella rappor-

teringens tillforlitighet samt om vilken funktion utskottet
har haft,

» Granska och ¢vervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och darvid sarskilt uppmarksamma
om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster an
revisionstjanster,

» Godkanna revisorns radgivningstjanster samt faststalla
en policy for revisorns radgivningstjanster,

+ Bitrada vid upprattandet av forslag till bolagsstammans
beslut om revisorsval, arligen utvardera behov av en
internrevisionsfunktion; och kvalitetssékra boksluts-
kommuniké och delarsrapporter infor styrelsebeslut.

Revisionsutskottet bereder forslag till styrelsen som darefter
antingen fattar beslut i fragorna eller i férekommande fall
faststaller forslag for beslut av bolagsstamman.
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Erséttningsutskottet

Styrelsen har inom sig inrattat ett ersattningsutskott. |

utskottet ingar ordférande Anders Tullgren samt utskotts-

ledamoterna Mats Thorén och Karin Wingstrand.

Ersattningsutskottet bereder forslag till styrelsen som
darefter antingen fattar beslut i fragorna eller i férekomman-
de fall faststaller forslag till beslut till bolagsstamman. Er-
sattningsutskottet arbetar enligt en instruktion som antagits
av styrelsen. De huvudsakliga uppgifterna for ersattnings-
utskottet ar att:

+ Bereda styrelsens beslut i fragor som ror ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen.

* Folja och utvardera program for rorlig ersattning till
bolagsledningen.

 Folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare som arsstam-
man beslutat om samt géllande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget.

Transaktionsutskottet

Styrelsen har inom sig inrattat ett transaktionsutskott. |

utskottet ingar ordférande Anders Tullgren samt utskottsle-

daméterna Peter Edman och Ivan Cohen-Tanugi.
Transaktionsutskottet bereder forslag till styrelsen som
darefter antingen fattar beslut i fragorna eller i férekomman-
de fall faststaller forslag till beslut till bolagsstamman. De
huvudsakliga uppgifterna for transaktionsutskottet ar att:

» Utvardera, beddma och ge férslag pa transaktioner, till
exempel, utlicensieringar, fusioner, férvarv av bolag,
verksamheter, tillgangar och egendom.

» Utvardera, beddma och ge forslag pa aktierelaterade
transaktioner, vilket inkluderar nyemissioner.

Utvardering av styrelsens arbete/utvardering av
styrelse och verkstillande direktoér

Styrelsens arbete, liksom VD:s, utvarderas arligen i en
systematisk och strukturerad process. Valberedningen
informeras om resultatet av utvarderingen.

Revisor

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slu-
tet av nésta arsstamma. Revisorn diskuterar den externa re-
visionsplanen och hantering av risker med revisionsutskot-
tet. Revisorn genomfér en éversiktlig granskning av minst
en delarsrapport, reviderar arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt granskar styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Revisorn uttalar sig om huruvida
bolagsstyrningsrapport har upprattats samt om upplys-
ningar ar férenliga med ars- och koncernredovisningen.
Revisorn rapporterar resultatet av sin revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen och sin genomgang
av bolagsstyrningsrapporten genom revisionsberattelsen
samt ett sarskilt yttrande om bolagsstyrningsrapporten,
som de framlagger for arsstamman. Dartill avger revisorn
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detaljerade redogorelser 6ver utférda granskningar och sin
beddmning av bolagets interna kontroll infér revisionskom-
mittén minst tvé ganger om aret samt ill styrelsen i dess
helhet en gang om éret.

KPMG AB &r bolagets revisor sedan 2015 med Duane
Swanson (fédd 1959) som huvudansvarig revisor sedan
2015. Duane Swanson &r auktoriserad revisor och medlem
i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Vid
arsstamman den 14 maj 2020 omvaldes KPMG AB som
bolagets revisor med auktoriserade revisorn Duane Swan-
son som huvudansvarig revisor. Vid arsstémman besluta-
des ocksa att arvode till revisorn ska utgé i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer och godkéand rakning. Mer
information gallande revisorns arvode finns i not 6.

VD och koncernledning
Verkstallande direktéren (VD) ar i sin roll underordnad
styrelsen och har som huvuduppgift att skéta Xbranes
|6pande forvaltning och den dagliga verksamheten i
bolaget. Av styrelsens arbetsordning och instruktion fér VD
framgar vilka fragor som bolagets styrelse ska fatta beslut
om och vilka beslut som faller inom VD:s ansvarsomrade.
VD ansvarar &ven for att ta fram rapporter och nédvandigt
beslutsunderlag infor styrelsesammantraden och ar fore-
dragande av materialet vid styrelsesammantraden.
Xbrane har en ledningsgrupp bestaende av nio per-
soner som utover VD bestar av CFO/IR, COO/Chef dver
biosimilarer, Chef éver Manufacturing and Supply Chain,
CTO, Chef over Clinical Affairs, Chef over Regulatory
Affairs, Chef for HR samt Chef for Business Development.
For narmare beskrivning av koncernledningen hanvisas till
sidan 41.

Internkontrollrapport

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen och Koden

for den interna kontrollen. Styrelsens rapport avser den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
for koncernen. Syftet med Xbranes system och processer
for internkontroll och riskhantering avseende den finan-
siella rapporteringen ar att sakerstalla att aktieagarna kan
ha hogt fortroende for den finansiella verksamheten och
presenterade rapporter, inklusive uppgifterna i denna
arsredovisning och samtliga delarsrapporter. Styrelsens
arbete med intern kontroll utgar fran kontrollmiljo, riskbe-
démning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation
samt uppféljning. Den interna kontrollen &r en process som
paverkas av styrelsen, bolagets ledning och andra anstall-
da, och som utformats for att ge en rimlig férsakran om att
bolagets mal uppnas vad galler andamalsenlig och effektiv
verksamhet, tillforlitlig finansiell rapportering och efterlev-
nad av lagar och férordningar.
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Kontrollmiljé

Styrelsen har det évergripande ansvaret for Xbranes inter-
na kontroll avseende den finansiella rapporteringen. | syfte
att skapa och bibehalla en fungerande kontrolimiljé har
styrelsen och bolaget antagit ett antal policys, riktlinjer och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen.
Dessa utgoérs huvudsakligen av styrelsens arbetsordning,
instruktion for den verkstallande direktéren, attestordning
samt ekonomihandbok som innehaller principer, riktlinjer
och processbeskrivningar fér redovisning och finansiell
rapportering. Styrelsen har slutligen inrattat ett revisions-
utskott som har som huvudsaklig uppgift att dvervaka
bolagets finansiella stallning, att dvervaka effektiviteten

i bolagets interna kontroll och riskhantering, att halla sig
informerade om revisionen av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Ansvaret for det I6pande arbetet med
den finansiella kontrollen har delegerats till bolagets verk-
stallande direktor vilken i sin tur har delegerat till bolagets
CFO att ha det 6vergripande ansvaret for att vidmakthalla
en sund intern kontroll 6ver den finansiella rapporteringen.

Riskbedémning

Xbrane utvarderar regelbundet finansiella risker och andra
risker som kan paverka den operativa verksamheten samt
den finansiella rapporteringen. Riskbedémningen omfattar
hela koncernen och gors i syfte att sakerstalla riskmitigering
av potentiella fel i den finansiella rapporteringen. Vidare
identifieras, behandlas och kontrolleras nya och befintliga
risker genom diskussioner i ledningsgrupp, styrelse och
revisionsutskott.

Kontrollaktiviteter

Xbrane har etablerat kontrollaktiviteter som syftar till att
forebygga, upptacka och korrigera fel och avvikelser i den
finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland
annat analytisk uppfoéljning och jamférelse av resultatut-
veckling, kontoavstamningar och balansspecifikationer,
godkannande och redovisning av affarstransaktioner och
samarbetsavtal, fullmakts- och attestinstruktioner samt
redovisnings- och varderingsprinciper.

Information och kommunikation

Som ett boérsnoterat bolag pa Nasdaq Stockholm,
verksam i en av varldens mest reglerade branscher

— halsovard, omfattas Xbrane av strikta regelverk

och dvervakande myndigheter avseende sin
informationsgivning och dess korrekthet. Utéver det
har Xbrane interna kontrollfunktioner for information
och kommunikation som avser att sékerstalla att korrekt
finansiell och annan bolagsinformation kommuniceras
till medarbetare och andra intressenter. Manadsvis
rapporteras finansiell utveckling, marknadsutveckling,
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status i Xbranes utvecklingsprojekt samt annan
relevant information till styrelsen. Sékerheten kring all
information som kan paverka bolagets marknadsvarde
och att s&dan information kommuniceras externt

pa ett korrekt satt och i ratt tid ar av storsta vikt for
Xbranes atagande som ett noterat bolag. For detta har
Xbrane strikta rutiner som sékerstaller efterlydnad av
marknadsmissbruksférordningen i EU (MAR). Xbranes
styrelse och ledning har faststallt informations- och
kommunikationsvagar for att sékerstalla fullstandighet
och riktighet i den finansiella rapporteringen samt
etablerat styrande dokument, som interna policyer,
riktlinjer och instruktioner for informationsgivning och
kommunikation.

Uppfdljining

Koncernledningen gér manatlig resultat- och likviditets-
uppfoljining med analys av avvikelser fran budget och
prognos. Xbranes controllerfunktion genomfér manatliga
kontroller, utvarderingar och uppféljningar av den ekono-
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miska rapporteringen. D& en stor del av bolagets produkt-
utveckling sker i projektform, gors en I6pande uppféljning
av dessa fran en ekonomisk synvinkel. Avstamnings-
rutiner for kostnadsféring av kostnader for den pagéende
kliniska studien Xplore ar en central del i controllerarbetet.
Styrelsen och revisionsutskottet garigenom arsredovisning
och delarsrapporter infor publicering. Revisionsutskottet
diskuterar sarskilt redovisningsprinciper, struktur fér den
interna kontrollen, risker och andra fragor i samband med
rapporterna. | dessa diskussioner deltar aven bolagets
externa revisor.

Internrevision

Xbrane har ingen separat funktion for internrevision. Revi-
sionsutskottet och styrelsen utvarderar behovet av en sa-
dan funktion, och med hansyn till storleken och strukturen
péa bolaget, anses det inte forekomma ett behov. Styrelsen
bevakar den interna kontrollen, avseende finansiell rappor-
tering, genom regelbundna uppféljningar tillsammans med
revisionsutskottet.
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Styrelse

Anders Tullgren

Styrelseordférande sedan 2018.

Ordftérande i Ersattningskommittén och i
Transaktionskommittén.

Fodd: 1961

Utbildning: Magisterexamen i Farmaceutisk vetenskap,
Uppsala Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Over 30 ars global erfarenhet
inom ldkemedelsindustrin och har haft seniora
ledarskapspositioner i USA, Tyskland, Frankrike och i
Norden. Senaste som VD fér den interkontinentala delen
av Bristol Myers Squibb med ansvar for 6ver 30 lander,
5000 anstallda och en omsattning pa éver 20 miljarder
SEK. Grundare och VD for Tullgren Consulting Ltd.

Eva Nilsagard

Styrelseledamot sedan 2019.

Ordférande i Revisionsutskottet.

Fodd: 1964

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi samt
Executive MBA, Handelshogskolan vid Goteborgs
Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Over 30 &rs erfarenhet av seniora
befattningar inom framférallt fordons- och medicin/
bioteknik industrin. Grundare och VD for Nilsagard
consulting dar hon under de senaste aren innehaft
flera interims tjanster som VD- och CFO. Professionell
styrelsekarriar med engagemang i bade privata och
boérsnoterade bolag dar hon bland annat bidragit med
expertis inom revisionsutskott och bolagsstyrning.
Under det senaste tio aren har hon agerat mentor till
flera unga kvinnliga ledare.

Giorgio Chirivi

Styrelseledamot sedan 2016.

Ledamot i Revisionsutskottet.

Fodd: 1961

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi och
foretagsekonomi, University Luigi Bocconi, Italien.
Arbetslivserfarenhet: Bakgrund inom revision men har
de senaste 30 aren arbetat inom finansbranchen som
investment banker. Har en lang styrelsekarriar med
styrelseuppdrag i ¢ver 15 bolag under de senaste

20 aren.

Peter Edman

Styrelseledamot sedan 2015.

Ledamot i Transaktionskommittén.

Fodd: 1954

Utbildning: Farmacie doktor och docent i biokemi,
Uppsala Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Over 30 ars erfarenhet

av lakemedelsutveckling med ledande
forskningsbefattningar inom Orexo, Sobi, Biovitrum,
AstraZeneca, Astra och Pharmacia. Tidigare
laborator vid Lakemedelsverket, professor i
lakemedelsformulering samt adjungerad professor i

Drug Delivery vid Farmaceutiska fakulteten pa Uppsala

universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Branding Science Ltd,
Dizlin Pharmaceuicals AB och Farmalisto.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): VD for

den interkontinentala delen av Bristol Myers Squibb.
Styrelseledamot Trialbee AB, Biotoscana Investments
S.A., och Symphogen AS.

Aktier: 70 484

Teckningsoptioner: 49 285

Oberoende i forhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktieagare.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot samt ordférande i
revisionsutskottet i Addlife, Bufab, Hansa Biopharma,
Nimbus Group och Irras, styrelseordférande i
Spermosens AB samt styreseledamot i SEK (Svensk
Exportkredit).

Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): CFO pa Plastal
Industri samt Senior Vice President strategy & business
development pa Volvo Group Sales & Marketing EMEA.
Aktier: 4 000

Teckningsoptioner: —

Oberoende i forhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktieagare.

Ovriga uppdrag: Chef for strategisk spridning

pé UBI Banca Corporate & Investment Banking.
Styrelseledamot i Axxam SpA. Medlem i investerings-
kommittén pa Azimut Libera Impresa (private equity
fond).

Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot i
Biocell Center Corporation. Chef for M&A pa UBI Banca.
Aktier: 4 500

Teckningsoptioner: 3 000

Oberoende i forhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktiedgare.

Ovriga uppdrag: Inga évriga nuvarande befattningar

Tidigare uppdrag (senaste 5 aren): Styrelseledamot i
Biolipox AB, Xintela AB och Mind the Byte.

Aktier: 15000

Teckningsoptioner: 2 250

Oberoende i forhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktieagare.
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STYRELSE




lvan Cohen-Tanugi

Styrelseledamot sedan 2019.

Ledamot i Transaktionskommittén.

Fodd: 1961

Utbildning: Medicine doktor, Grenoble School of
Medicine.MBA, H.E.C Business School.
Arbetslivserfarenhet: Over 25 &rs erfarenhet fran
lakemedelsindustrin med seniora ledande befattningar
inom globala lakemedelsbolag sa som Teva, Amgen,
Roche Pharmaceuticals och Sanofi i USA och
Schweiz. Han ledde utvecklingen av Tevas biosimilar
plattform och portfélj fran forskning och utveckling och
affarsutveckling till kommersialisering.

Karin Wingstrand

Styrelseledamot sedan 2015.

Ledamot i Ersattningskommittén.

Fodd: 1957

Utbildning: Magisterexamen i Farmaceutisk vetenskap,
Uppsala Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Lang och gedigen erfarenhet fran
den internationella 1akemedelsindustrin med ledande
befattningar och projektledning inom regulatorisk-,
farmaceutisk- och analytisk forskning och utveckling
samt klinisk utveckling. Har tidigare varit Vice President
och chef for klinisk utveckling pa AstraZeneca. Lang
erfarenhet som senior industriell radgivare inom Life
Science-industrin.

Mats Thorén

Styrelseledamot sedan 2020.

Ledamot i Ersattningskommittén och revisionsutskottet.
Fodd: 1971

Utbildning: Studier vid Handelshégskolan i Stockholm
med inriktning pa Redovisning och Finansiell ekonomi
samt studier i medicin vid Karolinska institutet i
Stockholm.

Arbetslivserfarenhet: Over 20 &rs erfarenhet fran
finansmarknaden dar han framforallt verkat inom

Life Science-sektorn bade som analytiker och inom
Corporate Finance. Sedan tolv ar tillbaka ar Mats
professionell investerare och forvaltar sitt eget bolag,
Vixco Capital, med fokus pa investeringar. Mats har
tidigare styrelseerfarenhet fran C-Rad AB, Cellartis AB
och MIP Technologies AB.

STYRELSE

Ovriga uppdrag: Grundare och partner pa det egna
konsultbolaget Minerva Life Science GmbH.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD och
styrelseledamot Kuros Bioscience AG.

Aktier: —

Teckningsoptioner: —

Oberoende i férhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktiedgare.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i T-bolaget AB, Xintela
AB, Histolab products AB och Integrum AB.

Tidigare uppdrag (de senaste 5 aren): Styrelseledamot

i Mevia AB, Adenovir Pharma AB, Swecure AB och
Aqilion AB. Styrelseordférande i Mevia AB.

Aktier: 20 480

Teckningsoptioner: 3 000

Oberoende i férhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktieagare.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Arcoma Aktiebolag
och Arcoma Incentive AB, styrelseledamot och VD i
Vixco Capital AB och styrelsesuppleant i Eggelbertus
Holding AB samt styrelseledamot i Herantis Pharma Oy.
Tidigare uppdrag (de senaste 5 aren): Styrelseledamot i
Nalka Life Sscience AB samt Pulsetten AB.

Aktier: 4 000

Teckningsoptioner: —

Oberoende i férhallande till bolaget, dess ledning och
storre aktieagare.
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Koncernledning

Martin Amark

VD sedan 2015

Fodd: 1980

Utbildning: Civilingenjoérsexamen i in-
dustriell ekonomi, Linképings Tekniska
Hogskola. MBA, INSEAD.
Arbetslivserfarenhet: Bakgrund som
managementkonsult pa Bain & Co
dar han under atta ar arbetade med
foretagsforvary, strategi- och orga-
nisationsarbete inom olika industrier
bland annat ldkemedels- och Life
science-industrin.

Aktier: 154 646

Teckningsoptioner: 24 000
Oberoende i forhallande till storre
aktieagare.

Erik Domines

General Counsel sedan 2021.

Fodd: 1964

Utbildning: Jurist kandidatexamen vid
Juridicum pa Stockholms universitet,
General Counsel mini MBA.
Arbetslivserfarenhet: Lang erfarenhet
som bolagsjuristinom Life Science
sektorn och olika projekt inom legal
operations. Tidigare befattning som
chefsjurist vid Recipharm.

Aktier: 900

Teckningsoptioner: —

Oberoende i forhallande till storre
aktieagare.

ANETTE LINDQVIST

CFO/IR sedan 2021*

Fodd: 1966

Utbildning: Examen i foretagsekonomi
fran Goteborgs Handelshogskola.
Arbetslivserfarenhet: 25 ars erfaren-
het fran Life Science-sektorn efter

att ha haft ett antal Senior Finance &
Business-roller som Global Clinical
Finance Director pa AstraZeneca,
chef for Business Control pa Swedish
Orphan Biovitrum, Global CFO, SVP
Finance Getinge Infection Control

& Global CFO Operations & Supply
Chain MélInlycke Healthcare.

Aktier: 2000

Teckningsoptioner: —

Oberoende i férhallande till stérre
aktieagare.

*) Margareta Hagman var interim CFO under tiden september 2020 till december 2020.
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Siavash Bashiri

Chef for biosimilarier och Vice VD
sedan 2015.

Fodd: 1983

Utbildning: Civilingenjorsexamen

i molekylar bioteknik, Uppsala
Universitet.

Arbetslivserfarenhet: Erfarenhet inom
internationell forsaljning av bioteknis-
ka produkter pa Agilent Technologies
samt olika roller inom affarsutveckling
och férsaljning pa IBM och Oriflame.
VD for Xbrane 2012-2015.

Aktier: 110 970

Teckningsoptioner: 7 000
Oberoende i férhallande till storre
aktieagare.

Maria Edebrink

Chef for Regulatory Affairs sedan
2019. Ingar i koncernledningen sedan
2020.

Fodd: 1969

Utbildning: Magisterexamen i Kemi,
Stockholm Universitet.
Arbetslivserfarenhet: 8 ars erfarenhet
fran lakemedelsutveckling och
regulatoriska fragor fran AstraZeneca,
Galderma och Medivir. Erfarenhet av
utveckling, regulatoriska ansékningar
och uppratthallande av regulatoriska
godkannanden fér smamolekylara,
bioteknologiska, medicintekniska och
kosmetiska produkter.

Aktier: 7 105

Teckningsoptioner: —

Oberoende i férhallande till storre
aktieagare.

Xiaoli Hu

Chef éver Business Development
sedan 2020

Fodd: 1982

Utbildning: Medical Doctor fran
Shanghai Jiao Tong Universitetet
samt en Ph.D i Medicinsk Vetenskap
fran Karolinska Institutet.
Arbetslivserfarenhet: Erfarenhet fran
affarsutveckling inom lakemedels-
industrin, senast som affarsutveck-
lingschef pa Affibody, dar hon ledde
arbetet mot det kommersiella part-
nerskapsavtalet om 650 miljoner USD
med Alexion och samutvecklingsav-
talet med GE Healthcare. Innan dess
tillbringade Xiaoli nastan fyra ar pa
HealthCap, en ledande nordisk inves-
terare inom hélsa och sjukvard.
Aktier: —

Teckningsoptioner: —

Oberoende i férhallande till storre
aktieagare.




Nina lvers

Chef ¢ver HR sedan 2020

F6dd: 1970

Utbildning: Utbildad Apotekare samt
studerat Human Resources Mana-
gement vid Uppsala och Stockholms
universitet

Arbetslivserfarenhet: 25 ars erfaren-
het av olika affarsroller och omraden
inom life science-foéretag som Astra,
Johnson & Johnson och Swedish
Orphan Biovitrum. Hon har erfarenhet
fran ledande positioner inom mark-
nadsforing och férsaljning samt HR,
senast i en global HR-roll pa Sobi dar
hon bidrog till féretagets tillvaxt och
utveckling av HR-funktionen.

Aktier: 3 300

Teckningsoptioner: —

Oberoende i forhallande till storre
aktieagare.

Anders Wallstrom

Chef for Manufacturing and Supply
Chain sedan 2019. Ingar i koncern-
ledningen sedan 2020.

Fodd: 1976

Utbildning: Civilingenjoérsexamen i
Bioteknik, Kungliga Tekniska Hog-
skolan.

Arbetslivserfarenhet: 20 ars erfaren-
het fran lakemedelsindustrin inom
processutveckling, tillverkning och
validering av biologiska produkter pa
Sobi och Biovitrum. Har omfattande
erfarenhet fran hantering av produkter
med externa tillverknings och férsorj-
ningskedjor. | sin senaste roll pa Sobi
var han ansvarig for Supply Chain for
specialistvardsprodukter, inklusive
Kineret® och Orfadin®.

Aktier: 4 503

Teckningsoptioner: —

Oberoende i férhallande till storre
aktieagare.
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Dina Jurman

Chef ¢ver Clinical Affairs sedan 2017
Fodd: 1982

Utbildning: Magisterexamen i Bio-
medicin, Uppsala Universitet.
Arbetslivserfarenhet: 15 ars
erfarenhet inom lakemedels- och
biotechindustri, senast som Director
Clinical Operations pa ett full-service
CRO. Innehar mangsidig erfarenhet av
kliniska prévningar fran uppstartsbo-
lag till globala lakemedelsbolag och
har arbetat med proteinlékemedel,
smamolekyler liksom avancerade
terapier och medicinteknik.

Aktier: 420

Teckningsoptioner: —

Oberoende i forhallande till storre
aktieagare.

David Vikstrom

CTO sedan 2014

Fodd: 1977

Utbildning: Ph.D. i Biokemi, Stock-
holm Universitet

Arbetslivserfarenhet: 15 ars erfaren-
het av hogkvalitativ proteintillverkning.
Forskning inom expressionssystem
for proteiner i E.coli och har publicerat
ett flertal artiklar i vetenskapliga tid-
skrifter. Har arbetat med forskning och
utveckling pa Xbrane sedan 2010.
Aktier: 32518

Teckningsoptioner: 24 000
Oberoende i forhallande till storre
aktieagare.




Hallbarhet pa Xbrane

HALLBARHET

Xbranes hallbarhetsarbete gar hand i hand med Xbranes vision och affarsidé — att utveckla
och tillverka kostnadseffektiva biosimilarer pa svartillverkade lakemedel och tillgangliggoéra
dessa behandlingar till fler patienter med ett medicinskt behov och begransade resurser. Detta
utgor karnan i Xbranes verksamhet och ar bolagets viktigaste bidrag for en hallbar framtid.

Detta ar Xbranes andra hallbarhetsrapport och beskriver
hur foretaget har vidareutvecklat sitt hallbarhetsarbete
under 2020.

Om Xbrane
Xbrane ar ett bioteknikféretag som utvecklar, tillverkar och
producerar kommersiella biosimilarer. Var grundlaggande
tro, som driver oss i vart dagliga arbete, ar att om det finns
en behandling, ska den vara tillganglig for alla. Xbrane har
en patenterad proteinproduktionsplattform och varlds-
ledande expertis inom biosimilar-utveckling.
Lakemedelsindustrin, som Xbrane verkar i, ar en av
varldens mest reglerade industrier dar det stélls mycket
hoga krav bade lokalt och globalt pa dess aktérer utifran
etiskt regelverk och hur forskning, utveckling, produktion,
marknadsféring och distribution far genomféras. Dessutom,
som noterat bolag pa Nasdaqg Stockholm, féljer Xbrane
dess regelverk inom finansiell rapportering, bolagsstyrning,
kommunikation m.m. Darmed befinner sig Xbrane i en hart
reglerad miljo dar aven férvantningarna hos dess intressen-
ter &r hogt stallda. De senaste aren har ribban successivt
hojts for vad som anses vara ett hallbart féretagande. Vi
noterar att allt fler investerare anser att en tydlig adressering

Bidra till

Uppfattas som en

"Health equality” trovardig aktor

och arbete kring hallbarhetsfaktorer kan minska risken och
Oka vardet for ett bolag. Xbrane foljer utvecklingen och

ar fast beslutna att kontinuerligt etablera, utvardera och
utmana sig i att pa ett effektivt satt arbeta integrerat med
hallbarhetsfragor i bolaget.

Hallbarhetsstrategi

Xbranes vision och afféarsidé ar att skapa mervarde for
patienter och andra intressenter samt forbattra tillgangen
till effektiva och hogkvalitativa lakemedel. Denna vision

ar bolagets huvudsakliga bidrag till en mer héllbar vérld,
och ett direkt tillskott till FNs globala héllbarhetsmal. Det &r
ocksd viktigt for Xbrane att detta inte sker pa bekostnad av
manniskor eller planet. Xbrane vill vara en positiv samhalls-
kraft som bidrar till en hallbar framtid.

Xbrane &r i uppbyggnadsfasen av ett robust hallbarhets-
arbete och har under 2020 arbetat for att 1d4gga grunden
och ta fram malbild. Genom en vasentlighetsanalys och
vidare riskanalys kring de identifierade fokusomrédena, har
en malbild tagits fram for att driva arbetet under 2021. Det
ar viktigt for Xorane att hallbarhetsarbetet ar fullt integrerat
med verksamheten och organisationen, och att aktiviteter
och mél féljs upp som en del av verksamhetsstyrningen.

Vara attraktiv
arbetsgivare

Vara ansvarsfull
aktor i samhallet

Ambition: Xbrane vill
med sina innovationer
bidra till att fler
manniskor far vard, till
en lagre kostnad for
patienter och samhalle.

Ambition: Xbrane vill
vara en férutsagbar
och trovardig aktor
for samarbeten och
investering.

GODHALSAOCH 8 ANSTANDIGA

VALBEFINNANDE ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILWVAXT

9 HALLBARINDUSTR,
INNOVATIONEROCH

nfe

16 FREDLIGA OCH
INKLUDERANDE
SAMHALLEN

Ambition: Xbrane vill
erbjuda en attraktiv och
utvecklande arbetsplats
for de basta nyckel-
kompetenserna.

Ambition: Xbrane vill

ta ansvar for avtrycket
fran verksamheten och
stravar efter att minimera
sina negativa effekter pa
samhallet.

ANSTANDIGA

INSTANDI
ARBETSVILLKOR
(OCHEKONOMISK
TILVAXT

G i

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK
TILWVAXT

1 B FREDLIGA OCH
INKLUDERANDE
SAMHALLEN
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Aktiviteter under 2020

Fokus under aret har legat pa att satta det grundlaggande
systemet samt ta fram de hallbarhetsmal som ska styra
arbetet under 2021 och de narmaste aren.

Né&gra aktiviteter som utforts ar:

+ Oversyn av bolagets uppférandekod har paborjats och
koden har utvecklats med policy for intressekonflikt och
jav (Code of conflict policy).

+ Arbetet kring arbetsmiljo har fortsatt genom att imple-
mentera ett system for tilloudsrapportering.

+ Dialog med anstallda som foérbattrar uppféljningen av

arbetstid har initierats.

Visselblasar-funktion har implementerats.

+ Arbete med utformning av nytt kontor och laboratorium

har fortgatt med fokus pa arbetsmiljé och héllbarhet.

Vasentlighetasanalysen har fortgatt med riskanalys for

Xbranes fyra fokusomraden och aktiviteter och mal for

varje fokusomrade har tagits fram.

+ Performance management och ersattningsstrukturen har

setts Over och ett nytt format fér performance manage-
ment har sjosatts. En uppdaterad ersattningsstruktur
harimplementerats for att méta Xbranes medarbetares
férvantningar.

+ Uppfélining av de anstalldas upplevelse av féretaget och
arbetsforhallandena har gjorts pa manadsbasis genom
en etablerad nojdhetsenkat. Enkaten identifierar positiva
och negativa faktorer som de anstallda upplever och
resultaten rapporteras I6pande till saval ledning, styrelse
och medarbetare.

 For att fortsatta satta fokus pa hallbarhetsarbetet inom
foretaget har utbildning av alla medarbetare pabdrjats,
vilket kommer att fortga under 2021.

Hallbarhetsplan
Xbrane har genom en vasentlighetsanalys tagit fram fyra

fokusomraden som ar centrala for féretaget och dar Xbrane

tydligt kan bidra till en global hallbar utveckling. Fokusom-
radena ar tydligt kopplade till FNs globala hallbarhetsmal
och Agenda 2030 sasom;

* mal3 God halsa och valbefinnande,

* mal8 Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt,
* mal9 Hallbarindustri, innovationer och infrastruktur,

* mal 12 Hallbar konsumtion och produktion samt

* mal 16 Fredliga och inkluderande samhallen.

Xbranes har
tillsammans med
personalen identifierat
féljande vardeord som Make it happen!
genomsyrar
den dagliga
verksamheten: Impossible is
nothing

Beat yesterday

We win as one

HALLBARHET

Genom att arbeta mot malen bidrar Xbrane till det globala
arbetet mot en mer hallbar framtid. Fokusomradena ar aven
tydligt kopplade till de grundldggande faktorerna miljo,
sociala férhallande, personal, manskliga rattigheter och
anti-korruption.

Genom en riskanalys har en malbild tagits fram for varje
fokusomrade med mal och aktiviteter som visar hur Xbrane
vill arbeta for att leva upp till sin ambition, och detta utgor
Xbranes hallbarhetsplan. Arbetet styrs och féljs upp i led-
ningsgruppen och rapporteras till styrelsen. En hallbarhets-
ansvig har utsetts for att driva arbetet.

Planerade aktiviteter under 2021

Styrning av Xbranes héllbarhetsarbete kommer att ske uti-
fran de mal och aktiviteter som tas upp i hallbarhetsplanen.
Arbetet kommer att féljas upp regelbundet. Da hallbarhets-
arbetet ar i uppbyggnadsfasen for féretaget kommer arbete
aven laggas pa konkretisering av mal och tydliggérande av
uppfélining. Mal och aktiviteter kommer aven fortlbpande
att utvarderas med avseende pa relevans och prioritering,
sa att arbetet fokuseras pa det som ger bast bidrag till
samhallet. Vikt kommer att Iaggas pa att hallbarhetsmalen
integreras med affarsverksamheten och blir en naturlig del
i verksamheten.

Ovriga aktiviteter som planeras 2021
« Bidra till "Health equality”

- Utveckling av prisvarda produkter baserad pa var
patenterade teknologiplattform.

- Arbeta malinriktad mot ansékan om marknadsgod-
kannande for Xlucane™.

» Uppfattas som en trovardig aktor

- Implementerat arlig genomgang av Xbranes “Code
of conduct” samt analys av potentiella forbattrings-
atgarder.

- Implementering av utokat kvalitetssakringssystem
(EQMS) fér att [6pande sékerstalla efterlevnad av krav/
standarder som ar relevanta for Xbrane.

+ Vara ansvarsfull aktor i samhallet

- Loépande utvardera leverantdrer och évriga samarbets-
partners baserat pa hallbarhetsaspekter.

- Mata vara vaxthusgasutslapp samt att arbeta mot att bli
klimatneutrala.

- Arbeta mot minskat avfall och vattenanvandning vid det
nya kontoret.

- Fordjupat samarbete med den akademiska varlden for
att mojliggora utvecking av nya biosmilarkandidater.

» Vara attraktiv arbetsgivare

- Arbeta med att bemdéta ENPS utvarderingarna och
forbattrande atgarder.

- Motta certifiering” Great Place to Work” inlusive framjan-
de av jamlikhet av kdn och etnicitet.

- Fréamja kompetensutveckling hos de anstéllda.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport dver resultat for koncernen

Belopp i TSEK Noter 2020 2019%
Nettoomsattning 2,3 - -
Kostnad for salda varor - -18271
Bruttoresultat - -18 271
Ovriga rorelseintakter 2,3 20652 6355
Foérsaljningskostnader 5,7 - -454
Administrationskostnader 56,7 -31 189 -26 415
Forsknings- och utvecklingskostnader 57,13 -203 301 -137 665
Ovriga rérelsekostnader 4 -11419 -10122
Rorelseresultat -225 257 -186 572
Finansiella intakter 8 - 51
Finansiella kostnader 8 -769 -1468
Finansnetto -769 -1417
Resultat fore skatt -226 026 -187 989
Skatt 9 - -
Arets resultat -226 026 -187 989

Arets resultat hanforligt till:

- Moderbolagets agare -226 026 -187 989

- Innehav utan bestammande inflytande - -

Arets resultat -226 026 -187 989

Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) 10 -12,48 -16,80
- Efter utspadning (SEK) 10 -12,48 -16,80

Antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang
- Foére utspadning 22200415 15415199
- Efter utspadning 22200415 15415199

Genomsnittligt antal utestaende aktier
- Fore utspadning 18113313 11190 591
- Efter utspadning 18113313 11190 591

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat fér koncernen

Belopp i TSEK 2020 2019Y
Arets resultat -226 026 -187 989

Ovrigt totalresultat

Poster som har omférts eller kan omforas till arets resultat

Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -2774 1171
Arets ovrigt totalresultat -2774 1171
Arets totalresultat -228 801 -186 818

Arets totalresultat hanférligt till:

- Moderbolagets agare -228 801 -186 818

- Innehav utan bestammande inflytande -

Arets totalresultat -228 801 -186 818

*) Denna period har raknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport dver finansiell stalining for koncernen

Belopp i TSEK Noter 2020-12-31 2019-12-319
TILLGANGAR

Goodwill 11 58 453 60 760
Immateriella anlaggningstillgangar 11 4083 5053
Materiella anlaggningstillgangar 12 8 166 7004
Nyttjianderattstillgangar 26 5969 9204
Langfristiga fordringar 14 12610 8982
Summa anlaggningstillgangar 89 281 91003
Kundfordringar 15 51384 -
Ovriga fordringar 6981 5889
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 13,16 72978 77 850
Likvida medel 17 243139 164 197
Summa omsittningstillgangar 374482 247937
SUMMA TILLGANGAR 463763 338940
EGET KAPITAL 18

Aktiekapital 4977 3456
Ovrigt tillskjutet kapital 773724 448089
Reserver 3945 6719
Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat -524 938 -298 912
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 257708 159 352

Innehav utan bestdmmande inflytande - -

Summa eget kapital 257708 159 352
SKULDER

Leasingskulder 19,26 3995 6281
Langfristiga e rantebarande skulder 8257 4173
Ovriga avsattningar 21 4810 4547
Summa langfristiga skulder 17 062 15001
Kortfristiga rantebarande skulder 19 - 12
Leverantérsskulder 29546 21097
Ovriga skulder 20 1328 2903
Leasingskulder 19,26 2265 3144
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13,23 155853 137 431
Summa kortfristiga skulder 188 993 164 586
SUMMA SKULDER 206 055 179 588
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 463763 338940

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Rapport dver kassafléden for koncernen

FINANSIELLA RAPPORTER

Belopp i TSEK Noter 2020 2019?
Den I6pande verksamheten 30
Resultat fore skatt -226 026 -187 989
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6247 24718
Betald inkomstskatt - -
-219779 -163 271
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -561325 -28 286
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 32697 42 968
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -238 407 -148 589
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3855 -1187
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 855 -1187
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner 3 -
Nyemission 346 444 252 457
Transaktionskostnader -20 584 -33430
Amortering av lan -12 -140
Amortering av leasingskuld -3127 -2 846
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 322724 216 041
Arets kassaflode 80461 66 265
Likvida medel vid arets borjan 164 197 100972
Valutakursdifferens i likvida medel -1520 -3039
Likvida medel vid arets slut 243139 164 197

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen

48 XBRANE BIOPHARMA | ARSREDOVISNING 2020




FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Balanserade vinst-

Ovrigt till- Omraknings- medel
Belopp i TSEK Aktiekapital skjutet kapital reserv  inkl aretresultat Totalt eget kapital
Ingéende eget kapital 2020-01-01 3456 448 089 6719 -273 941 184 323
Réttelse” - - - -24970 -24970
Ingaende eget kapital 2020-01-01 efter rattelse 3456 448 089 6719 -298 912 159 352
Arets totalresultat
Avrets resultat - - - -226 026 226026
Arets 6vrigt totalresultat - - 2774 - 2774
Arets totalresultat - - -2774 -226 026 -228 801
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 1519 324342 - - 325860
- Nyemission 1519 344 926 - - 346 444
- Transaktionskostnader - -20 584 - - -20584
Aktierelaterade ersattning 3 1293 - - 1296
Summa transaktioner med koncernens agare 1521 325635 - - 327 156
Utgaende eget kapital 2020-12-31 4977 773724 3945 -524 938 257708

Balanserade vinst-

Ovrigt till- Omraknings- medel
Belopp i TSEK Aktiekapital skjutet kapital reserv  inkl aret resultat Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1419 184 007 5548 -107 903 83070
Rattelse” - - - -3019 -3019
Ingaende eget kapital 2019-01-01 efter rattelse 1419 184 007 5548 -110 922 80051
Arets totalresultat
Arets resultat - - - -187 989 -187 989
Arets 6vrigt totalresultat - - 1171 - 1171
Arets totalresultat - - 1171 -187 989 -186 818
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 2037 261990 - - 264 027
- Nyemission 2037 295420 - - 297 457
- Transaktionskostnader - -33430 - - -33430
Aktierelaterade ersattning - 2092 - - 2092
Summa transaktioner med koncernens dgare 2037 264 082 - - 266 119
Utgaende eget kapital 2019-12-31 3456 448 089 6719 -298 912 159 352

*) Denna period har raknats om pa grund av réattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatréakning fér moderbolaget

Belopp i TSEK Noter 2020 2019?

Nettoomsattning 2,3 - -

Kostnad sald vara - -

Bruttoresultat - -

Ovriga rorelseintakter 2,3 17730 4416
Administrationskostnader 56,7 -26 567 -21 595
Forsknings- och utvecklingskostnader 57,13 -197 690 -126 509
Ovriga rérelsekostnader 4 -11203 -10 090
Rorelseresultat -217730 -153 777

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 8 " 4
Nedskrivning av andelar i koncernféretag 8 -38 400 -
Finansiella kostnader 8 -296 -995
Finansnetto -38 685 -990
Resultat fore skatt -256 415 -154 767
Skatt 9 - -
Periodens resultat -256 415 -154 767

Rapport ¢ver resultat och ovrigt totalresultat féor moderbolaget

Belopp i TSEK 2020 2019
Periodens resultat -256 415 -154 767

Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat -256 415 -154 767

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning fér moderbolaget

Belopp i TSEK Noter 2020-12-31 2019-12-31"
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 12 5212 3697

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 29 74 066 102 319
Andra langfristiga fordringar 14 12610 8982
Summa finansiella anlaggningstillgangar 86 676 111 301
Summa anléggningstillgangar 91888 114998

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 51384 -
Ovriga fordringar 5148 2962
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,16 72935 77752
Summa kortfristiga fordringar 129 467 80714
Kassa och bank 17 242247 163 601
Summa omsattningstillgangar 371715 244 315
SUMMA TILLGANGAR 463 603 359313
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4977 3456
Fritt eget kapital

Overkursfond 774410 448775
Balanserat resultat -262474 -97 707
Arets resultat -256 415 -154 767
Summa eget kapital 270498 199 757

Langfristiga skulder

Langfristiga ej rantebarande skulder 8257 4173
Summa langfristiga skulder 8257 4173

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 22 285 -
Leverantérsskulder 29421 20377
Ovriga skulder 20 1192 2708
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13,23 153949 132298
Summa kortfristiga skulder 184 847 155 383
SUMMA SKULDER 193 104 159 556
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 463 603 359313

*) Denna period har raknats om pa grund av réttelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen

51 XBRANE BIOPHARMA | ARSREDOVISNING 2020



Moderbolagets forandringar i eget kapital

Balanserade

FINANSIELLA RAPPORTER

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet Omraknings- inkl periodens Totalt

Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 3456 448 775 - -227 503 224728
Rattelse* - - - -24 971 -24 971
Ingaende eget kapital 2020-01-01 efter rattelse 3456 448775 - -252 474 199 757
Arets totalresultat
Arets resultat - - - -256 415 -256 415
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - -256 415 -256 415
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 1519 324 342 - - 325860
- Nyemission 1519 344 926 - - 346 444
- Transaktionskostnader - -20584 - - -20584
Aktierelaterade ersattning 3 1293 - - 1296
Utgaende eget kapital 2020-12-31 4977 774411 - -508 889 270498

. Balanserade vinst-

Ovrigt medel

tillskjutet Omréknings- inkl periodens Totalt

Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1419 184 693 - -94 688 91424
Rattelse* - - - -3019 -3019
Ingaende eget kapital 2019-01-01 efter rattelse 1419 184 693 - -97 707 88 405
Arets totalresultat
Arets resultat - - - -154 767 -154 767
Arets 6vrigt totalresultat - = o - -
Arets totalresultat - - - -154 767 -154 767
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 2037 261990 - - 264 027
- Nyemission 2037 295420 - - 297 457
- Transaktionskostnader - -33430 - - -33430
Aktierelaterade ersattning - 2092 - - 2092
Utgaende eget kapital 2019-12-31 3456 448775 - -252474 199 757

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets rapport 6ver kassafléden

Belopp i TSEK Noter 2020 2019?
Den I6pande verksamheten 30

Resultat efter finansiella poster -256 415 -154 767
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet; 39601 6706

Betald inkomstskatt - -

-216 814 -148 061
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -52 381 -46 015
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 36 709 46 462
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -232 486 -147 614
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott -10 148 -1536
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3503 -565
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13651 -2101
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner 3 -
Nyemission 346 444 252457
Transaktionskostnader -20 584 -33430
Amortering av lan - -3042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 325863 215985
Arets kassaflode 79726 66270
Likvida medel vid arets borjan 163 601 100 380
Valutakursdifferens i likvida medel -1079 -3049
Likvida medel vid arets slut 242 247 163 601

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

(a) Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen for Xbrane Biopharma AB (publ) (harefter "Xbrane”
eller "koncernen”) har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats. Xbrane har sedan 1 juli 2017 tillampat IFRS. Réken-
skapsaret 2015 var forsta aret som Xbrane upprattade koncernredovisning.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande
av styrelsen och verkstallande direktéren den 31 mars 2021. Koncernens
rapport 6ver resultat, rapport éver resultat och évrigt totalresultat, rapport
over finansiell stéllning och moderbolagets resultat och balansrakning blir
foremal for faststallelse pa arsstamman den 6 maj 2021.

(b) Véarderingsgrunder tillampade vid uppréttandet av de finansiella
rapporterna
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden,
forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt
varde. Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde ar
derivatinstrument, som ar varderade till verkligt varde via resultatet. Skulder
gallande sociala avgifter hanférliga till aktierelaterade ersattningar varderas
initialt till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten.

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, SEK, som aven utgor
rapporteringsvalutan fér moderbolaget och for koncernen. Det innebéar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, SEK. Samtliga
belopp i tabeller ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste tusental
och i lépande text avrundade till narmaste miljontal.

(d) Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att fore-
tagsledningen goér bedémningar och uppskattningar samt gér anta-ganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och
antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas
i den period &ndringen gérs om andringen endast paverkat denna period,
elleri den period andringen gors och framtida perioder om éandringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Bedémningar gjorda
av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan
medféra vasentliga justeringar i det pafoljande arets finansiella rapporter
beskrivs ndrmare i not 32.

(e) Vasentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som nar-
mare beskrivs, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras
i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har
vidare konsekvent tilldmpats av bolagen inom koncernen.

(f) Andrade redovisningsprinciper

De IFRS som andrats med tillampning fran och med 1 januari 2020 har ej
haft nagon effekt pa koncernens redovisning. Koncernens redovisnings-
principer 2020 ar oférandrade jamfort med 2019.

(g) Nya IFRS som annu inte borjat tillampas
Nya och andrade IFRS med framtida tillampning forvantas inte komma att ha
nagon vasentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter.

(h) Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas
atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen
medan omsattningstillgangar i allt vasentligt bestar av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen.
Langfristiga skulder utgérs i allt vasentligt av belopp som koncernen per
rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala langre bort i
tiden &n tolv mé&nader efter rapportperiodens slut. Har koncernen inte en
sadan ratt per rapportperiodens slut, eller innehas skuld fér handel eller
forvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln, redovisas
skuldbeloppet som kortfristig skuld.

NOTER

(i) Rorelsesegmentsrapportering

Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran
vilken den kan generera intakter och adra sig kostnader och for vilka det
finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett rérelsesegments resultat
foljs vidare upp av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare for att ut-
vardera resultatet samt for att kunna allokera resurser till rérelsesegmentet.
Se not 3 for ytterligare beskrivning av indelningen och presentationen av
rorelsesegment.

(j) Konsolideringsprinciper och rorelseférvarv

(i) Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestdmmande inflytande fran
Xbrane Biopharma AB (publ). Bestdmmande inflytande foéreligger om
moderbolaget har inflytande éver investeringsobjektet, ar exponerad for
eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt
inflytande 6ver investeringen till att paverka avkastningen. Vid bedémningen
om ett bestammande inflytande féreligger, beaktas potentiella rostberatti-
gande aktier samt om de facto kontroll féreligger.

Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden innebar att for-
varv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar och 6vertar dess skulder. | for-
varvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa férvarvsdagen av forvarvade
identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella innehav
utan bestdammande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument
eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i arets resultat.

Vid rorelseférvarv dar éverford ersattning, eventuellt innehav utan
bestammande inflytande och verkligt varde pa tidigare agd andel (vid
stegvisa forvarv) dverstiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar
och 6vertagna skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som
goodwill. Nar skillnaden ar negativ, sa kallade forvarv till 1agt pris redovisas
denna direkt i arets resultat. Overférd ersattning i samband med férvarvet
inkluderar inte betalningar som avser reglering av tidigare affarsférbindel-
ser. Denna typ av regleringar redovisas vanligtvis i resultatet. Villkorade
kopeskillingar redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. | de fall
den villkorade kdpeskillingen &r klassificerad som egetkapitalinstrument,
gors ingen omvardering och reglering goérs inom eget kapital. For évriga
villkorade képeskillingar omvarderas dessa till verkligt varde vid varje
rapporttidpunkt och forandringen redovisas i arets resultat.

Férvérv av innehav utan bestdmmande inflytande

Moderbolaget har endast ett dotterféretag som ags till 100 procent av
aktier och roster. Darfor redovisas inga dotterféretag med innehav utan
bestémmande inflytande.

(ii) Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid uppréattandet
av koncernredovisningen.

(iif) Gemensamma verksamheter

Gemensamma verksamheter, &r samarbetsarrangemang dar Xbrane med
partners har ratt till alla ekonomiska férdelar relaterade till verksamhetens
tillgangar. Vidare ar regleringen av verksamhetens skulder beroende av
parternas kop av producerade tjanster och/eller varor fran verksamheten
eller kapitaltillskott till densamma. Gemensamma verksamheter redovisas
enligt "klyvningsmetoden” innebarande att respektive partien gemensam
verksamhet redovisar sin andel av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.

(k) Utlandsk valuta

(i) Funktionell valuta och rapportvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, SEK och dotterbolagets
funktionella valuta ar euro, EUR. Vid konsolidering av koncernen omraknas
dotterbolagets funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, som
ar SEK.

(ii) Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till

den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Funktionell valuta

ar valutan i de primara ekonomiska miljéer dar bolagen bedriver sin
verksamhet. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta réknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning-arna redovisas i arets
resultat. Ickemonetara tillgangar och skulder som redovisas till historiska
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anskaffningsvarden omréknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.
Ickemonetéra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden
omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten
for vardering till verkligt varde.

(iii) Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmassiga ¢ver och undervarden, omraknas fran utlandsverksam-
hetens funktionella valuta, EUR, till koncernens rapporteringsvaluta, SEK,
till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas till SEK, till en genomsnittskurs som utgor
en approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive transak-
tionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i ¢vrigt totalresultat och ackumuleras i en
separat komponent i eget kapital, benamnd omrakningsreserv.

(I) Intakter

Prestationsataganden och intédktsredovisningsprinciper

Intékt varderas utifran den ersattning som specificeras i avtalet med
kunden. Koncernen redovisar intakten nar kontroll dver en vara eller tjanst
overfors till kunden. Information om karaktaren pa och tidpunkten for upp-
fyllande av prestationsataganden i avtal med kunder, inklusive vasentliga
betalningsvillkor, och tillhérande intaktsredovisningsprinciper ssmmanfattas
nedan.

(i) Forsaljning av varor

Intakter for forsaljining av varor redovisas i periodens resultat nar kontrollen
over varorna overfors till kdparen. Intakter redovisas inte om det &r sannolikt
att de ekonomiska férdelarna inte kommer att tillfalla koncernen. Om det
rader betydande osakerhet avseende betalning, vidhangande kostnader
eller risk for returer och om saljaren behaller ett engagemang i den I6pande
forvaltningen som vanligtvis férknippas med dgandet sker ingen intakts-
foring. Intakterna redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits, eller
forvantas komma att erhallas, med avdrag for lamnade rabatter.

(ii) Licensintakter

marknadsforing av koncernens produkter. Licensavtal som innehaller mer

an ett distinkt prestationsatagande delas upp och intéktsredovisas separat.
Ovriga prestationsataganden i avtalet aggregeras till ett gemensamt distinkt
prestationsatagande. Vid licensiering av koncernens intellectual property
(IP) till kund, gérs atskillnad mellan tva typer av licensgivning med tillhérande
distinkta prestationsataganden som paverkar om intakt ska redovisas vid en
tidpunkt eller periodiserat éver tid:

a) Right to access IP — avtalet kraver, eller kunden kan rimligen férvanta sig,
att koncernen kommer att vidta aktiviteter som vasentligt paverkar de
rattigheter kunden har ratt till, att dessa aktiviteter direkt paverkar kunden
och att aktiviteterna inte innebar éverforing av varor/tjanster till kunden
da aktiviteterna genomfoérs. Prestationsatagandet och darmed intékten
redovisas 6ver tid, vanligen linjart.

b) Right to use IP — kunden har bara ratt att anvanda IP i befintligt skick
vid tidpunkten dé rattigheten tilldelades kunden. Prestationsatagandet
uppfylls initialt, vid en tidpunkt.

Licensavtalen innefattar ofta en initial betalning samt betalningar nar vissa
milstolpar uppnatts. Redovisning av den initiala betalningen beror pa vilken
typ av licensgivning som foéreligger enligt a) eller b) ovan.

Forsaljningsbaserade royaltyintékter fran licensavtal som utgér distinkt
prestationsatagande tillampar koncernen en undantagsregel i IFRS 15
som innebar att royalty intaktsredovisas vid det senare av tidpunkten nar
underliggande forsaljning sker och uppfyllandet av tillhérande presta-
tionsatagande. Intakt redovisas med ett belopp av royalty som koncernen
vid denna tidpunkt &r beréattigad att erhalla baserad pa faktiskt uppnadd
forsaljning.

Milstolpeersattningar i licensavtal som utgar baserat pa forsaljning
redovisas enligt undantagsregeln vid den tidpunkt da malet har natts.
Ovriga milstolpeersattningar baseras pa erhallande av godkannande for
forsaljning pa viss marknad, redovisas i enlighet med huvud-regeln med
beaktande av risken for aterforing av intakter. Darfor redovisas intakter fran
sadana milstolpar férst da godkannande har erhallits.

(iii) Statliga stéd/bidrag

Statliga stéd utan villkor redovisas som 6vrig rérelseintakt nar en fordran

pa staten erhalls. Ovriga statliga bidrag redovisas i rapport 6ver finansiell
stallning som upplupen intékt nar det foreligger rimlig sakerhet att bidraget
kommer att erhallas och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar
forknippade med bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt i arets resultat
pa samma satt och éver samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att kompensera for.

NOTER

(m) Leasing

Nar ett avtal ingas beddémer koncernen om avtalet &r, eller innehaller,

ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet
Overlater ratten att under en viss period bestdamma éver anvandningen av

en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning. Vid leasingavtalets borjan
eller vid omprévning av ett leasingavtal som innehaller flera komponenter,
leasing och icke-leasingkomponenter, férdelar koncernen ersattningen
enligt avtalet till varje komponent baserat pa det fristdende priset. For leasing
av byggnader och mark dar koncernen ér leasetagare har koncernen
emellertid valt att inte skilja pa icke-leasingkomponenter och redovisar
leasing och icke-leasingkomponenter som erlaggs med fasta belopp som en
enda leasingkomponent.

Leasingavtal dar koncernen ar leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld vid

leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstillgadngen varderas initialt

till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens initiala varde med
tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet plus
eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart
fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgangens nyttjande-
period och leasingperiodens slut, vilket i normalfallet for koncernen ar
leasingperiodens slut. | de mer sallsynta fall d& anskaffningsvardet for
nyttjanderatten aterspeglar att koncernen kommer att utnyttja en option att
képa den underliggande tillgangen skrivs tillgangen av till nyttiandeperio-
dens slut.

Leasingskulden, som delas upp i lang och kortfristig del, varderas initialt
till nuvardet av aterstaende leasingavgifter under den bedémda leasing-
perioden. Leasingperioden utgors av den ej uppsagbara perioden med
tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet bedéms
som rimligt sékert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens marginella
upplaningsranta, vilken utéver koncernens kreditrisk aterspeglar respektive
avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa underliggande tillgang som tankt
sakerhet. | de fall leasingavtalets implicita ranta latt kan faststallas anvands
dock den rantan.

Leasingskulden omfattar nuvardet av féljande avgifter under bedémd
leasingperiod:

« fasta avgifter, inklusive till sin substans fasta avgifter,

« variabla leasingavgifter kopplade till index eller pris (“rate”), initialt
varderade med hjalp av det index eller pris (“rate”) som géllde vid
inledningsdatumet,

« eventuella restvardesgarantier som férvantas betalas,

« |6senpriset for en kbpoption som koncernen ar rimligt saker pa att utnyttja
och

« straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet om bedémd
leasingperiod aterspeglar att sddan uppsagning kommer att ske.

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive period och redu-
ceras med leasingbetalningarna. Rantekostnaden beraknas som skuldens
varde multiplicerat med diskonteringsrantan.

Leasingskulden fér koncernens lokaler med hyra som index uppraknas
beraknas pa den hyra som galler vid respektive rapportperiods slut.

Vid denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av
nyttjanderattstillgangens redovisade varde. P4 motsvarande satt justeras
skuldens och tillgangens varde i samband med att ombeddmning sker utav
leasingperioden. Detta sker i samband med att sista uppsagningsdatumet
inom tidigare beddémd leasingperiod for lokalhyresavtal har passerats
alternativt da betydelsefulla handelser intréffar eller omstéandigheterna pa
ett betydande satt forandras pa ett satt som arinom koncernens kontroll och
péaverkar den gallande bedémningen av leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgangar, som inte uppfyller
definitionen for férvaltningsfastigheter, och leasingskulder som egna poster
irapporten 6ver finansiell stalining.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre
eller med en underliggande tillgang av lagt varde, understigande 50 TSEK,
redovisas inte nagon nyttjanderattstillgang och leasingskuld. Leasingavgifter
for dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

(n) Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel,
fordringar, rantekostnader pa lan, évriga rantekostnader som omfattar
drojsmalsrantor for leverantorsskulder, rantekostnader for skatter och avgifter
samt férandringar i verkligt varde pa derivatinstrument som anvands inom
den finansiella verksamheten.

Ranteintakter eller rantekostnader redovisas enligt effektiviantemetoden
pa det redovisade bruttovardet for tillgangen (nar tillgangen inte ar kredit
férsamrad). Effektivrantan ar den ranta som diskonterar de uppskattade
framtida in och utbetalningarna under den férvantade loptiden for det
finansiella instrumentet till:

« redovisat bruttovarde for den finansiella tillgangen, eller

« det upplupna anskaffningsvardet fér den finansiella skulden.
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(o) Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader bestar av dels valutakursvinster
och forluster pa rérelsefordringar fran den I6pande verksamheten samt
valutakursvinster och férluster pa valutasékringar. Ovriga rérelseintakter
innefattar aven intakter fran det ingangna licensavtalet med Bausch &
Lomb. Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader uppstar till stérsta del
vid betalning eller inbetalning av poster i annan valuta &n den funktionella
valutan i bolagen. Resterande del avser Bausch & Lomb avtalet, dar den
initiala intakten har periodiserats dver en tvaars period.

(p) Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatt
redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion redovisats

i vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som
ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tillampning av de skatte-
satser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangs-
punkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgangar och skulder. Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig
goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen
av tillgangar och skulder som inte &r rorelseférvarv som vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga till andelar i dotter-
bolag och intresseforetag som inte forvantas bli aterforda inom 6verskadlig
framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande
tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten
skatt beréknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte Iangre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning
redovisas vid samma tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.

(q) Finansiella instrument

(i) Forsta redovisningstillfallet

Kundfordringar och utfardade skuldinstrument redovisas nar de ar utgivna.
Ovriga finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang (med undantag for kundfordringar som inte har en
betydande finansieringskomponent) eller finansiell skuld varderas vid forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde plus, nar det galler finansiella instru-
ment som inte varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader
som ér direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen. En kundfordring utan
en betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset.

(ii) Klassificering och efterféljande vérdering

Finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillfallet klassificeras en finansiell tillgang som
varderad till: upplupet anskaffningsvarde; verkligt varde via évrigt total-
resultat — skuldinstrumentsinvestering; verkligt varde via 6vrigt totalresultat
— egetkapitalinvestering; eller verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar omklassificeras inte efter det férsta redovisnings-
tillfallet forutom om koncernen byter affarsmodell for forvaltningen av
de finansiella tillgangarna, i vilket fall alla berérda finansiella tillgangar
omklassificeras per den forsta dagen i den foérsta rapporteringsperioden
efter forandringen av affarsmodellen.

En finansiell tillgang ska varderas till upplupet anskaffningsvarde om den
uppfyller bada féljande villkor och inte identifierats som varderad till verkligt
varde via resultatet:

« den innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal ar att inneha
finansiella tillgadngar i syfte att erhalla avtalsenliga kassafléden, och

+ de avtalade villkoren fér den finansiella tillgadngen ger vid bestamda
tidpunkter upphov till kassafléden som endast &r betalningar av kapital-
belopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet.

Ett skuldinstrument ska varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat

om den uppfyller bada féljande villkor och inte identifierats som varderat till

verkligt varde via resultatet:

« detinnehas enligt en affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att
erhalla avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella tillgangar, och

« dess avtalade villkor ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden
som endast &r betalningar av kapitalbelopp och réanta pa det utestdende
kapitalbeloppet.

Vid forsta redovisningstillfallet kan koncernen gora ett oaterkalleligt val att i
ovrigt totalresultat redovisa efterféljande férandringar av det verkliga vardet
for en investering i ett egetkapitalinstrument som inte innehas for handel.
Detta val gors investering for investering.

NOTER

Alla finansiella tillgangar som inte klassificeras som varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat varderas
till verkligt varde via resultatet. Detta inkluderar samtliga derivat, se not 25.
Vid forsta redovisningstillfallet kan koncernen oaterkalleligen identifiera en
finansiell tillgdng som annars uppfyller villkoren for att varderas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via évrigt totalresultat, som varderad
till verkligt varde via resultatet om detta eliminerar eller i betydande utstrack-
ning minskar inkonsekvenser i redovisningen som annars skulle uppkomma.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskaffnings-
varde eller verkligt varde via resultatet. En finansiell skuld klassificeras till
verkligt varde via resultatet om den klassificeras som innehav for handels-
andamal, som ett derivat eller den har blivit identifierad som sadan vid forsta
redovisningstillfallet. Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatet varderas till verkligt varde och nettovinster och forluster, inklusive
rantekostnader, redovisas i resultatet. Paféljande vardering av évriga
finansiella skulder sker till upplupet anskaffningsvarde med effektivrante-
metoden. Rantekostnader, valutakursvinster samt forluster redovisas i
resultatet. Vid bortbokning av finansiella skulder fran redovisningen sa
redovisas &ven dessa vinster eller forluster vid resultatet.

(iii) Borttagande fran rapporten ver finansiell stéllning (bortbokning)
Finansiella tillgangar

Koncernen tar bort en finansiell tillgang fran rapporten 6ver finansiell stall-
ning nar de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den finansiella
tillgangen upphor eller om den éverfor ratten att ta emot de avtalsenliga
kassaflddena genom en transaktion i vilken i vasentlighet alla risker och
fordelar med agarskapet har 6verforts eller i vilken koncernen inte éverfor
eller behaller i vasentlighet alla de risker och férdelar med &garskap och
den inte behaller kontrollen 6ver den finansiella tillgangen.

Koncernen ingar transaktioner i vilka den éverfor tillgangar redovisade i
rapporten éver finansiell stallning, men behaller alla eller i vasentlighet alla
risker och fordelar forknippade med de 6verforda tillgangarna. | de fallen tas
inte de éverforda tillgangarna bort fran redovisningen.

Finansiella skulder
Koncernen bokar bort en finansiell skuld fran rapporten 6ver finansiell
stallning nar de ataganden som anges i avtalet fullgérs, annulleras eller
upphor. Koncernen bokar ocksa bort en finansiell skuld nar de avtalsenliga
villkoren modifieras och kassaflddena fran den modifierade skulden ar
vasentligt annorlunda. | det fallet redovisas en ny finansiell skuld till verkligt
varde baserat pa de modifierade villkoren.

Nér en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden mellan det redovi-
sade vardet som har tagits bort och den ersattning som har betalats (inklusive
overforda icke-monetara tillgangar eller antagna skulder) i resultatet.

(iv) Kvittning

Finansiella tillgangar och finansiella skulder ska kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i rapporten 6ver finansiell stallning endast nar koncernen har
en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och har for avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

(v) Finansiella derivatinstrument
Derivatinstrument ar for att sakra koncernens utlandska valuta och rante-
riskexponering. Sakringsredovisning tillampas inte.

Derivat redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde. Efter det
forsta redovisningstillfallet varderas derivat till verkligt varde och férandringar
i detta redovisas i resultatet.

(r) Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten
utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten till aktier. Konvertering kan
ske forutsatt att vissa forutbestamda mal uppnas inom en férutbestamd
tidplan. Koncernens konvertibla skuldebrev innehaller ingen aterbetalnings-
skyldighet for koncernen utan endast en ratt fér innehavaren av instrumentet
att konvertera till nyemitterade aktier forutsatt att de férutbestamda malen
uppnas inom den forutbestamda tidplanen. Darfor redovisas emitterat
kapital i sin helhet som eget kapital.

Konvertering sker till forutbestamd konverteringskurs. Om malen inte
uppnas inom avtalad tidsram forfaller konverteringsratten och darmed &ven
tillhérande del av totala konvertibellanet. Det belopp som tillférts koncernen
fran konvertibeln kvarstar i eget kapital utan att nagra nya aktier emitteras.

(s) Materiella anlaggningstillgangar

(i) Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar inképspriset samt utgifter

direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att
utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Laneutgifter som ar direkt
hanforliga till inkdp, konstruktion eller produktion av tillgangar som tar en
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betydande tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning eller forsalj-
ning ingar i anskaffningsvardet. Redovisningsprinciper for nedskrivningar
framgar nedan.

Materiella anlaggningstillgangar som bestar av delar med olika
nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av materiella
anlaggningstillgangar.

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
rapport 6ver finansiell stélining vid utrangering, avyttring eller naringa
framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgoérs av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag
for direkta forsaljiningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
rorelseintakt/kostnad.

(ii) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1aggs till anskaffningsvardet endast om det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med
tillgangen kommer att komma koncernen till del och anskaffningsvardet kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas
som kostnad i den period de uppkommer.

En tillkommande utgift laggs till anskaffningsvardet om utgiften avser
utbyten av identifierade komponenter eller delar darav. Aven i de fall ny
komponent tillskapats laggs utgiften till anskaffningsvardet. Eventuella
oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter, eller delar av kompo-
nenter, utrangeras och kostnadsfoérs i samband med utbytet. Reparationer
kostnadsfors I6pande.

(vi) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Leasade
tillgangar skrivs aven de av ¢ver beraknad nyttjandeperiod eller, om den ar
kortare, 6ver den avtalade leasingtiden. Koncernen tillampar komponent-
avskrivning vilket innebar att komponenternas beddmda nyttjandeperiod
ligger till grund for avskrivningen.

Beraknade nyttjandeperioder;
- maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10ar
- inventarier, verktyg och installationer 3-bar

(t) Immateriella tillgangar

(i) Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enheter och prévas
minst arligen for nedskrivningsbehov eller vid indikation att nedskrivnings-
behov foreligger.

(ii) Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer. Utgifter for utveckling,
dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att astadkomma
nya eller férbattrade produkter eller processer, redovisas som en tillgang i
rapporten 6ver finansiell stallning. For att redovisas som en tillgang kréavs det
att produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar samt
att foretaget har tillrackliga resurser att fullfélja utvecklingen och darefter
anvanda eller salja den immateriella tillgangen. Det redovisade vardet
inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter; t ex for material och tjanster,
ersattningar till anstallda, registrering av en juridisk rattighet, avskrivningar
pa patent och licenser. Laneutgifter som ar hanférbara till produkten eller
processer aktiveras som en del av tillgangens anskaffningsvarde. Ovriga
utgifter for utveckling redovisas i resultatet som kostnad nar de uppkommer.
| rapport éver finansiell stallning redovisade utvecklingsutgifter ar upptagna
till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

(iii) Tilkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas som
entillgang i rapport éver finansiell stallning endast da de ¢kar de framtida
ekonomiska fordelarna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig.
Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

(vi) Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart ver immateriella tillgangars
beréknade nyttjandeperioder, savida inte sddana nyttjandeperioder ar obe-
stambara. Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. Goodwill och andra
immateriella tillgangar med en obestambar nyttjandeperiod eller som &nnu
inte ar fardiga att anvandas provas for nedskrivningsbehov arligen, samt sa
snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har minskat
i varde. Immateriella tillgangar med bestambara nyttjandeperioder skrivs

av fran den tidpunkt da de ar tillgangliga fér anvandning. De beréaknade
nyttjandeperioderna ar:

- balanserade utvecklingsutgifter 5-7 ar

NOTER

(u) Varulager
Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsalj-
ningsvardet. Anskaffningsvardet for varulager beréknas genom tilllampning
av forst in, forst ut metoden (FIFU). Detta inkluderar utgifter som uppkommit
vid forvarvet av lagertillgangarna och transport av dem till deras nuvarande
plats och skick. For tillverkade varor och pagaende arbete inkluderar
anskaffningsvardet en rimlig andel av indirekta kostnader baserad pa en
normal kapacitet.

Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den lépan-
de verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande
och for att astadkomma en forsaljning.

(v) Nedskrivningar
Koncernens redovisade tillgangar bedéms vid varje balansdag for att avgora
om det finns indikation p& nedskrivningsbehov.

(i) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen redovisar reserver for forvantade kreditforluster pa finansiella till-
gangar varderade till upplupet anskaffningsvarde. Forvantade kreditforluster
utgors av en sannolikhetsvagd uppskattning av kreditforluster. Kreditforluster
varderas som nuvardet av alla underskott i kassaflédena (d v s skillnaden
mellan bolagets kassafléde i enlighet med avtalet och kassaflodet som
koncernen forvantar sig att fa). Forvantade kreditforluster diskonteras med
effektivrantan pa den finansiella tillgangen. Se &ven not 24.

(i) Nedskrivning av immateriella tillgangar
Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, sa som
Goodwill eller balanserade utvecklingskostnader dar avskrivning annu inte
har paborjats, prévas minst arligen avseende eventuellt nedskrivnings-
behov samt nar indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgangar som skrivs
av ska beddmas med avseende pa vardenedgang narhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens
redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar
det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader
och dess nyttjandevarde. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrakningen.

For att testa vardet avimmateriella anlaggningstillgangar anvander
koncernen en sannolikhetsjusterad kassaflédesmodell.

Vardering av pagaende utvecklingsprojekt beraknas genom att de férvan-
tade framtida kassaflodena nuvardesberaknas och sannolikhetsjusteras for
att ta hansyn till utvecklingsrisken.

(iii) Aterforing av nedskrivningar
En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade rever-
seras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre
foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som Iag till grund
for berakningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors
dock aldrig. En reversering gors endast i den utstrackning som tillgadngens
redovisade varde efter aterféring inte ¢verstiger det redovisade varde som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet bedéms
overstiga redovisat varde. Aterforing sker dock inte med ett belopp som
ar storre an att det redovisade vardet uppgar till vad det hade varit om
nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

(w) Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat
i koncernen hanforligt till moderbolagets dgare och pa det vagda genom-
snittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid berakningen av resultat
per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet
aktier for att ta hansyn till effekter av potentiella stamaktier. Potentiella stam-
aktier utgors under rapporterade perioder av ratter till aktier (matchnings
och prestationsaktieratter i koncernens aktiesparprogram), konvertibler och
teckningsoptioner. Potentiella stamaktier ses som utspadande endast under
perioder da det leder till en lagre vinst eller storre forlust per aktie. Om det
leder till ett sémre resultat per aktie, baseras utspadning fran tecknings-
optionerna pa en berakning av hur manga aktier som hypotetiskt hade
kunnat kdpas in under perioden med I6senkursen. De aktier som inte hade
kunnat képas in leder till utspadning.

Matchningsaktieratter som innehas av anstallda per rapportdagen ar
aktuella for utspadning. Prestationsaktieratter ar aktuella for utspadning i
den utstrackning prestationsvillkoren ar uppfyllda per rapportdagen. For att
berakna utspadningseffekten tillampas en I6senkurs for aktieratterna som
motsvarar vardet av framtida tjanster per utestdende aktieratt beréaknat som
aterstaende kostnad att redovisa i enlighet med IFRS 2. Eventuell utspad-
ning fran konvertibla skuldebrev berédknas genom att 6ka antalet aktier med
det totala antal aktier som konvertiblerna motsvarar. Eftersom koncernens
konvertibler i sin helhet utgér eget kapital, redovisas i resultatrakningen
ingen rantekostnad.
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(x) Ersattningar till anstallda

Fér mer information om kortsiktiga incitamentsprogram, teckningsoptions-
program for ledande befattningshavare samt aktiesparprogram se sida
31-32 i Forvaltningsberattelsen samt not 5.

(i) Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls. En avsattning
redovisas for den férvantade kostnaden for bonusbetalningar nar koncernen
har en géllande rattslig eller informell forpliktelse att géra sddana betalningar
till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen kan beraknas
tillforlitligt.

(ii) Aktierelaterade ersattningar

Aktiesparprogram

Ett aktiesparprogram mojliggor for de anstallda att forvarva aktier i Xbrane,
sa kallade sparaktier, och att for varje investerad sparaktie fa mojligheten
att forvarva en matchningsaktie och potentiellt upp till tre prestationsaktier
till kvotvarde nar programmet avslutas. Det verkliga vardet pa matchnings
och prestationsaktierna redovisas som en personalkostnad med en
motsvarande 6kning av eget kapital. Det verkliga vardet beréknas vid
tilldelningstidpunkten och fordelas éver intjanandeperioden. Det verkliga
vardet pa matchnings och prestationsaktierna beraknas med en metod
som tar hansyn till intjaningsvillkor (uppfylinad av férutbestamda mal for
prestationsaktierna) samt tjanstevillkor (att deltagarna éar fortsatt anstallda i
koncernen). Den kostnad som redovisas l6pande under intjaningsperioden
motsvarar verkliga vardet av en uppskattning av det antal matchnings och
prestationsaktier som férvantas bli intjanade, med hansyn till ovan aspekter.
Sociala avgifter hanforliga till aktierelaterade instrument till anstallda som
ersattning for kopta tjanster kostnadsfors férdelat pa de perioder under vilka
tjansterna utfors. Avsattningen for sociala avgifter baseras pa matchnings
och prestationsaktiernas verkliga varde vid rapporttillfallet.

Teckningsoptionsprogram

Avseende de teckningsoptioner som har riktats till styrelsen och koncern-
ledningen har de anskaffats av deltagarna sjalva och ingen kostnad for
koncernen har darmed uppstatt.

(y) Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet

om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsattningen.

En avsattning redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning nar det finns en
befintlig legal eller informell férpliktelse som en féljd av en intraffad handelse,
och det ar troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer att kravas

for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitig uppskattning av beloppet kan
goras.

Avsattningar gérs med det belopp som ar den basta uppskattningen av
det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar
genom diskontering av det férvantade framtida kassaflodet till en rantesats
fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars
tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar férknippade med
skulden.

Engangserséttning till anstéllda vid avslutad anstéllining
Avsattningar finns i dotterbolaget Primm Pharma s.r.l och avser engangs-
ersattning till samtliga anstallda vid avslutad anstallning.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2
Redovisning fér juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings
utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar
att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s& langt detta &r mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goéras.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moder-
bolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

NOTER

Andrade redovisningsprinciper

Om inte annat anges nedan har moderbolagets redovisningsprinciper
under 2020 férandrats i enlighet med vad som anges ovan for koncernen.
Samma principer géller fér moderbolaget som fér koncernen avseende hur
upplysningar lamnas om andrade redovisnings principer (IAS 8.2831); se
ovan under koncernens andrade redovisningsprinciper. Observera dock att
detta avsnitt om moderbolaget bara tar upp skillnader mot koncernen, vilket
gor att de andringar som anges har endast ar sadana som enbart berort
moderbolaget.

Klassificering och uppstéliningsformer

Moderbolaget anvander benamningarna balansrakning respektive
kassafloédesanalys for de rapporter som i koncernen har titlarna rapport éver
finansiell stallning respektive rapport dver kassafloden. Resultatrakning och
balansrakning ar for moderbolaget uppstallda enligt &rsredovisningslagens
scheman, medan rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat samt
rapporten Over férandringar i eget kapital baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig
gallande i moderbolagets resultat och balansrakningar utgérs av redovis-
ning av investeringar i dotterféretag som anlaggningstillgangar.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvarde-
metoden. Detta innebaér att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade
vardet fér innehav i dotterféretag. | koncernredovisningen redovisas
transaktionsutgifter hanforliga till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa
uppkommer.

Leasingavtal

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16 Leasingavtal i enlighet med undantaget
som finns i RFR 2. Som leasetagare redovisas leasingavgifter som kostnad
linjart dver leasingperioden och saledes redovisas inte nyttjanderatter och
leasingskulder i balansrakningen.

Aktiedgartillskott

Lamnade aktieagartillskott redovisas hos givaren som en ékning av posten
Andelar i koncernforetag. Arlig nedskrivningsprévning eller vid behov under
rakenskapsaret utfors for att sakerstalla att andelarnas varde ar erforderligt.
Erhallna aktieagartillskott redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget
kapital.

NOT 2 Intékternas foérdelning

Intakter per vasentligt

intaktsslag Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning - - - -

Varuférsaljning - - - -
Summa - - - -
Ovriga rérelseintakter

Licensintakter

och royalties” 6821 600 7265 957

Statliga bidrag 1305 2021 - -

Valutakursvinster 10413 3461 10413 3459

Ovrigt 2112 274 51 -
Summa 20652 6355 17730 4416
Totala intékter 20652 6355 17730 4416

1) Licensintakterna for proteinproduktionsplattform om 123,3 TSEK (600), avser en
specifik avtalsperiod, som periodiseras 6ver avtalsperioden.
Licensintakter om 6 787 TSEK (0) som avser uppfyllnad av milstolpar, Intaktsfors forst
nar milstolpar uppnas.

Koncernens intakter inom Biosimilarer hanfor sig till en enda motpart med
sate inom EU. Koncernens intékter inom Langtidsverkande injicerbara
lakemedel hanfor sig till en kund i Mellanéstern och resterande till en annan
motpart i Asien.
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NOTER

Roérelsesegment

Ett rérelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet, fran

vilken den kan generera intakter och &dra sig kostnader och for vilket det Koncernen
finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett rérelsesegments resultat Belopp i TSEK 2020 2019”
foljs upp av koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare som fattar beslut Intakter per segment

om resurser som ska allokeras till segmentet och bedémer dess lang- och
kortsiktiga finansiella resultat. Rorelsesegmentet rapporteras pa ett satt som
6verensstammer med den interna rapportering som lamnas till verksamhet-
ens hogsta beslutsfattare. Verkstallande direktér och koncernchefen, som ar Administration och oférdelat 20652 6355
ansvarig for allokera resurser och utvardera rérelsesegmentens resultat, ar S AT 20652 6355
den hogsta verkstallande beslutsfattaren som fattar strategiska beslut.
Indelningen i rérelsesegment grundar sig pa de olika lakemedels-

Biosimilarer =

Langtidsverkande injecerbara lakemedel -

produkter som Xbrane utvecklar och saljer. Foljande rérelsesegment har Resultat per segment
identifierats: Biosimilarer -196 839 -125674
- ::ELOSITCIilarerL de inficerbara lakemedel” Langtidsverkande injecerbara lakemedel -6 461 -30 261
- "Langtidsverkande injicerbara lakemede! Pr— " _ 2
_»Administration och oférdelat”. A(iimlnlstratlon och ofordelat 21956 30637
Segmentet "Biosimilarier” innefattar verksamheten for Xlucane™ samt den Rorelseresultat 225257 186572
pre-kliniska biosimilar portféljen. Det andra segmentet ar "Langtidsverkande
injicerbara lakemedel” och innefattar verksamheten avseende Spherotide. Enansielaintakien
Det sista segmentet &r "Administration och oférdelat” och innefattar kvar- e — .
varande del av verksamheten och darmed till storsta del administrationsre- — -
laterade poster s& som kostnader relaterade till ekonomifunktion, styrelse, Langtidsverkande injecerbara lakemedel - -
borsnotering samt investor relations och dylikt. Dar ingar aven verksamheten Administration och oférdelat - 51
kring proteinexpressionssystem som inte utgor en karnverksamhet. SumnE frensEa e er _ 51
Finansiella kostnader
Koncernen Helar 2020 Biosimilarer -406 -354
Langtids- P P A
vekande Administra- Langtidsverkande injecerbara lakemedel -70 -71
Belopp i TSEK injicerbara tion och Administration och oférdelat -294 -1044
Intakter per region Biosimilarer lakemedel oférdelat Koncernen Summa finansiella kostnader 769 1468
Mellanéstern - - - -
Asien - - - * Finansnetto -769 1417
Europa - - 13693 13693 Resultat fore skatt 226026  -187989
USA 6787 - 171 6958
Summa 6787 - 13 865 20 652
Koncernen Moderbolaget
Intékt per kategori Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Lakemedelsprodukter - - - - Investeringar”
Milstolpebetalningar fran Biosimilarier 3503 565 3503 565
partners 6787 - - 6787 Langtidsverkande injicerbara 351 621 10 148 1536
Tjanster och 6vrigt - - 13865 13865 lakemedel
Summa 6787 - 13 865 20 652 Administration och oférdelat - = - o
Summa 3855 1187 13651 2101
Helar 2019
Langtids- Avskrivningar och
vekande Administra- nedksrivningar
BIEEERIEES o injicerbara  tion och Biosimilarer 4337 3624 1955 1840
Intakter per region Biosimilarer lakemedel oférdelat Koncernen
Melians Langtidsverkande 1799 20068 =
BlemesiEn N - - - injecerbara lakemedel
asiel] - - & 89 Administration och oférdelat 430 441 33 42
(BueE! - - DIES 6132 Summa 6566 24134 1987 1882
USA - - 262 262
Summa - - 6355 6 355
Koncernen Moderbolaget
Intékt per kategori Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Lakemedelsprodukter - - - - Anlaggningstillgangar” 18218 21261 5212 3697
Milstolpebetalningar fran Summa 18218 21261 5212 3697
partners - - - -
Tianster och dvrigt _ _ 6355 6355 1) Avser materiella och immateriella anlaggningstillgangar samt nyttjanderattstillgangar.
*) Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrak-
Summa - - 6355 6355 ningen.

Moderbolaget redovisade ingen nettoomsattning for 2020 eller jamférelse-
perioden 2019.
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Ovriga rérelsekostnader

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Licensersattning till
dotterbolag - - - -
Kursférluster pa fordringar/
skulder av rérelsekaraktar -11205 -10120 -11203 -10110
Nedskrivningar
kundfordringar - 20 - 20
Ovrigt -214 22 - -
Summa 6vriga
rorelsekostnader -11419 -10 122 -11203 -10 090

Kostnader for ersattningar till anstallda

Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar

Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande
befattningshavare och 6vriga anstéllda samt sociala kostnader

Moderbolaget 2019
Ledande
befattnings- .
havare Ovriga
Belopp i TSEK (5 personer) anstallda Summa
Loner och andra ersattningar” 6192 15 646 21838
- Varav tantiem o. d. 587 1131 1717
- Varav pensionskostnader 713 2510 3223
Sociala kostnader’ 1616 3611 5227

1) Inkluderar inte styrelsekostnader som betalats som I6n om 2 133 TSEK (800) samt sociala

kostnader for dessa om 606 TSEK (253).

Koncernen 2020 2019
Ledande Ledande

befattnings- befattnings-

havare havare

Belopp i TSEK (9 personer) (6 personer)
Loner och andra ersattningar” 12190 10036
- Varav tantiem o. d. 542 638
- Varav pensionskostnader 1777 716

1) Inkluderar inte styrelsekostnader som betalats som 16n om 2 133 TSEK (800) samt sociala

kostnader for dessa om 606 TSEK (253).

Koncernen
Belopp i TSEK 2020 2019
Loner och ersattningar 36530 29 695
Ersattning vid avslutad anstallning” 481 517
Sociala avgifter 7678 6688
Ovriga personalkostnader 1565 806
Summa kostnader for ersattningar till anstéllda 46 255 37707
1) Avsattning avser lagstadgat engangsersattning till personal i Italien som betalas nar
anstélining avslutas.
2020-12-31 2019-12-31
Andel Andel
Konsfordelning i foretagsledningen kvinnor kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 29% 29%
Ovriga ledande befattningshavare 56% 40%
Koncernen
Styrelser 29% 29%
Ovriga ledande befattningshavare 56% 33%
Medelantalet anstéllda 2020 varavman 2019  varavman
Moderbolaget 32 55% 27 52%
Dotterbolag 7 29% 9 32%
Koncernen totalt 39 49% 36 47%
Loner och andra erséttningar fordelade mellan ledande
befattningshavare och 6vriga anstéllda samt sociala kostnader
Moderbolaget 2020
Ledande
befattnings- .
havare Ovriga

Belopp i TSEK (9 personer) anstéllda Summa
Loner och andra ersattningar” 10367 19840 30207
- Varav tantiem o. d. 542 1435 1977
- Varav pensionskostnader 1777 2307 4083
Sociala kostnader! 1823 3727 5549

1) Inkluderar inte styrelsekostnader som betalats som 16n om 2 800 TSEK (2 133) samt sociala
kostnader for dessa om 767 TSEK (606).
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NOTER

Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar, forts.

Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare, Koncernen, 2020

GrundIon, Rorlig Pensions- Aktierelaterad
Belopp i TSEK styrelsearvode” ersattning kostnad ersattning? Summa
Styrelsens ordférande Anders Tullgren 600 - - - 600
Styrelseledamot Maris Hartmanis (fram till 14 maj 2020) 200 - - - 200
Styrelseledamot Peter Edman 350 - - - 350
Styrelseledamot Karin Wingstrand 350 - - - 350
Styrelseledamot Giorgio Chirivi 350 - - - 350
Styrelseledamot Eva Nilsagard 400 - - - 400
Styrelseledamot Ivan Cohen-Tanugi 350 - - - 350
Styrelseledamot Mats Thorén (fran till 14 maj 2020) 200 - - - 200
Verkstallande direktor Martin Amark 1481 102 324 - 1906
Vice verkstallande direktor Siavash Bashiri 1182 86 232 184 1684
Andra ledande befattningshavare (7 personer) 5583 354 1221 219 7377
Summa 11046 542 1777 403 13768

1) Kommitteearvode ingér i styrelsearvode och utgar med foljande belopp:
50 TSEK (-) till envar icke anstalld ledamot av ersattningsutskottet och 100 TSEK (-) till ordférande av utskottet som samtidigt inte ar anstalld;
50 TSEK (-) till envar icke anstalld ledamot av revisionsutskottet och 100 TSEK (-) till ordférande av utskottet som samtidigt inte &ar anstalld; och
50 TSEK (-) till envar icke anstalld ledamot av transaktionsutskottet och 100 TSEK (-) till ordférande av utskottet som samtidigt inte ar anstalld.
2) Galler belopp som léper ut vid arets slut och som betalas ut 2021. LTIP-varde beréknas med hjalp av stangningskursen den 30 december 2020 pa 74,8 SEK. Det slutliga vardet av de intjanade
aktierna beror pa aktiekursen pa intjanandedatum 6 maj 2021.Posten é&r inklusive sociala avgifter.

Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare, Koncernen, 2019

GrundIon, Rorlig Pensions- Aktierelaterad

Belopp i TSEK styrelsearvode” ersattning kostnad ersattning? Summa
Styrelsens ordférande Anders Tullgren 450 - - - 450
Styrelseledamot Maris Hartmanis 275 - - - 275
Styrelseledamot Peter Edman 250 - - - 250
Styrelseledamot Karin Wingstrand 250 - - - 250
Styrelseledamot Giorgio Chiviri 250 - - - 250
Styrelseledamot Eva Nilsagard

(frén 16 maj 2019) 200 - - - 200
Styrelseledamot Ivan Cohen-Tanugi (fran 16 maj 2019) 175 - - - 175
Styrelseledamot Alessandro Sidoli (fram till 16 maj 2019) 75 - - - 75
Styrelseledamot Saeid Esmaeilzadeh (fram till 16 maj 2019) 75 - - - 75
Verkstallande direktor Martin Amark 1205 145 260 80 1690
Vice verkstallande direktor Siavash Bashiri 1188 135 233 30 1586
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 4272 358 223 134 4988
Summa 8666 638 716 243 10 264

1) Kommitteearvode ingér i styrelsearvode och utgar med foljande belopp:
50 TSEK (-) till envar icke anstalld ledamot av ersattningsutskottet och 100 TSEK (-) till ordférande av utskottet som samtidigt inte ar anstalld;
50 TSEK (-) till envar icke anstélld ledamot av revisionsutskottet och 100 TSEK (-) till ordférande av utskottet som samtidigt inte &ar anstalld;
50 TSEK (-) till envar icke anstalld ledamot av transaktionsutskottet och 100 TSEK (-) till ordférande av utskottet som samtidigt inte ar anstalld.
2) Galler belopp som léper ut vid arets slut och som betalas ut 2021. LTIP-varde beréknas med hjalp av stangningskursen den 30 december 2019 pa 34,8 SEK. Det slutliga vardet av de intjanade
aktierna beror pa aktiekursen pa intjianandedatum 14 maj 2020.Posten ar inklusive sociala avgifter.
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NOTER

NOT 5 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar, forts.

Ledande befattningshavares ersattningar samt villkor vid

uppsagning och avgangsvederlag

Arsstamman i maj 2020 beslutade om féljande riktlinjer fér bestammande
av ersattnings- och andra anstallningsvillkor for ledande befattningshavare.
Ersattning till ledande befattningshavare skall besta av fast 16n, rorlig
ersattning, mojlighet till pensionsavsattning och andra sedvanliga formaner
samt mojlighet att delta i langsiktiga incitamentsprogram. Den fasta I6nen
skall vara marknadsmassig och revideras arligen. Den rorliga ersattningen
for ledande befattningshavare i moderbolaget &r maximerad till 50 procent
av grundlénen. Styrelsen ska &ga ratt att franga ovanstaende riktlinjer om
styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar
det. Under 2020 skedde inget avsteg fran av arsstamma beslutade princi-
per avseende rorlig ersattning till ledande befattningshavare i koncernen.
Ledande befattningshavare omfattas av avgiftsbestamda pensionsplaner
som ar utformade for att i stort satt matcha ITP1. De avgiftsbestamda
pensionsplanerna far inte dverstiga 30 procent av den fasta arslénen,
vilket inte ar fallet under 2020. Ledande befattningshavare i det italienska
dotterbolaget omfattas inte av avgiftsbestamd pensionsplan utan har en
avsattning som gors arligen fram till avslutad anstalining, i enlighet med
italiensk lagstiftning.

Den verkstéallande direktéren i moderbolaget har enligt anstéliningsavtal
en omsesidig uppsagningstid om 6 manader. Om anstaliningen avslutas
av bolaget har verkstallande direktéren ratt till ersattning under uppsag-
ningstiden. Ovriga ledande befattningshavare anstéllda i moderbolaget
har d6msesidig uppsagningstid pa tre manader med undantag for David
Vikstrom, CTO, som dar bolaget har en uppsagningstid pa 1 manad med
uppsagningstiden pa den anstalldas begaran ar 3 manader. For ledande
befattningshavare i det italienska dotterbolaget finns ingen upsagningstid.

Teckningsoptionsprogram

Tre teckningsoptionsprogram finns utstallda till ledande befattningshavare
och styrelseledaméter. For mer information om se sida 31 i Férvaltningsbe-
rattelsen samt not 1 (x) Erséattningar till anstallda.

Teckningsoptionsprogram serie |1 2018/2021

Emission av hogst 49 285 teckningsoptioner dar styrelseordféranden
Anders Tullgren erbjods att teckna teckningsoptioner. Samtliga
teckningsoptioner tecknades av Anders Tullgren till ett pris motsvarande
optionernas marknadsvarde beréknat enligt Black & Scholes varderings-
modell. Vid tilldelningstidpunkten uppgick varderingen till 5,91 SEK/option.
Vid berakningen av optionernas marknadsvarde har foljande faktorer
anvants; aktiepris uppgaende till 60,8672 SEK/st, l6senkurs 91 SEK/st,
volatilitet pa 33,52 procent, férvantad utdelning uppgaende till 0 SEK/

st, riskfri ranta uppgaende till -0,44 procent samt en l6ptid pa 3 ar. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie under perioden fran
och med den 1 april 2021 till och med den 31 maj 2021. | det fall samtliga
utestaende teckningsoptioner nyttjias kommer antalet aktier i bolaget att 6ka
med 49 285 aktier och aktiekapitalet med cirka 11 049 SEK. Om samtliga
utestaende teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram serie | 2018/2021
nyttjias medfér det en utspadning om cirka 0,77 procent av aktiekapitalet
och résterna i bolaget. Teckningsoptionerna intjanas linjart éver perioden.
Om innehavaren lamnar styrelsen har bolaget ratt att valja att kdpa tillbaka
optioner som inte intjanats.

Teckningsoptionsprogram serie 11 2018/2021

Emission av hégst 15 000 teckningsoptioner till fem styrelseledamoter

som vid tiden for stamman var registrerade i Xbrane (exklusive Saeid
Esmaeilzadeh), vilket gav styrelseledamoterna ratt att teckna hogst 3 000
teckningsoptioner vardera. Totalt 13 500 teckningsoptioner tecknades av de
teckningsberattigade till ett pris motsvarande optionernas marknadsvarde
beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell. Vid tilldelningstidpunk-
ten uppgick varderingen till 5,8797 SEK/option. Vid berakningen av option-
ernas marknadsvarde har foljande faktorer anvants; aktiepris uppgaende till
60,8672 SEK/st, I6senkurs 91 SEK/st, volatilitet pa 33,52 procent, forvantad
utdelning uppgéaende till 0 SEK/st, riskfriranta uppgéende till -0,44 procent
samt en loptid pa 3 ar. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en

ny aktie i under perioden fran och med den 1 april 2021 till och med den 31
maj 2021. | det fall samtliga utestdende teckningsoptioner nyttjas kommer
antalet aktier i bolaget att 6ka med 13 500 aktier och aktiekapitalet med
cirka 3 027 SEK. Om samtliga utestaende teckningsoptioner i teckningsop-
tionsprogram serie 11 2018/2021 nyttjas medfor det en utspadning om cirka
0,21 procent av aktiekapitalet och résterna i bolaget. Teckningsoptionerna
intjanas linjart éver perioden. Om innehavaren lamnar styrelsen har bolaget
ratt att valja att kopa tillbaka optioner som inte intjanats.

Teckningsoptionsprogram serie 111 2018/2022

Emission av hogst 96 000 teckningsoptioner till koncernledningen
bestaende av upp till fyra befattningar att teckna mellan 6 000 och

24 000 teckningsoptioner varvid verkstallande direktéren erbjods att teckna
hogst 24 000 teckningsoptioner och évriga hogst 24 000 teckningsoptioner,
sammanlagt hogst 96 000 teckningsoptioner. Totalt 79 000 teckningsop-
tioner tecknades av de teckningsberattigade till ett pris motsvarande
optionernas marknadsvarde beraknat enligt Black & Scholes varderings-
modell. Vid tilldelningstidpunkten uppgick varderingen till 4,18 SEK/option.
Vid berakningen av optionernas marknadsvarde har féljande faktorer
anvants; aktiepris uppgaende till 60,8672 SEK/st, l6senkurs 121,73 SEK/
st, volatilitet pa 33,52 procent, férvantad utdelning uppgaende till 0 SEK/
st, riskfriranta uppgaende till -0,44 procent samt en l6ptid pa 4 ar. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i under perioden fran
och med den 1 april 2022 till och med den 31 maj 2022. | det fall samtliga
utestaendeteckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i bolaget att 6ka
med 79 000 aktier och aktiekapitalet med 17 712 SEK. Om samtliga ute-
staende teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram serie 111 2018/2022
nyttjas medfér det en utspadning om cirka 1,23 procent av aktiekapitalet
och résterna i bolaget.

Per den 31 december 2018 hade 141 785 teckningsoptioner tilldelats
och pa marknadsmassiga villkor forvarvats. Teckningsoptionerna intjanas
linjart éver perioden. Om innehavaren Iamnar sin anstallning har bolaget ratt
att valja att kdpa tillbaka optioner som inte intjanats.

Aktiesparprogram

Bolaget har per 31 december 2020 tre pagaende langsiktiga aktiesparpro-
gram. For mer information om se sida 31-32 i Forvaltningsberattelsen samt
not 1.

LTIP 2018

LTIP 2018 &r ett Iangsiktigt aktiesparprogram som I6per under perioden
2018-2020. Programmet innebar att arbetstagarens deltagande kraver

en investering i Xbranes aktier, de sa kallade sparaktierna, upp fill total 2
200 aktier for ledande befattningshavare samt upp till totalt 1 500 aktier for
ovriga anstallda, fore slutet av februari 2019. For varje sparaktie (1) den
anstallda har férvarvat far den anstallda férvarva en (1) s k matchningsaktie
samt upp till tre (3) s k prestationsaktier. Utfallet av prestationsaktier baseras
pa uppfyllande av de mal som faststalls med LTIP 2018 och som &r relatera-
de till totala avkastning pé aktier, uppfylinad av vissa milstolpar for bolaget,
och uppfylinad av vissa milstolpar for dotterbolaget. Berattigande till aktier
ar vidare villkorat av att deltagaren &r anstalld i koncernen och att alla den-
nes sparaktier ar allokerade till programmet under intjanandeperioden. Vid
initieringen av programmet varderades respektive aktieratt till aktiekursen
34,0 SEK; inga utdelningar férvantas att lamnas under intjaningsperioden.
Ingaende antal aktieratter rakenskapsaret 2019 uppgick till 73 244 st
(matchningsaktie 18 311 st och prestationsaktie 54 933 st) och utgaende
antal rakenskapsaret 2019 uppgick till 72 844 st (matchningsaktie 18 211 st
och prestationsaktie 54 633 st). Forandringen avser avslutade anstallningar
under aret. Kostnader for programmet omfattar vardet av aktierna samt
sociala kostnader fér de belopp som de anstallda beraknas tilldelas, vilka
kostnadsfors I6pande under perioden 2018-2020.

LTIP 2019
LTIP 2019 ar ett langsiktigt aktiesparprogram som I6per under perioden
2019-2021. Programmet innebar att arbetstagarens deltagande kraver
en investering i Xbranes aktier, de sa kallade sparaktierna, upp till total 1
500 aktier, anskaffade fére den 31 januari 2020. For varje sparaktie (1) den
anstéllda har férvarvat far den anstallda férvarva en (1) s k matchningsaktie
samt upp till tre (3) s k prestationsaktier. Utfallet av prestationsaktier
baseras pa uppfyllande av de mal som faststalls med LTIP 2019 och som ar
relaterade till totala avkastningen pa Xbranes aktie. Berattigande till aktier ar
vidare villkorat av att deltagaren ar anstalld i koncernen och att alla dennes
sparaktier ar allokerade till programmet under intjanandeperioden.

Vid initieringen av programmet varderades matchningsaktien till
38,4 SEK, prestationsaktie nr 1 till 12,7 SEK, prestationsaktie nr 2 till
9,6 SEK och prestationsaktie nr 3 till 7,8 SEK. Inga utdelningar férvantas
lamnas under intjaningsperioden. Prestationsaktiernas varde tar hansyn
till sannolikheten for att aktieavkastningsvillkoren kommer att uppfyllas,
vilket beréknats med Monte Carlo-simulering. Ingaende antal aktieratter
vid rakenskapsaret 2019 uppgick till 228 000 st (matchningsaktie 57 000 st
och prestationsaktie 171 000 st) och utgaende antal vid rékenskapsaret
2019 uppgick till 228 000 st (matchningsaktie 57 000 st och prestationsaktie
171000 st). Kostnaderna for programmet omfattar vardet av aktierna samt
sociala kostnader fér de belopp som de anstallda beraknas tilldelas, vilka
kostnadsfors I6pande under perioden 2019-2021.
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Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar, forts.

LTIP 2020

LTIP 2020 ar ett Iangsiktigt aktiesparprogram som I6per under perioden
2020-2022. Programmet innebar att arbetstagarens deltagande kréaver

en investering i Xbranes aktier, de sa kallade sparaktierna, upp till total 1
500 aktier, anskaffade fére den 31 januari 2021. For varje sparaktie (1) den
anstallda har forvarvat far den anstallda férvarva en (1) s k matchningsaktie
samt upp till tre (3) s k prestationsaktier. Utfallet av prestationsaktier
baseras pa uppfyllande av de mal som faststalls med LTIP 2020 och som
ar relaterade till totala avkastningen pa Xbranes aktie. Berattigande till
aktier ar vidare villkorat av att deltagaren ar anstalld i koncernen och att alla
dennes sparaktier &r allokerade till programmet under intjanandeperioden.
Vid initieringen av programmet varderades matchningsaktien till 41,9 SEK,
prestationsaktie nr 1 till 14,4 SEK, prestationsaktie nr 2 till 11,0 SEK och
prestationsaktie nr 3 till 9,1 SEK. Inga utdelningar férvantas ldmnas under
intjaningsperioden. Prestationsaktiernas varde tar hansyn till sannolikheten
for att aktieavkastningsvillkoren kommer att uppfyllas, vilket beraknats med
Monte Carlo-simulering. Ingaende antal aktieratter vid rakenskapsaret 2020
uppgick till 246 000 st (matchningsaktie 61 500 st och prestationsaktie 184
500 st) och utgaende antal vid rakenskapsaret 2020 uppgick till 164 300 st
(matchningsaktie 41 075 st och prestationsaktie 123 225 st). Kostnaderna
for programmet omfattar vardet av aktierna samt sociala kostnader for de
belopp som de anstallda beraknas tilldelas, vilka kostnadsfors Iopande
under perioden 2020-2022.

2018 -2020

Intjanande period Jan 2018 - Dec 2020

Prestationsmal Verksamhetsmassiga milstolpar

Verkligt varde per aktieratt (SEK) 34,0

2019-2021

Intjanande period Jan 2019 - Dec 2021

Prestationsmal Procentuell 6kning av aktiekurs

Verkligt varde per aktieratt (SEK) 38,4 samt prestationsaktier”

2020 - 2022

Intjanande period Jan 2020 - Dec 2022

Prestationsmal Procentuell 6kning av aktiekurs

Verkligt varde per aktieratt (SEK) 41,9 samt prestationsaktier?

1) Prestationsaktie nr 1 &ar varderad till 12,7 SEK; Prestationsaktie nr 2 &r varderd till 9,7 SEK;
Prestationsaktie nr 3 ar varderad till 7,8 SEK.

2) Prestationsaktie Nr 1 12,7; Prestationsaktie Nr 2 9,7; Prestationsaktie Nr 3 9,1

Kostnaderna for prestationsaktieprogrammen
framgar av nedanstaende tabell:

Ackumulerat

Total
IFRS 2 Sociala avgifter kostnad
20182020 -1020 22 -998
2019-2021 -2416 -651 -3 066
2020 -2022 747 -224 -972
Summa -4183 -853 -5036
Kostnaderna for prestationsaktieprogrammen
framgar av nedanstaende tabell:
2019
Total
IFRS 2 Sociala avgifter kostnad
2017 -2019 7 18 94
2018-2020 -867 -60 -926
2019 -2021 -1303 -275 -1578
Summa -2092 =317 -2410

Kostnaderna for prestationsaktieprogrammen
framgar av nedanstaende tabell:

2020
Total

IFRS 2 Sociala avgifter kostnad
2017 -2019 - 107 107
2018 -2020 567 22 589
2019 -2021 -1113 -651 -1764
2020 - 2022 =747 -224 -972
Summa -1293 -746 -2040
Personalkostnader for
aktierelaterade ersattningar

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Kostnad hanforlig till 2040 2410 2040 2410
aktiesparprogram
Summa 2040 2410 2040 2410
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
KPMG AB
Revisionsuppdrag 859 1466 859 1466
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 112 886 112 886
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster 181 272 181 272
Ovriga revisorer
KPMG s.rl. (Italien)
Revisionsuppdrag 184 228 - -
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - - - -
Summa arvode och
kostnadsersattning till
revisorer 1336 23851 1152 2623

NOT 7 Rorelsens kostnader férdelade pa kostnadsslag

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK 2020 2019" 2020 2019
Ravaror och fornédenheter 13 394 - -
Forandring av lager av fardiga

varor och produkter i arbete - 30 - -
Ovriga externa kostnader 178787 117 804 179179 113181
Personalkostnader 49338 40 446 43090 33020
Avskrivningar 6 566 5863 1987 1882
Valutakursforluster 11204 10120 11203 10110
Summa 245909 174 657 235460 158 193

*) Denna period har réknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran
omrakningen.
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Finansnetto

NOT 10 Resultat per aktie

NOTER

Koncernen Moderbolaget Resultat per aktie Fore utspadning Efter utspadning

Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019 Belopp i SEK 2020 2019 2020 2019
Réanteintakter - 51 1 4 Resultat per aktie -12,48 -16,80 -12,48 -16,80
Finansiella intakter - il 1 4

De belopp som anvants i taljare och namnare redovisas nedan.
Réntekostnader for leasing -460 -473 - -
Rantekostnader for o L
rantebarande langfristiga Resultat per aktie fére utspadning
skulder - -687 - -687 Arets resultat hanforligt till moderbolagets
Rantekostnader fér stamaktiedgare, fore och efter utspadning
rantebarande kortfristiga Belopp i TSEK 2020 2019
skulder -306 -297 -293 -297 — :

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -226 026 -187 989
Nedskrivning av andelar i e o
koncernforetag _ _ 38 400 _ Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktieagare,
- fore utspadning -226 026 -187 989
Ovriga finansiella kostnader -2 -11 -2 -1
Finansiella kostnader -769 -1468 -38 696 -995 . o . . . .

= Vagt genomsnittligt antal aktier uppgick till 18 113 313 (11 190 591), vilket
Finansnetto -769 -1417 -38685 -990 har paverkats av tva kapitalanskaffningar under 2020. Antalet utestaende
) ) ) ) aktier vid &rets slut var 22 200 415 (15415 199).

Ranteintakter och rantekostnader harror fran finansiella tilllgangar och
skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. . . .

Vagt genomshnittligt antal stamaktier,

fore och efter utspadning

2020 2019

Skatter Vagt genomsnittligt antal stamaktier

under aret, fére utspadning 18113313 11190591

Koncernen Moderbolaget Vagt genomsnittligt antal stamaktier

Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019 under aret, fére utspadning 18113313 11190591
Aktuell skattekostnad (-)[/
Skatteintakt (+)] - = - = Instrument som kan ge framtida utspadningseffekt och férandringar
Arets skattekostnad [/ - - - - efter balansdagen . )
skatteintakt] Teckningsoptioner for aktiesparprogram for anstallda samt optionspro-

; gram for ledande befattningshavare skulle vid full teckning ge upphov till
Upmpgiten elefite e e (5] ) : ) : 770 585 nya aktier, men utspadningseffekten beror pa skillnaden mellan
[/skatteintakt (+)] .. ] Py, -

|6senkurs och aktiekurs vid losentillfallet.
Totalt redovisad
skattekostnad i koncernen - - - -
Avstamning av effektiv skatt
Koncernen
Belopp i TSEK 2020 2019*
Resultat fére skatt -226 026 -187 989
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 48370 40 230
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag 514 2150
Ej avdragsgilla kostnader -63 -322
Ej skattepliktiga intakter 131 259
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande -48 951 -42 316
aktivering av uppskjuten skatt
Skatt hanforlig till tidigare ar - -
Redovisad effektiv skatt - -
Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019*
Resultat fore skatt -256 415 -154 767
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 54 873 33120
Ej avdragsgilla kostnader -8242 -23
Ej skattepliktiga intakter - -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande -46 631 33097

aktivering av uppskjuten skatt

Skatt hanforlig till tidigare ar

Redovisad effektiv skatt

Ej balanserat, ackumulerat underskottsavdrag fér moderbolaget uppgick

per 2020-12-31 till 469 228 TSEK (251 326).

Ej balanserat, ackumulerat underskottsavdrag for dotterbolaget Primm
Pharma uppgick per 2020-12-31 till 52 554 TSEK (43 288).
Ingen skatt har redovisats mot 6vrigt totalresultat.Inget av ovan under-
skottsavdrag har en begransad nyttjandeperiod.

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen.
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N[Ol Immateriella anlaggningstillgangar

Internt
utecklade Forvarvade
immateriella immateriella
Koncernen tillgangar tillgangar
Utvecklings-
Belopp i TSEK utgifter Goodwill Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1 januari 2019 7964 59 838 67 801
Arets valutakursdifferenser 123 922 1045
Utgaende balans
31 december 2019 8086 60 760 68 846
Ingdende balans 1 januari 2020 8086 60 760 68 846
Arets valutakursdifferenser -307 -2307 -2614
Utgaende balans
31 december 2020 7779 58 453 66 232
Ackumulerade av- Utvecklings-
och nedskrivningar utgifter Goodwill Totalt
Ingdende balans 1 januari 2019 -2191 - -2191
Arets avskrivningar' -802 - -802
Valutakursdifferenser -40 - -40
Utgaende balans
31 december 2019 -3033 - -3033
Ingaende balans 1 januari 2020 -3033 0 -3033
Arets avskrivningar' -793 0 -793
Valutakursdifferenser 131 0 131
Utgaende balans
31 december 2020 -3696 0 -3696
Redovisade varden
Per2019-01-01 5773 59 838 65610
Per 2019-12-31 5053 60 760 65812
Per 2020-01-01 5053 60 760 65812
Per 2020-12-31 4083 58 453 62 536
1) Avskrivningar pa immateriella tillgangar redovisas under forsknings- och
utvecklingskostnader i resultatrakningen.
Nedskrivningsprovning for kassagenererande
enheter innehallande goodwill
Redovisat Redovisat
Koncernen varde varde
Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Primm Pharma s.r.l. 58 453 60 760
Summa Goodwill 58 453 60760

Goodwill bestéar i sin helhet av dotterbolaget Primm Pharma s.r.l.

NOTER

Nedskrivningsprévning 2020

Vid nedskrivningsprévning av goodwill hanforlig till Primm Pharma s.r.l.

har atervinningsvardet beraknats utifréan verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader eftersom dotterbolaget ar foremal for forsaljning

efter balansdagen. Tidigare ar har atervinningsvardet beraknats utifran
nyttiandevarde. Det verkliga vardet har beraknats baserat pa nuvardet av
forvantade betalningar vid en forsaljning av dotterbolaget genom en kombi-
nation av fasta och villkorade rorliga ersattningskomponenter. Antaganden
avseende kostnader och intakter vid en potentiell avyttring av dotterbolaget
baseras pa ett icke-bindande avtal med extern part. | det icke-bindande av-
talet ingar ersattning som utgar vid signering, vid AIFA-godkannande samt
som arlig rorlig ersattning baserade pa forsaljning och milstolpesersattning
efter uppnatt férsaljningsmal.

Under 2021 férvantas signering av bindande avtal tillhérande milstolpes-
ersattning och forsaljning av produkten aterupptas. Den prognosticerade
forsaljningen vantas 6ka snabbt vid aterlanseringen och for att sedan 6ka
i genomsnitt med fem procent per ar till 2029. Den prognosticerade for-
saljningen baseras pa tidigare erfarenheter av foérsaljning av produkten pa
motsvarande marknader och férvantad geografisk expansion av produkten
genomford av den nya agaren. Den arliga forsaljningsbaserade ersatt-
ningen ér inte tidsbegransad men den totala ersattningen ar maximerad.
Den sista milstolpebetalningen for uppnatt totalt forsaljningsmal férvantas
uppfyllas ar 2035.

De prognosticerade fasta och villkorade rorliga erséattningar har diskon-
terats med en diskonteringsranta som beaktar riskfri ranta, marknadsrisk
och kreditrisk for berérda huvudmarknaderna for bolagets produkter. Den
anvanda diskonteringsrantan uppgick till 11,1 procent efter skatt. Férega-
ende ar beraknades en diskonteringsranta baserad pa nyttjandevardet av
bolagets framtida nettokassafléden. Férandringen av diskonteringsrantan
jamfort med féregaende ar forklaras till storsta del av att avkastningskravet
har blivit1agre da risken har minskat och nu &ar begransad framst till beroen-
de av dotterbolagets framtida intékter, inte framtida resultat.

Data och underlag for gjorda antaganden anses falla under varderings-
kategori 3 .

Nedskrivningsprévning 2019

Nedskrivningsprévningen foér Primm Pharma baserades pa berakning av
nyttiandevarde. Detta varde byggde pa kassaflodesberakningar som base-
ras pa affarsprognosen fram till 2035 som faststallts av foretagsledningen.
Kassafloden berédknades med beaktande av hur den prognosticerade
varldsmarknaden ser ut for originallakemedlet och hur stor penetrations-
grad bolaget kan na med sin generika av originallakemedlet. De beréknade
kassaflddena har nuvardes beraknadets med en diskonteringsranta pa
20,8 procent efter skatt.
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NOT 12 Materiella anlaggningstillgangar

NOTER

Koncernen

Maskiner och andra Inventarier, verktyg Pagaende
Belopp i TSEK tekniska anlaggningar och installationer nyanlaggningar Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 1 januari 2019 23705 3092 - 26796
Justeringar fran foregaende period 3083 - 3083
Just. ingaende balans 20622 3092 - 23714
Ovriga forvarv 723 359 105 1187
Valutakursdifferenser 209 13 1 223
Utgaende balans 31 december 2019 21554 3464 106 25124
Ingaende balans 1 januari 2020 21554 3464 106 25124
Ovriga férvary 3685 168 - 3853
Omklassificering av pagaende nyanlaggningar 106 - -106 -
Valutakursdifferenser -542 -34 - -575
Utgaende balans 31 december 2020 24803 3598 - 28402
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingaende balans 1 januari 2019 -8 899 -1152 - -10 052
Justeringar fran féregaende period 1060 - - 1060
Just. ingaende balans -7 840 -1152 - -8992
Nedskriving -5131 - - -5131
Arets avskrivningar -3225 -687 - -3912
Valutakursdifferenser -77 -8 - -85
Utgaende balans 31 december 2019 -16 273 -1847 - -18120
Ingaende balans 1 januari 2020 -16 273 -1847 - -18120
Arets avskrivningar -1804 -672 -2475
Valutakursdifferenser 335 24 - 359
Utgaende balans 31 december 2020 17741 -2495 -20 236
Redovisade varden

Maskiner och andra Inventarier, verktyg Pagaende
Belopp i TSEK tekniska anlaggningar och installationer nyanlaggningar Totalt
Per2019-01-01 14 805 1939 - 16744
Per2019-12-31 5281 1617 106 7004
Per 2020-01-01 5281 1617 106 7004
Per 2020-12-31 7062 1103 0 8166
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NOT 12 Materiella anlaggningstillgangar, forts.

Moderbolaget
Maskiner och andra Inventarier, verktyg
Belopp i TSEK tekniska anlaggningar och installationer Totalt
Anskaffningsvarde
Ingaende balans 1 januari 2019 7295 2232 9527
Forvarv 218 347 565
Utgaende balans 31 december 2019 7514 2579 10092
Ingéende balans 1 januari 2020 7514 2579 10092
Forvarv 3344 159 3503
Utgaende balans 31 december 2020 10 858 2737 13 595
Avskrivningar
Ingaende balans 1 januari 2019 -3782 -732 -4 514
Arets avskrivningar -1346 -536 -1882
Utgaende balans 31 december 2019 -5127 -1268 -6 395
Ingaende balans 1 januari 2020 -5127 -1268 -6 395
Arets avskrivningar -1418 -570 -1987
Utgaende balans 31 december 2020 -6 545 -1838 -8 383
Redovisade varden
Maskiner och andra Inventarier, verktyg

Belopp i TSEK tekniska anlaggningar och installationer Totalt
Per2019-01-01 BIo|lS 1500 5013
Per2019-12-31 2386 1311 3697
Per 2020-01-01 2386 1311 3697
Per 2020-12-31 4313 899 5212
Gemensam verksamhet Kundfordringar
Belopp i TSEK Xbranes andel Koncernen Moderbolaget
Intakter - Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kostnader 130802 Kundfordringar 51384 - 51384 -
Tillgangar 31495 Reservering for - - - -
Skulder 54377 osakra fordringar

Summa kundfordringar 51384 - 51384 -

Sedan samarbetsavtalet med STADA for Xlucane™ ingicks i juli 2018,
redovisas Xbranes nettokostnader for forskning och utveckling av Xlucane™
i resultatet, dvs 50 procent av de totala kostnaderna for projektet. Gallande
balansrakningen redovisas tillgangar och skulder hanférliga utveckling av
Xlucane™ i sin helhet, dvs 100 procent, och sedan redovisas STADAs andel
av dessa dvs 50 procent i tillagg som den fordran eller skuld som uppstar
mellan Xbrane och STADA. Detta innebar att balansrakningen har ¢kat till
foljd avingadende av samarbetsavtalet med STADA medan forsknings- och
utvecklingskostnader i resultatrakningen har minskat med 50 procent. Detta
avser bade koncernen och moderbolaget.

OT 14 Langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Langfristiga fordringar

Hyresdeposition 4580 635 4580 635
Forskott till CRO 8030 8347 8030 8347
avseende klinisk studie

Summa 12610 8982 12610 8982
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NOT 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Hyror av lokaler 1211 636 1211 636
CRO avseende klinisk studie 54 960 66 033 54 960 66 033
Ovrigt" 16 807 11182 16764 11084
Summa férutbetalda

kostnader och upplupna

kostnader 72978 77 850 72935 77752

1) Avser till storsta del forsknings- och utvecklingskostnader avseende Xlucane™.

NOT 17 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Likvida medel
Kassa och bank 243139 164 197 242 247 163601
Redovisat véarde 243139 164 197 242 247 163 601

Tillgodohavanden hos banker ar placerade hos banker med en kreditrating
A eller hogre och ér tillgangliga vid anfordran. Beaktat den korta I6ptiden
och motparternas hoga kreditvardighet sa bedoms kreditrisken i dessa
tillgodohavanden vara lag och de férvantade kreditférlusterna bedéms vara
férsumbara.

NOT 18 Eget kapital

Typer av aktier Stamaktier

2020 2019
Emitterade per 1 januari 15415199 6329 239
Kontantemissioner 6785216 9085 960
Konvertering av konvertibellan till aktier - -
Emitterade per 31 december 22200415 15415199

Koncernen har endast ett aktieslag, sa kallade stamaktier. Per den 31
december 2020 omfattade det registrerade aktiekapitalet 22 200 415 stam-
aktier (15415 199).

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls
efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstamman
med en rost per aktie. Alla aktier har samma ratt till bolagets kvarvarande
nettotillgangar.

Xbrane forvarvade 2015 Primm Pharma. Forvarvet finansierades genom
utgivande av en konvertibel som klassificerades som eget kapital, se not 1
avsnitt (r) Utgivna konvertibla skuldebrev. Konvertibellanet forfoll under ar
2020 utan att de férutbestdmda milstolparna uppfylldes. Darmed skedde
det ingen konvertering av lanet till aktier.

NOTER

Utdelning

Vid arsstamman den 6 maj 2021 kommer styrelsen att féresla att ingen
utdelning ges. Bolaget har inte lamnat nagon utdelning for rakenskapsaret
2020 eller tidigare.

Koncernen

Omrékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar
vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som
har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta &n den valuta
som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och
koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Vidare
bestar omrakningsreserven av valutakursdifferenser som uppstar vid
omvardering av goodwill.

Moderbolaget
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital
Foljande fonder utgér tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det
vill saga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktieagarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill saga for aktierna ska betalas mer
an aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhalina beloppet
utéver aktiernas kvotvarde, féras till dverkursfonden. Belopp som tillforts
overkursfonden from 1 januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgérs av féregaende ars balanserade vinstmedel
och resultat efter avdrag for under aret lamnad vinstutdelning.

NOT 19 Rantebarande skulder

| det féljande framgar information om bolagets avtalsméassiga villkor avse-
ende rantebarande skulder. Fér mer information om bolagets exponering for
ranterisk och risk for valutakursforandringar hanvisas till not 24.

Koncernen Moderbolaget

Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Langfristiga skulder

Banklan - - - -
Leasingskulder 3995 6281 - -
Summa langfristiga skulder 3995 6281 - -
Kortfristiga skulder

Banklan - 12 - -
Leasingskulder 2265 3144 - -
Summa kortfristiga skulder 2265 3156 - -

Villkor och aterbetalningstider

Villkor och aterbetalningstider fér koncernens rantebarande skulder visas
i tabell nedan. Inga sakerheter ar stallda for leasing och banklan. Inga
installda betalningar eller avtalsbrott intraffade under 2020.
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NOTER

NOT 19 Rantebarande skulder forts.

2020 2019
Belopp i TSEK Valuta Ngmln(—ill Férfall Noml_r_\ellt Redoyﬂlsat Noml_r_1e||t RedO\_/_lsat
ranta, % vérde vérde vérde vérde
Banklan EUR 4,55 31 januari 2020 12 12
Leasingskulder SEK 6,00 Inom 5 ar 5741 5741 8012 8012
Leasingskulder EUR 6,00 Inom 5 ar 520 520 1412 1412
Summa réntebarande skulder 6260 6260 9436 9436
20 Ovriga skulder 22 Skulder till koncernforetag
Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019 Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga kortfristiga skulder Ingéende balans 1 januari - 3042
Kortfristiga skulder 7 57 7 57 Kostnader som vidarefakturerats fran dotterbolaget 285 -
till anstallda Reglering av skuld - -3042
Kortfristiga skatteskulder 1321 1117 1185 922 Utgaende balans 31 december 285 ~
avseende moms, personal-
skatt och sociala avgifter
Kortfristiga skulder derivat - 1729 - 1729
SUmE 1328 2208 1192 2108 71| Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
Avséttningar Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-317 2020-12-31 2019-12-31)
Lonekostnader 5714 4045 5417 3523
Koncernen Semesterléner 2666 2402 2502 2011
Belopp i TSEK 2020 gy REmEesiEetr - - - -
Engangsersattning vid avslutad anstalining 4810 4547 Forutbetalda intakter 11221 1445 10181 182
Summa avsattningar 4810 4547 Forskott fran
samarbetspartner” 104739 110148 104 739 110148
. L Ovriga upplupna kostnader 31513 19 el 31110 16434
Moderbolaget har per 31 december 2020 inga avsattningar.
Summa upplupna kostnader
och férutbetalda intékter 155 853 137 431 153 949 132298
Koncernen,
Engangsersattning vid avslutad anstalining *) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran
Belopp i TSEK 2020 2019 omrakningen.
Ingaende balans 1 januari 4547 4275 1) Posten avser forskottsbetalning fran samarbetspartnern STADA avseende kostnaderna for
Xlucane™.
Avsattningar som gjorts under perioden 283 368
Belopp som tagit i ansprak under perioden 161 -163
Valutaomrakningsdifferanser -181 67
Férandring under perioden av diskonterade belopp - -
Utgaende balans 31 december 4810 4547

Engéngsersattning vid avslutad anstalining avser anstallda i dotterbolaget
Primm Pharma i enlighet med italiensk lagstiftning. Den férvantade tidpunk-

ten for utflode ar beraknad till fem ar.
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NOT 24 Finansiella risker och riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker.

« Likviditet och finansieringsrisk

* Kreditrisk

* Marknadsrisk

Ramverk for finansiell riskhantering

Koncernens finanspolicy fér hantering av finansiella risker har utformats av
styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat
och limiter for finansverksamheten. Ansvaret for koncernens finansiella
transaktioner och risker hanteras centralt av koncernens finansfunktion
som finns inom moderbolaget. Den évergripande malsattningen for
finansfunktionen &r att tillhandahalla en kostnadseffektwiv finansiering
samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som harror fran
marknadsrisker. Ansvarig fér den centrala finansfunktionen @ar CFO:n som
rapporterar [6pande till VD och styrelse.

Kapitalhantering

Enligt finansieringspolicyn &ar koncernens finansiella malsattning att

ha en god finansiell stallning, som bidrar till att bibehalla investerares,
kreditgivares och marknadens fortroende samt utgéra en grund for

fortsatt utveckling av affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga
avkastning som genereras till aktiedgarna ar tillfredsstallande. Koncernen
har ingen férsaljning av sina lakemedelskandidater annu och finansiering av
koncernens verksamhet sker framst genom partnerskap samt kapital fran
agarna. Framtill att koncernen har néatt langsiktig och hallbar [bnsamhet ar
bolagets policy att halla en lag skuldsattning och hog soliditet.

Likviditetsrisk och fortsatt drift

Likviditetsrisken ar risken att koncernen kan fa problem att fullgéra sina
skyldigheter som ar férknippade med finansiella skulder. Koncernen har
rullande 12 manaders likviditetsplanering som omfattar alla koncernens en-
heter, vilket uppdateras manatligen. Likviditetsplaneringen anvands for att
hantera likviditetsrisken och kostnaderna fér finansieringen av koncernen.
Malsattningen ar att koncernen ska kunna klara sina finansiella ataganden

i uppgangar saval som nedgangar utan betydande of6rutsebara kostnader
och utan att riskera koncernens rykte. For att minimera upplaningsbehovet
ska dverskottslikviditet inom koncernen kunna allokeras mellan kon-
cernbolagen. Likviditetsriskerna hanteras centralt fér hela koncernen av
moderbolagets finansfunktion.

Kreditrisk

Den finansiella verksamheten i koncernen medfér exponering for
kreditrisker. Det &r framst motpartsrisker i samband med fordringar pa
motparter som uppstar vid forsaljning av varor och tjanster samt fran
samarbetspartners. P& balansdagen aterfanns det inte nagra forfallna eller
nedskrivna kundfordringar (SEK 0.0 M per 31 december, 2019).

Kreditrisker i fordringar fran kunder och samarbetspartners

Risken att koncernens kunder och samarbetspartners inte uppfyller sina
ataganden, d v s att betalning inte erhalls, utgér en kundkreditrisk. | enlighet
med IFRS 9 gors en kreditforlustreservering vid det forsta redovisningstill-
fallet. Det sker sedan individuella beddmningen som upprattas baseras pa
ett flertal faktorer, uppskattningar, antaganden om framtida férhallanden
samt makroekonomiska aspekter. En férandring vid dessa uppskattningar
och antaganden skulle kunna ha en vasentlig effekt pa varderingen utav
befintliga kundfordringar. Se sida 26 i Forvaltningsberattelsen fér mer
information.

Kreditrisker vid likvida medel

Tillgodohavanden hos banker ar placerade hos banker med en kreditrating
A eller hogre och ar tillgangliga vid anfordran. Beaktat den korta I6ptiden
och motparternas hoga kreditvardighet s& bedéms kreditrisken i dessa
tillgodohavanden vara lag och de forvantade kreditforlusterna bedéms vara
férsumbara.

Kreditrisk i 6vriga fordringar

Ovriga fordringar avser till allra stérsta del fordran gentemot skattemyndig-
heterna i Sverige och Italien, darmed bedoms kreditrisken i dessa tillgodoha-
vanden vara lag och forvantade kreditférlusterna bedéms vara forsumbara.

Marknadsrisk

Marknadsrisken delas in enligt IFRS i tre olika typer, valutarisk, ranterisk och
andra prisrisker. Den marknadsrisk som framst paverkar koncernen utgors
av valutarisker. Under forsta halvaret 2020 l6pte de befintliga kontrakten
avseende valutaderivaten ut. Kontrakt fornyades ej och inga andra liknande
valutakontrakt har tillkommit under 2020. Styrelsen, VD och CFO ser [6pan-
de 6ver férandringar i riskbilden och behovet fér prissakringsinstrument.

Malsattning ar att det ska finnas tillrackligt med kontanta medel och Koncernen
garanterade krediter for att tdacka kommande 12 manaders likviditetsbehov. Belopp i TSEK 2020 2019
Utdver ytterligare intakter som partnerskap och transaktioner kan inbringa i Ingaende balans 1 januari B 866
nartid, beréknas Xbrane komma att behéva ytterligare kapital under andra Reservering for osakra fordringar
halvaret 2021. Darut6ver kan ytterligare finansiering av verksamheten fram - 9 9 = -
till 2023, d& bolaget férvantas uppna positivt kassafléde baserat pa for- Fordringar som skrivits bort under aret som e - -
saljningsintakter fran Xlucane™. Vid publicering av arsredovisningen 2020 indrivningsbara
foreligger fortsatt ett kapitalbehov for kommande 12 manader och darmed Aterforda reserveringar fran tidigare perioder - 866
fir)ns det en osakerhet fOrforFsatt drift. Bolaget utvarderar forts#éttqingsvis Upplésning av diskonteringseffekt R _
olika finansieringsalternativ tillsammans med sina finansiella radgivare samt 5
P » ; P . . .. Utgaende balans 31 december - -

for dialoger med investerare. Se sida 25 i Férvaltningsberattelsen for mer
information.
Koncernen Koncernens kundfordringar
Kreditfaciliteter 2020-12-31 Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i TSEK Nominellt vérde SEK - -
Tillgangliga likvida medel 243139 EUR 51384 -
Likviditetsreserv 243139 Usb - =

Summa 51384 -
Forfallostruktur finansiella skulder — odiskonterade kassafléden Forfallostruktur finansiella skulder — odiskonterade kassafléden

2020 2019
1-3  3man 1-3 3 man

Belopp i TSEK Valuta Total <1man man -1ar 1-5ar >5ar Belopp i TSEK Valuta Total <1 man man -1ar 1-5ar >5ar
Lan fran Banklan EUR 12 12 - - - -
huvudagare SEK 3525 3525 - - - - Entan
Leverantorsskulder ~ SEK 25092 20506 4332 254 - - huvudagare SEK - - - - - -
Leverantérsskulder ~ EUR 466 466 - - - - Leverantorsskulder SEK 2430 2424 6
Leverantérsskulder ~ USD 463 463 - - - - Leverantorsskulder EUR 18479 13164 5 &l - - -
Leasingskulder SEK 5741 195 394 1263 3888 - Leverantérsskulder usD 188 188 - - - -
Leasingskulder EUR 520 13 27 121 359 - Leasingskulder SEK 8725 214 428 1926 6157 -
Ovriga skulder SEK 1192 1192 - - - - Leasingskulder EUR 2008 104 150 674 1080 -
Ovriga skulder EUR 136 136 - - - - Ovriga skulder SEK 2708 980 1729 - - -
Summa 37135 26498 4753 1638 4247 - Ovriga skulder EUR 195 195 - - - -

Summa 34745 17281 7628 2600 7237 -
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NOT 24 Finansiella risker och riskhantering, forts.

Valutarisk

Koncernen utsatts for en valutakursrisk da dotterbolaget verkar i annan
valuta &n rapporteringsvalutan samt att koncernen har stor del av sina
intakter och kostnader i andra valutor &n rapporteringsvalutan. Kursfluktu-
ationer kan skapa bade positiva och negativa effekter pa bolagets resultat,
eget kapital samt konkurrenskraft. Koncernen har under det forsta halvaret
anvant sig av valutaprissakringar for EUR/SEK, kontrakten l6pte sedan ut
under samma period. Under andra halvan av 2020 ingicks det inga nya
valutprissakringar. De omrakningsdifferenser som har uppstéatt under 2020
avseendet utlandska dotterbolaget, presenteras i ¢vrigt totalresultat for
koncernen. Valutarisken delas upp i tva kategorier, omrakningsexponering
eller transaktionsexponering.

Omrakningsexponering uppkommer vid omrakning av dotterbolagets
eget kapital och resultat till koncernens rapporteringsvaluta. Vid en
simulerad fluktuation av EUR pa +/- 10 procent jamfort med SEK, skulle det
resultera i en effekt uppgaende till 3 393 TSEK (254 TSEK) avseende eget
kapital, respektive 790 TSEK (3 307 TSEK) pa resultatet for dotterbolaget.

Transaktionsexponering kommer fran vaxelkursférandringar i nettokas-
saflodet fran affarstransaktioner i andra valutor &n redovisningsvalutan.
Sadana forandringar paverkar resultat- och balansrakningen kontinuerligt
under hela aret. Xbrane ar exponerad mot valutarisk pa transaktioner i den
meningen att det finns en blandning mellan valutorna i vilken forsaljning,

inkop, fordringar och skulder &r noterade och respektive redovisningvaluta
i koncernbolagen. Redovisningsvalutan for koncernbolagen &r primart i
SEK och Euro. Transaktionerna ar primart gjorda i valutorna SEK, Euro och
till viss del US dollar.De kostnader som Xbrane har I6pande under réaken-
skapsaret, ar till storsta del i EUR samt USD. Vid en simulerad fluktuation av
EUR och USD med +/- 10 procent i férhallande till SEK, skulle det pavisa
en effekt pa koncernens rorelseresultat pa 24 048 TSEK (28 711 TSEK)

respektive 861 TSEK (880 TSEK).

Koncernen" 2020-12-31 2019-12-31

Belopp i TSEK usb EUR usb EUR
Likvida medel 637 261 38 6482
Kundfordringar - 51384 - -
Banklan - - - 1
Leverantorsskulder 47 2509 19 1847
Summa 684 54 154 57 8330

1) Samtliga belopp anges i TSEK.

NQOT 25 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde samt kategorindelning

Koncernens finansiella instrument varderas antingen till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde beroende pa hur instrumentet
klassificeras enligt IFRS 9. De poster som varit féremal for vardering till
verkligt varde &r derivatinstrument, évriga poster har varderats till upplupet
anskaffningsvarde.

For icke rantebarande tillgangs- och skuldposter sasom kundfordringar,

ovriga fordringar, likvida medel, ¢vriga langfristiga skulder, Kortfristiga
rantebarande skulder, leverantérsskulder, évriga skulder och upplupna
kostnader med en kvarvarande livslangd pa mindre &n sex manader anses
det redovisade utgora en rimlig approximation av verligt varde. Nedansta-
ende tabell visar redovisat varde jamfort med bedémt verkligt varde per typ
av finansiell tillgang och skuld.

Koncernen 2020
Vérderade till verkligt varde Upplupet Ovriga Summa
Belopp i TSEK via resultatrdkningen anskaffningsvarde finansiella skulder redovisat varde Verkligt varde
Kundfordringar 51384 - 51384 51384
Ovriga fordringar - 6981 - 6981 6981
Likvida medel - 243139 - 243139 243139
Summa - 301 504 - 301 504 301 504
Ovriga langfristiga skulder - - 8257 8257 8257
Leverantérsskulder - - 29 546 29 546 29546
Ovriga skulder - - 1328 1328 1328
Upplupna kostnader - - 51114 51114 51114
Summa - - 90 245 90 245 90 245
Koncernen 2019
Varderade till verkligt varde Upplupet Ovriga Summa

Belopp i TSEK via resultatrakningen anskaffningsvarde finansiella skulder redovisat varde Verkligt varde
Ovriga fordringar 24 5865 - 5889 5889
Likvida medel - 164 197 - 164 197 164 197
Summa 24 170 062 - 170 086 170 086
Ovriga langfristiga skulder - - 4173 4173 4173
Kortfristiga rantebarande skulder - - 12 12 12
Leverantérsskulder - - 21097 21097 21097
Ovriga skulder 1729 - 1174 2903 2903
Upplupna kostnader - - 27282 27282 27282
Summa 1729 - 53739 55468 55468
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25 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde samt kategorindelning, forts.

NOTER

Moderbolaget 2020
Varderade till verkligt varde Upplupet Ovriga Summa
Belopp i TSEK via resultatréakningen anskaffningsvarde finansiella skulder redovisat varde Verkligt varde
Aktieri DB 74 066 - - 74 066 74 066
Kundfordringar - 51384 - 51384 51384
Ovriga fordringar - 5148 - 5148 5148
Likvida medel - 242 247 - 242 247 242 247
Summa 74 066 298 780 - 372 846 372 846
Langfristiga skulder - - 8257 8257 8257
Leverantérsskulder - - 29421 29421 29421
Skulder till koncernbolag - - 285 285 285
Ovriga skulder - - 1192 1192 1192
Upplupna kostnader - - 49210 49210 49210
Summa - - 88 365 88 365 88 365
Moderbolaget 2019
Varderade till verkligt varde Upplupet Ovriga Summa

Belopp i TSEK via resultatréakningen anskaffningsvarde finansiella skulder redovisat varde Verkligt varde
Ovriga fordringar 24 2937 - 2962 2962
Likvida medel - 163601 - 163601 163601
Summa 24 166 538 - 166 563 166 563
Langfristiga skulder - 4173 - 4173 4173
Leverantérsskulder - 20377 - 20377 20377
Ovriga skulder 1729 980 - 2708 2708
Upplupna kostnader - 22150 - 22150 22150
Summa 1729 47 679 - 49 408 49 408
Verkliga varden
Koncernens finansiella instrument som har varit foremal for vardering till
verkligt varde ar innehaven av valutaderivaten. Verkligt varde for koncernens
valutaderivat ar baserat pa observerbart marknadsvarde av SEK gentemot
EUR samt volatiliteten av marknadspriset avseende SEK gentemot EUR un-
der en avtalad tidsperiod. Varderingen anses darmed klassificeras som niva
2, enligt nedan varderingshierarki. Varderingen av Aktier i DB klassificeras
som niva 3, enligt nedan varderingsherarki. For mer information om Aktier
i DB, se not 11.Tabellen nedan visar de olika varderingsnivaerna for de
finansiella tillgangar och finansiella skulder som redovisas till verkligt varde
i koncernens balansrakning. Uppdelningen for hur verkligt varde bestams,
baseras pa de tre nivaerna nedan.
Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller

skulder.
Niva2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden an noterade

priser inkluderade i niva 1, antingen direkt, dvs som prisnoteringar

eller indirekt, dvs erhéllna fran prisnoteringar.
Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa

observerbara marknadsdata.
Det sammanlagda vardet av de innehavande valutaderivaten visar per ba-
lansdagen ett negativt varde. Under 2020 har det inte skett nagon 6verforing
mellan de olika varderingsnivaerna.
Koncernen 2020 2019 2020 2019
Belopp i TSEK Niva 2 Niva 2 Niva 3 Niva 3
Finansiella tillgangar
Aktier i dotterbolag - - 74 066 -
Ovriga kortfrisitga fordringar - 24 - -
Varav valutaderivat - 24 - -
Summa finansiella tillgangar 24 74066 -
Finansiella skulder
Ovriga kortfrisitga skulder - 1729 - =
Varav valutaderivat - 1729 - -
Summa finansiella skulder - 1729 - -

72  XBRANE BIOPHARMA | ARSREDOVISNING 2020




NOT 26 Leasing

Koncernen leasar flera typer av tillgangar inklusive lokaler, maskiner/inven-
tarier. Inga leasingavtal innehéller kovenanter eller andra begransningar
utover sékerheten i den leasade tillgangen.

Leasingskulder

Belopp i TSEK 2020 2019
Kortfristiga leasingskulder 2265 6281
Langfristiga leasingskulder 3995 3144
Leasingskulder som ingar i rapporten éver

finansiell stallning 6260 9424

For I16ptidsanalys av leasingskulderna, se not 24 i avsnittet om likviditetsrisk.

Nyttjanderattstillgang 2020

Belopp i TSEK Lokal Maskiner Summa
Nyttjanderattstillgangar 2544 6660 9204
Avskrivningar och nedskrivningar under aret -1685 -1515 -3200
Valutakursdifferenser -49 14 -35
Utgaende balans 31 december 2020 809 5159 5969
Nyttjanderattstillgang 2019

Belopp i TSEK Lokal Maskiner Summa
Nyttjanderattstillgangar 4229 9615 13 844
Avskrivningar och nedskrivningar under aret - 1694 -2954 -4 648
Valutakursdifferenser 6 2 8
Utgaende balans 31 december 2019 2541 6663 9204

Forlangnings- och uppsagningsoptioner

Vissa leasingavtal innehaller férlangningsoptioner respektive uppsag-
ningsoptioner som koncernen kan utnyttja respektive inte utnyttja upp till
ett arinnan utgangen av den icke-uppsagningsbara leasingperioden. Nar
det ar mojligt forsoker koncernen att inkludera sddana optioner i nya lea-
singavtal eftersom det bidrar till operativ flexibilitet. Optionerna kan endast
utnyttjas av koncernen, inte av leasegivaren. Huruvida det &r rimligt sakert
att en forlangningsoption kommer att utnyttjas faststalls pa leasingavtalets
inledningsdatum. Koncernen omprévar huruvida det ar rimligt sakert att
en forlangningsoption kommer att utnyttjas om det sker en viktig handelse
eller betydande férandringar i omstandigheter som ligger inom koncernens
kontroll.

Koncernens hyresavtal for kontorslokaler bestar i huvudsak av ej
uppsagningsbara perioder om tva respektive fem ar, som férlangs med
ytterligare perioder om ett respektive tre ar om koncernen inte sager upp
avtalet med tre respektive nio manaders uppsagningstid. For kontorslokaler
bedodmer koncernen att avtalen inte kommer att forlangas bortom den férsta
perioden —d v s leasingperioden bedéms vanligen till en period. Redovisad
leasingskuld for dessa avtal uppgar till 0,9 MSEK.

Koncernens hyresavtal for maskiner bestar i huvudsak av ej uppsag-
ningsbara perioder om fem ar, som efter utgangen av perioden tillfaller
koncernen. Redovisad leasingskuld for dessa avtal uppgar till 5,4 MSEK.

Under aret har det inte skett nagot nyttjande av optioner eller liknande
avseende leasingskulderna/-tillgadngarna som inte tidigare inkluderats i
leasingskulden. Betydande férandringar kan ske i framtiden i fall en om-
prévning av leasingperioden skulle intréffa avseende nagot av koncernens
betydande fastighetsavtal.

Belopp redovisade i resultatet IFRS 16 Koncernen
Belopp i TSEK 2020 2019
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar 3200 4648
Ranta pa leasingskulder 460 458
Variabla leasingavgifter som inte ingar i varderingen - -
av leasingskulden
Kostnader for korttidsleasing 475 356
Kostnader for leasar av lagt varde, ej korttidsleasing 54 246
av lagt varde

4189 5708
Belopp redovisade i rapporten ver
kassafloden
Summa kassafléden hanforliga till leasingavtal 3656 3448

Ovanstaende kassaflode inkluderar saval belopp for leasingavtal som
redovisas som leasingskuld, som belopp som betalas fér variabla leasing-
avgifter, korttidsleasing och leasar av lagt varde.

NO

Disposition av foretagets vinst eller forlust

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i TSEK
Overkursfond 774 410
Balanserad vinst eller forlust -252474
Arets resultat -256 415
Summa 265 521
Balanseras i ny rakning 265 521
Transaktioner med narstaende
Koncernen
Skuld

Transaktioner Rénte- per 31
Belopp i TSEK Ar varor/tjanster kostnad Ranteintdkt december
Narstaenderelation
Koncernbolag 2020 443 - - 285
Andra narstaende 2020 - - - -
Koncernbolag 2019 694 4 4 -
Andra narstaende 2019 - 687 - -

Moderbolaget har en narstaenderelation med sitt dotterforetag, se not 34.

Moderbolaget
Inkép av Forsaljning Skuld
. varor/ avvaror/ Rénte- Rante- per 31
Belopp i TSEK Ar  tjanster tjanster kostnad intdkt december
Narstaenderelation
Koncernbolag 2020 270 173 - - 285
Andra narstaende 2020 - - - - -
Koncernbolag 2019 358 336 4 4 -
Andra narstaende 2019 - - 687 - -

Transaktioner med narstaende ar prissatta pa marknadsmassiga villkor.
Ersattning till ledande befattningshavare samt styrelseledamoter framgar i
not 5.

Transaktioner med nérstaende

Som narstaende raknas koncernledning, styrelseledaméter och dess
narstdende samt bolag déar ovan néamnda har en ledande stélining eller har
en agarmassig betydande anknytning.

Sedan 31 december 2015 finns en avsattning till det italienska dotterbo-
laget Primm Pharmas VD/Chef for langtidsverkande injicerbara lakemedel
som per den 31 december 2020 uppgick till 4 026 TSEK. Avsattningen
avser engangsersattning vid avslutad anstallning i enlighet med italiensk
lagstiftning och ar inte rantebarande.

Under 2020 har Primm Pharma s.r.l. hyrt lokaler av Primm s.r.I. fér en
kostnad om 1 084 TSEK. Primm s.r.l. &gs till 56 procent av Paolo Sarmientos,
VD/Chef for langtidsverkande injicerbara lakemedel fér Primm Pharma.

Under 2020 fram till 31 december fakturerade moderbolaget Xbrane
dotterbolaget Primm Pharma 0,2 MSEK fér administrativa tjanster samt vida-
refakturerade externa kostnader som fakturerats till Xorane Biopharma men
som avser Primm Pharma. Primm Pharma har i sin tur vidarefakturerat Xbrane
Biopharma 0,3 MSEK for externa kostnader som avser moderbolaget.

Under rakenskapsaret 2020 genomfordes tva kapitalanskaffningar
dar narstaende deltog och tecknade aktier pa marknadsmassiga villkor.
Foljande narstaendetransaktioner genomfordes:

« Serendipity Group tecknade totalt 563 993 aktier.
« STADA Arnzeimittel AG deltog ocksa i nyemissionen och tecknade
314 197 aktier.

Samtliga aktier registrerades och distribuerades till ovan namnda personer
och bolag under 2020.
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NOTER

Kassafloden i Iopande verksamhet
uppdelade pa rorelsesegment’

29 Koncernforetag

Koncernen Moderbolaget
Dotterforetagets . Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Innehav i dotterféretag séte, land Agarandel i % Biosimilarer 173316 118875 173761 119 356
IPTMI (PRETE S HL iale] flug Langtidsverkande injicerbara
lakemedel -42 841 1916 - =
Moderbolaget Administration och oférdelat -22 250 -31629 -58 726 -28 259
Belopp i TSEK 2020 2019 Summa kassafloden i
Ackumulerade anskaffningsvérden |I6pande verksamhet -238407 -148 589 -232486 -147 614
Ingaende balans 1 januari 102319 100783
Lamnat aktieagartillskott 10147 1536 Kassafloden i investeringsverksamhet
delade pa rorel t"
Utegaende balans 31 december 112 466 102319 ~ Uppdeladeparorelsesegmen
Koncernen Moderbolaget
T Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
" . ; Biosimilarer -3503 -565 -3503 -565
Ingaende balans 1 januari - - 3
A Langtidsverkande injicerbara
Sisgzendelbatansigidscemben : © lakemedel -351 -621 -10 148 1536
Administration och oférdelat - - - -
Ackumulerade nedskrivningar SuTiTE e T
Ingédende balans 1 januari - = investeringsverksamheten -3855 -1187 -13651 -2101
Nedskrivning -38400
Utegaende balans 31 december -38400 o Kassafléden i finansieringsverksamhet
uppdelade pa rorelsesegment!
Redovisat varde den Koncernen Moderbolaget
31 december 74066 102319 Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Biosimilarer -2271 - -
Langtidsverkande injicerbara
lakemedel -868 56 -
<[l Specifikationer till rapport éver kassafloden Administration och oférdelat 325863 215985 325863 215985
Summa kassafléden fran
o finansieringsverksamheten 322724 216 041 325863 215985
Likvida medel
Koncernen Moderbolaget 5 pap——
| utnyiti .
Belopp | TSEK 20201231 2019-12-31 2020-12-31  2019-12-31 | Uit aeeeriie]
o Koncernen Moderbolaget
Féljande delkomponenter
ingar i likvida medel Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Kassa och Ej utnyttjade krediter - = - =
banktillgodohavanden 243139 164 197 242247 163 601
X 1) Se aven not 3 géllande kassafléde per segment.
Summa enligt
balansrakningen 243139 164 197 242247 163 601
Summa enligt rapporten
over kassafléden 243139 164 197 242 247 163 601
Betalda rantor och erhallen utdelning
Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Erhallen ranta 0 51 " 4
Erlagd ranta -769 -1468 -38 696 -995
Summa rantor och
erhallen utdelning -769 -1417 -38 685 -990

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Avskrivningar 6566 7326 1987 1882
Kostnader for
aktierelaterade ersattningar 1293 2092 1293 2092
Nedskrivning av lager
och inventarier 0 12351 38400 =
Ovrigt -1612 2949 -2080 2731
Summa poster som inte
ingar i kassaflodet 6247 24718 39600 6706

Transaktioner som inte medféor betalning

Koncernen Moderbolaget
Belopp i TSEK 2020 2019 2020 2019
Konvertering av lan och
konvertibellan till aktier - 45000 - 45000
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NOTER

NOT 30 Specifikationer till rapport éver kassafléden, forts.

Forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten 2020

Koncernen Ej kassaflodespaverkande forandringar
Kassaflodes- Konverting av

Ingaende paverkande Omraknings- kreditfacilitet Nya Utgaende
Belopp i TSEK balans 2020 forandringar Omklassificering differenser till aktier leasingavtal balans 2020
Langfristiga skulder - - - - - - -
Kortfristiga skulder 12 -12 - - - - -
Leasingskulder 9425 -3127 - -38 - - 6260
Skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten 9437 -3139 - -38 - - 6260

Forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten 2019

Koncernen Ej kassaflodespaverkande forandringar
Kassaflodes- Konverting av

Ingaende paverkande Omraknings- kreditfacilitet Nya Utgaende
Belopp i TSEK balans 2019 forandringar Omklassificering differenser till aktier leasingavtal balans 2019
Langfristiga skulder 12 -12 - - - - -
Kortfristiga skulder 45 561 -127 -422 - -45 000 - 12
Leasingskulder 29 -2 846 422 16 - 11 805 9425
Skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten 45602 -2986 - 16 -45000 11 805 9437

NO Héandelser efter balansdagen NOT 33 Uppgifter om moderbolaget
Vésentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang Xbrane Biopharma AB (publ), org nr 556749-2375, &r ett svenskregistrerat
i i aktiebolag med sate i Solna. Moderbolagets aktier ar registrerade pa

Licensavtal med Vaxxion ; ) o Nasdag Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Retzius vag 8, 171 65
Xbrane omférhandlade i borjan av januari 2021 ett befintligt licensavtal Solna. Koncernredovisningen for &r 2020 bestér av moderbolaget och dess
avseende immateriella rattigheter med Vaxiion Therapeutics. Det ) dotterféretag, tillsammans benamnd koncernen. | koncernen ingar dven
omférhandlade licensavtalet ger Xbrane fulla icke-exklusiva rattigheter till Primm Pharma, org nr Ml - 2075109 med sate i Milano, Italien.

namnda immateriella rattigheter.

Ny CFO tilltrader
Anette Lindqvist tilltradde som Chief Financial Officer & Head of Investor
Relations i borjan av januari 2021.

Icke-bindande avtal med NewFaDem

Xbrane har ingatt ett icke-bindande avtal med New Fadem avseende
avyttring av dotterbolaget Primm Pharma. Képeskillingen uppgar till €14,0m
och ska betalas vid signering samt vid olika utvecklings- och férsaljnings-
milstolpar. Parterna har for avsikt att slutféra transaktionen under 2021.

NejrezZis  Viktiga uppskattningar och bedémningar

Foéretagsledningen har med revisionsutskottet diskuterat utvecklingen, valet
och upplysningarna avseende koncernens viktiga redovisningsprinciper
och uppskattningar, samt tillampningen av dessa principer och uppskatt-
ningar.

Viktiga kallor till osékerheter i uppskattningar

De kallor till osakerheter i uppskattningar som anges nedan avser sadana
som innebar en signifikant risk for att tillgangars eller skulders varde

kan komma att behoéva justeras i vasentlig grad under det kommande
rakenskapsaret.

Nedskrivningsprévning av goodwill och aktier i dotterbolag

Vid berékning av kassagenererande enheters atervinningsvarde

for beddmning av eventuellt nedskrivningsbehov av goodwill samt

aktier i dotterbolag, har flera antaganden om framtida férhallanden och
uppskattningar av parametrar gjorts. En redogorelse av dessa aterfinns i
not 11. Som férstas av beskrivningen i noten skulle &ndringar under 2020
av férutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar kunna ha
en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill och aktier i dotterbolag relaterat till
dotterbolaget Primm Pharma.
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UNDERSKRIFTER

Underskrifter

Resultat- och balansréakning kommer att férelaggas arsstémman 6 maj 2021 for faststallelse. Styrelsen och verkstallande direktor férsakrar att koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med IFRS och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderféretagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér koncernen och moderfoéretaget
ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderféretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

oséakerhetsfaktorer som moderforetaget och det féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 31 mars 2021

Anders Tullgren Eva Nilsagard Peter Edman
Ordf6rande Ledamot Ledamot
Mats Thorén Karin Wingstrand Giorgio Chiviri

Ledamot Ledamot Ledamot
Ivan Cohen-Tanugi Martin Amark
Ledamot VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 31 mars 2021
KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Xbrane Biopharma AB (publ),
org. nr556749-2375

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Xbrane Biopharma AB (publ) fér ar 2020 med
undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 33—42 och
hallbarhetsrapporten pa sidorna 43-44. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar pa sidorna 22-75 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentli-
ga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 33-42 och héllbarhetsrapporten pa sidorna 43-44.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget samt r
apport ¢ver totalresultat och rapport éver finansiell stallning
for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbo-
lagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna
tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekom-
mande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag
inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

REVISIONSBERATTELSE

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet

om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta upp-
marksamhet pa arsredovisningens forvaltningsberattelse (s.
28) och not 24 (s 70) av vilken det framgar att bolaget kommer
att behova ytterligare kapital under andra halvaret 2021 samt
att ytterligare finansiering kan behovas fram till 2022. Har
framgar ocksa att bolaget utvarderar olika finansieringsalter-
nativ samt att det vid publicering av arsredovisningen 2020
foreligger fortsatt ett kapitalbehov fér kommande 12 manader
och att det darmed finns en osékerhet for fortsatt drift. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osakerhetsfakto-
rer som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden
som enligt var professionella beddémning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandla-
des inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande
till, &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet,
men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Goodwill och moderbolagets andelar i koncernféretag

Se not 11 fér goodwill och not 29 fér andelar i koncernféretag
och redovisningsprinciper pa sidorna 57 och 58 i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar
och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen redovisade varde per 31 december 2020 for
goodwill uppgar till 58 MSEK och ar féremal for en nedskriv-
ningsprévning. En nedskrivningsproévning kréaver féretagsled-
ningens uppskattningar och bedémningar for att identifiera och
uppskatta dess framtida kassafloden.

Ett annat viktigt antagande ar vilken diskonteringsranta som
ska anvandas for att aterspegla marknadsmassiga bedém-
ningar av pengars tidsvarde samt de sarskilda risker som
verksamheterna star infor.

Moderbolaget redovisade per den 31 december 2020
andelar i koncernféretag om 74 MSEK. Om det redovisade
vardet pa andelarna 6verstiger respektive koncernféretags
koncernmassiga varde gérs samma typ av prévning, med
samma teknik och ingangsvarden, som sker med avseende pa
goodwill i koncernen.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har beddémt om den utférda nedskrivningsproévningen ar
upprattad i enlighet med den teknik som féreskrivs i IAS 36
Nedskrivningar med anvanding av verkligt varde minus forsalj-
ningskostnader baserat pa villkorad képeskilling kopplad till
risk i intakter.
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Vidare har vi utvarderat koncernens antaganden om famtida
kassafldden, s& som forsaljningstillvaxt samt diskonteringsran-
tan. Detta har gjorts genom att ta del av och utvardera skriftlig
dokumentation och kontrollera antaganden i nedskrivnings-
proévningen.

Vi har ocksa beddémt innehallet i de upplysningar om utférd
nedskrivningsprévning som lamnas i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Annan information an arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-21 och 33-44 samt 81-83. Den andra informationen bestar
ocksa av ersattningsrapporten som vi inhamtade fére datumet
for denna revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstallan-
de direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informa-
tion.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den infor-
mation som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i ¢vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en &rsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for be-
ddémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhal-
landen som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat ¢vervaka
bolagets finansiella rapportering.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida

arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte

innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsbe-
rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet aren
hoég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktighe-
ter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgéarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga och &ndamal-
senliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken foér
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en foérstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden goéra att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.
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utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisning-
en, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande
bild.

+ inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar en-
samt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgarder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for
revisionen sarskilt betydelsefulla omréadena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi aven utfoért en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktdrens forvaltning for Xorane Biopharma AB (publ)
for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

REVISIONSBERATTELSE

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryg-
gande satt.

Verkstéallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltning-
en enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbe-

vis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionelit
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella beddémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
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och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 33-42 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige

REVISIONSBERATTELSE

har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar samt &r i dverensstammelse med arsredovis-
ningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Xbrane
Biopharma AB (publ)s revisor av bolagsstamman den 14 Maj
2020. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har
varit bolagets revisor sedan 2015.

Stockholm den 31 mars 2021
KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
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Arsstamma

Arsstamma 2021

Arsstamma i Xbrane Biopharma AB (publ) kommer att hallas
torsdagen den 6 maj 2021 kI 17.30 i Baker & McKenzie
Advokatbyras lokaler, Vasagatan 7, 101 23 Stockholm.

Information med anledning av coronaviruset
Pa grund av utvecklingen av coronaviruset ar malsattningen
att arsstémman ska bli kort och effektiv med minsta risk for
smittspridning. Aktieagare som ar sjuka, nyligen har vistats i ett
riskomrade eller tillhor en riskgrupp ombeds vanligen att inte
deltaga personligen, utan kan résta via ombud. Bolagets sty-
relse har beslutat om féljande atgarder for att minimera risken
for spridning av coronaviruset vid arsstamman:
* Inregistrering till arsstamman borjar klockan 17.15.
* Externa gaster bjuds inte in.
* Ingen fortaring kommer att serveras.
» Anférandena av styrelsens ordférande, verkstallande direkto-
ren och representant fran valberedningen kommer
att forkortas.

Bolaget foljer utvecklingen och myndigheters rekommenda-
tioner och kommer vid behov att uppdatera informationen om
arsstamman pa Bolagets hemsida, www.xbrane.com.

For att delta
Aktiedgare som vill delta i stamman ska vara registrerade i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den 28 april 2021.
Anmalan gors senast den 28 april 2021 pa nagot av féljande
satt:
* via webbplats www.xbrane.com
* per telefon: +46 760 34 67 33
* per post: Xbrane Biopharma AB (publ),

“Arsstamma”, Retzius vag 8, 171 65 Solna

Vid anmalan ska aktiedgare uppge:

* namn

* person-/organisationsnummer

* adress och telefonnummer dagtid

* antal aktier

« i forekommande fall uppgift om eventuella ombud/bitraden

ARSSTAMMA

Forvaltarregistrerade aktier

Aktieagare som |atit forvaltarregistrera sina aktier hos bank
eller annan forvaltare maste, for att aga ratt att deltaga i bolags-
stdmman, inregistrera sina aktier i eget namn, sa att veder-
boérande ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB foérda
aktieboken den 28 april 2021. Aktieagare som énskar inregist-
rera sina aktier i eget namn bor underratta forvaltaren i god tid
fore detta datum. Sadan registrering kan vara tillfallig.

Ombud

Aktiedgare som ska féretradas genom ombud skall

utfarda skriftlig och daterad fullmakt for ombudet. Om
fullmakten utfardats av juridisk person skall bestyrkt kopia

av registreringsbevis eller motsvarande for den juridiska
personen bifogas. Fullmakt galler ett ar fran utfardande eller
den langre giltighetstid som framgar av fullmakten, dock hégst
fem ar. Registreringsbevis skall utvisa de férhallanden som
galler pa dagen for bolagsstamman och béri vart fall inte vara
aldre an ett ar vid tidpunkten for arsstamman. Fullmakten i
original samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid innan
stdmman insandas per brev till bolaget pa ovan angivna
adress. Formular for fullmakt tillhandahalls p& bolagets
hemsida www.xbrane.com och kan aven skickas till aktieagare
som sa begar.

Kontaktuppgifter

Xbrane Biopharma AB (publ)

171 48 Stockholm, Sverige

Bestksadress: Retzius vag 8, 171 65 Solna
Telefon: +46 760 34 67 33

E-post: info@xbrane.com

Webbplats: www.xbrane.com
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Alternativa nyckeltal

Koncernen presenterar vissa finansiella nyckeltal i Arsredovisningen som
inte definieras enligt IFRS. Koncernen anser att dessa nyckeltal ger
vardefull kompletterande information till investerare och koncernens
ledning da de mojliggér utvardering av bolagets prestation. Eftersom
inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal pa samma satt, ar dessa
inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvands av andra féretag.
Dessa finansiella nyckeltal ska darfor inte ses som en ersattning for
nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabeller presente-
ras nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt for
forstaelsen av produkternas Iénsamhet. Bruttomarginalen beraknas
som bruttoresultat i forhallande till nettoomsattningen. Bruttoresulta-
tet ar nettoomsattning minus kostnad salda varor.
Belopp i TSEK

2020 2019

-18271

Bruttoresultat -

Dividerat med nettoomsattning - -

Bruttomarginal - -

EBITDA

EBITDA ér ett matt som koncernen betraktar som relevant for en
investerare som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i
anlaggningstillgangar. EBITDA visar verksamhetens intjanandefor-
maga fran den lépande verksamheten utan hansyn till kapitalstruktur
och skattesituation och ar tankt att underlatta jamférelser med andra
bolag i samma bransch.

Belopp i TSEK 2020 2019"
Roérelseresultat -225 257 -186 572
Av- och nedskrivningar -6 566 -24 134
EBITDA -218 691 -162 439

*) Denna period har raknats om pa grund av rattelse, se bilaga 1 for effekterna fran omrakningen.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av
rérelsekostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kost-
nader for personal, material och externa tjanster. Forsknings- och
utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader visar hur stor
andel av rorelsekostnaderna som avser forskning och utveckling.
Detta beraknas genom att dividera forsknings- och utvecklingskost-
nader med totala rérelsekostnader. Totala rérelsekostnader utgérs
av forséljningskostnader, administrationskostnader, forsknings- och
utvecklingskostnader samt 6vriga rorelsekostnader.

Belopp i TSEK 2020 2019?
Forsknings- och utvecklingskostnader -203 301 -137 665
Roérelsekostnader -245909 -174 657

Forsknings- och utvecklingskostnader

i procent av rérelsekostnader 83% 79%

Soliditet

Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en in-
vesterare som vill forsta fordelningen mellan eget kaital och skulder.
Soliditet utgdrs av hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade
med eget kapital for att visa foretagets langsiktiga betalnings-
formaga, alltsa eget kapital genom summa tillgangar.

Belopp i TSEK 2020-12-31 2019-12-31"
Summa eget kapital 257708 1569 352
Dividerat med summa tillgangar 463 763 338940

Soliditet 56% 47%
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Ordlista

Biosimilar — Begreppet biosimilar introducerades i
lagstiftningen 2004 och &r ett biologiskt lakemedel som

liknar ett godkant biologiskt 1akemedel (det biologiska
referenslakemedlet). For att en biosimilar ska godkannas
kravs att den ar jamforbar med referenslakemedlet avseende
kemiska egenskaper (t ex molekylstruktur och féroreningar),
biologisk aktivitet och den ska aven ha likvardiga egenskaper
avseende farmakokinetik och farmakodynamik samt likvardig
sakerhet och effekt).

CRO - Contract Research Organization.

Diabetesrelaterad makulaédem (DME) — Makulaédem
medfér en vatskeansamling i ytterskiktet av gula flacken mitt
pa nathinnan. Cystliknande blasor bildas, vilka kan orsaka
makular depression eller hal. Odemet kan ha samband med
olika bakomliggande sjukdomstillstand, men férekommer ofta
hos diabetespatienter.

EMA - Europeiska lakemedelsverket (European medicines
Agency).

Endometrios - Endometrios innebar att livmoderslemhinna
vaxer utanfor livmodern. Ungefar var tionde person som har
mens har sjukdomen.

FDA — Amerikanska livsmedel- och lakemedelsverket
(US Food and Drug Administration).

Generika — Generiska lakemedel &r medicinskt utbytbara
lakemedel med samma funktion, kvalitet och sakerhet som ett
originallakemedel. Ett generiskt Iakemedel kan saljas till ett
lagre pris eftersom tillverkningen har begransade kostnader for
forskning och utveckling.

In-vitro — En term som syftar pa att en levande mikroorganism,
cell eller biomolekyl studeras utanfér sin normala biologiska
kontext.

ORDLISTA

Myom — Myom &r muskelknutor som kan sitta inuti eller utanpa
livmodern.

PMDA - Japanska lakemedelsverket (Pharmaceuticals and
Medical Devices Agency).

Prevalens — Andel individer i en population som har en given
sjukdom eller ett givet tillstand.

Proliferativ diabetesretinopati (PDR) — En karlférandring i
6gats nathinna till exempel blédning, som férekommer vid
diabetes.

Retinal venocklusion (RVO) — RVO &r en blodpropp (trombos) i
ett av 6gats blodkarl (en ven). Det ar en vanlig karlsjukdom som
obehandlad kan leda till blindhet.

VEGFa - Vaskular endotelial tillvaxtfaktor som bl a stimulerar
tillvaxten av onormala blodkarl hos patienter med AMD, DME
och RVO.

VEGF-hammare — Lakemedel som agerar genom att binda in
till VEGFa och darmed hamma dess stimulans av tillvaxt av t ex
onormala blodkarl i 6gat.

Aldersrelaterad makuladegeneration (AMD) — Alders-
forandringar i gula flacken, ocksa kallat aldersrelaterad
makuladegeneration (AMD), ar ett tillstand som leder till
varaktig skada i nathinnans gula flack (makula). De forsta
forandringarna marks genom att synen blir suddig, raka
linjer blir krokiga och vissa bokstaver faller bort ndr man
forsoker lasa. Fargerna blir ofta mindre klara an vanligt. Det
ar det centrala synfaltet (gula flacken) som férsvagas, men
det perifera seendet ar bevarat. Makuladegeneration ar den
vanligaste orsaken till blindhet eller allvarlig synnedsattning i
vastvarlden. Om sjukdomen far pagé tappar man det centrala
seendet, men behaller en viss sidosyn.
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Bilaga 1 Rattelse

RATTELSE

Retroaktiv justering av intdktsforing av STADAs andel av forsknings- och utvecklingskostnader

Under 2018 ingick Xbrane ett samarbetsavtal med STADA for
Xlucane™ dar bada parterna delar kostnader for utveckling-
en av Xlucane™ lika. Infér den registreringsgrundande fas
[ll-studien Xplore, koéptes originallakemedlet Lucentis® in for
att anvandas i studien samt i forsknings- och utvecklingssyfte.
Kostnaderna for Lucentis® ska belasta resultatet allt eftersom
det forbrukas vid Xplore-studien. Intaktsforingen av STADAs
andel av kostnaderna har gjorts for tidigt vilket resulterat i att
forsknings- och utvecklingskostnader har varit lagre, till foljd av
intaktsforingen av STADAs andel, och forskottsbetalningar fran
STADA, som redovisas under upplupna kostnader och férutbe-
talda intakter, har raknats av for tidigt. Rattelsen ar en justering
av nar i tid intakterna ska intaktsforas. Samtliga forskott fran
STADA beddms att intéktsforas inom tolv manader.

| samband med delarsrapporten fér januari—juni 2020
gjordes en rattelse for detta som l6per fran tredje kvartalet 2018
till forsta kvartalet 2020.

Raéttelsen leder till att forsknings- och utvecklingskostnader
for de senaste sju kvartalen okar, resultatet minskar eget kapital
och okar upplupna intékter och férutbetalda kostnader.

Forskottsbetalning fran STADA kommer att intaktsféras mot
forsknings- och utvecklingskostnader under aterstoden av
tiden for Xplore-studien och darmed kommer inte férskottet att
aterbetalas till STADA.

Nedan rapporter visas i féljande ordning for att pavisa de kvan-

tifierbara effekterna:

» Koncernens resultatrakning samt rapport éver totalresultat for
kvartal 1 2020, kvartal 1-4 2019 samt helar 2019.

» Koncernens balansrakning pa balansdagen 31 mars 2020,
31 december 2019, 30 september 2019, 30 juni 2019 samt
31 mars 2019.

» Moderbolagets resultatrakning for kvartal 1 2020, kvartal
1-4 2019 samt helar 2019.

» Moderbolagets balansrakning pa balansdagen 31 mars
2020, 31 december 2019, 30 september 2019, 30 juni 2019
samt 31 mars 2019.

84 XBRANE BIOPHARMA | ARSREDOVISNING 2020




Koncernen - januari-mars 2020

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Forskning- och utvecklingskostnader -47 543 -2 947 -44 597
Rérelseresultat -51 628 -2 947 -48 681
Resultat fore skatt -51 833 -2 947 -48 887
Periodens resultat -51 833 -2 947 -48 887
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -3,36 -0,19 -3,17
- Efter utspadning (SEK) -3,36 -0,19 =317
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12020 Raéttelse Kv 12020
Periodens resultat -51 833 -2 947 -48 887
Ovrigt totalresultat 3820 - 3820
Periodens totalresultat -48 013 -2 947 -45 067
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2020-03-31 Rattelse 2020-03-31
TOTALA TILLGANGAR 311 354 - 311 354
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -350 744 -27 917 -322 827
Summa eget kapital 111 582 -27 917 139 499
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 136 641 27917 108 724
Summa kortfristiga skulder 184 675 27 917 156 758
Summa skulder 199 773 27 917 171 856
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 311 354 - 311 354

| koncernens kassaflode for kv 1 2020 har resultat fore skatt minskat med 2 947 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassafldédet har darmed inte paverkats.
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Koncernen — januari-december 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

F6re omréakning

Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -137 665 -21952 -115 713
Rérelseresultat -186 572 -21 952 -164 620
Resultat fére skatt -187 989 -21 952 -166 037
Periodens resultat -187 989 -21 952 -166 037
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -16,80 -1,96 -14,84
- Efter utspadning (SEK) -16,80 -1,96 -14,84
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fére omréakning
Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Periodens resultat -187 989 -21 952 -166 037
Ovrigt totalresultat 1171 - 1171
Periodens totalresultat -186 818 -21 952 -164 866
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2019-12-31 Rattelse 2019-12-31
TOTALA TILLGANGAR 338 940 - 338 940
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -298 912 -24 971 -273 941
Summa eget kapital 159 352 -24 971 184 323
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 137431 24971 112 460
Summa kortfristiga skulder 164 587 24 971 139 616
Summa skulder 179 588 24971 154 617
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 338 940 - 338 940

| koncernens kassaflode for helaret 2019 har resultat fore skatt minskat med 21 952 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen — oktober—december 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Forskning- och utvecklingskostnader -36 347 -10749 -25 598
Rérelseresultat -66 322 -10 749 -55 573
Resultat foére skatt -66 675 -10 749 -55 926
Periodens resultat -66 675 -10 749 -55 926
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,96 -0,96 -5,00
- Efter utspadning (SEK) -5,96 -0,96 -5,00
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 4 2019 Rattelse Kv 42019
Periodens resultat -66 675 -10 749 -55 926
Ovrigt totalresultat -2790 -2790
Periodens totalresultat -69 465 -10 749 -58 716

| koncernens kassaflode for kv 4 2019 har resultat fore skatt minskat med 10 749 TSEK och férandring av rorelseskulder har
Okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflodet har darmed inte paverkats.
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Koncernen — januari-september 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Réttelse Kv 1-3 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -101 318 -11203 -90 115
Rorelseresultat -120 249 -11 203 -109 046
Resultat fére skatt -121 314 -11 203 -110 111
Periodens resultat -121 314 -11 203 -110 111
Resultat per aktie
- Foére utspadning (SEK) -12,42 -1,15 -11,27
- Efter utspadning (SEK) -12,42 -1,15 -11,27
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Rattelse Kv 1-3 2019
Periodens resultat -121 314 -11 203 -110 111
Ovrigt totalresultat 3815 = 3815
Periodens totalresultat -117 499 -11 203 -106 296
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK 2019-09-30 Rattelse 2019-09-30
TOTALA TILLGANGAR 406 410 - 406 410
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -232 235 -14 221 -218 014
Summa eget kapital 227 499 -14 221 241720
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 139617 14221 125 396
Summa Kortfristiga skulder 162 804 14 221 148 583
Summa skulder 178 911 14 221 164 690
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 406 410 - 406 410

| koncernens kassaflode for kv 1-3 2019 har resultat fére skatt minskat med 11 203 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen - juli-september 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 32019 Raéttelse Kv 32019
Forskning- och utvecklingskostnader -31354 -5 604 -25750
Rorelseresultat -37 731 -5 604 -32127
Resultat fore skatt -38 002 -5 604 -32 398
Periodens resultat -38 002 -5 604 -32 398
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -2,63 -0,39 -2,24
- Efter utspadning (SEK) -2,63 -0,39 -2,24
Rapport over resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 32019 Rattelse Kv 32019
Periodens resultat -38 002 -5 604 -32 398
Ovrigt totalresultat 1382 - 1382
Periodens totalresultat -36 620 -5 604 -31016

| koncernens kassaflode for kv 3 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 604 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassafldédet har darmed inte paverkats.
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Koncernen - januari—juni 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omréakning

Fére omrakning

Belopp i TSEK Kv 1-2 2019 Réttelse Kv 1-2 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -69 964 -5 599 -64 365
Rorelseresultat -82 518 -5 599 -76 919
Resultat foére skatt -83 311 -5 599 -717712
Periodens resultat -83 311 -5 599 =77 712
Resultat per aktie
- Foére utspadning (SEK) -9,90 -0,67 -9,24
- Efter utspadning (SEK) -9,90 -0,67 -9,24
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-2 2019 Rattelse Kv 1-2 2019
Periodens resultat -83 311 -5 599 -717712
Ovrigt totalresultat 2433 - 2433
Periodens totalresultat -80 878 -5 599 =75 279
Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK 2019-06-30 Rattelse 2019-06-30
TOTALA TILLGANGAR 455 189 - 455 189
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -194 232 -8617 -185 615
Summa eget kapital 279 075 -8 617 287 692
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 123788 8617 115171
Summa kortfristiga skulder 163 794 8617 155177
Summa skulder 176 114 8617 167 497
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 455 189 - 455 189

| koncernens kassaflode for kv 1-2 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 599 TSEK och férandring av rorelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflodet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Koncernen — april-juni 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Forskning- och utvecklingskostnader -40 804 -2 962 -37 842
Rérelseresultat -46 949 -2 962 -43 987
Resultat fére skatt -47 361 -2 962 -44 399
Periodens resultat -47 361 -2 962 -44 399
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,63 -0,35 -5,28
- Efter utspadning (SEK) -5,63 -0,35 -5,28
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Periodens resultat -47 361 -2 962 -44 399
Ovrigt totalresultat 1144 - 1144
Periodens totalresultat -46 217 -2 962 -43 255

| koncernens kassaflode for kv 2 2019 har resultat fore skatt minskat med 2 962 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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Koncernen - januari-mars 2019

Rapport 6ver resultat for koncernen

Efter omrakning

Fore omréakning

Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Forskning- och utvecklingskostnader -29 160 -2 637 -26 523
Rérelseresultat -35 569 -2 637 -32 932
Resultat fére skatt -35 950 -2 637 -33 313
Periodens resultat -35950 -2 637 -33 313
Resultat per aktie
- Fore utspadning (SEK) -5,68 -0,42 -5,26
- Efter utspadning (SEK) -5,68 -0,42 -5,26
Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Periodens resultat -35 950 -2 637 -33 313
Ovrigt totalresultat 1289 - 1289
Periodens totalresultat -34 661 -2 637 -32 024
Rapport over finansiell stéllning foér koncernen

Efter omrakning Fére omrakning
Belopp i TSEK 2019-03-31 Réttelse 2019-03-31
TOTALA TILLGANGAR 294 165 - 294 165
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -146 871 -5655 -141 216
Summa eget kapital 95 463 -5 655 101 118
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 103219 5655 97 564
Summa kortfristiga skulder 142 597 5 655 136 942
Summa skulder 198 702 5655 193 047
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 294 165 - 294 165

| koncernens kassaflode for kv 1 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 637 TSEK och férandring av rérelseskulder har
okat med motsvarande belopp. Det totala kassafldédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget — januari-mars 2020

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12020 Rattelse Kv 12020
Forskning- och utvecklingskostnader -45 804 -2 947 -42 857
Rérelseresultat -48 588 -2 947 -45 641
Resultat fére skatt -48 647 -2 947 -45 700
Periodens resultat -48 647 -2 947 -45 700

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2020-03-31 Rattelse 2020-03-31
TOTALA TILLGANGAR 332 570 - 332 570
Balanserat resultat -252 474 -24 971 -227 503
Periodens resultat -48 647 -2947 -45700
Summa eget kapital 151 353 =27 917 179 270
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 132 449 27917 104 532
Summa kortfristiga skulder 176 784 27 917 148 867
Summa skulder 181217 27917 153 300
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 332570 - 332 570

| moderbolagets kassafléde for kv 1 2020 har resultat fére skatt minskat med 2 947 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget — januari-december 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning Fore omréakning
Belopp i TSEK 2019 Rattelse 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -126 509 -21 952 -104 557
Rorelseresultat -153 777 -21 952 -131 825
Resultat fore skatt -154 767 -21 952 -132 815
Periodens resultat -154 767 -21 952 -132 815

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning

Belopp i TSEK 2019-12-31 Rattelse 2019-12-31
TOTALA TILLGANGAR 359 313 - 359 313
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -1564 767 -21952 -132 815
Summa eget kapital 199 757 -24 971 224728
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 132298 24971 107 327
Summa kortfristiga skulder 155 383 24 971 130 412
Summa skulder 159 556 24 971 134 585
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 359 313 - 359 313

| moderbolagets kassafléde for helaret 2019 har resultat fére skatt minskat med 21 952 TSEK och férandring av rérelse-
skulder har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Moderbolaget — oktober-december 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 42019 Rattelse Kv 42019
Forskning- och utvecklingskostnader -34 653 -10749 -23 904
Rorelseresultat -45 642 -10 749 -34 893
Resultat foére skatt -45 752 -10 749 -35 003
Periodens resultat -45 752 -10 749 -35003

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

| moderbolagets kassafléde for kv 4 2019 har resultat fére skatt minskat med 10 749 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget — januari-september 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 1-3 2019 Réttelse Kv 1-3 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -91 856 -11203 -80 653
Rorelseresultat -108 135 -11 203 -96 932
Resultat fore skatt -109 015 -11 203 -97 812
Periodens resultat -109 015 -11 203 -97 812

Moderbolaget har inga transaktioner i dvrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-09-30 Rattelse 2019-09-30
TOTALA TILLGANGAR 402 192 - 402 192
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -109 015 -11203 -97 812
Summa eget kapital 244 336 -14 221 258 557
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 135395 14 221 121174
Summa kortfristiga skulder 153 565 14 221 139 344
Summa skulder 157 856 14 221 143 635
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 402 192 - 402 192

| moderbolagets kassafléde for kv 1-3 2019 har resultat fore skatt minskat med 11 203 TSEK och férandring av rorelse-
skulder har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Moderbolaget — juli-september 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 32019 Rattelse Kv 32019
Forskning- och utvecklingskostnader -27 903 -5 604 -22 299
Rorelseresultat -33 668 -5 604 -28 064
Resultat fére skatt -33778 -5 604 -28 174
Periodens resultat -33778 -5 604 -28 174

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

I moderbolagets kassaflode for kv 3 2019 har resultat fére skatt minskat med 5 604 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget — januari—juni 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrakning Fore omréakning
Belopp i TSEK Kv 1-22019 Rattelse Kv 1-2 2019
Forskning- och utvecklingskostnader -63 953 -5 599 -568 354
Rorelseresultat -74 467 -5 599 -68 868
Resultat foére skatt =75 237 -5 599 -69 638
Periodens resultat -75 237 -5 599 -69 638

Moderbolaget har inga transaktioner i évrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-06-30 Rattelse 2019-06-30
TOTALA TILLGANGAR 453 394 - 453 394
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -75237 -5599 -69 638
Summa eget kapital 293 068 -8 617 301 686
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 119472 8617 110 854
Summa kortfristiga skulder 156 104 8617 147 486
Summa skulder 160 328 8617 151709
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 453 394 - 453 394

| moderbolagets kassaflode for kv 1-2 2019 har resultat fore skatt minskat med 5 599 TSEK och férandring av rérelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.

Moderbolaget — april-juni 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omréakning Fére omrakning
Belopp i TSEK Kv 22019 Rattelse Kv 22019
Forskning- och utvecklingskostnader -38234 -2 962 -35272
Rorelseresultat -43 367 -2 962 -40 405
Resultat fore skatt -43 724 -2 962 -40 762
Periodens resultat -43 724 -2 962 -40 762

Moderbolaget har inga transaktioner i ¢vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

| moderbolagets kassafldde for kv 2 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 962 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflodet har darmed inte paverkats.
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RATTELSE

Moderbolaget — januari-mars 2019

Resultatrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fore omrakning
Belopp i TSEK Kv 12019 Rattelse Kv 12019
Forskning- och utvecklingskostnader -25719 -2637 -23 082
Rorelseresultat -31107 -2 637 -28 470
Resultat fére skatt -31 521 -2 637 -28 884
Periodens resultat -31 521 -2 637 -28 884

Moderbolaget har inga transaktioner i 6vrigt totalresultat varfor arets totalresultat motsvaras av arets vinst ovan.

Balansrakning for moderbolaget

Efter omrékning Fére omrakning

Belopp i TSEK 2019-03-31 Rattelse 2019-03-31
TOTALA TILLGANGAR 291 620 - 291 620
Balanserat resultat -97 707 -3019 -94 688
Periodens resultat -31521 -2637 -28 884
Summa eget kapital 106 957 -5 655 112 612
Upplupna kostnader och férutbetalda kostnader 99 962 5655 94 307
Summa kortfristiga skulder 135 545 5 655 129 890
Summa skulder 184 663 5655 179 008
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 291 620 - 291 620

| moderbolagets kassafléde for kv 1 2019 har resultat fére skatt minskat med 2 637 TSEK och férandring av rorelseskulder
har 6kat med motsvarande belopp. Det totala kassaflédet har darmed inte paverkats.
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