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VAXER OMSATTNING 84 % OCH ARR 73 %. AKTIVT FORVARVSKVARTAL BYGGER
STABIL FINANSIELL GRUND FOR 2023

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2022

OKTOBER — DECEMBER 2022

. Arliga aterkommande intakter (ARR) uppgick till 154,7 (89,6) MSEK, motsvarande en 6kning med 73 procent, varav 30
procent avser organisk tillvaxt och 43 procent forvarvad tillvaxt.

. Nettoomsattningen uppgick till 34 178 (18 536) TSEK, motsvarande en okning med 84 procent, varav 27 procent avser
organisk tillvaxt och 57 procent forvarvad tillvaxt.

. EBITA uppgick till -22 819 (-16 557) TSEK. Jamforelsestérande poster paverkade resultatet med 903 TSEK vilket avsag
transaktionskostnader i samband med de forvarv som kommunicerades under december 2022.

. Periodens resultat fore skatt uppgick till -29 549 (-16 608) TSEK.

. Periodens resultat efter skatt uppgick till -27 853 (-16 608) TSEK.

. Resultat per aktie uppgick till -1,57 (-0,94) SEK, fore och efter utspadning.

. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -11 589 (-17 964) TSEK.

. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 104 144 (251 499) TSEK.

JANUARI - DECEMBER 2022

. Arliga dterkommande intakter (ARR) uppgick till 154,7 (89,6) MSEK, motsvarande en ékning med 73 procent, varav 30
procent avser organisk tillvaxt och 43 procent forvarvad tillvaxt.

«  Nettoomsattningen uppgick till 123 055 (62 564) TSEK, motsvarande en 6kning med 97 procent, varav 40 procent
avser organisk tillvaxt och 57 procent forvarvad tillvaxt.

. EBITA uppgick till -78 888 (-57 113) TSEK. Jamforelsestorande poster paverkade resultatet med 2 635 TSEK vilket
avsag transaktionskostnader i samband med forvarvet av Sumdog Ltd samt de forvary som kommunicerades under
december 2022.

. Periodens resultat fore skatt uppgick till -102 445 (-57 264) TSEK.

. Periodens resultat efter skatt uppgick till -97 664 (-57 264) TSEK.

. Resultat per aktie uppgick till -5,51 (-3,26) SEK, fore och efter utspadning.

. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -65 479 (-51 513) TSEK.

. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 104 144 (251 499) TSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2022

. Under december annonserades forvarv av 3 bolag som bidrar med cirka 77 MSEK i arligt aterkommande intakter och
accelererar bolagets tillvaxt och vag till okad Ionsamhet

. Under december annonserades en riktad emission om totalt 4 099 410 aktier och darav tillfors bolagets cirka 70 MSEK
fore transaktionskostnader

EFTER PERIODENS UTGANG

« Under januari genomfordes den annonserade riktade emissionen och bolaget tillférdes darmed cirka 70 MSEK fore
transaktionskostnader och antalet aktier dkade med 4 099 410 st

. Under januari genomfordes samtliga forvarv som annonserades under december 2022

. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rékenskapsaret 2022




Nyckeltal i fokus

okt — dec jan — dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 34178 18 536 123 055 62 564
Procentuell forandring mot
jamforelseperiod 84 97 162
EBITA -22 819 -16 557 -78 888 -57 113
Procentuell forandring mot
jamforelseperiod -38 -38 18
EBITA marginal (%) - - - -
Periodens resultat fore skatt -29 549 -16 608 -102 445 -57 264
Procentuell forandring mot 78 79 17
jamforelseperiod i i )
Periodens resultat efter skatt -27 853 -16 608 -97 664 -57 264
Resultat per aktie (SEK)* -1,57 -0,94 -5,51 -3,26
Kassaflode fran den |opande 11589 17964 65 479 51513
verksamheten
Periodens kassaflode -16 459 221280 -148 211 182 968
* Fére och efter utspadning da beloppet &r negativt.
31dec
Operativa nyckeltal 2022 2021
B2C
Totala prenumeranter (tusental) 97,5 778
ARPPU (SEK) 1091 96,0
ARR (MSEK) 127,6 89,6
B2B**
Totala prenumeranter (tusental) 620,8 -
ARPPU (SEK) 3,6 -
ARR (MSEK) 271 -

** tillkommande segment i och med forvarvet av Sumdog Ltd i februari 2022.




Grundarna har ordet

Vi ldmnar nu arets sista kvartal bakom oss, ett kvartal praglats av en effektiv aret-ut kampanj i vart
konsumenterbjudande (B2C) samt flera storre forséaljningsférberedande aktiviteter i vart skolerbjudande
(B2B) pa den brittiska skolmarknaden. Vidare har vi tagit stora kliv i var forvarvsagenda med malet om att bli
Europas ledande utbildningsplattform for barn och unga, detta efter tre forvarv kommunicerats i innevarande
kvartal.

Koncernen har under kvartalet ytterligare befést rollen som en konsoliderande aktér pa den europeiska
utbildningsteknologimarknaden efter tre forvarv som bade &r av strategisk och transformativ karaktar.
Strategiskt i termer av att vi far fotfaste och en fin marknadsposition i Frankrike som vi kan bygga vidare

pa och transformativt i termer av att vi diversifierar och sakrar stabila intdkter genom att véxa vart
skolerbjudande signifikant. | nuvarande kapitalmarknad och det rddande makroekonomiska klimat minimerar
vi den finansiella risken i var affar genom att inte vara lika exponerade mot konsumentmarknaden och
diversifiering i vara intdktsstrommar mot fler marknader samt B2B.

Framatriktat bidrar skolmarknaden med nastan halften av vara arliga aterkommande intakter (ARR), intdkter
som &r stabila och kdnnetecknas av lag churn och langsiktiga lojala kunder. Viktigt att belysa &r bidraget i att
minska kapitalbehovet i den operativa verksamheten samt paskyndandet av resan mot Idnsamhet och positivt
kassaflode.

Kortsiktigt kommer vi nu fokusera pa att realisera kostnadssynergierna samtidigt som vi riktar mycket av

vart fokus i att utforska och realisera intaktssynergierna i koncernen. Framtagandet av ett gemensamt
produkterbjudande till bdde konsument och skola genom en harmoniserad produktportfolj i kombination med
effektivisering av séljkarer bolagen emellan har hog prioritet i integreringsarbetet. Detta arbete kommer vara
en viktig byggsten i att bilda en stabil grund som koncernen framatriktat ska kunna véxa ytterligare ifran.

Ur ett heldrsperspektiv ar vi stolta att vi trots ett turbulent makroekonomiskt ar fortsatt exekverat och
levererat pa var strategi och gentemot vara kommunicerade finansiella mal. Vi har nu sedan noteringen for
drygt ett ar sedan trefaldigad bolagets omséttning och ARR, fatt fotfdste i nya europeiska karnmarknader
sasom Storbritannien och Frankrike, lanserat nya produkter bade organiskt och via forvarv. Utdver detta ar
vi och personalen &n mer stolta dver mojligheten att fatt hjalpa dnnu fler barn och ungdomar med att lyfta
sina kunskapsnivaer. Nu ar det 1,2 miljoner barn och unga som kontinuerligt nyttjar vara produkter for ett
hogkvalitativt och roligt larande.

Med ett starkt ar i ryggen, en fin marknadsposition, diversifierade intaktsstrommar och lagre finansiell risk i
koncernen ser vi med tillforsikt pa framtiden. Det &r viktigt for oss att inte forsatta bolaget i en position dar
kapitalbehovet blir patrangande i en finansiell marknad dar det ar svartillgangligt. Vi kommer déarfor, med
nuvarande marknadslage som grund, prioritera resan till Idnsamhet och optimera mot att var befintliga kassa
ska ta oss dit. Med en proforma stallning
efter forvarv om ca 230 MSEK i ARR och ca
200 MSEK i nettoomsattning dar ca 50% av
intakterna kommer fran B2B kanner vi oss
trygga i resan mot Idnsamhet framatriktat.

Vi vill avsluta dessa ord samt arets kapitel med
att rikta ett stort tack till all var personal och alla
vara aktiedgare. Vara medarbetares outtrottliga
arbete och engagemang for att demokratisera
kunskap och larande for barn och unga i
kombination med vara aktiedgares starka
fértroende, vilja och stéd goér var resa mot att
bli Europas ledande EdTech aktor mojlig. Tack
for ert bidrag och vi ser fram emot att nad nya
hojder tillsammans

Grundare,
Arta Mandegari & Salman Eskandari




Finansiell oversikt

FJARDE KVARTALET

NETTOOMSATTNING & RESULTAT

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 34 178 (18
536) TSEK, vilket ar en 6kning med 84 procent gentemot
jamforelseperioden 2021. Forvarvet av Sumdog Ltd under
februari 2022 samt fortsatt expansion pa i nuvarande
marknader har bidragit till att beroendet av den svenska
marknaden har minskat i relation till total forsaljning som nu
uppgar till 45 (60) procent i figrde kvartalet 2022.

Okningen av nettoomsattningen &r drivet av tillvaxt i antalet
betalande prenumeranter, genomsnittlig intakt per betalande
anvandare (ARPPU) samt férvarv av roérelse under aret. ARPPU
i B2C har Okat pa totalen gentemot jamforelseperioden, da
lansering skett av abonnemang med hogre manatlig kostnad.
De anvandare som tillkom i samband med forvarvet av Ampd
AB samt Sumdog Ltd B2C-prenumeranter hade en vasentligt
lagre ARPPU &an Alberts prenumeranter varmed ARPPU
paverkats initialt negativt. Sumdogs prenumeranter inom
B2B har 6kat under kvartalet pa grund av merforsaljning till
nuvarande kunder.

Den justerade bruttomarginalen uppgick till 87,5 (90,0)
procent. Den justerade bruttomarginalen ar berdknad som
en andel av nettoomsattningen med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Bolagets direkta forsaljningskostnader
avser plattformsavgifter, royalty, licenser och avgift for
betalhantering. Den justerade bruttomarginalen minskade
under perioden da plattformsavgiften fran Apple justerades
upp till 30 %.

EBITA for kvartalet uppgick till -22 819 (-16 557) TSEK och
beror pa den tillvéxtssatsning som bolaget gjort och som
medfort att marknadsforingskostnaderna har 6kat under

aret gentemot fjarde kvartalet 2021. Den forvarvade B2B-
rorelsen har en vasentligt battre EBITA-marginal an resterande
verksamhet och har darav paverkat EBITA positivt. Under
perioden uppgick avskrivningar av forvarvade immateriella
tillgangar till 6 795 (-) TSEK. Under perioden belastades dven
bolaget av kostnader om 903 TSEK hanférliga till rddgivning i
samband med de forvarv som annonserades under december
2022.

Periodens resultat uppgick till -27 853 (-16 608) TSEK. Resultat
per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,57 (-0,94)
SEK.

KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -11
589 (-17 964) TSEK. Kassaflodet forbattrades under perioden
pa grund av betalning av de 6kade kundfordringarna under
tredje kvartalet.

Rorelsekapitalet uppgick per 31 december till -18 081 (-1
425) TSEK. Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
har Okat vasentligt vilket ar drivet av Sumdogs forsaljning av
arsabonnemang till skolor med forskottsbetalning.

JANUARI - DECEMBER

NETTOOMSATTNING & RESULTAT

Nettoomsattningen under perioden januari — december
uppgick till 123 055 (62 564) TSEK, vilket ar en 6kning med
97 procent gentemot jamforelseperioden 2021. Forvarvet av
Sumdog Ltd under februari 2022 samt fortsatt expansion pa
i nuvarande marknader har bidragit till att beroendet av den
svenska marknaden har minskat i relation till total forsaljning
som nu uppgar till 46 (61) procent. | och med forvarvet
expanderades erbjudandet med B2B vilket &ven redovisas
som ett separat rorelsesegment.

Okningen av nettoomséttningen &r drivet av tillvaxt i antalet
betalande prenumeranter, genomsnittlig intakt per betalande
anvandare (ARPPU) samt forvarv av rorelse under kvartalet.
ARPPU har okat pa totalen gentemot jamférelseperioden,

da lansering skett av nytt abonnemang med hdgre manatlig
kostnad. De anvandare som tillkom i samband med forvarvet
av Ampd AB samt Sumdog Ltd B2C-prenumeranter hade

en vasentligt lagre ARPPU an Alberts prenumeranter varfor
ARPPU paverkats initialt negativt. Pa sikt ar ambitionen

att integrera dessa prenumeranter i Alberts resterande
ekosystem varmed ARPPU bor aterga till tidigare nivaer.

Den justerade bruttomarginalen uppgick till 90,8 (91,0)
procent. Den justerade bruttomarginalen ar beraknad som
en andel av nettoomsattningen med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Bolagets direkta forsaljningskostnader
avser plattformsavgifter, royalty, licenser och avgift for
betalhantering. Den justerade bruttomarginalen minskade
under perioden da plattformsavgiften fran Apple justerades
upp till 30 %.

EBITA for perioden minskade till -78 888 (-57 113) TSEK och
beror pa att den tillvaxtssatsning som bolaget gjort och som
medfort att marknadsforingskostnaderna har 6kat under aret
gentemot jamforelseperiod 2021. Under perioden uppgick
avskrivningar av forvarvade immateriella tillgangar till

23 058 (-) TSEK. Under perioden belastades @ven bolaget av
kostnader om 2 635 TSEK h&nférliga till rddgivning i samband
med transaktionen av Sumdog Ltd samt de forvarv som
annonserades under december 2022.

Periodens resultat uppgick till -97 664 (-57 264) TSEK. Resultat
per aktie fore och efter utspadning uppgick till -5,51(-3,26)
SEK.

KASSAFLODE OCH RORELSEKAPITAL

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-65 479 (-51 513) TSEK. Kassaflodet har forsamrats under
perioden pa grund av 6kade marknadsforingskostnader for
okad kundanskaffning dar inbetalning av prenumerationer
erhalles framatriktat.

Rorelsekapitalet uppgick per 31 december till -18 081
(-1425) TSEK. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
har 6kat vasentligt vilket ar drivet av Sumdogs forsaljning av
arsabonnemang till skolor med forskottsbetalning.




Ovrig information

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET FJARDE KVARTALET 2022
Under december annonserades forvarv av 3 bolag som bidrar med cirka 77 MSEK i arligt aterkommande intdkter och
accelererar bolagets tillvaxt och vag till 6kad I16nsamhet.

Under december annonserades en riktad emission om totalt 4 099 410 aktier och déarav tillfors bolagets cirka 70 MSEK fore
transaktionskostnader.

INVESTERINGAR

Albert har under perioden investerat 5 300 (3 015) TSEK i egenutvecklade immateriella tillgangar, vilket avser utveckling av
nya produkter samt lansering av nya funktioner i nuvarande produkter. Investeringen avser aktivering av utvecklingsutgifter
for utveckling sdsom personalkostnader till anstéllda inom produkt- och teknologiutveckling samt inkdp av konsulter.

FINANSIERING
Albert har utestaende skulder till kreditinstitut om totalt O (0) TSEK. Soliditeten uppgar till 79 (95) procent per 31 december
2022 och nettoskulden uppgick till -104 144 (-251 499) TSEK.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Albert arbetar kontinuerligt och systematiskt med att identifiera, utvardera och hantera dvergripande risker samt olika
system och processer. Pa detta sétt kan bolaget ha en hdg utvecklingstakt och samtidigt ha vetskap om bade mojligheter
och risker. De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som beror Albert verksamhet och bransch finns utforligt
beskrivna i forvaltningsberattelsen i arsredovisningen for 2021 sidorna 30-31. De rapporterade riskerna, sasom de beskrivs i
arsredovisningen 2021, beddms i allt vasentligt vara oféréandrade.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inkop av marknadsféring har skett under rékenskapsaret fran Schibsted inklusive koncernbolag som bedéms som
narstdende part beaktat styrelserepresentation och dgande. Transaktionerna bedéms vara en del av eEducation Albert AB:s
normala verksamhet och skett pa marknadsmaéssiga villkor. Totala kostnader under kvartalet uppgick till 282 (1 401) TSEK
samt 3 504 (9 358) TSEK for 2022.

VALBEREDNING

Valberedningen ska besta av representanter fran de tre rostméssigt storsta aktiedgarna per 31 augusti och
styrelseordféranden som sammankallande. Den medlem som representerar den storsta aktiedagaren ska utses till ordforande
for valberedningen om inte valberedningen enhélligt utser nagon annan.

Valberedningen infor arsstdmman 2022 bestar av foljande ledaméter:
- Richard Sandenskog (Schibsted)
- Claes Kinell (Muirfield Invest AB)
- Mats Andersson (Abanico Invest AB)
- Jacob Mgller (styrelsens ordforande)

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas for eEducation Albert AB (publ) i Géteborg den 18 maj 2023. Aktiedgare kommer att kallas
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och Dagens Industri, eller, i handelse av installd utgivning av sistnamnda
tidning, Svenska Dagbladet. Detta tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rékenskapsaret 2022.




Finansiell kalender

Delarsrapport, januari — mars 30 maj 2023
Delarsrapport, januari — juni 23 augusti 2023
Delarsrapport, januari — september 3 november 2023
Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att bokslutskommuniké ger en réttvisande Oversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Underskrifter av rapporten
Goteborg den 24 februari 2023

Jacob Mgller Richard Sandenskog Eva Nilsagard
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Helene Broms Andrea Carr Arta Mandegari
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta:

Martin Dahlgren, Head of Finance

073-909 26 31, martin@hejalbert.se

Denna information ar sadan information som eEducation Albert &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for

offentliggorande den 24 februari 2023 kl. 07.30.

Granskning
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.




Koncernens resultatrakning

okt — dec okt — dec jan — dec jan — dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 34178 18 536 123 055 62 564
Aktiverat arbete for egen
rakning 5300 3015 16 534 7749
Ovriga rorelseintakter - - 1947 -

39 478 21551 141 536 70 313

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -44 356 -30 600 -163 426 -103 650
Personalkostnader -14 778 -5 955 -48 440 -18 828
Avskrivning av materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar -9 499 -1488 -31120 -4 844
Ovriga rorelsekostnader -510 -64 -1 051 -104
Rorelseresultat -29 615 -16 557 -102 503 -57 113
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och li- 70
knande intakter 70
Rantekostnader och liknande Ry 151
resultatposter -5 -51
Resultat efter finansiella poster -29 549 -16 608 -102 445 -57 264
Skatt pa periodens resultat 1697 - 4780 -
Periodens resultat -27 853 -16 608 -97 664 -57 264
Resultat per aktie
—fore och efter utspadning (kr)* -1,57 -0,94 -5,51 -3,26
Antalet utestadende aktier vid
rapportperiodens utgang 17 721 655 17 579 655 17 721 655 17 579 655
Genomsnittligt antal
utestaende aktier 17 700 655 14 880 953 17 690 155 13 480 851

*Avser bade fore och efter utspddning da beloppet &r negativt.




Koncernens balansrakning

31dec 31dec
TSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 3 47 672 8734
Goodwill 3,6 21012 28
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 3,6 46 384 12 426
115 068 21188
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 221 144
221 144
Finansiella anléggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 257 257
257 257
Summa anlaggningstillgangar 130 701 21589
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 7193 541
Ovriga fordringar 72 706 945
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 416 357
84 315 6 713
Kassa och bank
Likvida medel 104 144 251499
104 144 251499
Summa omsattningstillgangar 188 459 258 212
SUMMA TILLGANGAR 304 005 279 801




31dec 31dec
TSEK Not 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4 886 879
Ovrigt tillskjutet kapital 472 129 410 340
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -233 637 -144 069
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 239 378 267 150
Innehav utan bestammande inflytande - -
Summa eget kapital 239 378 267 150
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 6 15 675 2427
Ovriga avsattningar 6 12 450 -
28125 2 427
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 819 2238
Aktuell skatteskuld 323 288
Ovriga skulder 3884 1798
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 477 5900
36 503 10 224
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 304 005 279 801
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Aktiekapital Ovrigt Balanserat Summa eget kapital
tillskjutet resultat inkl.
kapital periodens
TSEK resultat
Ingdende eget kapital 2021-01-01 195 152 469 -82 591 70 073
Periodens resultat -57 264 -57 264
Transaktioner med dgare
Reglering av optioner 731 731
Nyemission 47 -47 -
Nyttjande av optioner 2 -2 -
Nyemission vid notering 270 264 203 264 473
Emissionskostnader -15 863 -15 863
Apportemission 5000 5000
319 254 022 - 254 341
Omfdring mellan poster i eget kapital
Fondemission 365 -365 -
Fond for utvecklingsutgifter 3848 -3 848 -
365 3848 -1643 -
Utgdende eget kapital 2021-12-31 879 410 340 -144 069 267 150
Aktiekapital Ovrigt Balanserat Summa eget kapital
tillskjutet resultat inkl.
kapital periodens
TSEK resultat
Ingaende eget kapital 2022-01-01 879 410 340 -144 069 267 150
Periodens resultat -97 664 -97 664
Férdndringar direkt mot eget kapital
Kvalificerade personaloptioner 285 285
Omrdkningsdifferens -923 -923
- - -638 -638
Transaktioner med dgare
Registrerad nyemission 5 -5 -
Nyttande av optioner 428 430
Pagaende nyemission - 70100 - 70100
7 70 523 - 70 530
Omforing mellan poster i eget kapital
Fond for utvecklingsutgifter -8734 8734 -
-8 734 8734 s
Utgaende eget kapital 2022-12-31 886 472 129 -233 637 239 378

Antalet aktier per balansdagen uppgar till 17 721 655 st.

"



Koncernens kassaflodesanalys

okt — dec okt — dec jan — dec jan — dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -29 549 -16 608 -102 445 -57 264
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 11 090 1488 31577 4 839
Betald skatt 30 2y 65 201
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -18 429 -15 079 -70 803 -52 225
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 5332 -1087 567 -3 747
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1508 -1798 5 891 4 459
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 589 -17 964 -65 479 -51513
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - - -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -5 300 -3660 -16 534 -8394
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto
likvidpaverkan - -4 808 -66 628 -4 808
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 300 -8 468 -83 162 -13 202
Finansieringsverksamheten
Inlosta aktieoptioner 430 - 430 731
Nyemission - 264 473 - 264 473
Emissionskostnader - 15 863 - -15 863
Amortering av lan - -898 - -1658
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 430 247 712 430 247 683
Periodens kassaflode -16 459 221280 -148 211 182 968
Likvida medel vid periodens borjan 120129 30 219 251499 68 532
Kursdifferens i likvida medel 474 - 856 -
Likvida medel vid periodens slut 104 144 251499 104 144 251499
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Moderbolagets resultatrakning

okt — dec okt — dec jan — dec jan — dec
TSEK Not 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 8 23177 18 536 86 886 62 564
Aktiverat arbete for egen
rakning 3 5300 3015 16 534 7 749
Ovriga rorelseintakter - - 1790 -

28 477 21551 105 210 70 313

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -38 092 -30 604 -147 601 -103 639
Personalkostnader -8 542 -5 955 -28 140 -18 828
Avskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 3 -2 538 -1488 -7 865 -4 844
Ovriga rorelsekostnader -285 -64 -1336 -104
Rorelseresultat -20 979 -16 561 -79 731 -57 103
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i
koncernfdoretag - - - 25
Ovriga ranteintékter och liknande intdkter 70 - 70 -
Rantekostnader och liknande
resultatposter -2 -51 -7 177
Resultat efter finansiella poster -20 912 -16 612 -79 669 -57 254
Bokslutsdispositioner 1086 - 1086 -
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -19 826 -16 612 -78 583 -57 254
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Moderbolagets balansrakning

31dec 31dec
TSEK Not 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 3 16 999 8112
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 3 516 645
17 515 8757
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 22 m
22 m
Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 6 10 714 10 088
Andra langfristiga fordringar 257 257
10 971 10 345
Summa anlaggningstillgangar 128 508 19 214
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 5563 5120
Fordringar till koncernforetag 1586 -
Ovriga fordringar 70 556 927
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1158 335
78 863 6 382
Kassa och bank
Likvida medel 81964 251273
81964 251273
Summa omsattningstillgangar 160 827 257 655
SUMMA TILLGANGAR 289 335 276 869
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Moderbolagets balansrakning

31dec 31dec
TSEK Not 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4 886 879
Pagaende nyemission 205 5
Fond for utvecklingsutgifter 16 999 8112
18 090 8 996
Fritt eget kapital
Overkursfond 471924 401601
Balanserat resultat -151 995 -86 139
Periodens resultat -78 583 -57 254
241346 258 208
Summa eget kapital 259 436 267 204
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 12 450 -
12 450 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 316 2149
Aktuell skatteskuld 330 285
Ovriga skulder 3173 1761
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 631 5 469
17 450 9 665
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 289 335 276 869
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och redovisningsprinciperna som
framgar av BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen. Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.

For heldret 2021 inkluderas eEducation Albert AB (publ), eEducation Albert Invest AB samt Ampd AB i koncernredovisningen.
For heldret 2022 inkluderas eEducation Albert AB (publ), eEducation Albert Invest AB, Ampd AB samt Sumdog Ltd i
koncernredovisningen.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Att uppratta delarsrapporter kraver att féretagsledningen gér bedomningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Férutom det som beskrivs nedan &r de kritiska
bedémningarna och kéllorna till osékerhet i uppskattningar desamma som i senaste arsredovisning.

Under de tolv manader som avslutades den 31 december 2022 har féretagsledningen gjort uppskattningar vad galler:
- Da verksamheten fortsatt fokuserar pa tillvéxt redovisas ett negativt skatteméassigt resultat.
Detta har resulterat i underskottsavdrag i verksamheten. Beaktat osakerheten om framtiden har foretagsledningen ej valt att
vardera dessa som uppskjuten skattefordran. Per 31 december 2022 hade koncernen totala underskottsavdrag om 208 MSEK.

- Foretagsledningen har gjort en ny bedomning kring total kopeskilling av Sumdog Ltd. Total tillaggskopeskilling estimeras till
100 069 TSEK vilket ar fordelat pa 87 248 TSEK i initial kdpeskilling och 12 821 TSEK kopplat till tillaggskopeskillingen.

Not 3 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Forvarv och avyttringar

Albert har under kvartalet aktiverat arbete for egen rakning avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Dessa
utvecklingsarbeten avser utveckling av bolagets produkter sdsom Albert Junior, Albert ABC, Albert English samt Albert Teen.
Totalt uppgick dessa investering under fjarde kvartalet 2022 till 5 300 (3 707) TSEK och for helaret till 16 534 (7 749) TSEK.

Utover egenutveckling av immateriella tillgangar har forvarv skett av Sumdog Ltd vilket resulterade i immateriella tillgangar i form
av varumarke om 25 000 TSEK, programvaror om 25 000 TSEK, kundrelationer om 30 000 TSEK samt goodwill om 28 224 TSEK.

Nedskrivningar och aterféring av nedskrivningar
Inga nedskrivningar har skett under perioden.

Not 4 Eget kapital
Per den 31 december 2022 omfattade det registrerade aktiekapitalet 17 721 655 stamaktier (17 579 655) med ett kvotvarde om
0,05 (0,05) kr.

Not 5 Aktierelaterade ersattningar

Per utgadngen av 31 december 2022 har bolaget tva kvalificerade personaloptionsprogram bestaende av hogst 205 668
optionsrétter beréattigande till maximalt 441 000 aktier, varvid aktiekapitalet kan 6ka med hoégst 18 600 SEK. Bolaget har ingatt
avtal med respektive deltagare for samtliga optioner, varvid vid pakallande av utnyttjande av deltagaren ska styrelsen i Bolaget
kalla till bolagsstamma dar beslut om emission av motsvarande mangd aktier ska behandlas.

Det forsta kvalificerade personaloptionerna intjdnas under en period om tre (3) ar fran dagen for tilldelning och kan darefter av
optionsinnehavare utnyttjas for teckning av aktier senast ett ar darefter. Sista mojliga pakallandedatum intraffar under 2024.
Losenpriset for varje aktie som omfattas av de kvalificerade personaloptionerna uppgar till 10,27 SEK.

Det andra kvalificerade personaloptionerna intjanas under en period om tre och ett halvt ar (3,5) ar fran dagen for tilldelning och
kan dérefter av optionsinnehavare utnyttjas for teckning av aktier senast 2 manader darefter. Sista mojliga pakallandedatum

intraffar under 2025. Losenpriset for varje aktie som omfattas av de kvalificerade personaloptionerna uppgar till 59,11 SEK.

Maximal utspadning av aktivt kvalificerat personaloptionsprogram uppgar till 2,10 procent.

16



Not 6 Forvarv av rorelse

eEducation Albert forvarvade den 24 februari 2022 samtliga aktier i Sumdog Ltd. Total kopeskillingen uppgick till 8,85
MGBP varav 6,85 MGBP betalades kontant och finansierades med tillgangliga likvida medel och resterande 2 MGBP
avser tillaggskopeskilling kopplat till tillvaxt i ARR mellan 2022-2023. Ledningens bedomning ar att 1 MGBP av den totala
tillaggskopeskillingen kommer att falla ut varmed 1 MGBP redovisas om Ovrig avsattning.

Forvarvet varderades i SEK till totalt 100,1 MSEK inklusive forvantat utfall pa tillaggskopeskilling. For maximal tillaggskopeskilling
skall ARR fér Sumdog uppga till 4,5 MGBP. Forvérvet ses som ett rérelseforvary i enlighet med K3 kapital 19.

Nettoomsattningen for Sumdog 2021 uppgick till 2,6 MGBP (2,3), och rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITA) for samma
period uppgick till -0,2 MSEK (0). Férvarvet har inkluderats i Alberts redovisade resultatrakning for koncernen fran och med
25 februari 2022. Forvarvet forvantas ge en initial positiv paverkan pa Alberts EBITA-marginal redan under 2022. Effekten pa
kassafloédet forvantas vara neutral under innevarande ar och ge ett positivt kassaflode fran 2023.

Overvérdet hanforligt till forvarvet uppgick per 24 februari 2022 till 91,7 MSEK varav 25 MSEK avsdg varumérke, 25 MSEK
avsag egenutvecklade immateriella tillgangar, 30 MSEK avsag kundrelationer, -16,5 MSEK avsag uppskjuten skatt hanforlig till
overvéarden samt 28,2 MSEK avsag goodwill.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd képeskilling samt forvarvade tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde
per forvarvsdagen. Forvarvsanalysen ar preliminar och kan komma att justeras.

TSEK 2022
Likvida medel 87 248
Tillaggskopeskilling 12 821
Summa kopeskilling 100 069

Identifierbara tillgangar och skulder

Programvaror 35
Varumarke 25 000
Egenutvecklade immateriella tillgangar 25 000
Kundrelationer 30 000
Materiella anlaggningstillgangar 189
Ovriga kortfristiga fordringar 8 785
Likvida medel 20 620
Rorelseskulder -21304
Uppskjuten skatt hanforlig till overvarden -16 480
Totala férvarvade tillgangar och skulder 69 512
Total kopeskilling 112 890
Verkligt varde av forvarvade tillgangar -71845
Goodwill 28 224
TSEK

Erlagda likvida medel -87 248
Likvida medel i forvarvad verksamhet 20 620
Paverkan pa koncernens likvida medel -66 628

Goodwill &r framst hanforligt till den férvarvade verksamhetens samlade kompetens samt de synergier som uppstar i form
av utokat produkterbjudande i B2C- samt B2C-affaren. Nyttjandeperioden for varumarke bedéms vara 5 ar, egenutvecklade
immateriella tillgangar bedéms vara 5 ar, kundrelationer bedéms vara 5 ar samt goodwill bedéms vara 5 ar.
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Not 7 Stallda sakerheter

Bolaget har under foregdende ar amorterat samtliga lan till kreditinstitut varmed inga stéllda sakerheter foreligger per 31
december 2022. Stallda sakerheter uppgick per 31 december 2022 till O (O) TSEK.

Not 8 Handelser efter delarsperiodens utgang

Under januari genomfordes den annonserade riktade emissionen och bolaget tillfordes darmed cirka 70 MSEK fore
transaktionskostnader och antalet aktier okade med 4 099 410 st.

Under januari genomfordes samtliga forvarv som kommunicerades under december 2022.

Not 9 Segmentsrapportering
Alberts VD, som hogste verkstallande beslutsfattare, foljer upp och analyserar resultat och finansiell stallning for bolaget som

helhet, per geografisk marknad samt per affairsomrade. Bolagets rérelsesegment &r darav fordelade sdsom Sverige — B2C,
Ovriga — B2C, UK — B2B samt Ovriga — B2B.

Foljande rorelsesegment har identifierats:

- Segment: Sverige — B2C, all B2C-forsaljning till Sverige som marknad

. Segment: Ovriga — B2C, all férséljning som inte sker i Sverige som marknad
- Segment: UK — B2B, all B2B-forsaljning till UK som marknad

. Segment: Ovriga — B2B, all B2B-férséljning som inte sker i UK som marknad

okt —dec okt —dec jan—dec jan—dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Geografisk marknad
Sverige — B2C 15 549 11085 56 678 38110
Ovriga — B2C 10 405 7 451 38 589 24 454
UK — B2B* 6 423 - 23221 -
Ovriga — B2B* 1802 - 4 567 -
Summa 34 178 18 536 123 055 62 564

*tilkommande segment i och med forvarvet av Sumdog Ltd i februari 2022

18



Nyckeltal — Definitioner

Finansiella nyckeltal

Definition

Motivering for anvandare

Nettoomsattning, LTM

Nettoomsattningstillvaxt

Organisk nettoomsattningstillvaxt

Justerat bruttoresultat

Justerad bruttomarginal

EBITA

EBITA-marginal

EBIT-marginal

Nettokassa (-)/skuld (+)

Avser nettoomsattningen for de
senaste 12 manaderna

Forandring i nettoomsattningen
jamfort med samma period féregaende ar

Organisk tillvaxt avser forsaljningstillvaxt fran
befintlig verksamhet justerad for effekter fran
forvarv och avyttringar

Nettoomsattning med avdrag for direkta
forsaljningskostnader vilket ar definierade som
plattformsavagifter, royalty, licenser och avgift
for betalhantering

Justerat bruttoresultat som en del av
nettoomsattning

Resultat fore rantor, skatt samt av- och
nedskrivningar av forvarvsrelaterade tillgangar

EBITA som en del av nettoomsattning

EBIT som en del av nettoomsattning

Réantebarande skulder minus rantebarande
fordringar och likvida medel

Tydliggor Bolagets nettoomsattning for
de senaste 12 manaderna

Tydliggor Bolagets tillvaxt i nettoomsattning
jamfoért med samma period foregaende ar

Mata Bolagets tillvaxt i nettoomsattning jamfort
med samma period foregaende ar exklusive
eventuella forvarv under perioderna, detta for
okad jamforelse 6ver tid

Tydliggora Bolagets bidrag som skall tacka
fasta- och rorliga kostnader i verksamheten

Mata hur stor del av Bolagets nettoomsattning
som blir kvar for att tacka fasta- och rorliga
kostnader

Méta resultatet fran den I6pande
verksamheten oberoende av av- och
nedskrivning av forvarvsrelaterade tillgangar

Tydliggora Bolagets Ionsamhet genererat av
den |opande verksamheten. Underlattar
jamforelsen av Ionsamhet mellan olika bolag
och branscher

Visar hur stor andel av omsattning som
blir kvar efter rorelsens samtliga
kostnader och som kan disponeras till
andra dndamal

Visar bolagets totala skuldséattning
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Finansiella nyckeltal Definition Motivering for anvandare

Rorelsekapital Omsattningstillgangar exklusive likvida medel Tydliggor hur mycket kapital som behovs for
minskat med leverantorsskulder och upplupna  att finansiera den |6pande verksamheten
kostnader samt forutbetalda intakter

Soliditet Eget kapital som del av totala tillgangar Tydliggor Bolagets kapitalstruktur och darav
bolagets finansiella styrka

Resultat per aktie fore utspadning Periodens resultat efter skatt hanforligt till Tydliggor aktiedgarnas resultat per aktie
moderbolagets aktiedgare dividerat med det fore utspadning
vagda genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier under perioden

Resultat per aktie efter utspadning Periodens resultat efter skatt hanforligt till Tydliggor aktiedgarnas resultat per aktie efter
moderbolagets aktiedgare dividerat med det utspadning
vagda genomsnittliga antalet utestdende stam-
aktier justerat for effekterna av alla potentiella
stamaktier som ger upphov till utspadningsef-
fekt under perioden

Operativa nyckeltal Definition Motivering for anvandare

Antalet prenumeranter Avser bolagets betalande prenumeranter vid Tydliggora bolagets totala betalande
periodens utgang anvandarbas
ARPPU Genomsnittlig manatlig nettoomsattning per Tydliggora prenumeranters genomsnittliga

betalande prenumerant under perioden i SEK spendering pa Bolagets appar

ARR Arliga dterkommande intakter i MSEK. Tydliggor Bolagets aterkommande
Beraknas via ARPPU multiplicerat med intékter pa arsbasis
antalet prenumeranter multiplicerat med 12
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eEducation Albert i korthet

Albert grundades 2015 och ar en appbaserad utbildningsplattform for barn i
aldersintervallet 3-16 ar. Bolaget erbjuder digitala utbildningstjanster pa
prenumerationsbasis.

Tjansterna tillhandahalls mot en fast manadsavgift genom appar, vilka tillgangliggors
pa Apple App Store och Google Play. Baserat pa Bolagets egna undersokningar

ar Bolaget en ledande aktor inom B2C-segmentet i Norden avseende digitala
utbildningstjanster med djupgaende utldrningsinnehall. Sedan Bolaget grundades
har Albert hjalpt dver 500 000 familjer med deras barns utbildning.

Koncernen har ca 70 anstallda vilka tillsammans utgor en innovativ grupp
manniskor med diversifierad bakgrund vars gemensamma mal ar att hjélpa fler

barn att utveckla sina fardigheter pa ett satt som passar dem. Koncernen har sitt
huvudkontor i Goteborg.

eEducation Albert - Finansiella Mal

Foljande finansiella mal har antagits av Alberts styrelse:

« Albert siktar pa att 0ka nettoomsattningen i genomsnitt med mer &n 50 procent
per ar pa medellang sikt, varav organisk tillvaxt kommer att utgora majoriteten,
och att uppna nettoomsattning éver 500 miljoner SEK for helaret 2025.

« Albert siktar pa en EBITA-marginal pa 40 procent pa lang sikt.

ajbert
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