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Nettoomsattningen okade 9% till 1 853

(1 696) MSEK

Rorelseresultatet* okade 15% till 338 (295) MSEK
Adj. EBITA 6kade 5% till 415 (395) MSEK

Adj. EBITA-marginal minskade till 22% (23%)
Periodens resultat* uppgick till 227 (228) MSEK
Resultat per aktie* uppgick till 15,53 (15,40) SEK

Tre bolag med en sammanlagd arlig nettoomséttning
om 552 MSEK forvarvades och konsoliderades under
kvartalet

ROKO

* Under det forsta kvartalet 2025 var rorelseresultatet och periodens resultat negativt paverkat av 39 MSEK samt resultat per
aktie med 2,62 SEK till féljd av transaktionskostnader hanforliga till noteringen av Rokos B-aktie pa Nasdaq Stockholm i mars

2025.

Handelser efter periodens utgang
Efter periodens utgang har styrelsen i Roko utsett Johan Bladh till ny VD. Johan erséatter Fredrik Karlsson som kvarstar operativt
i bolaget, bland annat som Vice VD. | samband med forandringen blir Douglas Kressner CFO. Forandringarna sker 22 april 2026.

Resultatutvecklingen i sammandrag

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Nettoomsattning 1853 1696 6 452
Rorelseresultat* 338 295 1051
Vinst per aktie (SEK)* 15,53 15,40 51,52
Adj. EBITA 415 395 1339
Adj. EBITA-marginal 22% 23% 21%
Periodens resultat* 227 228 755
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 14,1% 14,5% 14,8%

Roko &ar en evig &gare av europeiska sma- och mellanstora bolag och &ger i dag 33 bolag inom en rad olika branscher i Europa.
Vart team har mer &n 100 ars sammanlagd erfarenhet av att arbeta med dgarledda foretag pa olika marknader och i olika
situationer. Roko har hittills endast forvarvat majoritetsandelar i grundardgda bolag, dar grundare och ledningsgrupper ofta
kvarstar som deldgare i sina bolag. Vi tror pa att ge lokala ledningsgrupper ett stort matt av sjélvstandighet och att dela
incitament for att sékerstélla en langsiktig samsyn inom var decentraliserade bolagsgrupp.



Kommentar fran VD

For kvartalet 6kade koncernens nettoomsattning med 9% fran 1 696 MSEK till 1 853 MSEK, drivet av forvarv, organisk tillvaxt
men negativt paverkat av valutakurseffekter. Nettoomsattningen okade organiskt med 6% i lokal valuta, medan
valutakurseffekter var negativa med 6%. Jamfort med samma period féregaende ar har den svenska kronan starkts gentemot
samtliga valutor i vilka koncernens dotterbolag verkar, vilket har medfort betydande negativa valutakurseffekter pa
nettoomsattningen samt Adj. EBITA eftersom 29 av Rokos 33 dotterbolag rapporterar i en annan valuta an SEK.

For kvartalet 6kade Adj. EBITA 5%, frdn 395 MSEK till 415 MSEK. Adj. EBITA-marginalen minskade for kvartalet till 22% (23%)
drivet av negativ mix samt nya férvarv med lagre marginal under forsta kvartalet. Rorelseresultatet 6kade med 15% till 338 (295)
MSEK for kvartalet. Kostnader om MSEK 39 relaterade till noteringen av Rékos B-aktie pd Nasdaqg Stockholm inkluderas i
transaktionskostnader forra aret, vilket har belastat rorelseresultatet och periodens resultat for forsta kvartalet 2025. De
negativa valutakurseffekterna pa nettoomséttningen har haft en motsvarande negativ paverkan p& Adj. EBITA och
rorelseresultatet. Osékerhet till f6ljd av stérningar i den globala handeln och ett forsvagat marknadsfértroende paverkar ménga
bolag negativt. Koncernens andel av nettoomséttning som harrér fran USA under kvartalet minskade till 5% (7%). Vissa
dotterbolag hanterar krisen val, och nagra med starka marknadspositioner inom olika nischmarknader drar nytta av mojligheten
att hoja priser. Vi arbetar alltid med att forbattra dotterbolagens resultat och rorelsemarginaler, nu specifikt for att hantera
handelstullar, storningar i leveranskedjor och kostnadsokningar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten okade och uppgick till 275 (236) MSEK for kvartalet. Kassaflodet for kvartalet 2025
paverkades negativt av 39 MSEK till foljd av kostnader hanforliga till noteringen av Rokos B-aktie pa Nasdag Stockholm.
Kvartalsvis kan kassaflodet vara svarbedomt till foljd av fluktuationer avseende forskottsbetalningar fran kunder.

Under det forsta kvartalet genomférde Roko tre forvary. Roko forvarvade italienska Lambda, som designar och tillverkar lasrar,
huvudsakligen for dentala och veterindrmedicinska dndamal, och har en omsattning om cirka 11 miljoner euro. Lambda
konsoliderades i B2B-segmentet i februari 2026 och ar Rokos andra forvarv i Italien. Under kvartalet forvarvade Roko dven
brittiska ABP Group, som tillverkar och levererar inspektionsluckor och entrétak for kommersiella och bostadsfastigheter, med
en omsattning om cirka 15 miljoner GBP. ABP Group konsoliderades i B2B-segmentet i mars 2026. Darutover forvarvades
norska Golfshopen, den ledande aterforsaljaren av golfutrustning i Norge, med en drsomsattning om cirka 250 miljoner NOK.
Golfshopen konsoliderades i B2C-segmentet i mars 2026.

Relationen mellan ranteb&rande nettoskuld och LTM Adj. EBITDA var 0,6x (0,1x) LTM Adj. EBITDA vid kvartalets utgang. Total
finansiell nettoskuld (inklusive skuld for kop-/séljoptioner och tillaggskopeskillingar) uppgick till 2,4x (1,9x) LTM Adj. EBITDA vid
kvartalets utgang, och har okat till féljd av de tre forvarv som genomfordes under kvartalet samt negativa valutakurseffekter.
Vart mal ar att inte dverstiga 3,0x pa lang sikt, men nivan kan tillfalligt vara hogre beroende pa tidpunkten for forvarv. Rokos
skuldséattning motsvarar cirka 55% av kovenanten for skuldsattningsgrad i bankavtalen, vilket innebar att Roko har en stark
finansiell position med maojlighet att fortsatta vaxa genom forvarv.

Avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 14,1% (14,5%) for kvartalet, vilket framst forklaras av tidpunkten for genomférda
forvarv under det forsta kvartalet samt negativa effekter fran valutakursforéandringar. Den lagre avkastningen jamfort med
relevanta jamforbara bolag beror pa att Roko ar ett nytt bolag med hag tillvaxt, som i huvudsak drivs av forvarv.

Resultatet per aktie 6kade for kvartalet och uppgick till 15,53 (15,40) SEK. Resultat per aktie var under forsta kvartalet 2025
negativt paverkat med 2,62 SEK till foljd av transaktionskostnader i samband med noteringen av Rokos B-aktie pa Nasdag
Stockholm i mars 2025.

Den 22 april 2026 tilltrader Johan Bladh som ny VD for Roko, och jag tilltrader rollen som vice VD. Douglas Kressner eftertrader
Johan Bladh som CFO.

Fredrik Karlsson
VD
Stockholm den 21 april 2026
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Koncernens utveckling under januari-mars

Nettoomsattningen okade till 1 853 (1 696) MSEK for kvartalet, drivet av férvary, organisk tillvaxt men negativt paverkat av
valutakurseffekter. Nettoomsattningen ckade med 6% i lokal valuta, medan valutakurseffekter var negativa med 6%. Resultat
per aktie uppgick till 15,53 (15,40) SEK. Rorelseresultatet ckade till 338 (295) MSEK for kvartalet. Kostnader om MSEK 39
relaterade till noteringen av Rokos B-aktie pa Nasdag Stockholm inkluderas i transaktionskostnader, vilket har belastat
rorelseresultatet och periodens resultat for forsta kvartalet 2025. Adj. EBITA uppgick till 415 (395) MSEK. Adj. EBITA-marginalen
minskade och uppgick till 22% (23%) drivet av negativ mix samt nya forvarv med lagre marginal under férsta kvartalet.

Finansiella poster, netto, uppgick till -25 (4) MSEK for kvartalet, varav finansiella valutakurseffekter forklarar -26 MSEK av
minskningen. Inkomstskatten 6kade till 86 (72) MSEK. Den effektiva skattesatsen okade till 28% (24%), framst hanforligt till
justeringar om 8 MSEK relaterat till tidigare ar samt omvardering av uppskjutna skattefordringar. Resultat efter skatt for
kvartalet minskade fran 228 MSEK till 227 MSEK.

Fran 2026-01-01 till 2026-03-31 tkade sysselsatt kapital med 12% till 10 196 (9 130) MSEK, huvudsakligen drivet av forvéary.
Avkastning pa sysselsatt kapital* uppgick till 14,1% (14,5%) for kvartalet, vilket framst forklaras av tidpunkten for genomférda
forvarv under det forsta kvartalet samt negativa effekter fran valutakursforandringar. Den lagre avkastningen jamfort med
relevanta jamforbara bolag beror pa att Roko ar ett nytt bolag med hog tillvéxt, som i huvudsak drivs av forvarv.

Fran 2026-01-01 till 2026-03-31 6kade koncernens rantebarande nettoskuld med 502 MSEK till 939 MSEK. For kvartalet okade
koncernens skuld for kdp-/séljoptioner avseende innehav utan bestdmmande inflytande och tillaggskopeskillingar till
2776 (2 602) MSEK, huvudsakligen drivet av nya forvar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten okade och uppgick till 275 (236) MSEK och koncernens likvida medel uppgick till
474 MSEK vid kvartalets utgadng. Kvartalsvis kan kassaflodet vara svarbedomt till foljd av fluktuationer avseende
forskottsbetalningar fran kunder. Kassaflodet for kvartalet 2025 paverkades negativt av 39 MSEK till foljd av kostnader for
noteringen av Rokos B-aktie pa Nasdaq Stockholm i mars 2025.

Under kvartalet har Roko genomfort tre forvarv: Lambda, som designar och tillverkar lasrar, huvudsakligen for dentala och
veterindrmedicinska andamal, i Italien, ABP Group, som tillverkar och levererar inspektionsluckor och entrétak for kommersiella
och bostadsfastigheter i Storbritannien, samt Golfshopen, den ledande aterforséljaren av golfutrustning i Norge. Forvarven har
inte haft nagon vasentlig paverkan pa nettoomsattningen, Adj. EBITA eller rorelseresultatet under kvartalet, vilket forklaras av
tidpunkten for forvarven samt av att det forsta kvartalet ar sésongsmassigt svagt for de forvarvade bolagen. Transaktionerna
finansierades med likvida medel och genom upptagna lan.

* Avkastning pa sysselsatt kapital for kvartalet har berdknats baserat pa ingdende och utgaende balans for kvartalet och genom
att ta fram koncernens rapporterade EBITA for de senaste tolv manaderna. Se Avstamning av alternativa nyckeltal pa sidan 24-
28.
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Segmentsoversikt

Nettoomsattning Kvartal 1 Helar

MSEK 2026 2025 2025
Segment B2B 1173 1093 4237
Segment B2C 680 603 2214
Nettoomsittning 1853 1696 6 452
Adj. EBITA Kvartal 1 Helar

MSEK 2026 2025 2025
Segment B2B 248 226 920
Segment B2C 181 182 474
Adj. EBITA* 429 408 1394
Gemensamma koncernfunktioner =13 -13 -54
Koncernens Adj. EBITA* 415 395 1339

* Adj. EBITA inkluderar inte avskrivningar av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med forvéry, forvarvskostnader
eller andra forvarvsrelaterade poster som redovisas som en del av rorelseresultatet i koncernredovisningen. Avskrivningar av
immateriella tillgangar relaterat till forvarv var 63 (61) MSEK och forvarvskostnader uppgick till 14 (39) MSEK for kvartalet.
Forvarvskostnader i jamforelseperioden inkluderar kostnader relaterade till borsintroduktionen som genomfordes i mars 2025.
Dessa uppgar till 0 (39) MSEK for kvartalet.

Koncernen bestér av 33 affarsenheter inom olika branscher och ingen enskild kund eller bransch ar vasentlig som andel av
gruppen.

For kvartalet okade Adj. EBITA till 248 (226) MSEK for B2B-segmentet och minskade till 181 (182) MSEK for B2C-segmentet,
fore allokering av centrala kostnader. Centrala kostnader uppgick till 13 (13) MSEK for kvartalet.

B2B i januari-mars

B2B-segmentet omfattar 22 affdrsenheter varav tvd enheter forvarvades och konsoliderades under kvartalet.
Nettoomsattningen okade till 1 173 (1 093) MSEK for kvartalet, drivet av forvarv och organisk tillvéxt men negativt paverkat av
valutakurseffekter. Segmentets Adj. EBITA, som anges fore allokering av centrala kostnader, 6kade for kvartalet och Adj. EBITA-
marginalen for B2B-segmentet uppgick till 21% (21%).

B2C i januari-mars

B2C-segmentet omfattar 11 affarsenheter varav en enhet forvarvades och konsoliderades under kvartalet. Nettoomsattningen
Okade till 680 (603) MSEK for kvartalet, framst drivet av forvary och organisk tillvaxt men negativt paverkat av valutakurseffekter.
Segmentets Adj. EBITA som anges fore allokering av centrala kostnader, minskade for kvartalet och Adj. EBITA-marginalen for
B2C-segmentet minskade till 27% (30%). Segmentets Adj. EBITA och Adj. EBITA marginal &r sésongsmassigt hog i Q1.
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Ovrig finansiell information
Moderbolaget

Roko AB (publ) ar en evig &gare av nischade verksamheter inom en rad olika branscher. Roko AB (publ) har 5 anstéllda och
redovisade ett nettoresultat pa 50 (270) MSEK under det forsta kvartalet. Resultatet for forsta kvartalet minskade huvudsakligen
till foljd av negativa valutakurseffekter. Forra aret var dessa effekter positiva. Resultatet i forra dret paverkades dessutom
negativt av kostnader relaterade till borsintroduktionen i borjan av mars 2025 om 0 (39) MSEK. Roko AB (publ) erhdll 71 (131)
MSEK i utdelning under det forsta kvartalet. Dotterbolagen aterbetalade 1an till moderbolaget motsvarande 45 (43) MSEK for
kvartalet.

Medarbetare
Vid kvartalets utgang uppgick antalet anstéllda i koncernen till 1 734 (1 582 i december 2025).

Handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang har styrelsen i Roko utsett Johan Bladh till ny VD. Johan ersatter Fredrik Karlsson som kvarstar operativt
i bolaget, bland annat som Vice VD. | samband med férandringen blir Douglas Kressner CFO. Forandringarna sker 22 april 2026.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Roko AB (publ) och andra koncernbolag har eliminerats i de konsoliderade finansiella rapporterna som
presenteras i denna rapport. De affarer som sker mellan bolag i koncernen sker till marknadspris och pa armlangds villkor.
Internforsaljningen uppgick till 141 MSEK under kvartalet. Roko har inte ingatt ndgra nya kommersiella avtal med individer och
bolag som é&r narstaende till koncernbolagen under kvartalet. Roko har existerande kommersiella avtal med narstaende till
koncernbolagen, som huvudsakligen harror fran hyresavtal for dotterbolagens fastigheter och ingen enskild
narstédendetransaktion ar vasentlig for koncernen. Rokokoncernen hade transaktioner som uppgick till 8 MSEK under det forsta
kvartalet enligt befintliga kommersiella avtal med individer och foretag som &r narstaende till koncernbolagen.

Risker och osakerhetsfaktorer

De riskfaktorer som har storst inverkan pa Roko ar konkurrenssituationen, strukturella forandringar pa marknaden och den
allmanna konjunkturen. Koncernen upplever lagre efterfrdgan i en del bolag i béada affarsomradena. Koncernen har en
rantebarande nettoskuld om 939 MSEK, vilket motsvarar 0,6x LTM Adj. EBITDA. En 6kning av bolagets upplaningsranta med
1% skulle paverka resultat efter skatt med -9 MSEK for de ndstkommande 12 manaderna. Forvarvsmarknaden &r volatil, och
antalet affarsmojligheter kan vara l&gt under osadkra perioder. Vi upplever for ndrvarande en god niva av attraktiva
affarsmajligheter, men ar medvetna om att fortsatt osdkerhet och potentiellt stigande rantenivaer kan ha en negativ paverkan
pa forvarvsmarknaden. Roko ar ocksa utsatt for finansiella risker, inklusive valutarisker, ranterisker, kredit- och motpartsrisker.
Vid slutet av kvartalet hade koncernen 474 MSEK i likvida medel och checkkredit pa 350 MSEK till Réko AB (publ), varav 233
MSEK var utnyttjat i slutet pa kvartalet.

Moderbolaget paverkas av ovanstdende risker och osakerheter i egenskap av dgare till dotterbolagen. For ytterligare information
om Ra&kos risker och riskhantering hanvisar Roko till sida 12-13 samt not 3 och 4 i arsredovisningen for 2025.

Sasongsvariationer

Koncernens intakter uppvisar sdsongsvariationer, framfor allt hanforliga till B2C-segmentet. Under rakenskapsaret ar vanligen
det forsta och andra kvartalet starkare medan det tredje kvartalet ar svagare, pa jamforbar basis.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC, som antagits av Europeiska
unionen, Radet for finansiell rapporterings standard RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner och tillhorande
tolkningar samt den svenska arsredovisningslagen.

Koncernens delarsrapport har upprattats enligt IAS 34, Delérsrapportering och arsredovisningslagen. For moderbolaget har
rapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Tilldmpningen av
redovisningsprinciperna &r i Overensstammelse med dem som finns angivna i Not 2 sid 53-57 i drsredovisningen for 2025 och
ska lasas tillsammans med dessa.

Delérsinformationen pa sidorna 1-6 &r en integrerad del av denna finansiella rapport. Deldrsrapporten har inte granskats av
bolagets revisorer.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt att den beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 21 april 2026

Tomas Billing Peter Sterky Fredrik Karlsson
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot och VD
Lilian Fossum Biner Angela Langemar Olsson

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Nettoomsattning 1853 1696 6 452
Kostnad for salda varor -1011 -929 -3567
Bruttoresultat 842 768 23884
Forsaljningskostnader -269 -242 -985
Administrationskostnader -217 -187 -781
Ovriga rorelseintakter 6 3 14
Ovriga rérelsekostnader* -24 -46 -82
Rorelseresultat 338 295 1051
Finansiella intakter 6 24 49
Finansiella kostnader -31 -20 -90
Resultat fore skatt 314 299 1010
Skatt pa periodens resultat -86 -72 -254
Periodens resultat* 227 228 755
Periodens resultat hanforlig till:
Moderbolagets aktiedgare 227 228 755
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Periodens resultat* 227 228 755
Resultat per aktie fore och efter utspadning,
hanforligt till moderbolagets aktiedgare
under perioden, (SEK)* 15,53 15,40 51,52

* Under det forsta kvartalet 2025 paverkades rorelseresultatet och periodens resultat negativt av transaktionskostnader om
MSEK 39, medan resultatet per aktie paverkades negativt av 2,62 SEK. Kostnaderna var hanforliga till noteringen av Rokos
B-aktier pa Nasdaq Stockholm i mars 2025. | samband med noteringen genomfordes &dven en inldsen av 208 492 A-aktier,
vilket medforde att antalet aktier minskade fran 14 832 500 till 14 624 008.
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Koncernens rapport over totalresultat

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Periodens resultat 227 228 755
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Sakring av nettoinvesteringar -16 31 48
Skatt hanforlig till nettoinvesteringssakringar - - -
Omrakningsdifferenser 138 -347 -492
Ovrigt totalresultat 122 -316 -445
Summa totalresultat for perioden 350 -88 311
Totalresultatet hanforlig till:
Moderbolagets aktiedgare 350 -88 311
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Summa totalresultat for perioden 350 -88 311
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Koncernens balansrakning

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 9125 7 853 8354
Materiella anlaggningstillgdngar 296 265 261
Nyttjanderattstillgangar 630 463 557
Andra langfristiga finansiella fordringar 43 29 40
Summa anlaggningstillgangar 10 093 8611 9212

Omsattningstillgangar

Varulager 1247 941 1035
Kundfordringar 872 746 726
Ovriga kortfristiga fordringar 100 83 94
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 103 85 104
Likvida medel 474 382 407
Summa omsattningstillgangar 2795 2237 2365
SUMMA TILLGANGAR 12 888 10 848 11577
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 4443 4443 4443
Reserver 15 22 -108
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 1372 908 1179
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5830 5374 5515
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Summa eget kapital 5830 5374 5515

Langfristiga skulder

Réntebarande langfristiga skulder 15 560 16
Réntebarande langfristiga leasingskulder 521 378 455
Ovriga langfristiga skulder, inklusive skulder fér kdp- och séljoptioner och

villkorade tillaggskopeskillingar 2459 2496 2293
Uppskjuten skatteskuld 852 752 788
Ovriga avséttningar, langfristiga 27 10 13
Summa langfristiga skulder 3874 4197 3564

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 1399 3 829
Rantebarande kortfristiga leasingskulder 129 105 121
Leverantorsskulder 538 444 343
Forskott fran kunder 173 116 261
Aktuella skatteskulder 136 122 128
Ovriga kortfristiga skulder, inklusive skulder fér kép- och séljoptioner och

villkorade tillaggskopeskillingar 492 251 484
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 316 237 332
Summa kortfristiga skulder 3183 1277 2499
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 888 10 848 11577
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
Ovrigt
tillskjutet Balanserad
MSEK Aktiekapital kapital Reserver* vinst Summa
Ingaende balans per 2025-01-01 1 4443 337 721 5501
Periodens resultat - - - 228 228
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till resultatrakningen
Sakring av nettoinvesteringar - - 31 - 31
Skatt hanforlig till nettoinvesteringssakringar - - - - -
Omrakningsdifferens - - -347 - -347
Summa ovrigt totalresultat - - -316 - -316
Periodens totalresultat - - -316 228 -88
Transaktioner med dgare
Omvardering av skuld till innehav utan
bestammande inflytande - - - 0 0
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -40 -40
Utgaende balans per 2025-03-31 1 4443 22 908 5374
Ingaende balans per 2026-01-01 1 4443 -108 1179 5515
Periodens resultat - - - 227 227
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till resultatrakningen
Sékring av nettoinvesteringar - - -16 - -16
Skatt hanforlig till nettoinvesteringssakringar - - - - -
Omrakningsdifferens - - 138 - 138
Summa ovrigt totalresultat - - 122 - 122
Periodens totalresultat - - 122 227 350
Transaktioner med dgare
Omvardering av skuld till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - -
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -34 -34
Utgaende balans per 2026-03-31 1 4443 15 1372 5830

* Reserver bestar av omrakningsdifferenser som uppgar till 41 MSEK, sakring av nettoinvesteringar som uppgar till -27 MSEK

och skatt hanforlig till nettoinvesteringssakringar som uppgar till 0 MSEK per 2026-03-31.
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Konsoliderad kassaflodesanalys

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 338 295 1051
Ej kassaflodespaverkande poster 99 105 422
Andra finansiella poster -1 -2 -2
Erhallen ranta 1 2 10
Betald ranta =13 -14 -64
Betald inkomstskatt -102 -90 -319
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 322 295 1097
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -66 28 53
Okning/minskning av rérelsefordringar -66 -81 -51
Okning/minskning av rorelseskulder 85 -6 26
Summa forandring i rorelsekapital -47 -60 -24
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 275 236 1073
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 -9 -15
Avyttringar avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 1
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -17 -17 -52
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 1 1 4
Forvarv av dotterbolag efter avdrag for forvarvade likvida
medel -593 -1 -946
Avyttring av dotterbolag - - 2
Forandring i langfristiga fordringar -1 -1 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -613 -26 -1013
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott - - -
Upptagande av lan 671 0 589
Amortering av lan -119 -31 -330
Andra finansiella fordringar/skulder -131 -144 -144
Utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande -34 -40 -148
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 387 -215 -33
Periodens kassaflode 49 -6 27
Likvida medel vid arets borjan 407 421 421
Omrakningsdifferenser 18 -33 -41
Likvida medel vid periodens slut 474 382 407
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Segmentsredovisning

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Segment B2B 1173 1093 4237
Segment B2C 680 603 2214
Nettoomsittning 1853 1696 6 452
Segment B2B 248 226 920
Segment B2C 181 182 474
Gemensamma koncernfunktioner =13 -13 -54
Adj. EBITA* 415 395 1339
Avskrivningar av immateriella tillgangar som uppkommit
i samband med forvarv
Segment B2B -39 -39 -146
Segment B2C -24 -22 -92
Summa avskrivningar av immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med forvarv -63 -61 -238
Forvarvskostnader -14 -39 -51
Rorelseresultat 338 295 1051
Finansiella poster, netto -25 4 -41
Resultat fore skatt 314 299 1010

* Adj. EBITA inkluderar inte avskrivningar av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med forvary, forvarvskostnader
eller andra forvarvsrelaterade poster som redovisas som en del av rorelseresultatet i koncernredovisningen. Dessa uppgar till

77 (100) MSEK for kvartalet.

** Forvarvskostnader inkluderar kostnader relaterade till borsintroduktionen som genomférdes i mars 2025. Dessa uppgar till 0

(39) MSEK for kvartalet.

Koncernen bestar av 33 affarsenheter inom olika branscher och ingen enskild kund eller bransch &r vasentlig som andel av

gruppen.

For kvartalet okade Adj. EBITA till 248 (226) MSEK for B2B-segmentet och minskade till 181 (182) MSEK for B2C-segmentet,

fore allokering av centrala koncernfunktionskostnader. Kostnaderna for gemensamma koncernfunktioner uppgick till 13 (13)

MSEK.

Roko AB (publ) | Delérsrapport | 1 januari - 31 mars 2026

12



Intaktsfordelning

Kvartal 1
MSEK B2B B2C Totalt
Varor 1086 656 1742
Tjanster 87 24 111
Nettoomsittning Kvartal 1 2026 1173 680 1853
MSEK B2B B2C Totalt
Varor 1008 562 1570
Tjanster 85 42 127
Nettoomsittning Kvartal 1 2025 1093 603 1696

Helar 2025
MSEK B2B B2C Totalt
Varor 3891 1980 5871
Tjanster 346 234 581
Nettoomsittning 2025 4237 2214 6 452

Tidpunkt for intaktsredovisning

Kvartal 1
MSEK B2B B2C Totalt
Over tid 120 - 120
Vid en tidpunkt 1053 680 1733
Nettoomsittning Kvartal 1 2026 1173 680 1853
MSEK B2B B2C Totalt
Over tid 109 - 109
Vid en tidpunkt 984 603 1587
Nettoomsattning Kvartal 1 2025 1093 603 1696

Helar 2025
MSEK B2B B2C Totalt
Over tid 476 - 476
Vid en tidpunkt 3761 2214 5975
Nettoomsattning 2025 4237 2214 6 452
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Forvarv under januari-mars 2026

Roko-koncernen utgors av 33 affarsenheter per 2026-03-31.
Under kvartalet genomfordes tre forvary, samtliga nya
affarsenheter som konsoliderades under det forsta kvartalet:
italienska Lambda SpA, brittiska Access Building Products
Group Limited samt norska NH Norsk Handel AS
(Golfshopen). Forvarven har huvudsakligen finansierats med
likvida medel och genom upptagna lan.

Tabellen nedan over forvarvade nettotillgdngar inkluderar
samtliga genomforda forvary under aret och for dessa forvarv
ar analysen preliminar.

Fordelningen av kopeskillingen omfattar samtliga forvarv
som gjorts under aret samt betalningar som gjorts for forvarv
under tidigare perioder

Forvarvsrelaterade kostnader som belastat bolagets resultat
uppgick till 14 (0) MSEK for kvartalet.

Forvarvade nettotillgangar

Nettotillgangar, MSEK preliminar analys av forvarv genomforda

sedan 1 januari 2026 Bokfort varde Virdejustering Verkligt varde
Varumarken, kundrelationer, licenser 88 262 350
Materiella tillgangar 32 - 32
Varulager, kundfordringar och andra fordringar 195 - 195
Leverantorsskulder och andra skulder -112 - -112
Uppskjuten skatt -3 -61 -64
Justeringar i tidigare forvarv - - -
Likvida medel 74 - 74
Nettotillgangar 274 201 475
Goodwill - 323 323
Summa nettotillgangar 274 524 797
Skuld for kop-/séljoptioner -130 -130
Kassaflodeseffekt fran forvarv under perioden

Kopeskillingar -667
varav ej utbetalda kdpeskillingar -
Likvida medel i de forvarvade bolagen 74
Total kassaflodeseffekt -593
Utbetald kopeskilling avseende forvarv fran tidigare perioder -

Forvarv
Nettooms. Antal Roko

Konsoliderad fran manad Forvarv Segment Land RTM (MSEK) anstidllda &dgarandel
Februari Lambda SpA B2B [talien 122 43 86%
Mars é(r:gS;SLiB%J:‘I(ng Products B2B Storbritannien 194 88 85%
Mars N Norsk Handel AS B2C  Norge 236 65 80%

(Golfshopen)

Lambda designar och tillverkar lasrar, huvudsakligen for dentala och veterindrmedicinska dndamal. Access Building Products
Group tillverkar och levererar inspektionsluckor och entrétak for kommersiella och bostadsfastigheter. NH Norsk Handel AS
(Golfshopen) ar den ledande aterforsaljaren av golfutrustning i Norge. Férvarven som genomfordes under kvartalet har bidragit
med 49 MSEK i nettoomsattning, 6 MSEK i Adj. EBITA och 5 MSEK i rorelseresultat under kvartalet. Om bolagen hade
konsoliderats per 1 januari 2026 skulle koncernens nettoomsattning, Adj. EBITA och rorelseresultat ha 6kat med 65 MSEK, 9
MSEK respektive 6 MSEK for kvartalet.

Roko konsoliderar samtliga dotterbolag till 100% under forutsattning av kdp- och séljoptionsavtalen avseende utestdende
dgande med samtliga minoritetsaktiedgare i respektive bolag. Skuld for kop- och séljoptioner avseende innehav utan
bestammande inflytande varderas baserat pa det forvantade kassaflodet for att utnyttja optionerna och baseras pa det matt
som tillampas i avtalen.

Goodwill uppstar vid forvary som ett resultat av potentiell framtida vinsttillvéxt under Rokos dgande, nyckelpersoners erfarenhet
och skicklighet i det forvarvade bolaget och utvidgning av de geografiska marknaderna. Ingen del av goodwill som harror fran
forvarv ar avdragsgill.
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Leasing i balansrakningen och resultatrakningen

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

Redovisade belopp i balansrakningen

I balansréakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Nyttjanderattstillgangar

Fastigheter och lokaler 630 463 557

Summa 630 463 557

Leasingskulder

Langsiktiga (rapporteras som langfristiga skulder i balansrakningen) 521 378 455

Kortsiktiga (rapporteras som kortfristiga skulder i balansrakningen) 129 105 121

Summa 651 484 575
Kvartal 1 Helar

MSEK 2026 2025 2025

Redovisade belopp i resultatrakningen

I resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Avskrivningar pa nyttjanderatter

Fastigheter och lokaler -31 -26 -108

Summa -31 -26 -108

Réntekostnader -6 -5 -21

Det totala kassaflodet avseende leasingavtal under forsta kvartalet 2026 var -36 (-31) MSEK.
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Finansiella tillgangar i balansrakningen

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

MSEK anskaffningsvéarde

Per 2026-03-31

Kundfordringar 872
Ovriga fordringar* 55

Andra langfristiga finansiella fordringar 33

Likvida medel 474
Summa 1434
Per 2025-03-31

Kundfordringar 746
Ovriga fordringar* 30
Andra langfristiga finansiella fordringar 23

Likvida medel 382
Summa 1181

Per 2025-12-31

Kundfordringar 726
Ovriga fordringar* 54
Andra langfristiga finansiella fordringar 31

Likvida medel 407
Summa 1218

* Qvriga fordringar bestér av évriga kortfristiga fordringar och upplupna intakter.
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Finansiella skulder i balansrakningen

Klassificering i
verkligt

Skulder
varderade till

Finansiella
skulder varderade
till upplupet

MSEK vardehierarkin verkligt viarde*  anskaffningsvarde Summa
Per 2026-03-31

Réntebarande lan - 1413 1413
Leverantdrsskulder - 538 538
Skuld for kop- och séljoptioner* 3 2774 - 2774
Skuld for villkorade tillaggskopeskillingar* 3 2 - 2
Ovriga skulder** - 372 372
Summa 2776 2324 5100
Per 2025-03-31

Réntebarande lan - 563 563
Leverantorsskulder - 444 444
Skuld for kop- och séljoptioner* 3 2540 - 2540
Skuld for villkorade tillaggskopeskillingar* 3 53 - 53
Ovriga skulder** - 289 289
Summa 2594 1296 3890
Per 2025-12-31

Réntebarande lan - 844 844
Leverantorsskulder - 343 343
Skuld for kop- och séljoptioner* 3 2600 - 2600
Skuld for villkorade tillaggskopeskillingar* 3 2 - 2
Ovriga skulder** - 383 383
Summa 2602 1571 4173

* Skuld for villkorade tillaggskopeskillingar ar skulder som redovisas till verkligt varde i resultatrakningen och skuld for kop- och

saljoptioner varderas till verkligt varde Over eget kapital i enlighet med IFRS 9.
** Qvriga skulder bestéar av 6vriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader.

Leasingskulder uppgar till 651 (484) MSEK och inkluderas inte i koncernens definition av finansiell nettoskuld i enlighet med
koncernens bankavtal. Leasingskulderna motsvarar 0,4x (0,3x) LTM Adj. EBITDA.

Roko AB (publ) | Delérsrapport | 1 januari - 31 mars 2026

17



Finansiella instrument vérderas till verkligt vérde beroende pa klassificeringen av verkligt vérde i hierarkin: noterade priser (niva 2) och icke
observerbara marknadsdatapunkter (niva 3). De skulder som Roko har som inte ar observerbara &r skuld for kop- och séljoptioner avseende
innehav utan bestdmmande inflytande i dotterbolagen och tillaggskopeskillingsforpliktelser. Inga overforingar mellan nivaerna har skett for
kvartalet eller under forra aret. Forandringar i véardet pa skuld for kop- och séljoptioner gors i eget kapital Gver balansrakningen medan forandringar
i vardet pa tillaggskopeskillingsforpliktelser redovisas i resultatrakningen. Om réanteeffekten bedoéms vara vasentlig gors en andring for kvartalet.
Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar det redovisade vérdet, eftersom diskonteringseffekten ar obetydlig.

Tabellerna nedan visar forandringar och redovisningar av uppskjutna ersattningar och skuld for kop-/séljoptioner.
Skuld for villkorade tillaggskopeskillingar

MSEK 2026-03-31 2025-12-31
Ingaende balans 2 56

Tillkommande via forvarv = _

Utbetalda kopeskillingar = -52
Omvardering - _
Valutakursdifferenser 0 -2
Utgaende balans 2 2

Skuld for kop- och saljoptioner

MSEK 2026-03-31 2025-12-31
Ingaende balans 2600 2679
Tillkommande via forvarv 130 111
Avyttringar i perioden (aktiekdp av bolagens ledningar) - 6
Utbetalda kopeskillingar = -153
Omvardering - 150
Valutakursdifferenser 44 -193
Utgaende balans 2774 2600

2 MSEK av skulden for villkorade tilldaggskopeskillingar forfaller inom ett till tre ar. 317 MSEK av skulden for kop- och
séljoptioner forfaller inom 12 manader, 1 467 MSEK inom ett till tre &r och 990 MSEK efter tre ar.
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Moderbolagets resultat under perioden i sammandrag

R6ko AB (publ), 559195-4812

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Ovriga rorelseintakter* 31 30 31
Administrationskostnader -1 -12 -50
Kostnader relaterade till borsintroduktionen - -39 -41
Rorelseresultat 20 -20 -60
Resultat fran andelar i koncernbolag** 71 131 288
Finansiella intakter 34 193 362
Finansiella kostnader -75 -33 -161
Resultat efter finansiella poster 50 270 429
Bokslutsdispositioner - - -
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat 50 270 429

* Fakturering av koncerndvergripande tjanster.

** Resultat fran andelar i koncernbolag utgors av utdelningar mottagna fran dotterbolag under respektive period minskat med

nedskrivningar av andelar i dotterbolag.

Periodens resultat och totalresultat for perioden ar samma for moderbolaget och darfor presenteras inte en separat rapport

Over periodens totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 9273 8315 8986
Langfristiga fordringar 14 8 14
Summa anléaggningstillgangar 9287 8323 9 000
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 1274 686 858
Ovriga fordringar 1 5 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 2 2
Likvida medel 2 65 2
Summa omsittningstillgangar 1279 759 864
SUMMA TILLGANGAR 10 566 9081 9 864
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Summa bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital

Overskursfond 708 708 708
Ovrigt tillskjutet kapital 3735 3735 3735
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 1363 1154 1313
Summa fritt eget kapital 5806 5597 5756
Summa eget kapital 5806 5598 5757
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 2197 2283 2132
Skulder till kreditinstitut = 550 -
Summa langfristiga skulder 2197 2834 2132
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1393 - 824
Leverantdrsskulder = 40 3
Skulder till koncernbolag 921 534 901
Ovriga kortfristiga skulder 246 75 243
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1 4
Summa kortfristiga skulder 2562 650 1976
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 566 9081 9864
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt
tillskjutet Balanserad
MSEK Aktiekapital  Overkursfond kapital vinst Summa
Ingaende balans per 2025-01-01 1 708 3735 885 5328
Periodens resultat - - - 270 270
Utgaende balans per 2025-03-31 1 708 3735 1154 5598
Ingaende balans per 2026-01-01 1 708 3735 1313 5757
Periodens resultat - - - 50 50
1 708 3735 1363 5806

Utgaende balans per 2026-03-31
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Definitioner och syfte

Denna rapport innehaller finansiella nyckeltal enligt IFRS definitioner (t ex resultat per aktie) samt ett antal nyckeltal som Réko
anvander (Alternativa nyckeltal) for att beskriva och utvérdera gruppens utveckling. Alternativa nyckeltal ska ses som
komplement till den finansiella rapporteringen enligt IFRS standard. Notera att definitionen av Alternativa nyckeltal kan skilja sig
fran andra bolags definitioner av samma nyckeltal.

Adj. EBITA

Adj. EBITA-marginal

Adj. EBITA tillvaxt

Adj. EBITDA

Adj. EBITDA-marginal

LT™M

Finansiell nettoskuld

Finansiell nettoskuld/LTM
Adj. EBITDA, ggr

Nettoomsattning

Forvarvad
nettoomsattning

Resultat per aktie

Adj. EBITA ar ett matt som Roko bedomer vara relevant for investerare for att forsta
resultatgenereringen for Rokos forvarvade affarsenheter och ar mattet som anvands for den
interna utvarderingen av Rokos affarsomraden. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgdngar hanforliga till foretagsforvary samt forvarvskostnader. Adj.
EBITA fungerar som en approximation for kassaflodet fore skatt, under antagandet att
investeringar speglar avskrivningar, vilket normalt ar fallet, eftersom Roko investerar i till-
gangslatta foretag.

Adj. EBITA dividerat med nettoomsattning. Anvands for att beddma effektivitet och
vardeskapande rensat fran effekten for av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit genom forvarv.

Okningen i Adj. EBITA mellan tva perioder uttryckt i procent. Anvands for att beddma koncernens
formaga att vaxa i relation till konkurrenter och marknaden i sin helhet.

Adj. EBITDA &r ett matt som Roko bedomer vara relevant for investerare for att forsta
resultatgenereringen for Rokos forvarvade affarsenheter. Rorelseresultat fore av- och
nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar, immateriella anlaggningstillgdngar samt
forvarvskostnader. Adj. EBITDA fungerar som en approximation for kassaflodet fore investeringar
och skatt.

Adj. EBITDA dividerat med nettoomsattning. Anvands for att beddma effektivitet och
vardeskapande rensat fran effekten for av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella
tillgéngar.

LTM-information om nettoomsaéttning, Adj. EBITDA, Adj. EBITA och periodens resultat baseras pa
de rapporterade siffrorna fran koncernrapporteringen under de senaste tolv manaderna som
bolagen har varit konsoliderade i koncernen. Denna siffra motsvarar den konsoliderade
heldrssiffran vid arsskiftet. For kvartalen berdknas den som de konsoliderade siffrorna for det
aktuella kvartalet, adderat med helérssiffran fran foregdende ar och subtraherat med samma
kvartal foregédende ar. LTM-siffran kan &ven berdknas genom att addera de konsoliderade
siffrorna for de fyra senaste kvartalen.

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet finansiell nettoskuld. Mattet majliggor for
anvandarna av de finansiella rapporterna som ett komplement for att bedéma majlighet till
utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma koncernens maojligheter att
leva upp till finansiella &taganden. Roko definierar nyckeltalet enligt foljande: kort- och langfristiga
skulder till kreditinstitut, obligationslan, rantebarande avsattningar for pensioner, skuld for kop-
och séljoptioner avseende innehav utan bestédmmande inflytande och tilldggskopeskillingar
avseende forvarv med avdrag for likvida medel. Skulden innefattar saval rantebarande som icke-
rantebarande skulder.

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet finansiell nettoskuld/LTM Adj. EBITDA for att ge
externa bedomare en uppfattning om koncernens skuldsattning relativt till  ett
kassaflodesrelaterat resultatmatt. Nyckeltalet ar relevant eftersom det &r ett av nyckeltalen som
anvands for koncernen i avtalen med kreditgivarna samt att det visar Bolagets forméga att
genomfdra strategiska investeringar och att leva upp till sina finansiella ataganden och ger en
uppfattning om Bolagets skuldsattningsgrad.

Nettoomsattning ar koncernens intakter med avdrag for returer, rabatter och direkta skatter.

Sammanlagd nettoomsattning for koncernens forvarv som genomforts under en period for den
senaste tolvmanadersperioden fram till bokslutsdatum. Mattet &r baserat pa koncernens
nettoomsattning samt forvarvade bolags rapportering for perioden fran periodens bérjan fram till
forvarvsdatum. Nyckeltalet ar relevant for att bedéma koncernens forvarvsintensitet och hur
koncernen vaxer genom forvarv.

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier. Nyckeltalet anvands for att fordela koncernens vinst per aktie.
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Rantebarande nettoskuld

Rantebarande
nettoskuld/LTM Adj.
EBITDA, ggr

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital
exklusive immateriella
tillgdngar som uppkommit
genom forvarv

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital exklusive
immateriella tillgangar
som uppkommit genom
forvarv

Organisk tillvaxt

Skuld for kop- och
saljoptioner

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet rantebarande nettoskuld. Roko anser att
nyckeltalet ar anvandbart for anvandarna av de finansiella rapporterna som ett komplement for
att bedoma mojlighet till utdelning, att genomféra strategiska investeringar samt att bedéma
koncernens mojligheter att leva upp till finansiella ataganden. Roko definierar nyckeltalet enligt
foljande: kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan samt ranteb&rande avsatt-
ningar for pensioner med avdrag for likvida medel.

Roko presenterar réantebarande nettoskuld i forhallande till LTM Adj. EBITDA for att relatera
skulden till koncernens resultatgenerering fore avskrivningar, réantekostnader och skatt. Méattet
ger lasare en uppfattning om Bolagets formaga att leva upp till sina finansiella ataganden och ger
en uppfattning om Bolagets rantebarande skuldsattningsgrad.

Sysselsatt kapital &r bolagets nettotillgdngar som ska generera vinster och ett matt som anvands
for att berdkna avkastning och for att mata koncernens effektivitet. Sysselsatt kapital ar
anvéandbart for anvdndarna av de finansiella rapporterna for att forsta hur koncernen finansierar
sig. Roko definierar sysselsatt kapital som totala tillgdngar minskade med likvida medel,
rantebdrande pensionsavsattningar samt icke rantebarande skulder forutom skuld for kop- och
saljoptioner och tilldggskopeskillingar avseende forvarv. Nyckeltalet ar vasentligt for att
mojliggora berdkning och bedomning om hur effektiv koncernen ér.

Sysselsatt kapital exklusive forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar ar ett matt som Roko
anvander for att berdkna avkastningen pa sysselsatt kapital och for att mata hur effektiv
koncernen &r. Roko anser att sysselsatt kapital exklusive forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar ar anvandbart for anvandarna av de finansiella rapporterna for att forsta inverkan av
goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar pa det kapital som kraver avkastning och forenkla
jamforelse mellan Roko och andra jamforbara bolag som varit verksamma langre. Roko definierar
sysselsatt kapital exklusive forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar som totala tillgdngar
minskade med likvida medel, rantebarande pensionsavsattningar, icke rantebarande skulder
forutom skulder relaterade till sélj- och kdpoptioner avseende forvary, goodwill och 6vriga
immateriella tillgdngar som uppkommit genom forvarv. Nyckeltalet &r vasentligt for att mojlig-
gora berakning och bedémning av hur effektiv koncernen ér.

LTM Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital for perioden.
Avkastning pa eget kapital ar ett matt for att bedéma hur effektivt bolaget anvéander dgarnas
kapital for att skapa vinster i bolaget.

LTM Adj. EBITA for perioden justerat for poster av engangskaraktar, omréaknad till heldr om
perioden ar kortare an tolv manader, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for perioden,
bergknat som genomsnitt mellan periodens ingangs- och utgangsbalans. Mattet ar en indikation
pa koncernens effektivitet i resursutnyttjande av kapital. Roko &r en relativt ung koncern med
snabb tillvaxt, framst driven av forvary, varvid mattet kan vara missvisande mellan ar och jamfort
med andra liknande bolag.

LTM Adj. EBITA fore forvarvskostnader dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive
forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar, berdknat som genomsnitt mellan periodens ingangs-
och utgangsbalans. Mattet ar en indikation pa koncernens effektivitet i resursutnyttjande av
kapital, och mattet ger externa bedémare en god insikt i dotterbolagens avkastningsprofil.

Roko presenterar det alternativa nyckeltalet Organisk tillvaxt vilket bedoms vara relevant for
externa intressenter for att bedoma om Roko som Koncern uppnar tillvaxt rensat for forvary.
Nyckeltalet anvéands for att analysera underliggande tillvéxt i nettoomsattning och baseras pa
nettoomsattning per bolag som inkluderats i koncernen under hela perioden samt under hela den
jamforbara perioden. Foregdende ars valutakurs har anvénts for bada perioderna och den
organiska tillvaxten ar beraknad som geometriskt medelvarde.

Roko presenterar en alternativ finansiell skuld i skuld relaterad till tvingande kop- och saljoptioner
avseende innehav utan bestammande inflytande. Den avser summan av vardet pa skulden for att
|6sa optionerna som moderbolaget har ingatt med dgare utan bestdmmande inflytande i
respektive dotterbolag, baserad pa Bolagets bedémning av det sannolika utflodet av likvida medel
for att 10sa skulden och forvarva de av moderbolaget ej agda aktierna. Beslutade utdelningar till
innehavare utan bestdmmande inflytande inkluderas i skulden och ingér i koncernens kassafléde
for finansieringsverksamheten. Anvands for att bedoma skuldutvecklingen samt beddma
koncernens formaga att aterbetala skulderna inom avtalsperioderna.
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Avstamning av alternativa nyckeltal

| delarsrapporten presenteras alternativa nyckeltal (KPI) for att bedoma koncernens resultat. De priméra alternativa nyckeltalen
som presenteras i denna deldrsrapport ar Adj. EBITA, Adj. EBITDA, nettoskuld och sysselsatt kapital. Definitioner av de

alternativa nyckeltalen presenteras péa sida 22-23.

Adj. EBITA jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Rorelseresultat 338 295 1051
Avskrivningar immateriella tillgangar som uppkommit
i samband med forvarv 63 61 238
Forvarvskostnader* 14 39 51
Adj. EBITA 415 395 1339

* Forvarvskostnader inkluderar kostnader relaterade till borsintroduktionen som genomférdes i mars 2025. Dessa uppgar till 0

(39) MSEK for kvartalet.

Berakning av Adj. EBITA marginal

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Adj. EBITA enligt ovan 415 395 1339
Nettoomsattning enligt koncernens resultatrakning 1853 1696 6 452
Adj. EBITA marginal (%) 22% 23% 21%
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Adj. EBITDA jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Rorelseresultat 338 295 1051
Avskrivningar materiella tillgangar 47 41 168
varav avskrivningar pa nyttjanderétter 31 26 108
Avskrivningar immateriella tillgangar 64 62 242
varav avskrivningar pa immateriella tillgangar genom férvérv 63 61 238
Forvarvskostnader* 14 39 51
Adj. EBITDA 463 438 1512

* Forvarvskostnader inkluderar kostnader relaterade till borsintroduktionen som genomférdes i mars 2025. Dessa uppgar till 0

(39) MSEK for kvartalet.

Berakning av Adj. EBITDA marginal

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Adj. EBITDA enligt ovan 463 438 1512
Nettoomsattning enligt koncernens resultatrakning 1853 1696 6452
Adj. EBITDA marginal (%) 25% 26% 23%

Nettoskuld jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

MSEK 2026-0:1- 2025-0:1- 2025-1321-
Langfristiga rantebarande skulder 15 560 16
Kortfristiga rantebarande skulder 1399 3 829
Kassa & bank -474 -382 -407
Rantebarande nettoskuld 939 182 438
Skulder for kop- och saljoptioner och villkorade

tillaggskopeskillingar 2776 2594 2602
Finansiell nettoskuld (bestar av rantebarande samt

icke-rantebarande skulder) 3715 2775 3040
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Sysselsatt kapital

MSEK 2026-0:1- 2025-0:;31- 2025-1 321-
Komponenter av sysselsatt kapital
Eget kapital 5830 5374 5515
Réntebarande skulder (langa och korta) 1413 563 844
Leasingskulder 651 484 575
Skulder for kop- och saljoptioner och villkorade
tillaggskopeskillingar 2776 2594 2602
Med avdrag av likvida medel -474 -382 -407
Sysselsatt kapital 10 196 8632 9130
Genomsnittligt sysselsatt kapital 9663 8801 9 049
Immateriella tillgdngar som uppkommit genom forvarv 9098 7837 8336
Sysselsatt kapital exklusive immateriella tillgangar
tillgangar som uppkommit genom forvarv 1099 795 794
Genomsnittligt sysselsatt kapital exklusive immateriella
tillgangar som uppkommit genom forvarv 946 721 720
Avkastning pa sysselsatt kapital
Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Komponenter i avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
LTM Adj. EBITA 1359 1276 1339
Genomshittligt sysselsatt kapital 9663 8801 9 049
Avkastning pa sysselsatt kapital 14,1% 14,5% 14,8%
Genomshittligt sysselsatt kapital exklusive immateriella
tillgangar som uppkommit genom forvarv 946 721 720
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive immateriella
tillgangar som uppkommit genom forvarv 144% 177% 186%
Avkastning pa eget kapital
Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Komponenter i avkastning pa eget kapital
LTM Periodens resultat 755 719 755
Ingaende eget kapital 5515 5501 5501
Utgdende eget kapital 5830 5374 5515
Genomshittligt eget kapital 5672 5438 5508
Avkastning pa eget kapital 13,3% 13,2% 13,7%
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Finansiell nettoskuld/LTM Adj. EBITDA, ggr

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Komponenter i Finansiell nettoskuld/LTM Adj. EBITDA
LTM Adj. EBITDA 1537 1439 1512
Finansiell nettoskuld 3715 2775 3040
Finansiell nettoskuld/LTM Adj. EBITDA, ggr 2,4x 1,9x 2,0x

Rantebarande nettoskuld/LTM Adj. EBITDA, ggr

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Komponenter i Réantebarande nettoskuld/LTM Adj. EBITDA
LTM Adj. EBITDA 1537 1439 1512
Rantebarande nettoskuld 939 182 438
Réntebarande nettoskuld/LTM Adj. EBITDA, ggr 0,6x 0,1x 0,3x

Organisk tillvaxt

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Nettoomsattning enligt koncernens resultatrakning 1853 1696 6 452
Nettoomsattning for bolag som forvarvades efter
jamforelseperioden* -152 - -600
Nettoomsattning jamforbara bolag* 1701 1696 5851
Valutaeffekt 100 226
Total jamforbar omséttning i lokal valuta 13801 1696 6078
Organisk tillvaxt i lokal valuta 6% 2%
Valutakurseffekter -6% -4%

* |cke-jamforbara bolag inkluderar bolag som inte agts av Roko under hela innevarande period samt for hela
jamforelseperioden och jamforbara bolag ar resterande bolag.

Adj. EBITA-tillvixt

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Adj. EBITA enligt ovan 415 395 1339
Adj. EBITA-tillvaxt (2026 / 2025) 5% 9%
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Forvarvad nettoomsattning

Kvartal 1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Nettoomsittning enligt koncernens resultatrakning
héanforlig till forvarv som konsoliderats under perioden 49 - 172
Nettoomsattning om forvarven hade konsoliderats
1 januari samma ar 65 - 293
Forvarvad nettoomséttning 114 - 465
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Nyckeltal

Kvartal 1 Helar

2026 2025 2025
Nettoomsattning*, MSEK 1853 1696 6 452
Rorelseresultat, MSEK 338 295 1051
Adj. EBITA*, MSEK 415 395 1339
Adj. EBITA* marginal 22% 23% 21%
LTM Adj. EBITA*, MSEK 1359 1276 1339
Adj. EBITDA*, MSEK 463 438 1512
Adj. EBITDA* marginal 25% 26% 23%
Sysselsatt kapital*, MSEK 10196 8632 9130
Avkastning pa sysselsatt kapital* 14,1% 14,5% 14,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive immateriella
tillgdngar som uppkommit genom forvarv* 144% 177% 186%
Avkastning pa eget kapital* 13,3% 13,2% 13,7%
Finansiell nettoskuld*, MSEK 3715 2775 3040
Réntebarande nettoskuld*, MSEK 939 182 438
Finansiell nettoskuld/LTM Adj. EBITDA, ggr* 2,4x 1,9x 2,0x
Réntebarande nettoskuld/LTM Adj. EBITDA, ggr* 0,6x 0,1x 0,3x
Antal utestdende aktier, genomsnitt 14624008 14786168 14 663 422
Antal utestdende aktier, periodens slut 14624008 14624008 14 624 008
Medelantal anstéllda, periodens slut 1734 1496 1582

* Se definitioner péa sida 22-23.
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Finansiell kalender

Arsstamma 21 april 2026
Andra kvartal 2026 17 juli 2026
Tredje kvartal 2026 24 oktober 2026
Bokslutskommuniké 2026 5 februari 2027
Arsredovisning 2026 27 mars 2027
Investerarkontakt

CFO & Vice VD

Johan Bladh

johan@roko.se
+46 73 533 3573

Investerarrelationer
Andreas Larsson
ir@roko.se

+46 70 970 7555

Roko i korthet

Roko &r en evig agare av europeiska sma- och mellanstora bolag som i dag éger 33 bolag inom en rad olika branscher i Europa.
Vi ar ett svenskt bolag och vart team har mer an 100 ars sammanlagd erfarenhet av att arbeta med dgarledda foretag pa olika
marknader och i olika situationer.
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