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UPSALES TECHNOLOGY: NYHETSUPPDATERING
GALLANDE AVKNOPPNINGEN AV AIRA

Upsales meddelar att styrelsen féreslar en utdelning och separat notering av det
nyutvecklade Al-bolaget Aira. Aira (som ar en forkortning av Al Revenue Assistant
Software Stockholm AB), beskrevs av vd under det foregaende kvartalet som ett ”
innovationsprojekt” som utvecklats internt under de senaste 12 manaderna. Varje
aktiedgare i Upsales kommer vid en utdelning erhalla en aktie i Aira, for varje aktie
som innehas i Upsales. Férsta handelsdagen i Aira forvantas ske under forsta
halvaret 2026.

Om Aira

Aira ar en Al-driven séljagent for B2B, utvecklad for att forenkla och effektivisera saljarens
vardag. Produkten kopplas till anvédndarens e-post och kalender och hanterar I6pande uppgifter
som prospektering, uppfoljningar, CRM-uppdateringar och pipelinearbete. Genom tillgang till
finansiell data och kreditinformation om 6ver 30 miljoner europeiska bolag, samt I6pande
bevakning av nyhetsfléden, far anvandaren ett uppdaterat underlag i varje kunddialog. Aira ar i
en tidig kommersiell fas med global lansering under april 2026 och riktar sig mot en vaxande
marknad dar digitala verktyg blir en allt mer integrerad del av férsaljningsarbetet.

Kommersiell uppdatering av Aira

Utvecklingen av Aira inleddes i november 2024 inom Upsales organisation. Sedan bdrjan av
2026 har produkten introducerats genom Aira World Tour - en serie inbjudningsevent for
grundare, vd:ar och séljledare i bland annat Dubai, Zlrich, Paris, Miinchen och London. Da Aira
World Tour utférs av ett team om cirka 3 personer, beskrivs kampanjen ungefar tio ganger mer
kostnadseffektiv som bolagets tidigare marknadsfoéringsinsatser. Upsales uppger aven att
intresset varit stérre an nagon tidigare lansering som bolaget nagonsin utfort. Den globala
lanseringen sker den 15 april 2026. Det nya Al-bolaget befinner sig i en tidig
kommersialiseringsfas och har annu inte genererat nagra intakter, med forvantad intaktsstart
under det andra kvartalet 2026.

Outlook

| samband med pressmeddelandet guidar Upsales for en EBITDA-marginal p& helarsbasis
Overstigande 35 %, detta att jamfora mot 25,4 % pa R12 och 29,4 % under 2023 nar
Ibnsamheten var som starkast. Marginalexpansionen magjliggérs genom att kostnader relaterade
till Aira framoéver belastar det utdelade bolaget, samtidigt som Upsales interna omstrukturering
bidrar till en 6kad I6nsamhet fran Q1'26, med fullt genomslag under Q2'26. Vidare namner
Upsales att de forvantar sig en fortsatt intéktstillvaxt kring 10-15 % under 2026, med stéd av den
tillvaxt som bolaget uppnadde under andra halvaret 2025. Bolagets egna forvantningar ligger i
linje med vara intaktsestimat. Som en f6ljd av utdelningen av Aira reviderar vi vara tidigare
estimat for Upsales. Vi forvantar oss en fortsatt tillvaxt avseende ARR och nettoomséttning, samt
en stark marginalexpansion under 2026 drivet av utférda effektiviseringar och
kostnadsminskningar. Vi tror att utdelningen i hdg utstrackning kommer att synliggora
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underliggande varden i Upsales, och realisera den héga l6nsamheten som bolaget kan
uppratthalla. Pa vara estimat for 2027E ser vi en uppsida om 175,1 %, baserat pa en EBITDAC
multipel om 17x.

Las hela uppdateringen har
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqgyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqy!l ar ett nytdnkande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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