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EQL PHARMA: RAPPORTKOMMENTAR Q1'25/26

EQL Pharma redovisade 6kad nettoomsattning och EBIT i det forsta kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 107,2 MSEK (82,8), motsvarande en tillvaxt pa 29,5
%. Bruttoresultatet uppgick till 46,2 MSEK (37,0), med en bruttomarginal pa 43,0 %
(44,7). EBIT uppgick till 20,5 MSEK (15,2), vilket motsvarade en EBIT-marginal om
19,1 % (18,4). Periodens kassafléode uppgick till -26,3 MSEK (-7,1), vilket innebar att
kassan minskade till 56,1 MSEK (13,4) vid kvartalets utgang.

Stark inledning pa rikenskapsaret

Nettoomsattningen 6kade med 29,5 %, vilket framst drevs av tidigare produktlanseringar och
geografisk expansion. Skandinavien bidrog fortsatt i stérst utstrackning, men évriga marknader
uppvisade hogst tillvaxt och nddde nya nivaer. Bruttomarginalen pa 43,0 % var visserligen lagre
an foregaende ar, men cirka tva procentenheter hogre an genomsnittet for de senaste tre
kvartalen, en effekt av forbattrad produktmix, trots fortsatt negativ paverkan fran
logostikstorningar i Réda havet. Rorelsekostnaderna dkade med 18,8 % i syfte att starka
organisationen inféor kommande tillvaxtfas, men underskred den hdga forsaljningstillvaxten, vilket
resulterade i en EBIT-tillvaxt pa solida 34,3 %.

Nya initiativ starker framtidsutsikterna ytterligare

EQL Pharma fortsatter att leverera starkt och har nu 29 raka kvartal med tvasiffrig tillvaxt i
aterkommande intakter, samtidigt som ldnsamheten starks. Framét vantas nya
produktlanseringar, fortsatt geografisk expansion, tkad forsaljning av Mellozzan och Memprex,
etablering av det nya affarsomradet Specialty Generics samt kompletterande forvarv driva en
arlig tillvaxt pa 30,0 % och ytterligare starka I6nsamheten. Bolaget arbetar dessutom med att
skala sin beprovade och I6nsamma modell for att identifiera nischgenerika i Tyskland och
Nederlanderna. Initiativet mangdubblar den adresserbara marknaden och skapar betydande
tillvaxtmojligheter pa sikt. Det starka resultatet och det positiva nyhetsflodet i Q1 bekraftar var
positiva syn pa bolagets framtidsutsikter.

Outlook

Vi ar fortsatt Gvertygade om att bolaget &r pa god vag att na sina finansiella mal och skapa
aktiedgarvarde pa bade kort och lang sikt. Ett sarskilt intressant inslag i rapporten ar att den
interna expansionen till fler europeiska marknader redan ar inledd, vilket kan skapa uppsidor
redan under den pagaende femarsperioden. Det kan dven fungera som en stabiliserande faktor
om nagot av de andra initiativen utvecklas langsammare an planerat. Vi har endast genomfort
sma korrigeringar i vara estimat efter rapporten. Vart motiverade varde fér 2026/27E uppgar till
107,9 SEK per aktie, motsvarande en uppsida om 26,3 %.
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For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqgyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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