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Bruttomarginalen forbittrades och bolagets SaaS-plattform passerar 200 000 anvindare. MedHelp
Care befinner sig i en spinnande fas och viirderingen ir lag.

Lagre resultat men kraftigt forbéttrad bruttomarginal

MedHelp Cares andra kvartal innebar en tillvéxt i omséttningen pa arsbasis pa 2,1 procent till 19,6 miljoner
kronor (19,2) men en knapp minskning sekventiellt frén 20,2 miljoner kronor. Bolaget rapporterar ett EBITDA-
resultat som minskade 4,3 miljoner kronor till -1,1 miljoner kronor (3,2) och kvartalets resultat landade pa -3,3
miljoner kronor (-0,1). Det minskade resultatet hinfors bland annat till omstruktureringskostnader kopplat till
den danska verksamheten samt andra kostnader av engéngskaraktir, exempelvis ISO-certifieringsarbete. En
tydlig ljuspunkt ér dock bruttomarginalen, som 6kat fran foregéende kvartal fran 70,7 procent till 79,5 procent
(och hela 82 procent i juni). Okningen bedéms vara bestiende och ir ett resultat av ett omfattande

effektiviseringsarbete.

Passerar 200 000 anvindare pa SaaS-plattformen

Bolaget nddde en tydlig milstolpe under kvartalet genom att addera 9 111 nya anvandare och darmed passera 200
000 anvindare pa sin plattform. Totalt rapporterat antal anvandare 4r 202 561, vilket dr en 6kning frén arsskiftet
med cirka 18 600 anvindare. Tillvixten i antalet anvindare i Sverige 4r 4,7 procent frin foregdende kvartal och 10
procent pa arsbasis. Bolaget hanfor tillvaxten till en mix av befintliga och nya kunder, dir bland annat bygg-,
tillverknings- och lakemedelsindustrins lyfts fram. Bolagets vd lyfter i rapporten fram att tillvixtstrategin dar
bolaget inledningsvis tar in en liten del av stora kunders verksamhet for att sedan successivt utdka atagandet,

fungerar val.

Viktig certifiering pa plats infor spinnande halvar

Under kvartalet har MedHelp dartill genomgétt ISO 27001-certifiering for informationssékerhet, vilket bolaget
lyckades med utan anméarkningar. Certifieringen ér ett viktigt kvitto pa sékerheten och konfidentialiteten i
bolagets plattform och kommer utgora en grundliaggande férutsittning f6r den kommande tillvaxtsresan. Detta
ar starkt positivt for bolaget och innebér att bolaget 4r ensamma inom féretagshilsa med denna certifiering, en
tydlig konkurrensfordel. Certifieringen, kombinerat med den firdigstallda integrationen av den danska
verksamheten och férbittrade marginaler baddar f6r ett hindelserikt andra halvar fér MedHelp. Bolaget sjilva
bed6mer att andra halvaret kommer innebéra bade en vandning till positiva resultat samt att bolaget kan
uppvisa positiva kassafléden. Ytterligare en positiv faktor ar lanseringen av en prognosmodell i plattformen i
april. Modellen mojliggér, med hjalp av historiska data och statistik modellering, férutsigbarhet f6r arbetsgivare

kring framtida bemanningsbehov och skapar tydligt mervirde i bolagets plattform.

Vi ser ett ett motiverat varde om 9-16 kronor pé 12-18 manader sikt (11,5-16).

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-medhelp-care-milstolpe-i-anvandarantal-och-

starkt-marginal
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