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Styrelsen och verkstallande direktéren for Ortoma AB avger harmed rapport for forsta halvaret 2023.

Sammanfattning av halvarsrapport januari - juni 2023

Andra kvartalet (2023-04-01 - 2023-06-30)
e Nettoomsattningen uppgick till 16 874 115 SEK (0) SEK.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 13 079 636 (-3 719 697) SEK.
e Resultatet per aktie uppgick till 0,66 (-0,19) SEK fére utspadning och 0,41 (-0,19) SEK efter utspadning.

Férsta halvaret (2023-01-01 - 2023-06-30)
e Nettoomsattningen uppgick till 16 874 115 (0) SEK.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 8 723 081 (-6 774 568) SEK.

Soliditeten uppgick till 93,8 % (92,6 %).

Resultatet per aktie uppgick till 0,44 (-0,34) SEK fore utspadning och 0,28 (-0,34) SEK efter utspadning.
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning uppgér till 23 257 802 (19 820 880) stycken.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 31 604 611 aktier per 2023-06-30 (19 820 880).

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Belopp inom parentes: Jamférande period féregdende ar.

Med Bolaget eller Ortoma avses Ortoma AB med organisationsnummer 556611-7585.

Handelser under andra kvartalet 2023

— Ortoma fick i april, besked om att bolaget som en del av -
ett konsortium erhaller bidragsstod frén svenska inno-
vationsmyndigheten Vinnova for projektet "MRT baserad
3D rekonstruktion av ryggraden. Optimering for digitala
planerings- och guidesystem”.

— Bolaget hariapril ldmnat in den tekniska dokumentat-
ionen for OTS™ Spine Plan till anmalt organ for gransk-
ning enligt EU:s férordning 2017/745 gallande medicin-
tekniska produkter (MDR).

—  Styrelsen i Ortoma beslutade den 21 april om att andra
datum for &rsstamman och delérsrapport Q1. =

— Den 27 april offentliggjordes valberedningens forslag till
styrelse infor &rsstdamman 2023. Gunnar Németh avbdjde
omval och meddelade sitt uttrade ur styrelsen den 27
april 2023. Yvonne Martensson utsags till tillférordnad -
styrelseordforande.

—  Den 28 april utgick kallelse till &rsstamma 2023 i Ortoma.

—  Den 10 maj publicerade Ortoma &rsredovisningen for
2022.
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Den 23 maj meddelade Ortomas valberedning en @ndring
av féreslagen revisor infor arsstamma 2023.

Den 24 maj meddelade Ortoma att pilotperioden for den
kliniska utvarderingen av OTS™ Hip i Japan hade avslu-
tats. Pilotperiodens avslut medfér att Ortoma erhaller en
engangsintakt om 2 miljoner USD (21 499 800 SEK] frén
Johnson & Johnson K.K. for de exklusiva distributions-
rattigheterna av OTS™ Hip i Japan. Ortoma och kunden
kommer darmed inleda en bred marknadslansering och
distribution av OTS™ Hip i Japan.

Den 31 maj hélls &rsstdmma i Ortoma och samtliga for-
slag till beslut antogs av stdmman. Yvonne Martensson
valdes till ny ordférande. Protokollet for stamman finns
pé Bolagets hemsida, www.ortoma.com.

Den 14 juni meddelade Ortoma att bolaget ldmnat in den
tekniska dokumentationen fér OTS™ Hip till anmalt or-
gan for MDR-granskning.
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Handelser efter periodens utgang

—  Den 7juli meddelade Ortoma att bolaget har fatt tvd olika abstract accepterade for presentation vid den prestigefyllda kon-
gressen ISTA. Ortoma kommer att presentera utvarderingar av kliniskt material dar Bolagets teknik for konvertering av rént-
genbilder i 2D till 3D-modeller anvéants.

—  Den 19 juli meddelade Ortoma att bolaget lamnat in en ansokan om 510(k]-godkannande till U.S. Food and Drug Administrat-
ion (FDA] fér OTS™ Hip.

Detaljerad information om ovanstdende handelser finns pd www.ortoma.com.
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VD kommenterar: Malen blir till verklighet
i snabb takt

| samband med Ortomas framgangsrika féretra-
desemission under forsta kvartalet presenterade
vi ambitiosa malsattningar for de kommande aren.
Nu, bara ndgra manader senare kan vi med stolt-
het konstatera att dessa mal inte bara ar realist-
iska, utan att vi ocksa redan ar pa god vig att
uppna flera avdem. Med en stabil finansiell grund
kan vi fortsatta att 6ka kommersialiseringstakten
genom en 6kad satsning pa marknadsaktiviteter
samtidigt som vi gor produktanpassningar. Vi dri-
ver ocksa vidare utvecklingen av Ortomas koncept
for konvertering av rontgenbilder i 2D till 3D-mo-
deller till att bli en molnbaserad produkt. Har har
vi kommit en bra bit pa vagen dar vi har som mal
att lansera OTS™ 2D-3D for knaleder under 2024.

Den japanska marknaden visar vagen...

| maj avslutades pilotperioden for den kliniska utvar-
deringen av OTS™ Hip i Japan och vi mottog en en-
gangsintdkt om 2 miljoner USD fran var partner
Johnson & Johnson K.K. for exklusiva distributions-
rattigheter av OTS™ Hip i Japan. Darmed fullfoljs var
overenskommelse med Johnson & Johnson K.K. fran
december 2021 och vi kan gemensamt fokusera pa
en marknadslansering i Japan.

Efter en omfattande testperiod ser vi med stor over-
tygelse fram emot den breda japanska lanseringen
som vi hoppas kan béra frukt framat arsskiftet. Att
lansera pa en sd betydelsefull marknad tillsammans
med en av de framsta aktdrerna inom ortopedisk
medicinteknik &r en tydlig indikation pa var styrka. Vi
ar 6vertygade om att var produkt kommer att under-
latta for ménga kirurger i sitt viktiga arbete och déar-
med vara till betydande nytta dven for deras patien-
ter. Vart avtal med Johnson & Johnson K. K. stracker
sig inledningsvis 6ver sju &r, med potential for en be-
tydligt mer omfattande samverkan.

| december 2022 tecknade vi dven ett icke-bindande
term sheet med Johnson & Johnsons ortopedibolag
Depuy Synthes dar nasta steg ar forhandlingar om
ett slutgiltigt avtal. Dessa forhandlingar har pagatt
under perioden. Avtalet avser globala distributions-
rattigheter utanfor Japan for den anpassade vers-
ionen av OTS™ Hip.

...och vi forbereder fler lanseringar

Samtidigt som vi tar de sista stegen infér marknads-
lansering i Japan, forbereder vi oss for intrdde pd
fler marknader genom att ansdka om regulatoriska
godkdnnanden. | samband med féretradesemiss-
ionen tidigare i ar, sattes en ambitids plan upp for att
accelerera kommersialiseringen av vara produkter.
Var férsaljning och distribution villkoras av dessa
godkannanden. Under kvartalet har vi skickat in an-
sokningar for godkdannande av OTS™ Hip och Spine
enligt det nya EU-regelverket for medicintekniska
produkter, MDR. | juli kunde vi &ven gladjande
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meddela att vi lamnat in en ansdkan till amerikanska
FDA for ett 510k-godkannande av OTS™ Hip, ett vik-
tigt steg for vart mal att lansera OTS™ Hip pé den
amerikanska marknaden. Detta kommer inte bara
gdra det mojligt for oss att sélja véra produkter i
Europa och USA, utan ocksa underlatta forhand-
lingar med potentiella distributorer.

Sammanfattningsvis foljer vi var kommunicerade
plan och &r i fas med att f& nédvandiga godkannan-
den for vara viktigaste marknader.

Produktutveckling i fokus

Under varen har vi intensifierat vara marknadsaktivi-
teter genom fler massor och kongresser, vilket har
genererat positiv feedback och 6kat intresse fran
marknaden. Vi kan snabbt prioritera utvecklingen av
OTS™-plattformens olika delar baserat p& mark-
nadsbehovet vi identifierar i vara dialoger. Genom att
vara lyhorda for intressenternas behov kan vi dver-
traffa forvantningarna och skapa en stark marknads-
position.

Ett prioriterat utvecklingsomréde &r var innovativa
konvertering av 2D-réntgenbilder till 3D-modeller.
H&r har vi kommit en bra bit pa vagen och har bland
annat genomfort en utvardering pé kliniska data,
som kommer att presenterats i ett abstract vid ISTA-
kongressen (International Society for Technology
Arthroplasty) i september. Detta tillsammans med
ett ytterligare abstract kommer presenteras pé scen
av Ortoma fér kongressdeltagarna. Vi har ocksa in-
lett utvecklingen av en produkt for preoperativ pla-
nering av kndproteser som inkluderar 2D till 3D-kon-
vertering, med planerad lansering under 2024. Pro-
dukten utvecklas som en molnbaserad mjukvara.
Den unika majligheten att traffa foretag och intres-
senter inom vart marknadssegment pa ISTA ger oss
mojlighet att presentera en tidig version av produk-
ten. Det okar affarsmojligheterna infor den plane-
rade lanseringen av 0TS™ 2D-3D.

Parallellt med det regulatoriska arbetet har vi under
varen &dven inkluderat komponenter i systemet, som
stodjer ytterligare implantatsystem och instrument.
Vi har dven arbetat med att géra produktionen skal-
bar sa att vi kan hantera den 6kade efterfrédgan vi
forvantar oss i takt med att vi nar ut till fler mark-
nader. Vi fortsatter att arbeta vidare med véra 6vriga
maélsattningar, inklusive strategiska partnerskap och
forberedelser for OTS™ Spine i USA eller pa den
europeiska marknaden. Darmed &r vi pd god vag att
uppna alla mals&ttningar som vi satte upp i samband
med arets féretrddesemission.

Avslutningsvis vill jag tacka véra aktiedgare som de-
lar var tro pa konceptet och pé var framtid samt alla
fantastiska anstallda som gor ett fenomenalt jobb.
Tack vare er kan vi inte bara leva upp till vara mél for
Ortomas utveckling - vi kan ocksa borja satta upp
nya mal!
Goéteborg i augusti 2023
Linus Bystrom, VD Ortoma AB
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Om Ortoma

Ortoma ar ett medicintekniskt bolag som fokuserar
pa att kommersialisera sin avancerade Al-baserade
teknologi for ortopedkirurgiska ingrepp. Bolaget ar i
en fas dar man nu kommersialiserar sitt varldsu-
nika operationssystem Ortoma Treatment Solution
(OTS™] for planering, navigering och uppféljning av
ortopediska implantat- och protesoperationer. Syf-
tet med bolagets operationssystem, OTS™ ar att
gora det mojligt for kirurgen att individanpassa pla-
ceringen av ett ledimplantat pa ett optimalt satt i
patienten. Ortomas patenterade operationssystem
syftar till att ge ett battre operationsutfall for pati-
enten, med farre komplikationer och farre efterfol-
jande operationer - och darmed battre langtidsover-
levnad av implantat. 0TS™ bestar av en mjukvaru-
plattform samt hardvara och férbrukningsartiklar
som i ett forsta skede har implementerats for hoft-
ledskirurgi. Bolaget har tecknat ett avtal med en
stor internationell aktor for exklusiva distributions-
rattigheter av OTS Hip i Japan som under 2023 kom-
mer initiera en marknadslansering. En planerings-
modul for ryggkirurgi ar i princip klar for mark-
naden, arbete p&gar for implementering av OTS™
aven for skuldra och knakirurgi.

Halso- och sjukvardssystemen star infor utma-
ningar som ineffektivitet i arbetsfléden och system,
okning av livsstilsrelaterade sjukdomar, snabbt vax-
ande varldsbefolkning samt behov av mer underlag
for valgrundade beslut. Al-baserade verktyg som
Ortomas OTS™ kan revolutionera sjukvarden genom
att mojliggdra personlig kirurgisk planering och ut-
forande,
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stddja kirurger med analyser och insikter for att for-
utse och undvika potentiella komplikationer, han-
tera stora datamangder och automatisering. Dessa
framsteg kan forbattra noggrannheten, effektivite-
ten och sakerheten vid kirurgiska ingrepp. Molnba-
serad mjukvara kombinerad med Al kan ta dessa
framsteg till nasta niva genom skalbarhet, hante-
ring av stora datamangder och effektivitet i dataa-
nalys. Globalt genomférs mer an 7,5 miljoner orto-
pediska ingrepp varje &r dar 0TS™ kan komma an-
vandas inom hoftleds-, knaleds- och ryggkirurgi.
Ortoma har idag etablerat globala partnerskap och
arien fas dar bolaget gatt fran utveckling till kom-
mersialisering med stora mojligheter for snabb till-
vaxt.

Operationssystemet OTS™

Operationssystemet OTS™ &r en Al assisterad mjuk-
varuplattform med flertalet gemensamma kompo-
nenter for samtliga leder, som anpassas med speci-
fika anvandargranssnitt for respektive led.

OTS™ bestar av féljande systemmoduler:

e OTS™ Plan - For preoperativ planering
OTS™ Guide - For navigering under in-
greppet

e OTS™ Follow-up - For uppfdljning

Planeringsplattformen ar gemensam for delarna i

0TS™och de olika komponenterna kan &teranvén-
das nar systemet implementeras for olika ortope-

diska omraden. Sa kan till exempel manga kompo-
nenter ateranvandas fran OTS Hip d&@ OTS™ Shoul-
der (Axel] eller OTS™ Spine (Rygg) utvecklas.

/. Specifika produkter

En front-end applikation for varje
behandlingsomride

(7 Haft (7 ryag

20 Axel £ Knd

Implantat

§
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Var affarsmodell

Ortomas affarsidé ar att utveckla och bedriva for-
saljning av operationssystemet OTS™ med dess till-
horande moduler i syfte att optimera hela operat-
ionskedjan till nytta for patienter, ldkare, sjukvards-
huvudman och samhalle. Produkterna ar utvecklade
for den globala marknaden och kan integreras med
olika typer av implantat fran olika leverantérer. Bo-
lagets strategi for forsaljningen ar en distributions-
modell dar bolaget genom strategiska samarbeten
med stora aktdrer kan né ut p& marknaden. Distri-
butdrsavtalen bygger pa forsaljning av hardvara,
mjukvarulicenser och forbrukningsmaterial som
anvands vid varje operation. Distributorernas kund-
avtal med slutanvandaren stracker sig ofta 6ver en
langre tidsperiod dar slutkunden exempelvis ar
sjukhus som byter ut sina system mer sallan,

ungefar vart femte &r. Nar bolaget tillsammans med
en strategisk samarbetspartner lanserar produkten
pé en ny marknad, genererar det en affar med arli-
gen 6kande andel av dterkommande intékter efter
marknadsintroduktionen. Det forsta aret bestar for-
séljningen i huvudsak av hardvara dar en mindre
andel utgérs av engdngsprodukter. Over tid véxer
andelen dterkommande intakter genom att forsalj-
ningen d& bestdr mer av mjukvarulicenser och fr-
brukningsmaterial. Efter en feméarsperiod bedéms
85 procent av forsaljningen utgdras av aterkom-
mande intdkter.

Ortoma kommer anpassa sin affarsmodell till olika
geografiska marknader baserat pé& dessa mark-
naders individuella ersattningssystem, lagstiftning
och andra sardrag.

Arligen 6kande andel arliga aterkommande intdkter (ARR) efter marknadsintroduktion

100%

80%

Initial betalning for hardvara

60%
40%
20%
(ARR)
0%
Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars

B ARR fran mjukvarulicenser och férbrukningsartiklar som anvands for varje operation.
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Distributorer

Bolagets fokus har varit att ingé vardeskapande avtal med stérre strategiska samarbetspartners som kan agera
distributérer av Ortomas produkter pa specifika geografiska marknader. Ett s&dant avtal ingicks i december 2021
med Johnson & Johnson K.K. om exklusiva distributionsrattigheter av OTS™ for hoftproteskirurgi i Japan. Avtalet
har genererat en order om cirka 1,6 MSEK d&r Ortomas system testades under en pilotperiod om sex ménader
som startade i november 2022. Pilotperioden avslutades i maj 2023 med framgangsrikt utfall. Pilotperiodens av-
slut medférde att Ortoma erholl en engéngsintakt om 2 miljoner USD frén Johnson & Johnson K.K. for de exklu-
siva distributionsrattigheterna av OTS™ Hip i Japan. Under 2023 kommer Ortoma tillsammans med kunden att
arbeta for en bred marknadslansering och distribution av OTS™ Hip i hela Japan.

Att anvanda samarbets- eller distributionsavtal
for att komma in pa nya marknader bedémer Bo- Ve Y

laget vara ett tids- och kostnadseffektivt satt att Hardvara

oka forsaljningen (framfor att genomféra etable- @6 [ )
ringar pa nya marknader pa egen hand). Ortoma

kan genom distributionsavtal anvanda kundens
ofta omfattande saljorganisation for att fa ut pro-
dukten p& marknaden. Ortoma planerar att ge- Distributdrsavtal
nom distributionsavtal pa sikt kunna lansera
OTS™ | USA, EU och Storbritannien. | ett senare
skede ser Ortoma aven Australien och Nya Zee-

land som lampliga marknader for Bolagets pro-
dukter. o

Mjukvarulicenser

Forbrukningsmaterial
- Tracer
J

Marknaden for Ortoma

Ortopedisk kirurgi omsatte totalt cirka 41 miljarder USD &r 2021 och marknaden berdknas omsatta cirka 60 mil-
jarder USD &r 2029." Ett dominerande omréde inom ortopedisk kirurgi &r totala héftledsplastiker? som under
2021 omsatte cirka 6,9 miljarder USD globalt med en bedomd ackumulerad tillvaxt om cirka 5 procent fram till
2028.° | USA, som &r den ensamt storsta marknaden inom detta omrade, genomfaors cirka 450 000 héftledsplasti-
ker arligen.

Den globala marknaden som Ortoma verkar inom &r enligt Bolagets bedémning omfattande och férvéantas uppga
till cirka 53,8 miljarder USD ar 2026.5 Enligt Bolagets bedomning &r Japan, USA och Australien ledande mark-
nader nar det kommer till att inféra ny teknik (exempelvis guidesystem och robotik), medan den europeiska
marknaden utvecklas i en langsammare takt p& grund av ersattningsystemens utformning och i vissa lander
hogre krav pé evidens. Det gor att en produktlansering i exempelvis Sverige och évriga Norden enligt var bedom-
ning kan ta upp till 3-5 &r. Saledes har Ortoma valt att initialt marknadslansera OTS™ Hip Plan i Japan tillsam-
mans med samarbetspartner. Var ambition &r att expandera distributionen av denna modul till andra marknader
tillsammans med befintlig eller nya strategiska samarbetspartners. Ytterligare marknader dar vi ser stor pot-
ential &r Australien/Nya Zeeland dar frekvensen av CT-baserad kirurgi ar omfattande, vilket i dagslaget ar en for-
utsattning for anvandning av operationssystemet.

Marknaden for planerings- och navigationssystem inom ortopedi bedoms av oss vara i stark expansion avseende
Al assisterad tredimensionell pre-operativ planering kombinerat med guidning och navigering i realtid under op-
erationen. De 6kade regulatoriska kraven pa uppféljning av inopererade implantat (som tex hoftledsproteser)
kraver ocksa en effektiv och exakt produkt for klinisk uppféljining. OTS™ Follow-up ar en perfekt produkt for
detta. Ytterligare en fordel med OTS-systemet ar att det har visat sig fungera mycket val tillsammans med de
processer och rutiner som anvands inom sjukvarden - utan att intranade arbetssétt behdver férdndras. Att syste-
met fungerar smidigt i klinisk miljé med operationstider inom normalintervallet &r nyckelfaktorer for att fa en
global marknadsandel samt att & till stdnd avtal med starka industriella samarbetspartners. Genom de regulato-
riska godkdnnanden som Ortoma har fatt i Europa, USA och Japan har vi visat att vi har en robust teknik. Vi har en
stark potential att forbattra de vanligast forekommande ortopediska operationerna i varlden.

' Orthopedic Implants Market Size, Share, Growth & Trends [2029] (fortunebusinessinsights.com)
2 En hoftledsplastik innebéar att man ersatter den smartande hoftleden med ett implantat dér vissa delar ar tillverkade i metall och vissa i plast.
® Hip Replacement Market Size, Share & Industry Trends [2028] (fortunebusinessinsights.com)

4 https://orthoinfo.aaos.org/en/treatment/total-hip-replacement/
* Global Orthopedic Devices Market Size Report, 2030.
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Milstolpar 2023

Under 2023 avser Ortoma att fortsatta accelerera den kommersiella utvecklingen genom
att bland annat sikta pa marknadslansering i Japan, na ytterligare regulatoriska godkan-
nanden for bolagets olika produkter och utveckla partnerskap. Foljande aktiviteter plan-

eras for aret:

Aktiviteter for
kommersiell
utveckling

| maj 2023 avslutades pilotperioden i Japan och nu inleds en bred lansering pa den ja-
panska marknaden. Lanseringen genom partnerskapsavtal innebar att forsaljningsin-
takter genereras och Ortoma erhdll ocksd 2 miljoner USD som erséttning for de exklu-
siva distributionsrattigheterna i Japan. Vidare anpassar Ortoma den interna organisat-
ionen for att utveckla leveranskedjan for OTS™, vilket ska stodja kommande ordervoly-
mer. Bolaget kommer dven utveckla befintliga dialoger med olika potentiella samar-
betspartners och intressenter vid olika massor och branschevent for att marknadsfora
Ortoma och produkterbjudandet.

Aktiviteter for
utveckling
av OTS™

Ortoma kommer att bedriva aktiviteter for att utveckla OTS™. Daribland utveckla en web-
baserad OTS™-programvara och vidareutveckla Ortomas proof-of-concept for unik kon-
vertering av konventionella rontgenbilder till 3D-modeller. Ett nytt potentiellt affarsom-
rdde som avsevart minskar marknadsbarridrer och utékar marknadspotentialen. Ortoma
kommer ocksd att anpassa anvandargréanssnittet i OTS™ fr att mdota krav frén strate-

giska samarbetspartners och tillfora stod for ytterligare implantatsystem i modulerna
OTS™ Hip Plan & Guide.

Regulatoriska
aktiviteter

for att driva
kommersialisering
pa nya marknader

Under &ret genomfor Ortoma regulatoriska aktiviteter for att forbereda infor kommersi-
alisering p& nya marknader. Aktiviteterna innefattar att ansoka om registrering i USA
(FDA 510k]) och fornya 510k-ansckan for uppdatering av OTS™ Hip som inkluderar Al-
stod for planeringsmjukvaran fér OTS™ Hip samt skicka in en ny ansdkan for OTS™ Spine
Plan.

Ortoma gor de anpassningar som kravs for CE-certifiering enligt de nya MDR-bestam-
melserna i Europa for OTS™ Hip Plan & Guide och OTS™ Spine Plan. Den tekniska doku-
mentationen lAmnades in under forsta halvaret 2023 och kommer nu att granskas av an-
malt organ.
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Finansiell utveckling

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Ortoma &ger sedan i maj manad 2021 ett helagt dot-
terbolag, Respensator AB, org.nr: 559318-5431 med
sate i Goteborg. Dotterbolaget bedriver ingen verk-
samhet och beddms ej vara vasentligt vid en konsoli-
dering darav har detta ej skett.

Intakter och resultat

Ortoma har under andra kvartalet erhallit en en-
gangsintakt om 2 miljoner USD fran Johnson &
Johnson K.K. for exklusiva distributionsrattighet-
erna av OTS™ Hip i Japan. Ovriga rorelseintikter
bestar av kursdifferenser samt vidarefakturerade
kostnader. Rérelseresultatet for halvaret uppgick
till 9 283 030 (-6 774 568) SEK och resultatet efter
skatt uppgick till 8 723 081 (-6 774 568) SEK. Resul-
tatet per aktie fore utspadning uppgick till 0,44
(-0,34) SEK och 0,28 (-0,34) SEK efter utspadning. |
balansrakningen uppgar upplupna kostnader och
forutbetalda intakter till 6 127 588 SEK varav forut-
betalda intakter uppgar till 5 000 000 SEK.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflddet for halvaret uppgar till 24 064 202 (-8
761 006) SEK. Bolagets likvida medel uppgick per
den 30 juni 2023 till 32 171 600 (3 870 259) SEK.
Soliditeten per den 30 juni 2023 uppgick till 93,8%
(92,6%) och eget kapital uppgick per den 30 juni
2023 till 177 842 602 (123 265 400) SEK. Eget kapital
per aktie fére utspadning uppgick till 8,97 (6,22)
SEK.

| december 2022 meddelade Ortoma att styrelsen
beslutat om en foretradesemission om 70 MSEK
vilken godkandes av en extra bolagsstamma den 18
januari 2023 och som var garanterad till ca 55
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MSEK. Foretradesemissionen genomfordes under
forsta kvartalet 2023 och tillforde Bolaget 62,8
MSEK fore emissionskostnader och fore kvittning av
l&n.

Bolaget befinner sig fortsatt i en fas dar mycket
energi dgnas at utveckling av Bolagets produkt
OTS™, regulatoriska godkannanden, att stddja
marknadslansering av produkten i Japan, samt att
teckna ytterligare avtal med en eller flera
industriella aktorer for att ta produkten till andra
marknader.

Genom den foretradesemission som genomfordes
under férsta kvartalet och den engéngsintikt som
Ortoma erholl frén J&J om 2 miljoner USD samt de
planerade teckningsoptioner som har inlosenperiod
under hosten 2023 bedomer styrelsen i Ortoma att
bolaget inte har behov av ytterligare finansiering i
nuldget.

Utvecklingskostnaderna samt aktiverat
utvecklingsarbete steg till foljd av 6kade
investeringar i OTS™ och regulatoriska
godkannanden. Okningen i rantekostnader ar
hanforligt till l&dn som kvittades och betalades efter
genomforda foretradesemissionen. Lagervardet
steg efter att Ortoma 6kat varuinképen under
perioden. | och med engéngsintakten frén Johnson
& Johnson K.K. ger det ett positivt resultat. Ovriga
skulder minskade jamfort med foregdende &r da
Bolaget amorterat ett &garlén frén 2022 som
amorterats under andra kvartalet 2023. Detta
speglas dven i kassaflédet dar aterbetalning av l&n
gjorts efter foretradesemissionen registrerades
under forsta kvartalet 2023.
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Nyckeltal

2023-06-30 2022-06-30 2021-06-30 2020-06-30 2019-06-30
Nettoomsittning 16 874 115 - - - -
Resultat efter fin. poster 8723081 -6 774 568 -5996 124 -4172 353 -4 599 344
Likvida medel 32171600 3870 259 12 631265 25 339 565 658 217
Eget kapital 177 842 602 123 265 400 134 864 081 108 393 076 51625 819
Balansomslutning 189 658 723 133148 493 140 034 750 112 813 338 71797 366
Soliditet % 93,8 92,6 96,3 96,1 71,4
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning 23 257 802 19 820 880 18 544 536 18 018 982 15766 610
Resultat per aktie fore
utspadning (kr) 0,44 -0,34 -0,33 -0,23 -0,29
Eget kapital/aktie fore
utspéadning (kr) 8,97 6,22 7,48 6,02 3,27

Utdelning

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning:
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster:
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men
fore bokslutsdispositioner och skatter.

Likvida medel:
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar med
en Gptid understigande tre mé&nader vid forvarvet.

Eget kapital:

Féretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan
tillgédngar och skulder.
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Balansomslutning:
Foretagets samlade tillgdngar

Soliditet:

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning:
Antal aktier fére utspadning/antal manader.

Resultat per aktie fore utspadning (kr):

Arets resultat efter skatt /genomsnittligt antal
aktier fore utspadning justerat med fondemissions-
element.

Eget kapital/aktie fore utspadning (kr):
Justerat eget kapital/antalet aktier fére utspadning.
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Aktien

Ortoma ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Goteborg. Den 20 februari 2023 bytte Ortoma handel-
splats till Nasdaqg First North Growth Market Stock-
holm och B-aktien handlas under kortnamnet ORT B
med ISIN-kod SE0005676103. Bolaget var tidigare
noterat pd Spotlight Stock Market. Genom byte av
handelsplats till Nasdaq First North Growth Market
avser Ortoma att nd ett bredare investerarkollektiv
med privata, pro-fessionella, lokala och internation-
ella investerare samt oka allmanhetens kannedom
om Bolaget. Detta beddms kunna framja likviditeten
i aktien och darmed en stabil kursutveckling. | sam-
band med listningen pa Nasdaq First North utsags
Redeye AB till Bolagets Certified Adviser.

Per den 30 juni 2023 uppgick antalet aktier i Ortoma
till 31 604 611 stycken (19 820 880). Bolagets aktier
fordelas pa A-aktier med 10 roster per aktie uppga-
ende till 1 664 000 stycken (1 664 000) samt B-aktier
med 1 rost per aktie uppgdende till 29 940 611
stycken (18 156 880) vid periodens utgang. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och re-
sultat. Genomsnittligt antal aktier under perioden
fore utspadning var 23 257 802.

Teckningsoption av serie TO 2 B

Bolaget har med anledning av genomford foretra-
desemission dar totalt 5 710 505 units tecknades, vil-
ketinnebar att lika manga teckningsoptioner av serie
TO 2 B som emitterats i féretradesemissionen kom-
mer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under
perioden fran och med den 15 november 2023 till och
med den 28 november 2023. Det kréavs en (1) teck-
ningsoption av serie TO 2 B for teckning av en (1) ny
aktie till en nyttjandekurs motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets ak-
tie under en period av 10 handelsdagar som slutar
den 14 november 2023 (inklusive den 14 november
2023), dock lagst 4 SEK per aktie och hdgst 10 SEK.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 2 B kommer antalet aktier att 6ka med yt-
terligare 5 710 505 aktier, innebarande en 6kning av
aktiekapitalet med 628 156 SEK och Bolaget tillfors
da ytterligare cirka 23-57 MSEK fére emissionskost-
nader. Fullstéandiga villkor for teckningsoptionerna
finns  tillgdngliga pa Bolagets  hemsida,
www.ortoma.com.

Teckningsoptionen kommer att vara fremal for han-
del fr@n dess att konvertering av BTU B har skett i
Euroclears system till och med den 24 november
2023 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0019353715.
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Optionsprogram

Vid ordinarie bolagsstamma den 29 juni 2021 beslu-
tades om tva olika incitamentsprogram omfattande
totalt 900 000 teckningsoptioner av serie 2021/2025
och serie 2021/2025:2 for att knyta ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner till Bolagets ut-
veckling. Serie 2021/2025 omfattar 400 000 teck-
ningsoptioner och serie 2021/2025:2 omfattar 500
000 teckningsoptioner. Priset per option faststalls
enligt Black & Scholes-modellen. Varje option berat-
tigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Teckningsopt-
ionerna kan nyttjas for teckning av nya B-aktier un-
der perioden 2024-09-01 - 2025-08-31. Per date-
ringen av detta dokument finns 10 000 st aterstaende
teckningsoptioner av serie 2021/2025 men inte ndgra
aterstdende teckningsoptioner av serie 2021/2025:2.

Granskning av revisor
Halvarsrapporten har inte varit foremal for gransk-
ning av Bolagets revisor.

Principer for halvarsrapportens

upprattande

Rakenskaperna i halvarsrapporten har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna réd BFNAR 2012:1 Ars- och
koncernredovisning (K3).

Ortoma &ger sedan i maj ménad 2021 ett helagt dot-
terbolag, Respensator AB, org.nr: 559318-5431 med
sdate i Goteborg. Dotterbolaget bedriver ingen verk-
samhet och beddms ej vara vasentligt vid en konsoli-
dering darav har detta ej skett.

Uppskattning och bedomningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna,
gor styrelsen och bolagsledningen bedomningar och
antaganden som paverkar bolagets resultat och
stallning, samt av ldmnad information i dvrigt. Upp-
skattningar och bedomningar utvarderas lopande
och baseras p& historiska erfarenheter och andra
faktorer, inklusive forvantningar om framtida han-
delser som férvantas rimliga under rédande forhal-
landen. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig frén
gjorda bedémningar. De omraden dar uppskatt-
ningar och antaganden skulle kunna innebdra bety-
dande risk for justeringar i redovisade varden for re-
sultat och finansiell stallning under kommande rap-
portperioder, ar framst bedémningar om marknads-
forutsattningar och darmed vardet p& bolagets an-
l&ggningstillgdngar.

Riskfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer,
vilka kan innebara en risk for bolagets verksamhet
och resultat. For bolagets risker och osakerhetsfak-
torer hanvisas till arsredovisningen for rékenskaps-
dret 2022. Dokumenten finns publicerade pa
www.ortoma.com.
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Resultatrakning i sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
-2023-06-30 -2022-06-30 -2023-06-30 -2022-06-30 -2022-12-31
3 man. 3 man. 6 man. 6 man. 12 man.
Nettoomsattning 16 874 115 - 16 874 115 - =
Aktiverat utvecklingsarbete 6 319 192 4167 000 13 259 519 9 467 119 23 372 843
Ovriga rérelseintikter 1899 792 17 716 1909 777 42134 2434721
Summa 25 093 099 4184716 32043411 9509 253 25807 564
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -773 564 - -773 564 -773 564
Ovriga externa kostnader -9 037180 -6 253 965 -17 971789 -13 208 611 -9 037180
Personalkostnader -2 141967 -1605 866 -3964 572 -3021295 -2 141967
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -25 228 -44 582 -50 456 -53 915 -25 228
Rorelseresultat 13115161 -3719 697 9283030 -6 774 568 18 115161
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 190 - 349 - 13 350
Rantekostnader -35715 - -560 298 - -775 603
Resultat efter finansiella poster 13079 636 -3719 697 8723081 -6 774 568 -15750 875
Bokslutsdispositioner
Erhé&lina koncernbidrag - - - - -
Resultat fore skatt 13079636 -3719 697 8723081 -6 774568 -15750 875
Periodens resultat 13 079 636 -3719 697 8723081 -6 774 568 -15750 875
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Balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 151180 111 124 014 867 137 920 592
Patent 1136 540 1136 540 1136 540
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 252 530 239 249 209 257
Summa 152 569 181 125 390 656 139 266 389
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 61817 79 655 82 277
Summa 61817 79 655 82277
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 25000 25000 25000
Summa 25000 25000 25000
Summa anldggningstillgangar 152 655 998 125 495 311 139 373 666
Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 749 769 2194 271 476 048
Summa 749769 2194 271 476 048
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 321371 - 1668193
Fordringar hos koncernforetag 29720 29720 29720
Aktuella skattefordringar = - =
Ovriga fordringar 1174 913 1142 437 1196 550
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 555 352 416 495 459 512
Summa 4 081356 1588 652 3353975
Kassa och bank 32171600 3870259 8107 398
Summa omsittningstillgangar 37002725 7 653182 11937 421
SUMMA TILLGANGAR 189 658 723 133148 493 151311087
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Balansrakning i sammandrag, fortsattning

(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 476 507 2180 297 2180 297
Reservfond 589 739 589 739 589 739
Fond for utvecklingsutgifter 130 884 539 103 719 296 117 625 020
Summa 134 950785 106 489 332 120 395 056
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 34168 736 23 550 636 9644 912
Periodens resultat 8723 081 -6 774 568 -15 750 875
Summa 42 891817 16 776 068 -6 105 963
Summa eget kapital 177 842 602 123 265 400 114 289 093
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5293 813 3633847 7 862 260
Aktuella skatteskulder 173194 58 813 107 845
Ovriga skulder 221526 5158 502 27 454 709
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 127 588 1031931 1597180
Summa 11816 121 9883093 37 021994
SUMMA EGET KAPTAL OCH SKULDER 189 658 723 133148 493 151 311 087
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Forandring eget kapital i sammandrag

2023-01-01
-2023-06-30

6 man.

2022-01-01
-2022-06-30

6 man.

2022-01-01
-2022-12-31

12 man.

Eget kapital vid arets bérjan 114 289 093 130 039 967 130 039 967
Aktiekapital (vid periodens inging) 2180 297 2180 297 2180 297
Nyemission 1296 210 - -
Teckningsoptioner - - -
Summa 3476 507 2180297 2180297
Reservfond (vid periodens ingang) 589 739 589 739 589 739
Summa 589739 589739 589739
Fond for utvecklingsutgifter

(vid periodens ingang) 117 625 020 94 252177 94 252177
Omfdring av aktiverade utvecklingsutgifter 13 259 519 9 467 119 23 372 843
Summa 130 884 539 103 719 296 117 625 020
Fritt eget kapital (vid drets ingang) -6 105 964 33017754 33017754
Nyemission 63 514 345 - =
Kapitalanskaffningskostnad -9 980 126 - =
Omfdring av aktiverade utvecklingsutgifter -13 259 519 -9 467 119 -23 372 843
Periodens resultat 8723081 -6 774 568 -15750 875
Summa 42 891 817 16 776 068 -6 105 964
Eget kapital vid periodens utgang 177 842 602 123 265 400 114 289 093
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01
-2023-06-30 -2022-06-30 -2023-06-30 -2022-06-30
3 man. 3 man. 6 man. 6 man.
DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 13 079 636 -3719 697 8723081 -6 774 568
Justeringar fér poster som inte
ingdr i kassaflédet 25228 44 582 50 456 53915
Summa 13104 864 -3675115 8773537 -6720653
Kassafléde fran den lopande
verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital 13104 864 -3675115 8773537 -6720 653
Kassaflode fran foréndringar i
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar -1695 628 771 390 -1001102 1532731
Okning (+)/Minskning (-) av
rérelseskulder 4 609 083 -159 996 1994 127 931815
Kassafléde fran den lopande
verksamheten 16 018 319 -3063721 9766 562 -4 256107
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlagg-
ningstillgdngar -6 319 192 -4167 000 -13 526 230 -9 467 119
Inventarier = -37780 = -37780
Investering i finansiella
tillgangar - _ _ _
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -6 319192 -4204780 -13 526 230 -9 504 899
Finansieringsverksamheten
Nyemission = - 55023 870 -
Upptagna lan = 5 000 000 = 5000 000
Amortering av ldneskulder -4 200 006 - -27 200 000 -
Kassafléde fran
Finansieringsverksamheten -4200 006 5000000 -27 823 870 5000000
Periodens kassafléde 5499121 -2268 501 24 064 202 -8761006
Likvida medel vid
periodens bérjan 26 672 479 6138760 8107 398 12631265
Likvida medel vid
periodens slut 32171600 3870259 32171600 3870259
Tillaggsupplysningar
Erhallet koncernbidrag - - - -
Summa - - - -
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Finansiell kalender

Delarsrapport jan - mar 2023 2023-05-26
Halvarsrapport jan- jun 2023 2023-08-22
Delarsrapport jan - sep 2023 2023-11-07
Bokslutskommuniké, 2023 2024-02-20

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa Ortomas hemsida:
https://ortoma.com/investor-relations/rapporter-finansiell-kalender/

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att halvarsrapporten
ger en rattvisande dversikt av Ortoma AB:s verksamhet.

Goteborg, den 22 augusti 2023
Ortoma AB (publ]
Styrelsen och verkstéllande direktoren

’70RTOMA

improved performance

556611-7585
Falkenbergsgatan 3
412 85 Géteborg
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Ortoma som investering

e FEtablerat globala strategiska partnerskap
Bolaget har avtal som utgor centrala mojligheter att omvandla Ortoma fran ett
utvecklingsbolag till ett kommersiellt bolag med fokus pa SaaS och ARR.

e Unik produkt
Ortoma ligger i framkant for Healthcare 4.0 genom att ha realiserat vardens
behov for automatisering i produkten OTS™. Det gors genom ett patenterat och
regulatoriskt godkant planerings- och navigationssystem for ortopedisk kirurgi,
automatisk Al-baserad analys, tidseffektivt och med kirurgisk precision.

e Globalt vaxande marknad
Marknaden, med en arlig CAGR (berdkning av arlig véardesckning) pa 5,7 %, drivs
av inforandet av avancerad teknik och avancerade material och den dkande
aldern i befolkningen.

e Varde for alla aktorer
Ortoma mojliggor for automatisering, battre kirurgiska resultat, forbattrar kva-
liteten pa de ingrepp som utférs och minskar antalet reoperationer. Detta leder
till minskat lidande for patienterna, okad produktivitet, okat varde for implantat-
tillverkare och minskade samhallskostnader, vilket gynnar alla parter.
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