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Under augusti manad vande sentimentet pa aktiemarknaden aterigen till det samre. |
overgripande termer lever vi i den kanske samsta av varldar - stora svangningar utan nagon
tydlig langsiktig tendens. | astronomin talar man om en konjunktion nar flera planeter staller
sig pa rad utifran betraktarens synvinkel. PA marknaden samverkar nu inflation, geopolitik,
konjunkturoro och centralbankers agerande likt planeter pa rad som fyller investerare med oro.

Rapportperioden fér andra kvartalet ar nu i princip helt avklarad. Sammantaget gar det fortfarande
valdigt bra for bolagen i portfoljen, som alltid med vissa notabla undantag. Halsan i det innovativa,
digitala naringslivet ar generellt fortfarande valdigt stark. Bland innehaven sticker till exempel
Surgical Science ut med en organisk tillvaxt pa 46 procent. Aven BioGaia och Biotage ar exempel
pa innehav som rapporterat accelererande organisk tillvaxt om 26 procent respektive 14 procent
samtidigt som man visar hdgre marginaler och battre lbnsamhet.

Rapporter ar historia och aktiemarknaden blickar alltid framat. Manga bolag, framfor allt pa den
amerikanska marknaden, guidar investerare om vad de tror de kommer prestera det narmaste
aret. Har noterar vi en viss forsiktighet, primart drivet av att den amerikanska dollarn starkts kraftigt
under aret. Bolag med global verksamhet som rapporterar i dollar upplever motvind. Det motsatta
galler for nordiska bolag med en stor del av sin omsattning i USA.

Totalt sett ser vi framfor oss - i grova termer - i snitt 15 — 20 procent omsattningstillvaxt bland
bolagen i vara portféljer. Samtidigt ser vi att bolagen 6kar sina insatser och ambitioner vad galler
lonsamhet. Till det kan vi lagga att vi sjalva an hardare har fokuserat portféljerna till bolag med
bevisade affarsmodeller. | det perspektivet har vi denna manad 6kat mest i Qt Group i TIN Ny
Teknik och Alphabet i TIN World Tech. Resultatet ar att bilden for marginaler och lonsamhet
starkts for vara investeringar, trots att utsikterna for tillvaxt minskat nagot.

Vi ar inte astronomer (eller astrologer), men planetara konjunktioner ar ovanliga. Nasta sadan
synlig fran Sverige vantas forst ar 2040. 2022 ars konjunktion pa aktiemarknaden ar unik till sin
karaktar och kraft. Inte minst inflationsmiljén ar ny mark for manga investerare, vilket forvarrar
sentimentet. Men aven detta kommer att passera och vi kommer alla att lara oss att agera i denna
miljo.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden minskade andelsvardet med 6,2 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet for nordiska smabolag VINCSCN -5,0
procent. Pa rullande 12 manader har fonden minskat med 38,4 procent, jamfért med -18,9 procent
for index. Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 51,3 procent, samtidigt som index
Okat 48,7 procent. De tre storsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Evolution och
Surgical Science. Under manaden avyttrade vi hela innehavet i Mercell i samband med att bolaget
koptes ut fran bors, For en lista dver de tio storsta se tinfonder.se/innehav/.
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De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar Surgical Science, Unity och
Adevinta. Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Embracer, Evolution och
Qt Group. Fondens storsta segment ar Halsa, som utgor 32 procent av forvaltat kapital, foljt av
Mjukvara pa 29 procent och Digitala Varumarken pa 23 procent.

TIN World Tech

Senaste manaden minskade andelsvardet med 2,8 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamférelseindexet MSCI World +7,4 procent. Pa rullande 12 manader har
fonden minskat med 20,6 procent, jamfort med +14,8 procent for index. Sedan fondens start 12 juni
2020 har fonden stigit 14,3 procent, samtidigt som index okat 65,9 procent. De tre storsta
innehaven i fonden var vid manadsskiftet Microsoft, Edwards Lifesciences och Solaredge. For en
lista dver de tio storsta innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Volue, Unity och Palo Alto
Networks. Bland innehav som paverkat negativt finner vi Solaredge, Embracer och Straumann.
Fondens stérsta segment ar Mjukvara, som utgor 48 procent av forvaltat kapital, foljt av Halsa pa
21 procent och Digitala varumarken pa 14 procent.
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