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Delarsrapport januari - mars 2026

Bokslutskommunikén avser koncernen i vilken MEDS Apotek AB (559093-4575) ar moderbolag och som i rapporten benamns MEDS.

Rapporten avser forsta kvartalet 2026.



Meds Apotek Group delarsrapport 2026
1 JANUARI - 31 MARS 2026

Finansiell information for koncernen januari - mars 2026
+ Nettoomséattningen uppgick till 269,9 MSEK (241,9), en 6kning med 11,6%.

+ Bruttovinsten 6kade med 6,6 MSEK till 75,0 MSEK (68,4), en 6kning med 9,7%.

« Justerad EBIT minskade med 0,3 MSEK till 5,2 MSEK (5,5) motsvarande en justerad EBIT-marginal pa 1,9% (2,3%).

+ Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,28 SEK (0,31).

Vidsentliga handelser under kvartalet

* | januari signerade bolaget avtal for ny lagerlokal med tilltrddesdatum 1 augusti 2026.

Finansiell 6versikt for koncernen

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
MSEK om inget annat anges 2026 2025 R12 2025
Nettoomséattning 269,9 2419 1034,4 1 006,4
Nettoomsattningstillvaxt (%)* 11,6% 29,4% 17,0% 21,4%
Bruttovinst*® 75,0 68,4 284,8 278,2
Tackningsbidrag I1* 27,6 26,0 100,6 98,9
Rorelseresultat (EBIT) 52 5.5 2,7 2,4
Justerad EBIT* 5,2 BE 14,8 15,1
Periodens resultalt 53 54 7,6 7,7
Resultat per stamaktie fére utspadning (kr) 0,28 0,31 0,42 0,44
Resultat per stamaktie efter utspadning (kr) 0,27 0,31 0,41 0,43
Bruttomarginal (%)* 27,8% 28,3% 27,5% 27,6%
Téackningsbidrag Il (%)* 10,2% 10,7% 9,7% 9,8%
EBIT-marginal % 1,9% 2,3% -0,3% -0,2%
Justerad EBIT (%)* 1,9% 2,3% 1,4% 1,5%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35,3 16,7 -2,7 -21,2
Periodens kassafléde 26,4 12,9 37,5 24,0
Kassa och bank 71,5 34,0 71,5 452
* Alternativt nyckeltal, se sida 18
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Kommentar fran VD

Det forsta kvartalet 2026 pavisar en stark fortsatt
tillvéxt inom receptbelagda I&kemedel och en stérkt
I6nsamhet jamfort med Q4.

Omsattningen uppgick till 269,9 miljoner kronor,
motsvarande en tillvaxt pa 11,6%. Det ar en
godkand siffra &ven om det inte nar upp till vart
langsiktiga mal, inte minst mot bakgrund av ett
starkt jamférelsekvartal 2025 med néra 30% tillvaxt.
Vi har alltid varit tydliga med att vi prioriterar Id6nsam
tillvéxt framfdr ren volym, och kvartalet visar att den
balansen fungerar. Att vi samtidigt fortsatter att ta
marknadsandelar online bekréaftar att var strategi
levererar.

Marknadsdynamiken har gradvis normaliserats
men praglas fortfarande av att vara konkurrenter,
med nagot undantag, driver sin verksamhet med
kraftiga forluster. Fér MEDS har I6nsamheten trots
det atervant till en tillfredsstéllande niva med en
justerad EBIT-marginal pa 1,9%.

Receptbelagt var aterigen den starkaste tillvaxt-
motorn med 35% O6kning. Trenden &r tydlig och
stabil - allt fler svenskar véljer att f4 sin medicin
hemlevererad i stéllet for att besdka en apoteksbutik.
Det handlar om en bred beteendeféréandring i
befolkningen. Den brytpunkt vi l&nge talat om ligger
nu bakom oss. Och nar kunderna val upptacker oss
ser de ocksa att utbudet av egenvardsprodukter ar
manga ganger storre och i genomsnitt 44% dyrare i
butik, enligt en stor undersdkning av Prisjakt.

Kassaflddet under kvartalet uppgick till 26,4
miljoner kronor, en tydlig aterhamtning i linje med
vad vi kommunicerade i Q4-rapporten. Primart ar
det hanforligt till en normalisering av den tillfélliga
lageruppbyggnad vi vidtog infér Black Week.

Arbetet med vart nya logistikcentrum fortskrider
enligt plan. Lokalen nara tredubblar var lageryta
och ger oss kapacitet att vaxa under lang tid
framover. Vi investerar ocksa i ytterligare starkt
automationskapacitet inom pack och ordersortering.
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Bjorn Thorngren, VD, medgrundare och investerare i
MEDS Apotek

Forberedelserna for flytten i andra halvan av Q3
pagar, med fokus pa att minimera paverkan pa
férséljning och kostnader. For att inte &ventyra kund-
upplevelsen avser vi dra ner pa marknadsaktiviteter
i samband med flytten. Det tillkommer aven en
del kostnader av engangskaraktar i samband
med driftsattningen. Vi beddmer preliminart att
forsaljningen i Q3 kommer paverkas med 25 miljoner
och uppskattar paverkan pa EBIT till 6 miljoner.

Finansiellt och operativt star MEDS starkt. Vi ar
skuldfria, har god kassa och en effektiv organisation
som haller fasta kostnader pa en konkurrenskraftig
niva. Efterfragan pa vara produkter &r stabil. Nastan
all var forsaljning utgérs av produkter konsumenten
anser sig behdva och vi ser ingen tendens att kunder
handlar ner till billigare alternativ.

Med starkt I6nsamhet, kassafléde och ett nytt
logistikcentrum i sikte ser vi fram emot att fortsatta
utveckla MEDS till framtidens och kundernas
favoritapotek. Jag vill passa pa att tacka vart
fantastiska team for en bra start pa aret!



Finansiell utveckling - Forsta kvartalet (jan-mar 2026)

Nettoomsittning

Nettoomsattningen fér kvartalet uppgick till 269,9 MSEK (241,9), en 6kning med 11,6 procent. Okningen
bestar primart av 6kad nettoomsattning pa handelsvaror och receptbelagda produkter, framst drivet av 6kad
ordervolym. Nettoomséattningen av egenvardprodukter uppgick till 211,3 MSEK (197,2), en 6kning med 7,2
procent medan nettoomséattningen av receptbelagda produkter uppgick till 47,6 MSEK (35,4), en 6kning med
34,4 procent.

Nettoomsiattning per kvartal (MSEK)
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Ovrigt 4,1%

Andel av nettoomsattningen

Nettoomsattningen av egenvardsprodukter (EV) star for 78,3
procent (81,5) av totala nettoomséttningen, receptbelagda
produkter (RX) star foér 17,6 procent (14,6) av den totala
nettoomsattningen och &vrigt star fér 4,1 procent (3,9) av den

totala nettoomséttningen.

RX 17,6%

EV 78,3%
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Resultat och marginaler

Bruttovinsten for kvartalet 6kade med 9,7 procent
till 75,0 MSEK (68,4). Bruttomarginalen minskade
med 0,5 procentenheter till 27,8 procent (28,3).
Bruttomarginalen paverkades negativt av Okat
kampanijpristryck pa marknaden samt férandrad
produktmix.

Ovriga externa kostnader uppgick till 56,2 MSEK
(49,2), motsvarande 20,8 procent (20,3) av netto-
omsattningen.  Kostnadstkningen &r priméart
relaterad till volymdrivna kostnader i samband med
Okad forsaljning.

Personalkostnaderna uppgick till 12,2 MSEK
(11,1), vilket motsvarar 4,5 procent (4,6) av netto-
omséttningen. Okningen foérklaras primért av arliga
I6nedkningar.

EBIT for kvartalet uppgick till 5,2 MSEK (5,5), med en
EBIT-marginal om 1,9 procent (2,3).

Kvartalets resultat efter finansiella poster och skatt
uppgick till 53 MSEK (5,4) vilket motsvarar 2,0
procent (2,2) av nettoomsattningen.

Jamforelsestorande poster
Inga jAmforelsestérande poster for kvartalet eller
jamfdrelsekvartalet.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten upp-
gick under kvartalet till 35,3 MSEK (16,7). Det
forbattrade kassaflédet mot jamférelseperioden
beror i huvudsak férandring av rorelseskulder och
minskat varulager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under kvartalet till -6,5 MSEK (-1,8) och ar framst
héanforligt till forskottsbetalningar av maskiner
till nya lagret i Eskilstuna samt aktiverade IT-
utvecklingsarbeten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick under kvartalet till -2,3 MSEK (-2,1) och ar

framst hanforligt till amortering av leasingskuld.

Det totala kassaflodet f6r perioden uppgick till 26,4
MSEK (12,9).
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Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella tillgangar
under kvartalet uppgick till 1,5 MSEK (1,5) och ar
hanforliga till aktiverade IT-utvecklingsarbeten.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under kvartalet uppgick till 5,0 MSEK (0,2).

Finansiell stéllning
Likvida medel uppgick i slutet av kvartalet till 71,5
MSEK (34,0).

Koncernens réntebdrande skulder utgbrs av
leasingskulder och uppgick i slutet av kvartalet till
4,7 MSEK (13,6).

Rorelsekapital
Roérelsekapitalet uppgick i slutet av kvartalet till
25,3 MSEK (5,6).

Varulagret uppgick i slutet av kvartalet till 135,7
MSEK (109,0). Lageromséattningshastigheten upp-
gick till 6,1 ggr per rullande 12 manader (6,4).

Leverantdrsskulderna uppgick i slutet av kvartalet
till 123,9 MSEK (112,2). Okningen beror p& ékade
inkommande leveranser i slutet av kvartalet.

Eget kapital

Eget kapital uppgick i slutet av kvartalet till 133,6
MSEK (64,1). Férandringen &r i huvudsak hanférlig
till nyemission i samband med bolagets notering.

Personal
Genomesnittligt antal anstéllda under perioden var
49 (50).

Skatt

Per den 31 mars 2026 har skatteméssiga under-
skottsavdrag om 50 MSEK redovisats som en
uppskjuten  skattefordran i  balansrakningen.
Det finns ytterligare 452 MSEK i skatteméssiga
underskottsavdrag som inte aktiverats. Det finns
ingen tidsmassig gréns fér dessa avdrag.



Ovrig information

Om MEDS

MEDS ar ett fullskaligt e-handelsapotek verksamt
pa den svenska Oppenvardsmarknaden. Bolaget
erbjuder sina kunder ett brett produktsortiment till
attraktiva priser. MEDS séljer férskrivna lakemedel
och receptfria 1akemedel (OTC) och handelsvaror
med tillstand fran Lakemedelsverket, Livsmedels-
verket och E-halsomyndigheten. Handelsvaror in-
kluderar allt fran skoénhetsprodukter, kosttillskott,
barnprodukter, trédningsprodukter, mat och dryck,
elektronik, och hem- & hushallsprodukter.

MEDS stravar efter en snabb och tillférlitlig leve-
rans direkt till kund. Bolaget erbjuder en hdg till-
ganglighet fér sina kunder vad géller kundservice
och kvalificerad radgivning.

Framtidsutsikter

Onlinemarknaden har stark tillvaxt och MEDS avser
att fortsatta ta marknadsandelar. Bolaget har [Amnat
finansiella mal for nettoomsattningstillvaxt och 16n-
samhet for kommande aren.

Jamforelsestorande poster
Inga jamférelsestérande poster i kvartalet eller
jamforelsekvartalet.

Sédsongsvariationer

Koncernens forsaljning varierar med arstiderna dar
det fjarde kvartalet i regel ar det starkaste.
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Risker och osdkerheter

MEDS ar framst exponerat mot rorelserelaterade
risker, vilka huvudsakligen utgérs av; konkurrens-
och marknadsutvecklingen i Sverige, lager- och
produktsortimentsrisker, IT-relaterade risker samt
beroenden av nyckelpersoner. Fér en mer utforlig
beskrivning av koncernens véastentliga risker
och osakerhetsfaktorer se bolagets senaste ars-
redovisning.

Moderbolaget
MEDS Apotek AB org. nr 559093-4575 &r ett svenskt
publikt bolag med séte i Stockholm, Sverige.



Finansiella mal och utdelningspolicy
MEDS styrelse har antagit foljande finansiella mal och utdelningspolicy:

Nettoomséttningstillvéxt
Tredubbla nettoomsattningen organiskt inom 5-6 ar.

Lénsamhet
Rorelsemarginal inom intervallet 3-5 procent pa kort till meddellang sikt.

Utdelningspolicy
MEDS avser inte att lamna utdelningar pa medellang sikt utan stravar istéllet efter att anvanda positiva kas-
safléden for investeringar i lbnsam tillvaxt.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Christian W. Jansson Gunilla Spongh
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mia Arnhult Bjorn Thorngren
Styrelseledamot Styrelseledamot, VD

Jina Zachrisson
Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte 6versiktligt granskats av bolagets revisor.
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Finansiell kalender

21 maj 2026 Arsstamma

21 juli 2026 Delarsrapport januari - juni 2026 (Q2)

6 november 2026 Delarsrapport januari - september 2026 (Q3)
Kontaktuppgifter

MEDS Apotek AB

Drivhjulsvagen 42,
126 30 Hagersten
ir@meds.se

Bjorn Thorngren, VD och grundare
E-post: ir@meds.se

Nick Mendola, Chief Financial Officer
E-post: ir@meds.se

Denna information ar sadan information som Meds Apotek AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning.
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Koncernens rapport 6ver resultat

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2026 2025 R12 2025
Roérelsens intékter
Nettoomséttning 3 269 940 241899 1034434 1006394
Ovriga rérelseintakter 3269 2818 12 223 11772
Summa intékter 273 208 244717 1046656 1018166
Roérselsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -194 953 -173 529 -749 632 -728 208
Ovriga externa kostnader -56 178 -49 173 -228 798 -221 792
Personalkostnader -12 205 -11 116 -51 334 -50 245
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -4 620 -5 376 -19 427 -20 184
och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader -58 -22 -180 -144
Rérelseresultat 5194 5 501 -2715 -2 408
Finansiella intakter 135 73 493 431
Finansiella kostnader -109 -383 -752 -1 025
Resultat efter finansiella poster 5220 5191 -2974 -3 003
Skatt 48 229 10 549 10 730
Periodens resultat 5267 5420 7 574 7727
Periodens resultat ar i sin helhet hanférlig till
moderforetagets aktiedgare.
Reslutat per aktie fore utspadning 0,28 0,31 0,42 0,44
Reslutat per aktie efter utspadning 0,27 0,31 0,41 0,43

Koncernens rapport over totalresultatet

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i TSEK 2026 2025 R12 2025
Periodens resultat 5267 5420 7 574 7727
Periodens évriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat, efter skatt 5267 5420 7 574 7727

Periodens totalresultat ar i sin helhet hanférlig till
moderféretagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 11 808 13 401 12 266
Materiella anlaggningstillgangar 5 13518 10 164 8 958
Nyttjanderattstillgangar 6 6519 15130 8 691
Uppskjuten skattefordran 10 434 197 10 464
Andra finansiella tillgangar 794 428 794
Summa anléggningstillgangar 43 073 39 320 41173

Omsittningstillgangar

Varulager 135 674 109 046 144172
Kundfordringar 28 846 25 826 25764
Ovriga fordringar 1578 423 9129
Aktuell skattefordran 1042 882 819
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5307 4 321 4 483
Likvida medel 71 544 34 037 45 165
Summa omséttningstillgangar 243 991 174 534 229 530
SUMMA TILLGANGAR 287 063 213 854 270703
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 743 690 743
Ovrigt tillskjutet kapital 609 820 547 905 609 840
Balanserat resultat, inkl periodens resultat -476 918 -484 493 -482 185
Summa eget kapital 133 645 64 102 128 397

Langfristiga skulder

Leasingskulder 6 - 4 635 -
Uppskjuten skatteskuld 589 901 667
Ovriga avsattningar 990 428 985
Summa langfristiga skulder 1579 5963 1652

Kortfristiga skulder

Leasingskulder 6 4728 8 921 7 046
Leverantdrsskulder 123 874 112 162 114109
Ovriga skulder 1662 1490 2411
Upplupna kostnader och férutbetalda 21576 21216 17 089
intakter

Summa kortfristiga skulder 151 839 143 789 140 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 287 063 213 854 270 703

FMEDS MEDS Apotek AB, Delarsrapport januari - mars 2026 1



Koncernens rapport over kassafloden

Jan-Mar  Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2026 2025 R12 2025
Rérelseresultat 5194 5501 -2715 -2408
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 10 4 625 5284 19 989 20 649
Erhallen ranta 135 73 493 431
Erlagd rénta -109 -383 -752 -1 025
Betald skatt -223 375 -160 438
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore 9 622 10 850 16 856 18 084
féréndringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar av rorelsekapital
Férandring av varulager 8 498 -6 777 -26 628 -41 903
Férandringar av rorelsefordringar 3644 1619 -5 161 -7 186
Férandringar av rorelseskulder 13 503 11 033 12 243 9773
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35 266 16 724 -2 690 -21 233
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar -1 515 -1 543 -6 983 -7 011
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 035 -224 -5409 -598
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -366 -366
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 549 -1767 -12 758 -7 976
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 70 000 70 000
Emissionskostnader - - -9 298 -9 298
Teckningsoptioner - - 1286 1286
Aterkt’)p teckningsoptioner -19 = -19 =
Amortering av leasingskuld -2319 -2 088 -9 013 -8 782
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 338 -2 088 52 956 53 206
Periodens kassaflode 26 379 12 870 37 507 23 998
Likvida medel vid periodens bérjan 45165 21167 34 037 21167
Periodens kassaflode 26 379 12 870 37 507 23 998
Likvida medel vid periodens slut 71544 34 037 71544 45 165
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Koncernens rapport over forandring i eget

°
kapital

Ovrigt tillskju-  Balanserade Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital tet kapital resultat kapital
Ingéende eget kapital 2025-01-01 690 547 905 -489 914 58 681
Periodens resultat - = 5420 5420
Periodens totalresultat - - 5420 5420
Transaktioner med koncernens dgare
Summa - - - -
Utgaende eget kapital 2025-03-31 690 547 905 -484 493 64 102
Ingéende eget kapital 2026-01-01 743 609 840 -482 185 128 397
Periodens resultat - = 5267 5267
Periodens totalresultat - - 5267 5267
Transaktioner med koncernens dgare
Aterkop teckningsoptioner - -19 - -19
Summa - -19 - -19
Utgaende eget kapital 2026-03-31 743 609 820 -476 918 133 645
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Moderbolaget - resultatrakning

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2026 2025 R12 2025
Rérelsens intékter
Nettoomséttning 3 269 940 241 899 1034 434 1006 394
Ovriga rérelseintakter 3269 2726 12223 11 680
Summa intékter 273 208 244 625 1046 656 1018 074
Roérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -194 953 -173 529 -749 632 -728 208
Ovriga externa kostnader -59 428 -52 266 -241 151 -233 989
Personalkostnader -12 950 -11 917 -55 500 -54 467
Avskrivningar och nedskrivningar av -475 -542 -2 055 -2 123
materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -58 22 -180 -144
Roérelseresultat 5 346 6 350 -1 863 -858
Ovriga rénteintékter och liknande 135 73 493 431
resultatposter
Réntekostnader och liknande resul- -29 -118 -261 -351
tatposter
Resultat efter finansiella poster 5452 6 305 -1 631 -778
Skatt - - 10 272 10 272
Periodens resultat 5452 6 305 8 643 9 495

Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2026 2025 R12 2025
Periodens resultat 5452 6 305 8 643 9 495
Periodens 6vriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat, efter 5452 6 305 8 643 9 495

skatt
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Moderbolaget - balansrakning

Belopp i TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5 13518 10 164 8 958
Summa materiella anlaggningstillgangar 13518 10 164 8 958

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 25 25 25
Uppskjuten skattefordran 10 272 - 10 272
Andra finansiella anlaggningstillgangar 794 428 794
Summa finansiella anlaggningstillgangar 11 091 453 11 091
Summa anléggningstillgangar 24 610 10 617 20 049

Omsittningstillgangar

Varulager 135674 109 046 144172
Kundfordringar 28 846 25 826 25 764
Ovriga fordringar 1578 423 9129
Aktuell skattefordran 1042 882 819
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 706 6 674 6 882
Kassa och bank 71525 34 017 45146
Summa omséttningstillgangar 246 371 176 868 231910
SUMMA TILLGANGAR 270 981 187 485 251 960
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Moderbolaget - balansrakning

Belopp i TSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 743 690 743
Bundet eget kapital 743 690 743
Overkursfond 107 110 53 464 107 129
Balanserad vinst eller forlust 9 495 -8 271 =
Periodens resultat 5452 6 305 9 495
Fritt eget kapital 122 056 51 499 116 623
Summa eget kapital 122 799 52 189 117 366
Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 990 428 985
Summa langfristiga skulder 990 428 985
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 123 874 112 162 114 109
Ovriga skulder 1662 1490 2 411
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 656 21216 17 089
Summa kortfristiga skulder 147 192 134 868 133 609
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 270 981 187 485 251 960
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Alternativa nyckeltal - Koncernen

Jan-Mar  Jan-Mar Jan-Dec
Belopp i TSEK 2026 2025 R12 2025
Nettoomséattningstillvaxt (%) 11,6% 29,4% 17,0% 21,4%
Bruttovinst 74987 68370 284801 278185
Bruttomarginal (%) 27,8% 28,3% 27,5% 27,6%
Orderuppfyllelsekostnader -29 590 -26 736 -114883 -112 029
Té&ckningsbidrag 45 396 41634 169918 166 156
Tackningsbidrag (%) 16,8% 17,2% 16,4% 16,5%
Marknadsféringskostnader -17 759 -15 677 -69 335 -67 253
Bruttovinst efter marknadsféringskostnader 57 227 52694 215467 210933
Bruttovinst efter marknadsféringskostnader (%) 21,2% 21,8% 20,8% 21,0%
Tackningsbidrag I 27 637 25957 100 584 98 904
Tackningsbidrag Il (%) 10,2% 10,7% 9,7% 9,8%
EBITDA 9814 10 877 16712 17 775
EBITDA (%) 3,6% 4,5% 1,6% 1,8%
Justerad EBIT 5194 5501 14 765 15072
Justerad EBIT (%) 1,9% 2,3% 1,4% 1,5%
Justerat periodens resultat 5267 5420 14782 14 935
Rorelsekapital 25 336 5 630 25 336 50 757
Rorelsekapital (%) 9,4% 2,3% 2,4% 5,0%
Investeringar i immateriella, materiella och finansiella tillgangar -6 549 -1 767 -12 392 -7 976
Operativt kassafléde 28717 14 957 -15 082 -29 208
Soliditet (%) 46,6% 30,0% 46,6% 47,4%
Nettoskuld -66 816 -20 481 -66 816 -38 119
Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing -71 544 -34 037 -71 544 -45 165
Lageromsattningshastighet R12 (x) 6,1 6,4 6,1 5,9
Aktiva kunder (tusental) 1047 923 1047 1030

Nyckeltal som anges i detta avsnitt &r inte upprattade i enlighet med IFRS eller RFR, d.v.s. ar alternativa
nyckeltal. Definitioner av dessa nyckeltal finns pa bolagets IR sajt:

https://corporate.meds.se/finansiell-information/alternativa-nyckeltal/
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Noter till bokslutskommunikén

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS
redovisningsstandarder) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som utfardats
av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de antagits av Europeiska Unionen (EU). Vidare tillampar
koncernen arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” utfardad
av Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering. Koncernens delarsrapport ar upprattad i enlighet med I1AS 34
Delarsrapportering samt tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554). For en beskrivning av koncernens
redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp hénvisas till arsredovisningen. Tilldmpade principer &r
oférandrade i forhallande till dessa principer.

Moderféretaget upprattar sina finansiella rapporter enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och den av
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering utgivna rekommendationen RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer”. Moderforetaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen med de undantag och tillagg
som anges i RFR 2. For en beskrivning av moderféretagets redovisningsprinciper och definitioner av vissa
begrepp hanvisas till arsredovisningen. Tillampade principer &r oférandrade i forhallande till dessa principer.

Segmentsrapportering

Koncernens indelning i segment baseras pa den interna strukturen av koncernens affarsverksamhet, vilket
innebér att Meds Apoteks verksamhet anses utgora ett enda segment. Samtliga intékter fran externa kunder
och anlaggningstillgangar &r i sin helhet hanférliga till Sverige.

Not 2. Viktiga uppskattingar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas Iépande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande foérhallanden. For ytterligare
information, se koncernens arsredovisning fér 2025, not 3.

Not 3. Intékter fran avtal med kunder
Intékten redovisas vid ett tillfalle eftersom villkoren for att kontroll éverfors dver tid inte ar uppfyllida.

Koncernen och moderforetaget

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Typ av vara 2026 2025 Férandring 2025
Handelsvaror & egenvardsléake- 211 335 197 152 7,2% 809 238
medel
Receptforskrivna lakemedel 47 566 35 386 34,4% 158 483
Ovriga 11 038 9 361 17,9% 38672
Total 269 940 241 899 11,6% 1006 394

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Typ av kund 2026 2025 Férandring 2025
Privat- och féretagskunder 246 161 222 996 10,4% 920 520
Offentlig verksamhet 23779 18 904 25,8% 85873
Total 269 940 241 899 11,6% 1006 394
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Not 4. Immateriella tillgangar

Koncernen

Egenupparbetade Programvaror och

immateriella till- liknande réattig-

Anskaffningsvarde gangar heter Summa
Per 1 januari 2025 31726 12 580 44 306
Anskaffningar 801 742 1543
Per 31 mars 2025 32527 13 322 45 849
Per 1 januari 2026 35948 15 369 51317
Anskaffningar 745 770 1515
Per 31 mars 2026 36 693 16 139 52 832
Avskrivningar
Per 1 januari 2025 -20 781 -8 976 -29 757
Periodens avskrivningar -1 847 -844 -2 691
Per 31 mars 2025 -22 628 -9 820 -32 448
Per 1 januari 2026 -27 467 -11 584 -39 051
Periodens avskrivningar -1 492 -481 -1 973
Per 31 mars 2026 -28 959 -12 065 -41 024
Utgaende redovisat varde per 31 mars 2025 9 899 3502 13 401
Utgaende redovisat varde per 31 mars 2026 7734 4074 11 808

Nedskrivningsprdvning

Koncernens immateriella tillgangar utgérs av balanserade utgifter for produktutveckling. Den del av de
immateriella tillgdngarna som &nnu inte &r fardig fér anvandning testas arligen eller oftare om det finns
nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprovningen bestar i att bedéma om tillgangens atervinningsvarde ar hogre dn dess redovisade
varde. Atervinningsvérdet har beraknats pa basis av tillgadngens nyttjandevarde, vilket utgér nuvérdet av
tillgangens forvantade framtida kassafléden utan hansyn till eventuell framtida verksamhetsexpansion och
omstrukturering. Berékningen av nyttjandevéardet har baserats pa:

- En diskonteringsfaktor pa 11 % (12%) fore skatt
- En prognos av framtida kassafléden baserat pa en 3-arig period som stracker sig fran 2026-2028.
- Nedskrivningsprévningen bygger pa antagna prognoser.

Den diskonterade kassaflédesmodellen innefattar prognostisering av framtida kassafléden fran rérelsen
inkluderande uppskattningar av intéktsvolymer och operationella kostnader. De viktiga antaganden som driver
férvantade kassafléden utgdrs av férsaljningskapacitet, d.v.s. sélj- och marknadsresurser. Varden har skattats
pa dessa variabler i huvudsak baserat pa och i enlighet med historiska erfarenheter. Berékningarna pavisar
inget nedskrivningsbehov och de indikerar inte att nagra rimligt mojliga férandringar i viktiga antaganden skulle
leda till ett nedskrivningsbehov.
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Not 5. Materiella tiligangar

Koncernen och moderféretaget

Anskaffningsvérde

Inventarier,
verktyg och
installationer

Per 1 januari 2025
Anskaffningar

Per 31 mars 2025

Per 1 januari 2026
Anskaffningar

Per 31 mars 2026

Avskrivningar

17 977
224
18 201

18 575
5 035
23 610

Per 1 januari 2025
Periodens avskrivningar

Per 31 mars 2025

Per 1 januari 2026
Periodens avskrivningar

Per 31 mars 2026

-7 495
-542
-8 037

-9618
-475
-10 093

Utgaende redovisat varde per 31 mars 2025

Utgaende redovisat varde per 31 mars 2026
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Not 6. IFRS 16 - Leasing

Koncernens véasentliga leasingavtal utgdrs av ett avtal avseende kombinerad kontorslokal och lager som
ar hanforligt till moderforetaget. | nedan tabell presenteras koncernens utgaende balanser avseende
nyttjanderattstillgang och leasingskuld samt férandringarna under perioden.

Nyttjanderéatts-
Koncernen tillgang Leasingskuld
Ingaende balans 2025-01-01 25 620 24 082
Avskrivningar -2 144 -
Omvardering -8 346 -8 439
Réntekostnader - 264
Leasingavgifter > -2 352
Utgaende balans 2025-03-31 15130 13 556
Ingéende balans 2026-01-01 8 691 7 046
Avskrivningar -2173 -
Réntekostnader - 81
Leasingavgifter - -2 399
Utgaende balans 2026-03-31 6 519 4728

Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport éver resultat hanforligt till leasingavtal:

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Koncernen 2026 2025 2025
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -2173 -2 144 -8 767
Rantekostnader pa leasingskulder -81 -264 -674
Kostnad avseende korttidsleasingavtal -83 -80 -318
Summa -2 336 -2 488 -9 759

Not 7. Finansiella instrument - verkligt vérde
Bolagets finansiella instrument varderades till upplupet anskaffningsvéarde i balansrdkningen och de
rapporterade vardena 6verensstdmde i allt vasentligt med det verkliga vardet.

Finansiella instrument som redovisas i rapporten Over finansiell stélining inkluderar pa tillgangssidan:
kundfordringar och likvida medel.

Bland skulderna ingar: leverantérsskulder och 6vriga skulder.
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Not 8. Transaktioner med nérstaende
Moderbolaget har en narstaenderelation med sitt dotterbolag, se Not 20 Koncernféretag i arsredovisningen
for 2025.

Transaktioner med néarstaende (styrelse,VD och andra befattningshavare) har skett pa samma satt som
2025, for mer information se Not 7 Anstallda och personalkostnader i arsredovisningen for 2025.

Transaktioner mellan koncernféretag har inte skett.

Transaktioner med néarstaende har baserats pa vedertagna kommersiella villkor i branschen och har ingatts
under normala kommersiella villkor.

Not 9. Antal aktier och aktiekapital
Per 2026-03-31 uppgick antalet stamaktier till 18 572 178 (17 251 424).
Aktiekapitalet bestar endast av stamaktier.

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
Koncernen 2026 2025 2025
Totalt antal stamaktier, ingaende balans 18 572 178 17 251 424 17 251 424
Aktier emitterade i nyemission = ® 1320 754
Totalt antal stamaktier, utgaende balans 18 572 178 17 251 424 18 572 178
Antal incitamentsderivat 874 000 - 874 000
Totalt antal aktier, utgaende balans 19 446 178 17 251 424 19 446 178
Genomsnittligt antal aktier for perioden 18 572 178 17 251 424 17 616 893
fére utspédning
Genomsnittligt antal aktier for perioden 19 446 178 17 251 424 17 837 189
efter utspadning
Aktiekapital 742 887 690 057 742 887
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Not 10. Kassaflodesanalys

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

Koncernen 2026 2025 2025
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Justeringar i rérelseresultatet:
Avskrivningar 4 620 5376 20 184
Férandring avsattningar 6 - 557
Ovrigt - -92 -92
Summa 4 625 5284 20 649
Not 11. Vasentliga hdandelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter balansdagen.
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Finansiell kalender Kontaktuppgifter
21 maj 2026 Arsstdmma MEDS Apotek AB
21 juli 2026 Delarsrapport januari - juni 2026 (Q2) Drivhjulsvagen 42,
6 november 2026 Delarsrapport januari - september 2026 (Q3) 126 30 Hagersten
ir@meds.se

Bjorn Thorngren, VD och grundare
E-post: ir@meds.se

Nick Mendola, Chief Financial Officer
E-post: ir@meds.se



