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Hoéjdpunkter 2022

11 nya fonder har

I I tillkommit genom
| I forvarv

Forvaltade
N fondvolymer har 6kat
1Y IR

Case All Star har blivit
utnamnd till Arets

" Sverigefond

Antal kunder som sparar
direkt i vara fonder har
okat med cirka

6 500 personer
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Fonder som forvaltas av Case

Case All Star slog index med cirka 15 procentenheter och blev
utsedd till Arets Sverigefond 2022 av Privata Affarer.

Case Hedgefond &r en av Sveriges basta hedgefonder under 2022
med en uppgang om 5,1%.

Case Credit Opportunity och Case Fair Play har under 2022

placerat sig i toppen bland féretagsobligationsfonder (Rénta SEK,
féretagsobligationer, hégréanta).

Kategori Avk 2022 +/-Kategori | Fondbetyg

Case Rintefond Inv Grade [REll -4,0 % 45 % ok
Case Safe Play Rénte -9,2 % -1,5% ox
Case Fair Play Rante -5,3 % 2,4 % okl
Case Credit Opportunity Réante -4,4 % 3,3 % falalaolel
gz:z:la Nordic Corporate Rénte 47 % 3.0 % *k %k
Case Hedgefond Hedge 5,1 % - -
Case All Star Aktie -79% 131 % Fkx
Case Smébolag Aktie -30,7 % 1,1 % *
Case Sverige Hallbar index [AVI[S -24,7 % -3,7 % ko
Case Hallbar Select Aktie -233% -23% *x
Case Mix Bland -9,5% 3,0 % falalal
ICA Varlig Bland -5,3 % 3,6 % el
ICA Mattlig Bland -8,6 % 390  FFREX
*%k%

ICA Modig Bland -13,1 % 3,6 %
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11 NYA FONDER UNDER ARET OCH
FORVALTADE VOLYMER OKADE MED 77%

oktober-december 2022 jamfért med oktober-december 2021
® Rorelsens intékter 6kade med 1,1 procent till 17,5 (17,3) MSEK

® Rorelseresultatet uppgick till -0,8 (0,5) MSEK

¢ Forvaltad volym dkade med 77% till 13 062 (7 370) MSEK

® Resultat per aktie -0,03 (0,02) SEK

januari-december 2022 jamfért med januari-december 2021

® Rorelsens intdkter minskade med 53,0 procent till 53,5 (113,9) MSEK
® Rorelseresultatet minskade med 98,5 procent till 0,6 (40,9) MSEK

e Forvaltad volym 6kade med 77% till 13 062 (7 370) MSEK

® Resultat per aktie -0,15 (1,69) SEK

Heldr 2022 | Helar 2021

Nyckeltal Q4 2022 Q4 2021

Provisionsintékter (VISEK)

Provisionsnetto (MSEK) 9,3
Rorelseresultat (MSEK) -0,8 0,5 0,6 40,9
Rérelsemarginal (procent) -9,0 4,2 2,1 59,1

Férvaltad volym (MSEK) 13 062 7370 13 062 7 370
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VD KOMMENTERAR VERKSAMHETEN

Case All Star utsedd till Arets Sverigefond och vart
forsta ar pa borsen ledde fram till vart forsta forvarv

och en forvaltad volymtillvéxt pa 77 procent.

arviinledde 2022 fick vi uppleva den sdmsta starten pa en global

finansmarknad pa éver femtio ar. Men trots att 2022 har varit ett
tufft ar for oss fondférvaltare hade vi inte kunnat avsluta aret battre nar
var aktiefond Case All Star slar sitt jamforelseindex med cirka 15
procentenheter och belénas med utmérkelsen Arets Sverigefond. Varje
ar utser Tidningen Privata Affarer “Arets Fond” vilket &r ett pris som har
delats ut sedan 2003 och utmarkelsen &r den stérsta oberoende
fondutmarkelsen i Sverige.
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Lika surt som det var péa kreditmarknaden under 2022 - lika positivt har
starten pa 2023 varit. Efterfragan pa krediter ar tillbaka pa allvar och en
stor anledning till detta &r att ménga investerare beddémer att vi borjar
se slutet p& rantehdjningarna. Aven om inflationen kommer att forbli
férhéjd under en langre tid an vad marknaden férvantar sig kommer
rantorna knappast att stiga i samma takt som hittills och foljaktligen
borde féretagsobligationer &ven i en miljé med stigande rantor ge
mycket god avkastning under 2023. Vara rantefonder ligger bra
positionerade infor en rekyl i réntemarknaden dér bade Case Fair Play
och Case Credit Opportunity har erhallit fina fondbetyg.

Aven Case Hedgefond levererade en riktigt bra avkastning trots
borsens motvind under 2022. Case Hedgefond, med en uppgang pa
5,1%, var en av fa long/short-equity hedgefonder forra aret som
klarade av att leverera en positiv avkastning.

| och med aterhamtningen pa aktie- och rantemarknaden under januari
sa narmar sig flera av vara fonder aterigen sitt high water mark med
mojligheten att leverera rorlig avgift (performance fee). Efter forvarvet
av Celinas fonder har Case fér nérvarande cirka 6 Mdr i forvaltad
fondvolym med méjligheten att leverera rérlig avgift (under
férutsattning att fonden slar sitt jamforelseindex).

Forvarvet av Celinas samtliga fonder har slutforts i samband med att
Celina den 1 februari 2023 dverférde de sista fonderna. Case forvaltar
nu 14 fonder med olika profil och riskniva och har genom férvarvet
diversifierat vara intdktsstrdmmar fran tre kompletterande
affarsomraden, rantefonder, aktiefonder och alternativa investeringar
(hedgefond) som var fér sig har mojlighet att generera rérliga intékter
beroende pa marknadsklimat.

Case modell som innebar att fasta forvaltningsintakter ska tacka
samtliga kostnader kommer dven efter férvérvet att vara intakt. Nar
férvarvet nu ar verkstallt kan vi arbeta for att ta fram operationella
synergieffekter, bade via intdktsdkningar och kostnadsminskningar.
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Genom forvarvet kan Case fa tillgang till de distributionskanaler som
Celina besitter och dessa distributionskanaler kan sedan nyttjas for
flera produkter, genom att befintliga fonder kan séljas till nya kunder
och Case kan darigenom &ka intdkter pa befintliga fonder. Case har,
efter forvarvet, ett antal fonder med liknande inriktning och riskprofil
vilket innebar att vi undersdker mojligheten att fusionera fonder. En
fusion innebéar att Case behaller férvaltningsintékten fran fonden men
erhaller stora kostnadsbesparingar dar kostnaderna for att administrera
fonden nastan forsvinner helt och hallet.

Sveriges riksdag har beslutat att inratta en ny oberoende myndighet,
Fondtorgsndmnden, som ska upphandla, férvalta och granska valbara
fonder i det svenska premiepensionssystemet ("PPM"). Verksamheten
startade i juni 2022 och de forsta upphandlingarna av fonder berédknas
ske under 2023. Case har idag inga fonder pa PPMs fondplattform och
ser den nya upphandlingen som en bra majlighet for bolagets fonder.

Malsattningen for 2023 &r att fortsatta att vaxa organiskt men dven att
bdrja titta pa nasta forvarv. Under 2023 kommer Fondtorgsnamnden
att borja upphandla fonder till det det svenska
premiepensionssystemet. Det har tidigare kommunicerats att antalet
fonder i premiepensionssystemet ska reduceras fran cirka 500 stycken
till cirka 150 stycken. Detta kommer med stérsta sannolikhet bli en
katalysator for uppkép och strukturaffarer i fondbranschen. Tack vare
var borsnotering, dgarkrets och erfarenhet av forvarv ar vi val
positionerade f6r nya uppkdp och framtida strukturaffarer.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS

UTVECKLING

Rérelsens intdkter

Rorelsens intékter uppgick till
17,5 MSEK for kvartalet, vilket ar
en ékning med 1,1 procent
jamfért med samma period
féregdende ar da intakterna
uppgick till 17,3 MSEK. For
helaret uppgick rérelsens
intékter till 53,5 (113,9) MSEK,
vilket &r en minskning med 53
procent. De minskade intakterna
i forhallande till féregdende ar ar
i huvudsak hanforliga till
minskad andel rorliga
férvaltningsintakter
(performance fee).

Rérelsens kostnader
Rérelsens kostnader uppgick till
9,9 (10,5) MSEK for kvartalet, en
minskning med 5,9 procent
jamfért med samma period
féregaende ar. For helaret
uppgick rorelsens kostnader till
29,5(28,3) mkr, vilket ar en
okning med 4,3 procent. De
Okade kostnaderna i relation till
féregaende ar &r framst
hanférliga att personalrelaterade
kostnader har dkat pa grund av
Okat antal anstallda. Vi ser ocksa
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okade juridiska kostnader i
samband med fdrvarvet,
exempelvis bitrade vid
ansbdkningshandlingar hos
Finansinspektionen, &ndring av
fondbestammelser och
tillstdndsansékan.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -0,8
(0,5) MSEK for kvartalet med en
rorelsemarginal om -9,0 (4,2)
procent. Rorelseresultatet har
paverkats negativt av kostnader
hanforliga till férvérvet som ar av
engangskaraktar.

Den underliggande
fondverksamheten i Case
Kapitalférvaltning AB har under
aret genererat ett positivt
rorelseresultat.

Ovrigt

Antal utestdende aktier vid
utgangen av kvartalet uppgar till
19 900 000 (19 200 000)
stycken.
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KOMMENTARER TILL KONCERNENS
UTVECKLING, FORTSATTNING

Finansiell stallning

Vid utgadngen av 2022 uppgick
det egna kapitalet i koncernen
till 63,2 (66,4) MSEK, vilket
motsvarar 3,2 (3,3) kr per aktie.
Likvida medel uppgick till 22,8
(76,9) mkr. Minskningen av
likvida medel &r framst
hanforliga till delbetalning av
férvarvet av Celina
Fondférvaltning ABs fonder och
Bolagets investering av likvida
medel i Case Safe Play.

Forslag till vinstutdelning
Styrelsen féreslar att ingen
utdelning beslutas utga i
samband med bolagets
arsstdmma. Forslaget motiveras
med att bolaget avser att fullfélja
sin kommunicerade antagna
forvérvsstrategi och vid sadant
férhallande beddmer styrelsen
att bolaget med delvis egen
finansiering kan generera
optimal avkastning till
aktiedgarna.

Vasentliga hdndelser under
och efter periodens utgang
Case Kapitalférvaltning AB och
Celina Celina Fondférvaltning
AB inledde den 2 mars 2022
exklusiva férhandlingar
avseende férvarv av Celinas
fonder och parterna ingick den
22 april 2022
rorelsedverlatelseavtal. Hela
Sverlatelsen av fonderna ar
verkstélld den 1 februari 2023.

Finansiell kalender

. Arsredovisning for 2023, 11
maj 2023

eDelarsrapport Q1 2023, 18 maj
2023

o Arsstamma kommer att hallas
den 8 juni 2023

e Delarsrapport Q2 2023, 24
augusti 2023

e Delarsrapport Q3 2023, 23
november 2023
eDelarsrapport Q4 2023, 23
februari 2024
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RAPPORT OVER RESULTATET | KONCERNEN

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i tkr 2022 2021 2022 2021
Provisionsintékter 17 497 17 305 53499 113926
Provisionskostnader -8206 -6308 -23519 44759
Provisionsnetto 9 291 10 997 29 980 69 167
Ovriga rérelseintakter -201 11 101 -23
Summa intékter 9090 11008 30 081 69 144
Allménna
administrationskostnader -8716 -9407 -25984 -25385
Avskriv av immateriella och
materiella anldggningstillgangar -1 -10 -7 -42
Ovriga rérelsekostnader -1213 -1129 -3 475 -2 834
Summa kostnader -9930 -10546 -29466 -28 261
Rérelseresultat -840 462 615 40 883
Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar 253 -52 -3 608 -52
Summa finansiella poster 253 -52 -3 608 -52
Resultat efter finansiella poster -587 410 -2 993 40 831
Skatt p& periodens resultat -57 -54 -59 -7 205
Periodens resultat -644 356 -3 052 33 626
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

December December
Belopp i tkr 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 0 7
Finansiella anlaggningstillgangar 225 462
Summa anlaggningstillgdngar 225 469
Omeséttningstillgdngar
Ovriga tillg&ngar 81295 1453
Forutbet. kostnader och uppl. intakter 7276 7 522
Kortfristiga placeringar 17 686 0
Kassa och bank 22777 76 907
Summa omsittningstillgadngar 129 034 85 882
Summa tillgangar 129 259 86 351
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Ovriga skulder 54 089 4519
Uppl. kostnader och férutbet. intakter 11 962 15 469
Summa skulder 66 051 19 988
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 995 995
Fritt eget kapital
Overkursfond 36 066 36 169
Balanserat resultat 29199 -4 427
Periodens resultat -3 052 33 626
Summa eget kapital 63 208 66 363
Summa skulder och eget kapital 129 259 86 351
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EGET KAPITAL | KONCERNEN

Aktie- Ovekurs- Balanserat  Arets Totalt
Belopp i tkr kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 31 dec 2020 93 18 332 5819 14682 38926
Arets vinstdisposition 14 682 -14 682 0
Utdelning —24 928 —24 928
Kostnader hanférliga till
emission -6 236 -6 236
Fondemission 836 —-836 0
Nyemission 66 24909 24 975
Avrets resultat 33627 33627
Eget kapital 31 dec 2021 995 36 169 -4 427 33627 66 364

Aktie- Ovekurs- Balanserat  Arets Totalt
Belopp i tkr kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 31 dec 2021 995 36 169 -4 427 33627 66 364
Arets vinstdisposition -103 33 627 -33 627 -103
Utdelning 0
Nyemission
Arets resultat -3052 -3052
Eget kapital 31 dec 2022 995 36 066 29200 -3052 63209
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RAPPORT OVER KASSAFLODE | KONCERNEN

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Belopp i tkr 2022 2021 2022 2021
Lépande verksamheten

Rorelseresultat -586 410 -2993 40832
Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflodet 5 13 41 51
Betald skatt -54 -59 -7205
Kassafléde fran den I6pande -581 369 -3011 33678
verksamheten

Foérandring av rorelsekapitalet

Férandring av kortfristiga fordringar —83 095 830 -80519 -4141
Foérandring av kortfristiga skulder 6 505 1586 -3014 11767
Kassafl6de fran forandring i -76 590 2366 -83533 7 626
rérelsekapitalet

Investeringsverksamheten

Ladmnade depositioner -100 -125 237 -125
Kortfristiga placeringar 24 739 52 -17 686 52
Kassaflode fran 24 639 -73 -17 449
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 18 740 -103 18740
Upptagna lan 50 000 0 50 000 0
Utbetald utdelning 0 -1109 0 -24929
Kassafl6de fran 50 000 17 631 49897 -6189
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -2 532 20293 -54095 35042
Likvida medel vid periodens bérjan 25313 56617 76907 41875
Kursdifferens i likvida medel -4 -3 -34 -10
Likvida medel vid periodens slut 22777 76907 22778 76907
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i tkr 2022 2021 2022 2021
Rorelseintakter
Nettoomséttning 1617 1063 4 011 1395
Summa rérelseintakter 1617 1063 4 011 1395
Rorelsekostnader
Vidarefakturerade kostnader -1617 -1063 -4 011 -1395
Ovriga externa kostnader -830 -737 -2 810 -819
Personalkostnader -812 -230 -1 087 -262
Summa roérelsekostnader -3 259 -2030 -7 908 -2476
Rorelseresultat -1 642 -967 -3 897 -1 081
Finansiella poster
Resultat fran andelar i
koncernféretag 0 0 27 000 12 000
Nedskrivning av kortfristiga
placeringar 0 -52 0 -52
Réantekostnader 40 0 -3 934 0
Summa finansiella poster 40 -52 23 066 11 948
Resultat efter finansiella poster -1 602 -1019 19 169 10 867
Erhallna koncernbidrag 4775 7310 4775 7310
Resultat fore skatt 3173 7 310 23 944 18 177
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 3173 6 291 23 944 18 177
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

December December
Belopp i tkr 2022 2021

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Finansiella

anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 32 000 32 000

Andra langfristiga
vardepappersinnehav 0 0

Immateriella
anldggningstillgdngar

Summa 32 000 32 000
anlaggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 87 444 7 466
Ovriga fordringar 21 53
Forutbet. kostnader och uppl. 49 19
intakter

Ovriga Kkortfristiga placeringar 16 392 0
Kassa och bank 640 22 996
Summa 104 546 30 534

omsiéttningstillgdngar

Summa tillgangar 136 546 62 534
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, FORTS

December December

Belopp i tkr 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 995 995
Summa bundet eget kapital 995 995
Fritt eget kapital

Overkursfond 42 405 36 169
Balanserat resultat 17 229 5 391
Periodens resultat 23 944 18177
Summa fritt eget kapital 83 578 59 737
Summa eget kapital 84 573 60 732

Langfristiga skulder
Banklan 50 000

Summa langfristiga skulder 50 000 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 567 1148
Skulder till koncernféretag 0 287
Ovriga skulder 500 113
Uppl. kostnader och férutbet.

intakter 906 254
Summa kortfristiga skulder 1973 1802
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 136 546 62 534
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FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning fér 2022 11 maj 2023
Delérsrapport Q1 2023 18 maj 2023
Arsstamma 8 juni 2023
Delérsrapport Q2 2023 24 augusti 2023
Delérsrapport Q3 2023 23 november 2023
Delarsrapport Q4 2023 23 februari 2024

Alla rapporter kommer att finnas tillgdngliga pa féretagets hemsida, https://
www.casefonder.se/casegroupireports, eller genom kontakt med féretagets
kontor.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att rapporten ger en
réttvis och sann presentation av bolagets verksamhet, position och resultat samt
beskriver de huvudsakliga riskerna och osakerheter som bolaget star infér

Stockholm den 23 februari 2023

Jirgen Conzen
Ordférande

Henrik Strombom Emil Lundstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Andrassy
Verkstallande direktor

Denna kvartalsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets

revisor.
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For ytterligare information kontakta:
Oscar Andrassy, Chief Financial Officer
Telefon: 08-662 06 90

E-mail: oscar.andrassy@casefonder.se

Adress:

Case Group AB

c/o Cecil Coworking
Norrlandsgatan 10

SE-111 43 Stockholm
www.casefonder.se/casegroup

Om Case Group AB

Bolagets verksamhet pabdrjades via det tidigare bolaget Case Asset
Management AB, vilket grundades 2004 med malet att erbjuda aktiv
och personlig kapitalférvaltning at foretagare och privatpersoner, med
fokus pa idrottsstjdrnor och entreprendrer. Case Asset Management AB
dverlat senare verksamheten till Case Kapitalférvaltning AB, som ar
dotterbolag till Case Group. Bolagets affarsidé ar att bedriva
férmégenhetsskapande kapitalférvaltning med en god riskjusterad
avkastning. Bolagets &gare ar langsiktiga i sitt agande, vilket medfér en
stabil foretagskultur dér Case Group tillsammans med sina kunder
bygger en solid grund fér framtiden.

Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
Telefon: +46 11 32 30 732

E-post: ca@skmg.se

Denna information ar sddan information som Case Group AB ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
(MAR). Informationen [dmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
férsorg for offentliggérande den 2023-02-24.
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