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Flexion Mobile inleder aret med bravur och vixer omsittningen med hela 61 procent drivet av ett flertal
lanseringar av top-tier-titlar under forra kvartalet. Vi ser ett motiverat virde om 23,4-33,4 kr.

Nettoomsittningen vixte hela 61 procent i kvartalet

Flexion Mobile rapporterar ett mycket starkt férsta kvartal, som normalt sett brukar vara ett svagare kvartal.
Omsittningen okade till 10,6 miljoner GBP (6,6), en tillvixt pa 61 procent pa &rsbasis och 1 procent sekventiellt.
Det sista kvartalet ar alltid det starkaste, sd att 6vertréffa de siffrorna r ett klart styrkebesked. Bruttomarginalen
landar pa 13,9 procent (12,5) och bolagets rorelsekostnader slutade pa 1,2 miljoner GBP (0,9). Det justerade
ebitda-resultatet hamnade pa 0,5 miljoner GBP (-0,15) och rérelseresultatet pa 0,3 miljoner GBP (-0,15). Det
starka utfallet i forsta kvartalet forklaras av att bolaget har ett starkt momentum och att de top-tier-titlar som

annonserades i det forra kvartalet har genererat intdkter nistan omgaende under detta kvartal.

Genomsnittliga manatliga intikter +83% for top-tiers

Tack vare lanseringen av flera top-tier-titlar under det forra kvartalet, blev detta kvartal &nnu ett rekordkvartal.
De genomsnittliga ménatliga intdakterna uppgick till 731 612 USD {6r top-tier spelen i portfdljen, vilket ar en
okning pa 83 procent pa arsbasis. Spelportféljen innehaller {or tillfallet 23 spel, oférandrat fran férra kvartalet.
Dock har tre spel som dnnu inte lanserats men ir pa gang. Under kvartalet annonserade bolaget ett avtal med
ONEMT {or deras spel King’s Choice och med tap4fun f6r deras spel Kingdom Guard. Bada spelen levererar 3
miljoner USD per manad fran Google Play app store, vilket kommer sikerstilla en fortsatt start tillvaxt i

omséttningen.

Ytterligare en strategisk investering annonserades

Forvarvet av Liteup Media UG, som tidigare annonserades har nu under kvartalet genomf6rts. Totalt férvarvas
20% for 500 000 USD i ett forsta steg, med ritt till ytterligare 20% baserat pa en virdering om 2,5 miljoner USD.
Fram till 2025 har bolaget sedan en option att forvarva resterande utifran en bruttovinstmultipel. Mot slutet av
det forsta kvartalet annonserades ytterligare ett strategiskt forvarv. Audiencly GmbH, en byré inom influencer
marketing for spel-industrin, koptes for 9,34 miljoner euro. Tillsammans kommer Flexion att kunna dra nytta av
tydliga marknadssynergier och samtidigt erbjuda en bredare och mer omfattande tjanst till spelutvecklare med
hoga intékter runt om i virlden. Under f6rra aret 6kade omséittningen med 190 procent fér Audiencly och enligt
preliminira siffror var omséttningen 7,31 miljoner euro och ebitda-resultatet 1,37 miljoner. Detta blir ett fint
tillskott for Flexion.

Genom en DCF-virdering sétter vi ett motiverat virde pa 12-18 ménaders sikt pa 23,40 — 33,40 kronor (24,3—
31,4).

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-flexion-mobile-rivstartar-aret-med-ett-nytt-

rekordkvartal
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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