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E) FOR PUBLICERING, DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE, HELT ELLER DELVIS, DIREKT ELLER
INDIREKT,  ELLER TILL, AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, RYSSLAND,
SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, ELLER USA, ELLER ANNAN JURISDIKTION DAR PUBLICERINGEN,
DISTRIBUTIONEN ELLER OFFENTLIGGORANDET SKULLE VARA OTILLATET ELLER KRAVA REGISTRERING
ELLER ANDRA ATGARDER. VANLIGEN SE VIKTIG INFORMATION | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Arctic Falls offentliggor utfallet av erbjudandet och
handeln pd Nasdaq First North Growth Market inleds
idag

Arctic Falls AB (publ) ("Arctic Falls" eller "Bolaget"), en framtrédande nordisk aktér specialiserad
inom vintertester for déick- och biltillverkare, offentliggér idag utfallet av erbjudandet av aktier i
Bolaget ("Erbjudandet”) i samband med noteringen av Bolagets aktier pd Nasdagq First North Growth
Market (tillsammans med Erbjudandet, ”Noteringen”). Erbjudandet blev kraftigt dvertecknat och
attraherade mycket stort intresse bland bdde institutionella investerare och allmdnheten i Sverige.
Handel pd Nasdaq First North Growth Market inledes idag, den 11 december 2025.

Jonas Jalar, VD och deldéigare av Arctic Falls, kommenterar:
Vi vdlkomnar vdra nya aktiedigare och tackar for det fértroende som visats Arctic Falls. Bolagets férsta
handelsdag markerar en viktig milstolpe och ger oss stérkt formdga att fortsétta var tillvéxtresa”

Erbjudandet i korthet

e Priset i Erbjudandet var, som tidigare kommunicerats, 72 SEK per aktie motsvarande en vérdering
om cirka 651 MSEK av samtliga aktier i Bolaget.

e Erbjudandet omfattade 2 357 227 befintliga aktier, motsvarande cirka 170 MSEK fére avdrag for
kostnader hdnférliga till Erbjudandet, motsvarande cirka 26 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget efter Erbjudandet.

e For att tdcka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har de sdljande aktiedgarna,
Swedia Invest AB, Siheden AB, Jalar Finans & Konsult AB och Vinteréingen Férvaltning AB, stallt ut en
option till ABG Sundal Collier AB ("ABGSC” eller "Sole Global Coordinator och Bookrunner”) att
sammanlagt erbjuda ytterligare hégst 353 583 befintliga aktier, motsvarande hdgst 15 procent av
antalet aktier i Erbjudandet som kan anvédndas i sin helhet eller delvis under 30 dagar fréin den
forsta handelsdagen i Bolagets aktier pé Nasdaq First North Growth Market, till ett pris motsvarande
erbjudandepriset ("Overtilldelningsoptionen"). Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i syfte
att tdcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet och f6r stabilisering.

e Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet och
Overtilldelningsoptionen att omfatta totalt 2 710 810 befintliga aktier, vilket motsvarar 30 procent
av det totala antalet aktier och réster i Bolagets efter genomférandet av Erbjudandet och
Overtilldelningsoptionen.

e Erbjudandet var kraftigt dvertecknat och i enlighet med vad som tidigare kommunicerats har
Protean Small Cap, Svante Elfving och Swedbank Robur Fonder (tillsammans ”
Cornerstone-investerarna”) férvarvat aktier i Erbjudandet fér ett totalt belopp om cirka 69 MSEK.
Cornerstone-investerarna innehar tillsammans procent 11 procent av Bolagets aktiekapital och
réster efter genomférandet av Erbjudandet om Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo.
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e Handel i Arctic Falls aktier pé Nasdaq First North Growth Market inleds idag den 11 december 2025
under kortnamnet (ticker) "ARFA”. Férvéintad likviddag ér den 15 december 2025.

Om Arctic Falls

Arctic Falls ér en framtrddande nordisk aktér inom testverksamhet fér déck- och fordonsindustrin, sarskilt
inom vintertestning. Bolaget ér baserat i Alvsbyn och har éver 40 érs erfarenhet av att utveckla och driva
kompletta testmiljder for fordonsindustrin. Under extrema klimatférhallanden erbjuder Arctic Falls
avancerade testmiljéer och tekniska l6sningar som stédjer utvecklingen av néista generations
fordonstekniker och déck. Genom sina anldggningar i norra Sverige skapar Bolaget moéjligheter att i ett
stabilt vinterklimat validera och optimera framtidens fordonstekniker, inklusive elfordon, autonoma system,
avancerade s@kerhetslésningar och hégpresterande vinterdéck.

Bolaget dger och driver idag étta permanenta testanldggningar i norra Sverige, strategiskt beldigna for att
sdkerstalla ldngsiktigt stabila vinterforhdllanden. Med fem landbaserade utomhusanldggningarna
erbjuder Bolaget en mdngfald av banor och testmiljéer fér att simulera olika véiglag och kdrsituationer.
Dartill kompletteras verksamheten av tre moderna inomhusanléggningar, vilka moéjliggér reproducerbara
tester under kontrollerade klimatférhallanden éret runt.

Arctic Falls ar ett stabilt véixande bolag med en dokumenterad historik av organisk omsattningstillvéxt
kombinerat med god [6nsamhet. Under perioden 2020/2021 till 2024/2025 uppgick den genomsnittliga
drliga omsattningstillvéixten (CAGR) till cirka 18 procent. Tillvéxten har i huvudsak drivits av strategiska
investeringar i nya anldggningar samt en successivt hdgre beldggningsgrad i befintliga anléggningar.
Bolagets utveckling har dessutom 6Gtféljts av en forbdttrad lonsamhet, dér rérelsemarginalen (EBIT) 6kat
frén cirka 27 procent under rdkenskapsdret 2020/2021 till cirka 39 procent under rdkenskapsadret 2024
/2025.

Stabiliseringsatgdrder

| samband med Erbjudandet kan ABGSC ("Stabiliseringsmanagern") komma att évertilldela aktier for att
genomfdra transaktioner i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014 ("MAR
") som &r utformade for att stabilisera, uppratthélla och pd annat sdtt stédja marknadspriset pd Bolagets
aktier pd en niva 6ver det som annars skulle réda pd den 6ppna marknaden. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomfoéras pd Nasdagq First North Growth Market,
OTC-marknaden eller pd annat sétt, och kan komma att genomféras ndr som helst under perioden som
borjar pa férsta dagen for handel i aktierna p& Nasdag First North Growth Market och avslutas senast 30
kalenderdagar darefter. Stabiliseringsmanagern har dock ingen skyldighet att vidta stabiliseringsdtgdrder
och det finns ingen garanti for att stabiliseringsétgdrder kommer att genomféras. Under inga
omstdndigheter kommer transaktioner att genomfdras till ett pris hégre Gn det slutligt faststéllda priset i
Erbjudandet.

Stabiliseringsmanagern kan anvénda Overtilldelningsoptionen for att dvertilldela aktier i syfte att
mojliggdra stabiliseringsétgdrder. Stabiliseringsétgdrderna, om de genomférs, kan avbrytas ndr som helst
utan ndgot meddelande men mdste avbrytas senast inom ovanndmnda 30-dagarsperiod. ABGSC mdste
senast vid utgdngen av den sjunde handelsdagen, efter att stabiliseringsétgdrder har genomforts, i enlighet
med artikel 5.4 i MAR och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052, offentliggéra att
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stabiliserings@tgdrder har utforts. Inom en vecka efter utgéingen av stabiliseringsperioden kommer ABGSC,
genom Bolaget, att offentliggdra huruvida stabiliseringsétgdrder utférdes, datum dé stabiliseringen
inleddes, datum dé stabiliseringen senast genomférdes samt prisintervallet inom vilket stabilisering
genomfordes for varje datum daé stabiliseringsétgdrder genomfordes.

Radgivare

ABG Sundal Collier AB ér Sole Global Coordinator och Bookrunner ("Sole Global Coordinator och
Bookrunner"). Baker McKenzie dr legal rédgivare till Arctic Falls i samband med Noteringen.

For mer information, viinligen kontakta:

Jonas Jalar, VD, e-post: jonas.jalar@arcticfalls.se

Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB (SKMG)
Tel.nr.+46 8 913 008

Hemsida: www.skmg.se

Viktig Information

Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om att avyttra eller en uppmaning att kdpa vérdepapper
utgivna av Arctic Falls AB (publ) ("Arctic Falls" eller "Bolaget") i ndgon jurisdiktion ddr ett sddant
erbjudande eller férsdljning vore otilléten.

Ett erbjudande av de vardepapper som omndmns i detta pressmeddelande kommer att ske genom ett
prospekt. Detta pressmeddelande dr inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) 2017/1129 avden 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras ndr vérdepapper erbjuds till
allmd@nheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med eventuella relaterade genomférandeférordningar och delegerade férordningar, ("
Prospektférordningen") och har inte blivit godként av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion.
Ett prospekt har upprattats i samband med Erbjudandet och publicerats av Bolaget pé Bolagets hemsida.
Investerare bor inte investera i véirdepapper som omnémns i detta pressmeddelande annat én pd grundval
av den information som finns i det ovannémnda prospektet.

| varje EES-medlemsstat, annan &n Sverige, riktar sig detta pressmeddelande endast till kvalificerade
investerare i den medlemsstaten enligt Prospekifdrordningens definition.

Innehdllet i detta pressmeddelande har upprdttats av, Bolaget och Bolaget dr ensamt ansvarig for dess
innehdll. Informationen i detta pressmeddelande utgér endast bakgrundsinformation och gér dérmed inte
ansprdk pé att vara fullstéindig eller komplett. Ingen bor, oavsett anledning, forlita sig pd informationen i
detta pressmeddelande eller pé dess exakthet, korrekthet eller fullsténdighet.

Detta pressmeddelande och informationen hdri far inte distribueras i eller till USA. Detta pressmeddelande
utgdr inte ett erbjudande att sdlja, eller en uppmaning till ett erbjudande att képa, vérdepapper i USA.
Véardepapper som omndmns hdri har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid
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gdllande U.S. Securities Act fréin 1933 ("Securities Act") och far inte erbjudas eller sdljas i USA utan
registrering eller tilldmpligt undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven
enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera négra vérdepapper som omndmns hdri i USA eller
att [@dmna ett offentligt erbjudande av sddana vardepapper i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende véirdepapperen som
omndmns hdri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som dar héinférlig till detta dokument
ar endast tillgéinglig fér och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare” (i betydelsen
i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129 som dr en del av brittisk lagstiftning genom
European Union (Withdrawal) Act 2018) som dr (i) personer som har professionell erfarenhet av
verksamhet som rér investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i artikel
19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern
"); eller (ii) personer med hog nettoférmdgenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana
personer bendimns gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en investeringsétgérd som detta
pressmeddelande avser &r i Storbritannien enbart tillgdnglig fér relevanta personer och kommer endast att
genomforas med relevanta personer. Personer som inte dr relevanta personer ska inte vidta ndgra atgérder
baserat pé detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pd det.

Offentliggbérande, publicering eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
foremdl for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dér detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sédana legala restriktioner.

Framdtriktade uttalanden

Detta pressmeddelande kan innehdlla uttalanden, dven avseende Bolagets finansiella och operativa mél
pd medelldng till l&ing sikt, som dr, eller kan anses vara, "framdtblickande uttalanden". Dessa framétriktade
uttalanden kan identifieras genom anvéndning av framétriktad terminologi, inklusive termerna
"férutsatter”, "tror", "anser", "uppskattar”, "férutser”, "bor", "uppskattar”, "férutser”, "férvéntar", "kan",
"kommer", "planerar", "schemaldgger", "potentiell”, "prognostiserar"”, "skulle kunna", "sévitt kant" eller, i
varje enskilt fall, negationer dérav eller andra variationer eller jimférbar terminologi, eller genom
diskussioner om strategi, planer, mdl, framtida hdndelser eller avsikter. Framdtblickande uttalanden kan
komma att skilja sig vésentligt frén faktiska utfall. All framdtriktad information hdri &terspeglar Bolagets
aktuella syn pd framtida hdndelser, men dr foremal for risker avseende framtida utfall och andra risker,
osdkerheter, eventualiteter och antaganden som rér Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stéllning,
likviditet, framtidsutsikter, tillvéxt eller strategier. Framétriktade uttalanden [dmnas endast per dagen for
detta pressmeddelande. Var och en av Bolaget, dess aktiedgare, Sole Global Coordinator och Bookrunner
och deras respektive ndrstéiende bolag fréinsdger sig uttryckligen skyldigheten eller &tagandet att
uppdatera, se 6ver eller revidera ndgot framatriktat uttalande i detta pressmeddelande, vare sig till féljd av
ny information, framtida utveckling eller pd annat satt.

Informationen i detta pressmeddelande eller i négot av de dokument som rér Noteringen kan inte anvéndas
som en végledning fér framtida resultat.

Sole Global Coordinator och Bookrunner agerar uteslutande f6r Bolaget och ingen annan i samband med
ndgot erbjudande av Bolagets aktier. Sole Global Coordinator och Bookrunner kommer inte att betrakta
ndgon annan person som sina respektive kunder i forhdllande till ndgot erbjudande av Bolagets aktier och
kommer inte att vara ansvariga gentemot ndigon annan &n Bolaget for att tillhandahdlla det skydd som ges
till deras respektive kunder eller fér att tillhandahdlla rédgivning i forhéllande till ndgot erbjudande av
Bolagets aktier, innehdllet i detta pressmeddelande eller néigon transaktion, verenskommelse eller annan

Arctic Falls AB | Box 30, 942 21 Alvsbyn, Sweden | www.arcticfalls.se


https://www.arcticfalls.se/

X
ARCTIC FALLS Pressmeddelande

PROVING GROUNDS 11 december 2025 08:00:00 CET

fréiga som avses hdri. Sole Global Coordinator och Bookrunner eller dess dotterbolag, nérstéende bolag
eller ndgon av deras respektive styrelseledaméter, tjcinstemdn, anstéllda, réddgivare, agenter,
samarbetspartners eller néigon annan enhet eller person accepterar ndgot som helst ansvar for, eller gor
ndgon utfdstelse, garanti eller dtagande, uttryckligt eller underforstdtt, avseende sanningen, riktigheten,
fullsténdighet eller skdlighet av informationen eller dsikterna i detta pressmeddelande (eller huruvida
ndgon information har uteldmnats frén detta pressmeddelande) eller ndgon annan information hdnforlig
till koncernen, dess dotterbolag eller intressebolag, oavsett om den dr skriftlig, muntlig eller i visuell eller
elektronisk form, och oavsett hur den har éverforts eller gjorts tillgdinglig, eller fér ndgon som helst forlust
som uppkommer genom anvéndning av detta pressmeddelande eller dess innehdill eller som pd annat sdtt
uppkommer i samband ddrmed. Féljaktligen friskriver sig Sole Global Coordinator och Bookrunner, i den
utstréickning som tillats enligt tillamplig lag, frén allt ansvar, oavsett om det uppkommer pé grund av
skadestdnd eller avtal, eller som de pd annat sdtt kan anses ha med anledning av detta pressmeddelande
och/eller ndgot sddant uttalande.

Information till distributorer

Enbart for att uppfylla de krav pd produktstyrning som ingdr i: (a) Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i dess éindrade lydelse ("MIFID II"); (b) artiklarna 9
och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID Il; och (c) nationella
genomférandedtgdrder (tillsammans "MiFID li:s produktstyrningskrav"), samt for att friskriva sig frén allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som négon "tillverkare" (i den mening som avser
enligt MiFID li:s produktstyrningskrav) annars kan omfattas av, har Bolagets vérdepapper som omfattas av
Erbjudandet varit foremal fér en produktgodkdnnandeprocess som har faststdllt att sédana vérdepapper
dar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sésom definierat i MiFID II; och
(ii) lampliga for distribution genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("
Mdalmarknadsbedomningen"). Oaktat Mdlmarknadsbeddmningen bor "distributdrer” (vid tilldmpning av
MIFID ll:s produktstyrningskrav) notera féljande: priset pé Bolagets vérdepapper kan sjunka och
investerare kan férlora hela eller delar av sin investering; Bolagets virdepapper erbjuder ingen garanterad
inkomst och inget kapitalskydd; och en investering i Bolagets vérdepapper ar férenlig endast med
investerare som inte behéver en garanterad inkomst eller kapitalskydd, som (antingen ensamma eller
tillsammans med en lamplig finansiell eller annan rédgivare) kan utvérdera férdelarna och riskerna med en
s@dan investering och som har tillréickliga resurser for att kunna béra eventuella férluster som kan uppstd
till féljd dérav. Malmarknadsbeddémningen pdverkar inte tillimpningen av eventuella avtalsmdssiga, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i samband med Erbjudandet.

Mdlmarknadsbeddmningen utgér, foér undvikande av missférstdnd, inte (a) en dndamalsenlighets- eller
lGmplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon
investerare eller grupp av investerare att investera i, férvdrva, eller vidta néigon annan atgdrd avseende
Bolagets aktier.

Enbart i syfte att uppfylla produktstyrningskraven i kapitel 3 i FCA Handbook Product Intervention and
Product Governance Sourcebook ("UK Product Governance Requirements"), och med friskrivning fran
allt ansvar, oavsett om det harror frdn skadestdnd, avtal eller annat, som en "tillverkare" (i enlighet med UK
Product Governance Requirements) annars kan ha med avseende pd detta, har vérdepapperna i
Erbjudandet varit foremdl fér en produktgodkénnandeprocess som har faststdllt att Bolagets vérdepapper
dr (i) férenliga med en slutmdlgrupp best@ende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna fér professionella kunder och kvalificerade motparter, var och en definierad i punkt 3 i
FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook; och (ii) ldmpliga for distribution genom alla tilldtna
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distributionskanaler ("Malmarknadsbeddmningen for Storbritannien"). Oaktat den brittiska
maélmarknadsbeddmningen bor "distributérer” (i enlighet med de brittiska produktstyrningskraven) notera
att: priset pd Bolagets vérdepapper kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering; Bolagets v@rdepapper erbjuder ingen garanterad inkomst och inget kapitalskydd; och en
investering i Bolagets vardepapper ér endast férenlig med investerare som inte behdver en garanterad
inkomst eller kapitalskydd, som (antingen pd egen hand eller tillsammans med en ladmplig finansiell eller
annan radgivare) kan utvérdera férdelarna och riskerna med en sddan investering och som har tillréckliga
resurser for att kunna béra eventuella forluster som kan uppsta till foljd dérav. Malmarknadsbedémningen
i Storbritannien paverkar inte tillimpningen av ndgra avtalsmdssiga, legala eller regulatoriska
forsdliningsrestriktioner i forhdllande till Erbjudandet. Vidare noteras att, oaktat den brittiska
mélmarknadsbeddmningen, kommer Sole Global Coordinator och Bookrunner endast att formedla
investerare som uppfyller kriterierna fér professionella kunder och godkénda motparter.
Mdalmarknadsbeddmningen i Storbritannien utgér, for undvikande av missforstdnd, inte (a) en
dndamalsenlighets- eller implighetsbeddmning i den mening som avses i kapitel 9A respektive 10A i FCA
Handbook Conduct of Business Sourcebook, eller (b) en rekommendation till néigon investerare eller grupp
av investerare att investera i, forvérva, eller vidta ndgon annan étgérd avseende Bolagets vérdepapper.
Varje distributér ér ansvarig for att genomfdéra sin egen mélmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier
i Storbritannien och fér att besluta om ldmpliga distributionskanaler.

Varje distributdr ér ansvarig for att genomféra sin egen mélmarknadsbedémning avseende Bolagets
vdardepapper och for att faststélla lGmpliga distributionskanaler.

Bolaget kan besluta att inte genomféra Noteringen och det finns dérfoér ingen garanti for att Noteringen
kommer att ske. Investerare bor inte basera sitt finansiella beslut pé detta pressmeddelande. Férvérv av
investeringar som detta pressmeddelande avser kan utsétta en investerare for en betydande risk att férlora
hela det investerade beloppet.

For mer information, viéinligen kontakta:
Jonas Jalar, VD

+4670 61575 49
jonas.jalar@arcticfalls.se

Om Arctic Falls
Arctic Falls ér en ledande aktdr inom testning for ddck- och fordonsindustrin. Med atta anléiggningar — tre
inomhus och fem utomhus — erbjuder vi flexibla och tillférlitliga testmiljder fér utveckling och validering.

Vara tjcinster omfattar férutom testmiljoer genomférande av tester, testsupport och koordinering. Kunderna
som bestér av fordons- och ddcktillverkare vdrlden dver vardesatter vér hdga niva av sekretess, sdkerhet
och service, och vi avser vara en ldngsiktig och trygg partner i deras utvecklingsarbete. Arctic Falls
grundades 1985 och bedriver sin verksamhet i Norrbotten, ddr unika klimatférhdllanden och erfarenhet
skapar optimala férutsattningar fér testning @ret runt.
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