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SVALNER

Till den oberoende budkommittén for
Nelly Group AB (publ)

Stockholm den 22 maj 2024

UTLATANDE AVSEENDE UPPKOPSERBJUDANDET FRAN RITE VENTURES

Rite Internet Ventures Holding AB har genom Rite Ventures SPV AB (”Rite Ventures”
eller "Budgivaren”) lamnat ett offentligt uppkodpserbjudande till aktiedgarna i Nelly
Group AB (publ) ("Nelly” eller "Bolaget”) om att 6verldta samtliga aktier i Nelly till ett
viarde motsvarande 17,00 kr kontant per aktie ("Budet”).

Svalner Skatt & Transaktion KB (”Svalner”) har fatt i uppdrag av den oberoende
budkommittén for Nelly att oberoende utvardera skaligheten 1 Budet, ur ett finansiellt
perspektiv for aktiedgarna i Nelly.

For att utvardera Budet, har vi anvant oss av allmint accepterade metoder som
avkastnings- och relativvdrdering, samt samlat in, utvdrderat och analyserat den
information som vi bedémt ndédvandig och relevant, sdsom:

e Bolagets verksamhet, finansiella historik och framatblickande finansiell
information.

e Intervjuer med medlemmar i ledningen och oberoende styrelseledamoter.

e Publika aktiehandelsdata for Bolaget.

e Publika databaser med finansiell information och aktiehandelsdata for
jamférbara bolag, transaktioner och annan marknadsdata.

e Annan information som vi bedémt relevant.

Vi har forlitat oss pa, utan oberoende verifikation, att den information som gjorts
tillgdnglig av representanter fran Nelly eller inhdmtats fran publika kallor har varit
korrekt och fullstandig i alla vdsentliga avseenden.

Svalner har agerat oberoende och vart arvode ar inte beroende av utfallet av Budet.

Med beaktande av ovanstaende forutsattningar, drar vi slutsatsen att Budet, per denna
dag, inte dr skaligt for Nellys aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv.
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