Fjiarde kvartalet 2019

e Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet
uppgick till 175 (181) Mkr.

® Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet
uppgick till 7 (11) Mkr.

e Nettoresultatet efter skatt for kvarvarande
verksamhet uppgick till 7 (5) Mkr.

e Periodens kassaflode fran den l6pande
verksamheten uppgick till 53 (35) Mkr.

@ Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet
uppgick till 0,27 (0,20) kr.

e Den 19 december forvarvade Midway 100 % av
aktierna i det brittiska bolaget Span Access
Solutions.

Januari - december 2019

e Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet
uppgick till 796 (768) Mkr.

® Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet
uppgick till 74 (66) Mkr, varav jamforelsestérande
poster uppgick till 8 (0) Mkr. Justerat
rorelseresultat uppgick till 66 (66) Mkr.

e Nettoresultatet efter skatt for kvarvarande
verksamhet uppgick till 61 (47) Mkr.

e Nettoresultatet efter skatt for total verksamhet
uppgick till 44 (2) Mkr.

e Periodens kassaflode fran den [6pande
verksamheten uppgick till 96 (149) Mkr.

@ Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet
uppgick till 2,30 (1,91) kr.

e Den 31 maj avyttrades dotterbolaget Gustaf E Bil
AB och redovisas, inklusive realisationsforlust
uppgaende till -20 Mkr, som avvecklad
verksamhet.

e Den 1juli aterbetalade Midway ett konvertibelt
lan. Nominellt belopp uppgick till 42 Mkr.

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning pa
0,60 (0,50) kr per aktie.
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Finansiellt sammandrag 2019 2018 2019 2018

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Nettoomsattning 175 181 796 768
Justerat rorelseresultat 7 1 66 66
Rorelseresultat 7 11 74 66
Resultat fore skatt 5 6 73 56
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet 7 5 61 47
Nettoresultat, avvecklad verksamhet 0 -37 -17 -45
Nettoresultat, total verksamhet 7 -31 44 2
Justerad rorelsemarginal, % 4,0 6,1 8,3 8,6
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,27 0,20 2,30 1,91
\I}:rslijsl;?;]thpeir aktie efter full konvertering, kvarvarande 0,27 0,20 230 1,81
:E\?:f\?;‘lri;izergrgse;éﬁzsnde verksamheten per aktie, 1,94 143 361 6,08
Totalt kassaflode per aktie, total verksamhet -0,22 1,18 -2,25 0,86
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VD:s kommentar

Det fjarde kvartalet var det forsta som tydligt visar i
vilken riktning Midway ar pa vag. var 6vergripande
strategi innebar att utveckla verksamheten fran ett
konglomerat till en industrialist med en val balanserad
produkt- och tjansteportfolj. Med HAKI som bas har vi
fokus pa projekt i komplexa miljéer inom industri och
service. Den stora potentialen for Midway ligger i att
bygga en industrigrupp kring HAKI genom forvarv som
kompletterar eller breddar bolagets erbjudanden.

I rapporten efter det tredje kvartalet skrev jag att
Midway efter flera ar av intensivt arbete med att
renodla koncernen for forsta gangen kunde fokusera pa
att bygga det nya Midway. Under det fjarde kvartalet tog
vi flera konkreta steg pa denna vag. Det tydligaste ar
forvarvet av brittiska Span Access, vart forsta forvary
sedan 2012. Span Access hoga kompetens,
innovationsformaga och produkterbjudanden
kompletterar och breddar HAKIs produktportfolj pa ett
utmarkt satt. Bolagets erbjudande stammer val overens
med HAKIs strategiska riktning med losningar som ger
saker atkomst till komplexa arbetsmiljer.

vart kdrninnehav HAKI levererade ett stabilt kvartal
trots avsaknad av leveranser till de riktigt stora
projekten. Vid arsskiftet var orderboken nagot svagare
an for ett ar sedan. Om efterfragan skulle forsvagas pa
kort sikt bedomer vi dock att HAKI star val rustat.

For Landqvist var 2019 ett ar av forvantad atergang till
mer normala volymer efter ett extremt starkt 2018. Vi
har genomfort en lyckad "generationsvaxling”, det vill
sdga pa ett smidigt satt gatt fran ett familjeforetag till
ett bolag i en industriell grupp. Bolaget fortsatter att
utvecklas positivt och starker sin marknadsposition. Vi
bedomer att Landqvist har en god framtid, varfor vi
fortsatter att investera i 0kad produktionskapacitet.
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2019 blev ett ar av investeringar och modernisering for
FAS, vilket paverkat lonsamheten negativt. FAS har
investerat i sin forsorjningskedja med hojd
leveransprecision och forbattrad kvalitet som resultat.
Bolaget har aven utvecklat serviceerbjudandet, ett
omrade som vuxit under 2019 och som pa sikt forvantas
leda till ett stabilare resultat. FAS har ocksa investerat i
nya produkter och lanserar under 2020 en ny maskin.
Efterfragan pa hallbart tillverkade avfallspasar ar stor
och vaxande, dar FAS placering i vardekedjan ar
gynnsam.

Vi har fortsatt en positiv syn pa var norska verksamhet
NOM Holding. Bolaget ar inne i en bra trend trots en
omsattningsnedgang och resultatférsamring mot slutet
av aret. Under det fjarde kvartalet paverkades
resultatet negativt av kostnader av engangskaraktar
hanforliga till leverantorsbyte.

Midway Holding ar idag en betydligt starkare koncern
an for bara nagra kvartal sedan, med fyra sunda
innehav som verkar i intressanta branscher.

Alla vara innehav har arbetat med langsiktiga
effektiviseringar och ar férberedda pa att genomféra
ytterligare besparingar om efterfragan skulle

vika.

2019 nadde Midway en viktig milstolpe.
Renodlingen slutfordes med nedlaggningen
av Midtrailer och avyttringen av Gustaf E Bil.
HAKI &r vart kdarninnehav med en god och
stabil ldnsamhet. Under de senaste tva aren
har HAKIs rorelseresultat okat med 50
procent, varav halften ar relaterad till tillvaxt
och halften till effektiviseringar. Det ar en
attraktiv balans och visar att vart aktiva
arbete med bolaget ger resultat. Ovriga tre
innehav ar lonsamma och genererar bra
kassafloden. Vi arbetar fortlopande med att
utveckla dessa bolag.

Finansiellt har Midway idag en god och stabil
l6nsamhet, vart finansnetto har utvecklats positivt och
skuldsattningen ar lag. Vinst per aktie utvecklas
positivt. For kassaflodet borjar vi se en positiv trend
efter nagra inledande svagare kvartal, men dar finns en
fortsatt stor potential till forbattring. Under 2019
aterbetalade vi konvertibelskulder om 42 Mkr och ingick
ett nytt bankavtal om upp till 220 Mkr som stracker sig
over tre ar. Avtalet utgér grunden i var dagliga
verksamhet och skapar utrymme for ratt investeringar
nar sadana tillfallen ges.

Den positiva utvecklingen under 2018 i kombination
med starkta finanser betydde att vi for ett ar sedan, for
forsta gangen sedan rakenskapsaret 2011, kunde gladja
aktiedgarna med en utdelning. Resultatet for 2019
innebar att styrelsen aterigen kan foresla arsstamman
en utdelning, nu om 0,60 kr per aktie.

Midways nya resa har bara borjat. Det finns en stor
potential att utveckla befintliga bolag samtidigt som vi
bygger en industriell koncern med strategiska forvarv
kring HAKI. Vi har langsiktiga agare som stédjer var
strategi och vara satsningar. Jag ser med stor
forvantan fram emot 2020 och tycker att det
langsiktigt ser mycket positivt ut for Midway.

Malmo den 6 februari
Sverker Lindberg, VD

Q419 -



Kommentar till rapporten
F]ARDE KVARTALET 2019

Koncernens omsattning uppgick till 175 (181) Mkr for
kvarvarande verksamhet, en minskning med cirka 3 %.
Omsattningen sjonk jamfort med det fjarde kvartalet
2018 i FAS, Landqvist och NOM Holding medan det
storsta innehavet HAKI hade en tillvaxt pa cirka 9 %. FAS
fjarde kvartal foljde trenden for helaret 2019 med en
lagre omsattning, dock var det fjarde kvartalet 2018
ovanligt starkt. | Landquvist ser vi alltjamt en atergang
till mer normala volymer jamfort med kvartal tre och
fyra 2018, da efterfragan var vasentligt positivt
paverkad av en dandrad lagstiftning kring utslappsratter.
NOM Holdings omsattningsnedgang i kvartalet var
primart hanforlig till leverantorsbyte medan den
underliggande efterfragan pa bolagets produkter
bedoms fortsatt vara god.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick
till 7 (11) Mkr. Det forsamrade rorelseresultatet jamfort
med 2018 kan i huvudsak hanforas till segment Handel
och NOM Holding som framforallt paverkades av
lagernedskrivningar relaterat till ett storre
leverantdrsbyte. Det storsta innehavet HAKI forbattrade
sitt rorelseresultat som en effekt av genomforda
effektiviseringar. Rorelsemarginalen for det fjarde
kvartalet uppgick till 4 (6) % for koncernen.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
53 (35) Mkr for kvarvarande verksamhet. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten paverkades av en
positiv utveckling av rorelsekapitalet, dar bade lagre
lagernivaer och en lagre decemberomsattning bidrog
till att minska rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten i kvarvarande verksamhet
uppgick till -14 (4) Mkr, dar merparten av
investeringarna avser hyresmaterial i HAKI samt
forvarvet av Span Access. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -50 (-82) Mkr och
ar i huvudsak en effekt av ett lagre nyttjande av
kreditfacilitet. Okningen av rantebarande skulder i
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balansrakningen forklaras till stor del av 6vergangen till
IFRS 16. Effekterna av dvergang till IFRS 16 avseende
tillgangar och rantebarande skulder per 1januari 2019
har inte varit kassaflodespaverkande.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -2
(-5) Mkr i det fjarde kvartalet. Periodens finansnetto
innehaller rantekostnader pa -1 (-4) Mkr samt
valutakurseffekter pa -1 (-1) Mkr. Minskningen av
rantekostnaderna forklaras dels av konverteringarna
som genomfordes under det forsta halvaret 2019, dels
av aterbetalning av konvertibelt lan i borjan av det
tredje kvartalet.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick
till 7 (5) Mkr, vilket motsvarar 0,27 (0,20) kr/aktie. Det
fjarde kvartalet innehaller ett positivt skattenetto pa 2
(-1) Mkr, vilket forklaras av aktivering av
underskottsavdrag som tidigare inte bedomts kunna
nyttjas.

JANUARI - DECEMBER 2019

Koncernens omsattning uppgick till 796 (768) Mkr for
kvarvarande verksamhet, en 6kning med 4 %. Okningen
avser HAKI, som genomforde en stor leverans till
Storbritannien under det forsta kvartalet.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick
till 74 (66) Mkr. Det justerade rorelseresultatet uppgick
till 66 (66) Mkr. Den justerade rérelsemarginalen
uppgick till cirka 8 (9) %. Valutakurseffekter har haft en
nagot positiv paverkan pa omsattningen, medan inkop i
motsvarande valutor gor att effekten pa rorelseresultat
och marginaler ar marginell. Centrala kostnader har
minskat med cirka 3 Mkr till = 16 (-19) Mkr som en effekt
av genomforda effektiviseringar.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
96 (149) Mkr for kvarvarande verksamhet. Trots en
forbattring i det fjarde kvartalet sa paverkas helaret
2019 negativt av ett hogre rorelsekapital. Det pagar ett
flertal aktiviteter i framfor allt HAKI for att minska

kapitalbindningen. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten i kvarvarande verksamhet
uppgick till -31 (-53) Mkr. Férbattringen jamfort med
foregaende ar avser framforallt avyttring av en fastighet
samt utférsaljning av hyresmaterial i HAKI. | arets
belopp ingar forvarvet av Span Access, med en negativ
paverkan pa cirka 11 Mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -103 (-151) Mkr
och avser primart amortering av leasingskulder,
aterbetalning av konvertibelt lan samt lamnad
utdelning.

Koncernens nettoskuld, vilken definieras exklusive
konvertibelt lan, har 6kat med 55 Mkr jamfoért med 31
december 2018 och uppgick till 144 Mkr, vilket i
huvudsak forklaras av évergangen till IFRS 16 samt
aterbetalning av konvertibelt lan pa 42 Mkr. For
beskrivning av effekter av dvergang till IFRS 16 hanvisas
till sida 13.

Finansnettot uppgick till -1 (-10) Mkr under 2019.
Positiva valutakurseffekter uppgick till cirka 5 (3) Mkr.
Rantekostnaderna minskade med 7 Mkr och uppgick till
-6 Mkr. Rantekostnaderna for det tredje och fjarde
kvartalet aterspeglar Midways nuvarande
belaningsstruktur utan konvertibelt lan.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick
till 61 (47) Mkr, vilket motsvarar 2,30 (1,91) kr/aktie.

Justerad rorelsemarginal 2018-2019
Kvarvarande verksamhet
14,0%
12,0%
10,0%

8,0%
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Affarsomrade Teknik

FJARDE KVARTALET 2019

Omsattningen for affarsomradet Teknik uppgick till 144
(145) Mkr, i niva med motsvarande period foregaende
ar. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 11 (13)
Mkr. Minskningen jamfort med fjarde kvartalet
foregaende ar forklaras delvis av forvarvsrelaterade
kostnader pa cirka 1 Mkr men dven av starka
jamforelsetal i FAS och Landquvist.

HAKIs omsattning 6kade till 111 (102) Mkr i det fjarde
kvartalet, en uppgang med 9 % jamfort med samma
period foregaende ar. Rorelseresultatet 6kade till 9 (6)
Mkr. Rorelsemarginalen for perioden starktes darmed
till 8 %, en klar forbattring mot 6 % i det fjarde kvartalet
2018. | kvartalet forekom inte nagra enskilda leveranser
av vasentlig betydelse och den underliggande
efterfragan bedoms som nagot svagare vid kvartalets
utgang.

Under kvartalet forvarvades brittiska bolaget Span
Access Solutions som under de kommande manaderna
successivt kommer att integreras i HAKIs verksamhet.
Span Access erbjudande passar val in i HAKIs
strategiska riktning mot losningar for sakert arbete i
komplexa miljoer. Span Access starker aven HAKIs
mojligheter till okad organisk tillvaxt samt ett tydligare
fokus pa innovation och produktutveckling. Span Access
tidigare VD, Ross Turner, stannar kvar inom koncernen
och blir ansvarig for all produktutveckling inom HAKI.
Ross ar en innovator med gedigen teknisk bakgrund och
kommer att vara viktig i HAKIs fortsatta utveckling.

FAS omsattning i det fjarde kvartalet uppgick till 20 (28)
Mkr, vilket ar betydligt lagre an foregaende ar.
Nedgangen beror till stor del pa att storre leveranser av
maskiner uteblev under perioden och att motsvarande
kvartal foregaende ar var ovanligt starkt. Forsaljningen
av reservdelar och service utvecklades val under
kvartalet. Forandringen jamfort med féregaende ar
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aterspeglades aven i rorelseresultatet som uppgick till 1
(3) Mkr. Marknadslaget for FAS bedéms vara bra med en
okad efterfragan pa bolagets produkter och tjanster.

Landqvist Mekaniska uppnadde en omsattning under
kvartalet pa 14 (16) Mkr och ett rorelseresultat pa 2 (3)
Mkr. Rorelsemarginalen for det fjarde kvartalet uppgick
till cirka 14 %, nagot lagre jamfort med cirka 18 %
foregaende ar. Marginalen befinner sig pa en fortsatt
god niva jamfort med branschsnittet. Landqvist
slutforde under kvartalet forsta fasen av en storre
kapacitetsutbyggnad for att kunna tillmotesga fler
forfragningar och hantera storre volymer framaver.
Expansionen ar aven ett fortsatt steg i arbetet med att
industrialisera bolaget.

JANUARI - DECEMBER 2019

Omsattningen for affirsomradet Teknik uppgick till 679
(649) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till 79 (77) Mkr och
det justerade rorelseresultatet uppgick till 71 (77) Mkr.
Jamforelsestérande poster uppgick till 8 (0) Mkr och
avser resultat fran en fastighetsavyttring som
genomfordes under det tredje kvartalet.

Tillvaxten inom affarsomradet ar drivet av HAKI som
okade omsattningen med 39 Mkr, cirka 7 %, jamfort med
foregaende ar och som uppnadde en omsattning for
2019 pa 548 Mkr. Rorelseresultatet i HAKI for helaret
okade till 69 (55) Mkr och det justerade
rorelseresultatet uppgick till 61 (55) Mkr. Mot slutet av
perioden sags en viss avmattning i marknaden med
nagot minskad efterfragan. HAKI arbetar dock fortsatt
proaktivt och ser positiva effekter pa rérelsemarginalen
tack vare genomforda kostnadseffektiviseringar under
aret.

FAS nadde en omsattning pa 75 (83) Mkr for helaret.
Rorelseresultatet uppgick till 1 (7) Mkr. Férsaljningen
visade en fortsatt god utveckling i Europa men
utvecklingen pa den nordamerikanska marknaden
stannade tillfalligt av, framst pa grund av en svagare
marknadsbearbetning. En nysatsning pa

forsaljningspersonal och ett battre serviceutbud skapar
mojligheter for att aterta marknadsandelar. FAS visar
ett klart samre resultat an foregaende ar pa grund av
den lagre volymen samt investeringar i organisation och
i forsorjningskedjan. FAS bedéms nu vara pa vag
tillbaka med hjalp av positiva marknadssignaler och ett
forbattrat serviceutbud som ska bidra till ett jamnare
intaktsflode.

Landqvist Mekaniskas omsattning for helaret uppgick
till 56 (61) Mkr. Omsattningen blev lagre pa grund av att
foregaende ar hade en ovanligt stark efterfragan
kopplad till den nya emissionslagstiftningen for utslapp
som tradde i kraft det forsta kvartalet 2019 och som
paverkade nagra av bolagets stdrsta kunder. Arets
rorelseresultat uppgick till 9 (15) Mkr. Minskningen
beror framst pa 6kade kostnader for att stimulera
fortsatt tillvaxt, skapa en hogre kvalitet samt minska
riskerna i forsorjningskedjan. Under aret hade
Landqvist en 6kning i efterfragan av komponenter som
ar avsedda for storre lastbilstrailers och det fanns dven
en god efterfragan fran aktdrer i byggbranschen, vilket
kompenserar for delar av den fordonsrelaterade
volymnedgangen. Landqvist har i likhet med 2018
fokuserat pa att utveckla den befintliga kundbasen som
en foljd av okad produktionskapacitet.
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Omsattning Rorelseresultat
Q4 2019 2018 2019 2018
FAS 20 28 1 3
HAKI 1M1 102 9 6
Landqvist 14 16 2 3
Interneliminering = -1 - -
Teknik 144 145 1 13
. Justerat
QI'Q 4 Omsattning Rorelseresultat
2019 2018 2019 2018
FAS 75 83 1 7
HAKI 548 509 61 55
Landqvist 56 61 9 15
Interneliminering - -4 - -
Teknik 679 649 A 77
vl e Justerat
T(;II?I:'T(tg]II-anA rorelseresultat
' Teknik Q1-Q4

\_

FAS = Haki = Landqvist

¢

FAS m Haki = Landqvist
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Affarsomrade Handel
FJARDE KVARTALET 2019

Omsattningen for affarsomradet Handel, som idag
bestar av NOM Holding, uppgick till 31 (35) Mkr.
Nedgangen jamfort med foregaende ar ar framst
kopplad till ett genomfort leverantdrsbyte som pa kort
sikt minskar volymerna. Rorelseresultatet for perioden
uppgick till -1 (3) Mkr. Det fjarde kvartalet belastades
med kostnader for lagernedskrivningar som delvis
kunde harledas till bytet av leverantor.

Under perioden har NOM bytt generalagent av bland
annat betongslipmaskiner, till Scanmaskin Sweden.
Scanmaskin ar en valetablerad aktor i byggbranschen
som har en intressant produktportfolj av god kvalitet
med langsiktig potential for NOM Holding.

JANUARI - DECEMBER 2019

Omsattningen for NOM Holding uppgick till 117 (119) Mkr,
i niva med foregaende ar. Rorelseresultatet 6kade till
11 (8) Mkr, framst tack vare NOM Holdings starka
marknadsposition och genomforda effektiviseringar.
NOM Holdings rorelsemarginal okade till cirka 9 %
jamfort med 7 % foregaende ar. Efter tre starka
inledande kvartal var det fjarde kvartalet svagt, framst
pa grund av kostnader av engangskaraktar. Den
langsiktiga bilden av NOM Holding &r oférandrat positiv
och bolaget arbetar kontinuerligt med att utoka sin
produktportfol].

Omsattning Rorelseresultat
Q4 2019 2018 2019 2018
NOM Holding 31 35 = 3
Interneliminering - - - -
Handel 31 35 -1 3

Omsdttning  Rorelseresultat
QI_Q4 2019 2018 2019 2018
NOM Holding 117 119 1 8
Interneliminering = - = -
Handel 117 119 1 8

Midway januari - december

Justerat rorelseresultat Q1-Q4 (Mkr)
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Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier
och byggnader for kvarvarande verksamhet uppgick till
5 (34) Mkr for helaret 2019. De laga nettoinvesteringarna
for aret forklaras av HAKIs storre leverans till
Storbritannien under det forsta kvartalet. Merparten

av det stallningsmaterial som saldes i denna leverans
redovisades tidigare som en anlaggningstillgang

i koncernens balansrakning i form av hyresmaterial.
Bruttoinvesteringarna for maskiner, inventarier och
byggnader uppgick till 100 (87) Mkr, dar merparten avser
hyresmaterial i HAKI. Ackumulerade planenliga
avskrivningar for 2019 uppgick till 61 (45) Mkr, varav
cirka 20 Mkr ar en effekt av Gvergangen till IFRS 16.

Likviditet och finansiering
(jamforelsetal 2018-12-31)

Nettoskulden i koncernen okade med 55 Mkr och upp-
gick vid periodens utgang till 144 (89) Mkr. Cirka 53 Mkr
av 6kningen ar hanforlig till dvergangen till den nya
redovisningsstandarden for leasingavtal IFRS 16 och
beskrivs pa sidan 13 i denna delarsrapport. Utover
effekt fran IFRS 16 har nettoskulden paverkats negativt
med cirka 42 Mkr baserat pa aterbetalning av
konvertibelt lan, eftersom detta lan inte ingar i
definitionen av nettoskuld. Justerat for effekten av IFRS
16 var nettoskulden i niva med féregaende ar.

Koncernens likvida medel och kortfristiga

placeringar uppgick till 39 (109) Mkr. | det forsta
kvartalet refinansierades Midway da ett nytt
revolverande facilitetsavtal pa 220 Mkr ingicks med en
stor svensk bank. Per balansdagen uppgick beviljade
men inte utnyttjade krediter till 130 Mkr.

Soliditeten for koncernen uppgick till 60 (44) %. Justerat
for effekten av tillkommande skulder enligt IFRS 16
uppgick soliditeten till 64 %. Den forbattrade soliditeten
forklaras huvudsakligen av konverteringen fran
Midways tva storsta aktiedagare som genomfordes under
det forsta kvartalet. Moderbolagets soliditet uppgick till
73 (53) %.
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Moderbolaget emitterade ett konvertibelt forlagslan till
ett nominellt virde om 98 Mkr till 6% ranta den 1 juli
2014. Forlagslanet forfoll till betalning den 30 juni

2019 eller kunde konverteras till en kurs av 1 aktie per
20 kr fram till den 31 maj 2019. Vardet pa skulddelen
respektive egenkapitalandelen bestamdes

vid utgivandet. Nominellt belopp pa konvertibelt lan
som aterbetalades den 1 juli 2019 uppgick till 42 Mkr.

Per 2019-12-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding

AB till 27 329 136. Under det forsta halvaret 2019 tillkom
2 811 864 aktier genom konvertering. Antalet aktiedgare
per balansdagen uppgick till 3 763 (3 684) stycken.

Upplysningar om finansiella instrument

Under det forsta kvartalet avyttrades koncernens
innehav av noterade aktier i Acrinova AB (publ). Bokfort
varde pa innehavet uppgick till cirka 10 Mkr och
forsaljningen foranledde ingen vasentlig resultateffekt.

Efter avyttringen av innehavet i Acrinova AB (publ) har
Midway inga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Samtliga
finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Forvarv

Den 19 december forvarvade Midway 100 % av aktierna i
det brittiska bolaget Span Access Solutions. Span
Access konsolideras i Midway fran den 31 december
2019 och bolagets resultat ingar saledes inte i Midways
resultatrakning for 2019.

Total kopeskilling, inklusive villkorad kopeskilling,
uppgar till maximalt 19 Mkr. Verkligt varde pa Span
Access nettotillgangar uppgick vid férvarvstidpunkten
till 9 Mkr och redovisad koncernmassig goodwill uppgar
till 10 Mkr. Forvarvsrelaterade kostnader uppgar till
cirka 1 Mkr och ingar i resultatet for det fjarde kvartalet.
Forvarvet av Span Access fick vid forvarvstillfallet en
negativ paverkan pa koncernens nettoskuld om cirka 11

Mkr, inklusive effekt av IFRS 16. En fullstandig
forvarvsanalys kommer att presenteras i Midways
arsredovisning for 2019.

Vasentliga handelser i perioden

Under det fjarde kvartalet forvarvade Midway det
brittiska bolaget Span Access Solutions. | ovrigt har inga
vasentliga handelser intraffat i perioden oktober -
december 2019.

Viasentliga handelser efter periodens utgang

Beslut har fattats att dela upp Midway i tva nya
affarsomraden, Safe Access Solutions respektive
Industrial Services. | affairsomradet Safe Access
Solutions ingar HAKI, dar Span Access ar en del, och i
affarsomradet Industrial Services ingar FAS, Landqvist
Mekaniska Verkstad och NOM Holding. Dessa tva
affarsomraden kommer dven att utgéra
segmentsindelning i enlighet med IFRS 8 fran och med
det forsta kvartalet 2020. | 6vrigt har inga vasentliga
handelser intraffat efter periodens utgang.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Midway Holding-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna i Teknik och Handel ar beroende av
den allmanna ekonomiska utvecklingen i framforallt
Europa, vilket styr efterfragan av dotterbolagens
produkter och tjanster. Andra rorelserisker som
agentur- och leverantorsavtal, produktansvar och
leverantdrsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt
och vid behov vidtas atgarder for att reducera risk-
exponeringen. Koncernen ar i sin verksamhet utsatt
for finansiella risker. For en fullstandig beskrivning av
koncernens hantering av dessa risker hanvisas till
beskrivningen i arsredovisningen for 2018.
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Under 2019 har det inte gjorts nagra andringar
avseende uppskattningar och bedomningar for de
risker som presenterades i arsredovisningen for 2018.
Da en vasentlig del av koncernens omsattning sker i
Storbritannien bevakar koncernen utvecklingen av
Brexit-fragan noga. Det finns dven osakerhet kopplad
till det generella konjunkturlaget, vilket paverkar
koncernens bolag i varierande omfattning.

Transaktioner med narstaende

Midways narstaendekrets och transaktioner med denna
beskrivs i arsredovisningen 2018. Midways innehav i
Acrinova AB (publ) avyttrades under det forsta kvartalet
2019. En del av detta innehav avyttrades till Malmohus
Invest AB, ett bolag dar Midways styrelseledamot Roger
Stjernborg-Eriksson har ett betydande inflytande.
Avyttringen skedde till en kurs i niva med aktuell
noterad borskurs for Acrinova AB (publ) och bedéms
darmed som marknadsmassig.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med I1AS 34,
ARL och RFR2. Midway Holding tillimpar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen, med tillagg
for de redovisningsstandarder som kraver tillampning
fran 1januari 2019. Upplysningar enligt 1AS 34 p. 16A
lamnas forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhorande noter dven i ovriga delar av
delarsrapporten.

IFRS 16, "Leases”, innebar att merparten av koncernens
leasingkontrakt redovisas i balansrakningen, da ingen
atskillnad langre gérs mellan operationella och
finansiella leasingavtal. Midway tillampar denna
standard fran den 1januari 2019.

Midway har valt att redovisa 6vergangen till den nya
standarden med den forenklade metoden.
Lattnadsregeln att inte uppratta ett jamforelsear har
tilldmpats. Storleken pa nyttjanderdtten har varderats
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till att motsvara storleken pa leasingsskulden vid 6ver-
gangstidpunkten. En marginell laneranta har faststallts
gemensamt for koncernen, da avtalen i huvudsak ar

i Sverige och Norge och finansiering sker pa liknande
villkor. Kontrakt med kortare [6ptid &n 12 manader eller
som loper ut inom 12 manader redovisas inte i balans-
rakningen, inte heller avtal med ett nyanskaffnings-
varde understigande 5 000 USD. Overgangseffekter
redovisas i balansrakningen per 1 januari 2019 som en
justering av utgaende balans per 31 december 2018.
Merparten av leasingavtalen redovisade enligt IFRS 16
innehaller klausuler om atertagandeférbehall under
avtalstiden.

Finansiella leasingavtal som tidigare redovisades enligt
IAS 17 ar omklassificerade enligt IFRS 16 till de belopp
de var redovisade till omedelbart dagen fore
tilldmpningen av den nya standarden. Jamférande
information har inte raknats om och redovisas i likhet
med foregaende rapporter i enlighet med IAS 17
Leasingavtal samt IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett
avtal innehaller ett leasingavtal.

Midways implementation av IFRS 16 har omfattat analys
av narmare 200 kontrakt inom koncernen. Den belopps-
massigt mest vasentliga avtalskategorin ar fastigheter
dar koncernen ar hyresgast, foljt av maskiner. De flesta
avtal har tydliga loptider, varfor bedomning av leasing-
avtalens langd varit relativt okomplicerad. Mer
information samt presentation av dvergangseffekter
visas pa sidan 13 i denna delarsrapport. Fullstandiga
redovisningsprinciper kommer att presenteras i
arsredovisningen for 2019.

Midtrailer och Gustaf E Bil redovisas som avvecklad
verksamhet i enlighet med IFRS 5. Denna rapport avges i
hela miljontals kronor varfor avrundningsdifferenser
kan forekomma vid enskilda rader och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Arsredovisning

Arsredovisning for rakenskapsaret 2019 kommer att
offentliggoras i slutet av mars 2020.

Arsstimma och utdelning

Arsstaimman halls onsdagen den 22 april kL.16.00 pa
Borshuset, Skeppsbron 2 i Malmaé. Styrelsen kommer att
foresla arsstimman en utdelning om 0,60 kr/aktie
(0,50). Utdelningen motsvarar ett totalt belopp pa 16 397
482 kr baserat pa antalet utestaende aktier per
balansdagen. Styrelsen bedomer utdelningen som
forsvarlig mot bakgrund av nuvarande
skuldsattningsniva och likviditetsbehov.

Kommande rapporttillfallen och datum

e Onsdagen den 22 april 2020, delarsrapport for
januari - mars 2020

e Onsdagen den 15 juli 2020, delarsrapport for april
- juni 2020

e Fredagen den 23 oktober 2020, delarsrapport for
juli — september 2020

Malmo den 6 februari 2020. Pa styrelsens uppdrag,
Sverker Lindberg, VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information ar sadan som Midway Holding AB &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 6 februari 2020 kl. 08.00 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019/Q4 2018/Qu4 2019/Q1-Q4 2018/Q1-Q4
Nettoomsdttning 175 181 796 768
Kostnad for salda varor -119 -122 -542 -511
BRUTTORESULTAT 57 59 254 257
Forsaljningskostnader -29 -27 -109 -102
Administrationskostnader -16 -19 -70 -79
Ovriga rorelseintakter och kostnader -4 -3 -1 -10
RORELSERESULTAT 7 1" 74 66
Finansnetto -2 -5 =1 -10
RESULTAT FORE SKATT 5 6 73 56
Skatt pa periodens resultat 2 -1 -12 -9
NETTORESULTAT, Kvarvarande verksamhet 7 5 61 47
NETTORESULTAT, Avvecklad verksamhet 0 -37 -17 -45
NETTORESULTAT, Total verksamhet 7 -31 44 2
Kassaflodessakringar 0 0 0
Omrakningsdifferenser -2 -5 4

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen -2 -5 4

Omvardering av nettopensionsforpliktelser -1 -3 -2 -4
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen -1 -3 -2 -4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3 -8 2 -1
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 4 -39 46 1
Varav avvecklad verksamhet 0 -37 =1l -45
Periodens nettoresultat hdnforligt till:

Moderbolagets aktieagare -31 44

Innehav utan bestammande inflytande 0 0

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 4 -39 46 1
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Hdnforligt till moderbolagets aktiedigare (kr):

Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet 0,27 0,20 2,30 1,91
Resultat per aktie, total verksamhet 0,26 -1,28 1,66 0,08
Resultat per aktie efter full konvertering, kvarvarande verksamhet 0,27 0,20 2,30 1,81
Resultat per aktie efter full konvertering, total verksamhet 0,26 -1,28 1,66 0,08
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27,3 24,5 26,6 24,5
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27,3 24,5 27,3 24,5
Antal aktier i genomsnitt efter full konvertering (milj. st) 27,3 29,4 27,3 29,4
Antal aktier vid periodens slut efter full konvertering (milj. st) 27,3 29,4 27,3 29,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019-12-31 2018-12-31

Koncernmassig goodwill 30 20
Ovriga anlaggningstillgdngar 365 345
Ovriga omsattningstillgangar 368 405
Likvida medel och kortfristiga placeringar 39 109
SUMMA TILLGANGAR 802 879
Eget kapital, inkl. innehav utan bestammande inflytande 481 391
Konvertibelt forlagslan 0 96
Avsattningar 16 81
Rantebarande skulder 167 134
Ovriga skulder 138 177
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 802 879
KONCERNENS NYCKELTAL 2019-12-31 2018-12-31
Soliditet, % 60 44
Soliditet inkl konvertibelt forlagslan, % 60 55
Rantetackningsgrad, ggr 13,5 53
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,6 8,8
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 14,1 12,0
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 9,9 7,8
Utlandsandel i % av omsattningen 76 75
Totalt kassaflode for total verksamhet, Mkr -60 21
Nettoskuld, exkl konvertibelt lan, Mkr 144 89
Nettoskuld, exkl konvertibelt [an och IFRS 16-effekt, Mkr 91 89
Eget kapital, Mkr 481 391
Eget kapital per aktie, kr 17,59 15,93
Antal anstallda 240 296

Réntetdckningsgraden och avkastningstalen ar berdknade pa rullande 12-manaders siffror och avser kvarvarande verksamhet.
Utlandsandel i % av omsattningen avser kvarvarande verksamhet och antalet anstéllda avser forhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2019/Q4 2018/Q4 2019/Q1-Q4 2018/Q1-Q4
Kvarvarande verksamhet

Resultat fore skatt 5 6 74 56
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 17 5 50 41
Betald skatt 3 -2 9
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rorelsekapital 25 14 122 106
Forandringar i rorelsekapital 28 21 -26 43
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 53 35 96 149
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -14 4 -31 -53
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -50 -82 -103 -151
Avvecklad verksamhet

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -1 -4 6 14
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 6 84 -28 83
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 -8 0 -20
TOTALT KASSAFLODE -6 29 -60 21
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 45 70 929 78
Likvida medel vid periodens utgang 39 99 39 99
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2019/Q1-Q4 2018/Q1-Q4

Ingaende balans 391 390

Summa totalresultat for perioden 46 1

Utdelning -14 -

Konvertering 58 -

Innehav utan bestammande inflytande 0 0

Utgaende eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 481 391
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KVARTALSOVERSIKT KVARVARANDE VERKSAMHET (Mkr) 2019 2018
Nettoomsattning Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Teknikforetag 144 137 198 200 679 145 156 190 158 649
Handelsforetag 31 29 27 30 117 35 24 32 28 119
Summa kvarvarande verksamhet 175 166 225 230 796 181 181 222 185 768
2019 2018
Resultat Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Teknikforetag " 17 24 28 79 13 17 29 18 77
Handelsforetag -1 4 3 5 11 3 2 2 1 8
Centralt =3 -4 -4 -5 -16 -5 -4 -4 -6 -19
Rorelseresultat 7 18 22 28 74 1 15 28 13 66
Finansnetto =2 0 -3 3 -1 -5 -6 -2 2 -10
Resultat fore skatt 5 18 19 31 73 6 9 26 15 56
2019 2018
KVARTALSOVERSIKT AVVECKLAD VERKSAMHET (Mkr) Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Nettoomsattning 0 0 51 91 142 133 145 214 181 673
Rorelseresultat 0 0 -20 5 -15 -43 -7 1 1 -47
Finansnetto 0 0 0 0 0 -1 0 -1 -1 =3
Resultat fore skatt 0 0 -20 5 -15 -43 -7 0 0 -50
Nettoresultat, avvecklad verksamhet 0 0 -20 4 -17 -38 -8 0 0 -45
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FORDELNING OMSATTNING

2019/Q4

2018/Q4

2019/Q1-Q4

2018/ Q1-Q4

Geografisk fordelning

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Sverige 35 0 51 0 190 0 195 0
f)vriga Norden 40 31 38 35 201 117 243 117
EU exkl. Ovriga Norden 41 0 44 0 214 0 141 1
Nordamerika 16 0 13 0 44 0 61 0
Ovrigt 13 0 1 0 30 0 8 0
Total extern omsattning 145 31 145 35 680 117 649 119
FORDELNING OMSATTNING 2019/Q4 2018/Q4 2019/Q1-Q4 2018/ Q1-Q4

Redovisning av intakter

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Teknik Handel

Over tid 0 3 0 6 0 14 0 M
Direkt forsaljning 145 28 145 29 680 103 649 107
Total extern omsattning 145 31 145 35 680 117 649 119
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EFFEKTER AV OVERGANG TILL IFRS 16

Fran och med 1januari 2019 tillampar Midway den nya redovisningsstandarden avseende leasingavtal - IFRS 16. Standarden innebdr att merparten av koncernens leasingavtal redovisas i
balansrakningen, da ingen atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Informationen om redovisningsprinciper finns pa sid 7 och fullstandiga
redovisningsprinciper kommer att presenteras i arsredovisningen for 2019.

Delarsrapporten for januari - december 2019 ar upprattad i enlighet med IFRS 16 vilket innebar att primart tillgangar, i form av nyttjanderattstillgangar, samt rantebarande skulder har okat
vasentligt jamfort med tidigare redowsnlngsprlnaper Overgdngen paverkar dven resultatrakningen eftersom leasingavgifterna numera redovisas som avskrivningar respektive rantekostnad.
Nedan presenteras dvergangseffekter per 1januari 2019 och forandringen av utgaende balans per 31 december 2018 samt effekter pa viktiga nyckeltal.

- 2019 2019 2019 Q1-Q4 Q1-Q4 Q1-
gg]\ﬂfnﬁ\?\lNDERhll\sGR(inskl: I)'TATRAKNING : inkl IFRS 16 exkl KONCERNENS NYCKELTAL* 19 inkl 19 exkl Q4
IFRS 16 effekt IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 2018
Nettoomsattning 796 - 796 Justerat rorelseresultat 66 65 56
Rorelsekostnader -661 -21 -682 Justerad rorelsemarginal, % 8,3 8,2 8,6
Avskrivningar -61 20 -41 Avskrivningar -61 -4 -45
RORELSERESULTAT 74 -1 73 Nettoresultat 61 61 47
Finansnetto 1 1 0 Resultat per aktie 2,30 2,30 1,91
RESULTAT FORE SKATT 73 0 73 Resultat per aktie efter full utspadning 2,30 2,30 1,81
Soliditet % 60 64 44
NETTORESULTAT, Kvarvarande verksamhet 61 0 61
KONCERNENS BALANSRAKNING | 2.019 2019 2019 UB IFRS 16 Justerad *Koncernens nvckeltal ar beraknade pa kvarvarande verksamhet
SAMMANDRAG (Mkr) inkl IFRS 16 exkl 1812 effekt 1B 1901

IFRS 16 effekt IFRS 16

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 395 55 340 366 83 449
Omsattningstillgangar 407 -2 409 513 0 513
Totala tillgangar 802 53 749 879 83 962

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 481 0 481 390 0 390
Langfristiga rantebarande skulder 141 35 106 33 58 91
Kortfristiga rantebarande skulder 26 18 8 101 25 126
Ovriga skulder (inkl avsattningar) 154 0 154 355 0 355
Totalt eget kapital och skulder 802 53 749 879 83 962
Nettoskuld 144 53 921 89 83 172
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019/Q1-Q4 2018/Q1-Q4
Administrationskostnader =117 -22
Ovriga rorelseintakter 4 6
Ovriga rorelsekostnader 0 0
RORELSERESULTAT -13 -16
Resultat fran andelar i koncernforetag 53 12
Finansnetto 0 -6
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 40 -10
Bokslutsdispositioner 3 4
Skatt pa periodens resultat 2 4
PERIODENS RESULTAT 45 -3
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar 216 241
Ovriga omsattningstillgangar 305 282
Likvida medel och kortfristiga placeringar 15 42
SUMMA TILLGANGAR 536 565
Eget kapital 390 302
Konvertibelt forlagslan 0 96
Rantebarande skulder 140 158
Ovriga skulder 6 9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 536 565
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i nagon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull for
forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal presenteras

nedan.

Avkastning pa eget kapital efter skatt

Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Avvecklad verksamhet

| avvecklad verksamhet ingar Gustaf E Bil, Midtrailer, Sporrong, Stans &
Press samt Sigarth.

Kvarvarande verksamhet*

Kvarvarande verksamhet Teknik: FAS Converting Machinery, HAKI och
Landqvist Mekaniska Verkstad.

Kvarvarande verksamhet Handel: Norgeodesi & Normann Olsen Maskin
(NOM Holding).

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestorande poster.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive avsattningar men exklusive konvertibelt
forlagslan, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Rantetackningsgrad

Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i relation till omsattning.

Justerad rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
Total verksamhet Total verksamhet innefattar avvecklad och kvarvarande verksamhet.

*Om inget annat anges i rapporten avses kvarvarande verksamhet.
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