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Refine Group forvarvar Andy okay, avyttrar Browgame
och foreslar riktade emissioner av aktier och
teckningsoptioner samt nyval av styrelseledamot

Refine Group AB (publ) ("Refine Group” eller “Bolaget”) har idag ingatt ett villkorat avtal om forvarv
av 51 procent av aktierna i Andy okay AB ("Andy okay”). Andy okay &r en digital direct-to-consumer-
plattform inom vaggkonst med en tydlig purpose-driven positionering. Forvarvet foreslas
finansieras genom en kombination av aktier och kontanter som ska tillforas Bolaget genom riktade
nyemissioner. Darutover har Bolaget idag ingatt ett villkorat avtal om overlatelse av samtliga aktier i
sitt helagda dotterbolag Browgame Sweden AB ("Browgame”). Som ett led i denna renodling av
Bolagets verksamhet avser Refine Group att andra foretagsnamn till Vetted Assets AB (publ) samt
avveckla affirsomradet digital assets (bitcoin treasury) eftersom det inte bedoms ligga i linje med
Bolagets nya inriktning att fokusera pa snabbvixande direct-to-consumer-bolag.

Forvarvet av Andy okay i korthet

e Den initiala kopeskillingen uppgar till 27 miljoner kronor, varav 14 miljoner kronor ska erldaggas
kontant vid tva olika betalningstillfallen under 2026.

o Resterande 13 miljoner kronor av den initiala kopeskillingen ska erlaggas genom en riktad
nyemission av 25 458 986 nyemitterade aktier i Refine Group ("Vederlagsaktierna”) till en
teckningskurs om cirka 0,51063 kronor per aktie.

o Affarsmodellen ar huvudsakligen direct-to-consumer med hoga bruttomarginaler och en
datadriven lanseringsstrategi som mdjliggor skalbar och internationell expansion.
Forsaljningen &r primért koncentrerad till USA (cirka 55 procent per 2025) med vaxande
narvaro i Europa och Storbritannien.

e Utover den initiala kopeskillingen kan tillaggskopeskillingar om lagst 6,3 miljoner kronor och
hogst cirka 73 miljoner kronor utga baserat pa Andy okays omsattning och resultat samt
sdljarens eventuella forsaljningar av Vederlagsaktier.

e Forvarvet ar villkorat av att en extra bolagsstamma i Bolaget, vilken Bolaget avser att kalla till
inom kort (den "Extra Bolagsstdamman”), fattar erforderliga beslut fér transaktionens
genomforande.

o | syfte att mojliggora férvarvet samt aterbetala vissa lan féreslas dven att den Extra
Bolagsstdmman beslutar om tva riktade nyemissioner av sammanlagt hogst 96 632 122 aktier
till en teckningskurs om 0,1930 kronor per aktie (de "Riktade Nyemissionerna”), varigenom
Bolaget tillfors sammanlagt cirka 18,65 miljoner kronor fére avdrag for transaktionskostnader.

Avyttringen av Browgame i korthet

e Refine Group har idag ingatt avtal om 6verlatelse av samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget
Browgame till Amanda Ulrika Widegren, som &r anstalld i Browgame. Overlatelsen kan komma
att genomforas direkt eller indirekt genom ett av Amanda Ulrika Widegren heléagt holdingbolag.

o Kopeskillingen uppgar till 1 920 000 kronor och erldggs genom en rantefri revers med en 16ptid
om cirka 10,5 ar. Reversen amorteras med 15 000 kronor per manad med forsta betalning
preliminart den 30 april 2026. Som sékerhet for reversen pantsétts samtliga aktier i Browgame.
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e Browgame har under senare tid haft |lag omsattning och redovisat forlust. Styrelsen har, efter
utvardering av alternativa avyttringsmojligheter, bedomt att det funnits begransat intresse fran
externa kdpare. Mot denna bakgrund bedémer styrelsen att transaktionen har ingatts pa
marknadsmassiga villkor och att det ligger i samtliga aktiedgares intresse genom att
mojliggora dkat fokus pa skalbara och I6nsamma tillvaxtinitiativinom koncernen.

e Transaktionen forvantas inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller
finansiella stallning.

e Transaktionen utgor en sa kallad Leo-transaktion enligt aktiebolagslagen och &r darfor
villkorad av att den Extra Bolagsstamman godkanner avyttringen.

Styrelsen foreslar dven att den Extra Bolagsstamman beslutar om riktade emissioner av hogst
sammanlagt 39 500 000 teckningsoptioner till externa konsulter.

Avveckling av affarsomradet digital assets

Som ett led i Bolagets strategiska renodling och den féreslagna namnandringen till Vetted Assets AB
(publ) avser Refine Group att avsluta affarsomradet digital assets (bitcoin treasury). Styrelsen
bedomer att affarsomradet inte &r i linje med den nya inriktningen att fokusera pa snabbvéxande
direct-to-consumer-foretag. Bolagets huvudsakliga fokusomrade kommer framdver i stéllet att ligga
pa att utveckla, stdrka och skala bolagen i koncernen, genom operativt stéd och ett tydligt fokus pa
I6nsam tillvaxt.

Forvarvet av Andy okay

Bakgrund och motiv till férvérvet

Refine Group har idag ingatt avtal avseende forvarv av 51 procent av aktierna i Andy okay fran
Common Reve AB ("Séljaren”) for en initial kopeskilling om 27 miljoner kronor.

Andy okay ar ett svenskt digitalt direct-to-consumer-bolag verksamt inom vaggkonst och kreativa
samarbeten. Bolaget grundades 2021 och driver en global e-handelsplattform med fokus pa
kuraterade konstnarssamarbeten.

Affarsmodellen bygger pa aterkommande produktlanseringar (“art drops”) i samarbete med
internationella konstnérer och organisationer. Forsaljningen sker primart via egen e-handel med
global distribution. Bolaget har etablerat en stark digital ndrvaro med betydande rackvidd i sociala
medier och en internationell kundbas, dar USA utgor den storsta marknaden.

Under kalenderaret 2025 uppgick intékterna till cirka 81 miljoner kronor. Affarsmodellen &r skalbar
och kdnnetecknas av hoga bruttomarginaler samt en kapital- och lagerlatt struktur.

Forvarvet av 51 procent av aktierna i Andy okay forvantas starka Refine Groups tillvéaxtprofil och bidra
positivt till koncernens omséttning fran och med tilltrddet. Andy okay bedoms ha forutsattningar att
successivt bidra till forbattrad Ionsamhet i takt med fortsatt internationell expansion och realisering
av skalfordelar.

Transaktionen innebaér en initial utspadning till foljd av emissionen av Vederlagsaktierna och de
Riktade Nyemissionerna. Styrelsen bedomer dock att den langsiktiga vdardeskapande potentialen
overstiger den kortsiktiga utspadningseffekten.
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Villkor for férvarvet

Den initiala kbpeskillingen om 27 miljoner kronor ska enligt aktieGverlatelseavtalet erldggas genom
ett kontant vederlag om totalt 14 miljoner kronor och ett aktievederlag motsvarande 13 miljoner
kronor. Av det kontanta vederlaget ska sju miljoner kronor erldggas senast inom 45 dagar fran
tilltradesdagen for forvarvet medan resterande sju miljoner ska erlaggas senast den 15 oktober 2026.
Senast inom tio handelsdagar efter erlaggande av den forsta kontanta kdpeskillingen om sju miljoner
kronor atar sig Séljaren att borja kopa aktier i Bolaget 6ver marknaden till ett totalt belopp om tre
miljoner kronor. Aterinvesteringen ska vara genomférd senast 60 handelsdagar efter det att Séljaren
paborjat kop av aktier i Bolaget.

Aktievederlaget om 13 miljoner kronor ska erlaggas genom att styrelsen fér Bolaget pa
tilltradesdagen for forvarvet beslutar om en riktad nyemission av 25 458 986 Vederlagsaktier till
Saljaren motsvarande en teckningskurs om cirka 0,51063 kronor per aktie, vilket motsvarar en premie
om cirka 195,5 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) fér Bolagets
aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de trettio (30) handelsdagar som narmast foregar
dagen for detta pressmeddelande och ingadendet av aktiedverlatelseavtalet. Teckningskursen
motsvarar en vardering pa Bolaget om cirka 125,65 miljoner kronor, inklusive emissionslikviden fran
de foreslagna Riktade Nyemissionerna (se avsnittet "De Riktade Nyemissionerna” nedan).

Utover den initiala kopeskillingen ska Bolaget i forekommande fall erldagga tillaggskopeskillingar till
Séljaren vilka kan uppga till 1agst 6,3 miljoner kronor och hégst cirka 73 miljoner kronor.

En tillaggskopeskilling ska berédknas vid den tidpunkt som infaller 18 manader efter tilltradesdagen
for forvarvet och baseras pa Andy okays EBIT-marginal och omséttning for de tolv kalenderménader
som narmast foregar berédkningstidpunkten. Tilliggskopeskillingen ska erldggas genom en kontant
del motsvarande 65 procent av tilldaggskopeskillingen och ett aktievederlag motsvarande 35 procent
av tillaggskopeskillingen. Antalet aktier ska faststéllas genom att dividera aktievederlaget med den
volymvéagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under de trettio (30) handelsdagar som narmast foregar den dag som infaller 18 manader efter
tilltradesdagen.

Den andra tilldaggskopeskillingen, som maximalt kan uppga till 10 miljoner kronor och som i
forekommande fall ska erlaggas kontant, ska berédknas vid den tidpunkt som infaller senast 36
manader efter tilltradesdagen for férvarvet och baseras pa eventuella forsaljningar av Vederlagsaktier
som Séljaren har genomfort under viss niva pa Bolagets aktiekurs, under perioden fran och med 18
manader efter tilltrddesdagen for forvarvet till och med 36 manader efter tilltradesdagen.

Vidare ska Bolaget senast i samband med tilltréadet for forvarvet erhdlla en option att forvérva
resterande 49 procent av aktierna i Andy okay till ett kontant pris motsvarande det vid var tid géllande
marknadsvardet, faststallt av ett oberoende auktoriserat revisionsbolag, med en rabatt om 10 procent
mot den salunda faststéllda varderingen. Optionen kan utnyttjas tidigast 48 manader fran
tilltradesdagen for forvarvet.

Forvarvet ar villkorat av att den Extra Bolagsstdmman fattar erforderliga beslut for forvarvets
genomforande (se avsnittet "Den Extra Bolagsstamman” nedan).
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De Riktade Nyemissionerna

Riktad nyemission till investerare

Styrelsen for Bolaget foreslar att den Extra Bolagsstamman beslutar om en riktad nyemission av
hogst 44 818 652 aktier i syfte att mojliggora forvarvet av Andy okay samt aterbetala pa vissa lan om
sammanlagt cirka 6,4 miljoner kronor med forfall i mars och maj 2026 och darigenom starka
Bolagets finansiella stéllning.

Teckningskursen i nyemissionen ar 0,1930 kronor per aktie, vilket motsvarar en premie om cirka 11,7
procent i forhallande till den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdag
First North Growth Market under de trettio (30) handelsdagar som narmast foregick dagen for detta
pressmeddelande. Teckningskursen har faststéllts genom férhandlingar pa armléngds avstand
mellan Bolaget och investerarna. Dartill motsvarar teckningskursen en premie om 28,7 procent i
forhallande till gardagens stangningskurs for Bolagets aktie. Styrelsen gor darfor bedéomningen att
teckningskursen har bestamts pa sadant satt att marknadsmassigheten har sékerstéllts och att
teckningskursen aterspeglar radande marknadsfoérhallanden och efterfragan.

Rétt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Jartsi Holding
AB (hogst 15 544 041 aktier), House of K Holding Limited (hogst 15 544 041 aktier), Fredrik
Nordendorph (hégst 11 398 964 aktier), Tord Lindstedt (hégst 1 036 269 aktier) och Growth
Marketing Sweden AB (hogst 1 295 337 aktier). Samtliga investerare i den riktade nyemissionen har
atagit sig att teckna och erldagga betalning for samtliga aktier de kan teckna, i enlighet med villkoren
for nyemissionen.

Infor beslutet om att foresla den riktade nyemissionen har Bolagets styrelse noga Gvervagt
forutsattningarna for att istéllet anskaffa nodvandigt kapital genom en foretradesemission. Vid en
samlad bedoémning anser Bolagets styrelse att det for narvarande av flera skal ar fordelaktigare for
Bolaget och aktiedgarna att anskaffa kapital genom en riktad nyemission och att det objektivt sett
ligger i saval Bolagets som dess aktiedgares intresse att genomfoéra den riktade nyemissionen. En
foretradesemission beddoms vara mer tidskravande, vilket skulle kunna innebéara en exponering mot
potentiell negativ kursutveckling under processen, sarskilt med beaktande av radande volatila
marknadsforutsattningar, och riskera att Bolaget inte skulle kunna tillvarata méjligheten att
genomfora forvarvet av Andy okay. Dartill skulle en foretrddesemission medfora betydligt hogre
kostnader for Bolaget hanforligt till bland annat upphandling av garantikonsortium och skulle
sannolikt ha behovt genomforas till en ldgre teckningskurs givet de rabattnivaer for
foretradesemissioner som genomférts pa marknaden nyligen, vilket sammantaget hade varit till
nackdel for Bolagets aktiedgare.

Genom den riktade nyemissionen diversifieras och starks aktiedgarbasen genom att Bolaget tillfors
strategiskt viktiga investerare som bedéms ha finansiella méjligheter att stodja Bolaget. Med
beaktande av det ovanstaende har styrelsen gjort bedomningen att skalen for att genomfora den
riktade nyemissionen Overvager skdlen som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska genomforas
med foretradesratt for aktiedgarna.
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Riktad nyemission till anstéllda och styrelseledamédter

Aktiedgare i Bolaget ("Aktiedgarna”), foreslar att den Extra Bolagsstdmman beslutar om en riktad
nyemission av hogst 51 813 470 aktier i syfte att majliggora forvarvet av Andy okay samt aterbetala
pa vissa lan om sammanlagt cirka 6,4 miljoner kronor med forfall i mars och maj 2026 och
darigenom starka Bolagets finansiella stéllning.

Teckningskursen ar 0,1930 kronor per aktie, vilket motsvarar en premie om cirka 11,7 procent i
forhallande till den volymvéagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pd Nasdagq First North
Growth Market under de trettio (30) handelsdagar som narmast foregick dagen for detta
pressmeddelande. Teckningskursen motsvarar teckningskursen i den féreslagna riktade
nyemissionen till investerarna, vilken har faststallts genom férhandlingar pa armlangds avstand
mellan Bolaget och dessa investerare. Dartill motsvarar teckningskursen en premie om 28,7 procent i
forhallande till gardagens stangningskurs for Bolagets aktie. Aktiedgarna gor darfor bedémningen att
teckningskursen har bestamts pa sadant satt att marknadsmassigheten har sékerstéllts och att
teckningskursen aterspeglar radande marknadsfoérhallanden och efterfragan.

Rétt att teckna aktier ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, tillkomma Caldas Capital
LDA, kontrollerat av Bolagets styrelseordférande Jodo Paulo Caldas (hdgst 15 544 041 aktier),
Gendelman Holding AB, kontrollerat av den foreslagna styrelseledamoten Juri Gendelman (hégst 15
544 041 aktier), Alive Holding AB, kontrollerat av Bolagets tillférordnade verkstéllande direktér Ludvig
Neset och Bolagets vice verkstallande direktor tillika styrelseledamot Jacob Stenberg (hdgst 15

544 041 aktier) och Christian Johansson Trading i Taby AB, kontrollerat av Christian Johansson som
ar anstalld i Bolagets dotterbolag Svenska Folkhemmet Mobler & Inredning AB (hogst 5 181 347
aktier). Samtliga teckningsberattigade i den riktade nyemissionen har atagit sig att teckna och
erldgga betalning for samtliga aktier de kan teckna, i enlighet med villkoren fér nyemissionen.

| syfte att sdkerstélla att Bolaget kan aterbetala lan om cirka 3,53 miljoner kronor med forfall i mars
2026 samt tillfora Bolaget ytterligare rorelsekapital har Alive Holding AB och Caldas Capital LDA idag,
sasom ett forskott, tillskjutit ett belopp till Bolaget som motsvarar Alive Holding AB:s respektive
Caldas Capital LDA:s teckningslikvid. Denna fordran kommer att kvittas mot aktier i den riktade
nyemissionen.

Infor beslutet om att foresla den riktade nyemissionen har Aktiedgarna noga évervagt
forutsattningarna for att istallet anskaffa nodvandigt kapital genom en féretradesemission. Vid en
samlad bedomning anser Aktiedgarna att det for narvarande av flera skal ar fordelaktigare for Bolaget
och aktiedgarna att anskaffa kapital genom en riktad nyemission och att det objektivt ligger i saval
Bolagets som dess aktiedgares intresse att genomfora den riktade nyemissionen. En
foretradesemission beddoms vara mer tidskravande, vilket skulle kunna innebéara en exponering mot
potentiell negativ kursutveckling under processen, sarskilt med beaktande av rddande volatila
marknadsforutsattningar, och riskera att Bolaget inte skulle kunna tillvarata méjligheten att
genomfora forvarvet av Andy okay. Dartill skulle en foretradesemission medfora betydligt hogre
kostnader for Bolaget hanforligt till bland annat upphandling av garantikonsortium och skulle
sannolikt ha behovt genomféras till en ldgre teckningskurs givet de rabattnivaer for
foretradesemissioner som genomférts pd marknaden nyligen, vilket sammantaget hade varit till
nackdel for Bolagets aktiedgare. Skalet till att den riktade nyemissionen riktar sig till anstéllda och
styrelseledamoter i Bolaget, varav vissa ar befintliga aktiedgare, ar att dessa forklarat sig beredda att,
pa samma villkor som i den féreslagna nyemissionen till investerare (se "Riktad nyemission till
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investerare” ovan), investera det ytterligare belopp som beddms kravas for att den sammanlagda
emissionslikviden i de Riktade Nyemissionerna ska sakerstalla syftet med dessa, inklusive
genomférande av forvarvet av Andy okay. Med beaktande av det ovanstdende har Aktiedgarna gjort
bedomningen att skalen for att genomféra den riktade nyemissionen overvager skalen som motiverar
huvudregeln att nyemissioner ska genomféras med foretradesratt for aktiedgarna.

Riktade emissioner av teckningsoptioner till konsulter

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad emission av sammanlagt hogst 39 500 000
teckningsoptioner, varav (i) hogst 11 550 000 teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, (ii) hogst 26
950 000 teckningsoptioner av serie 2026/2031:2, och (iii) hogst 1 000 000 teckningsoptioner av serie
2026/2031:3 i enlighet med det foljande.

Emission till Jartsi Holding AB

Jartsi Holding AB ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, dga réatt att teckna hogst (i) 11
550 000 teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, och (ii) hogst 26 950 000 teckningsoptioner av serie
2026/2031:2. Varje teckningsoption av serie 2026/2031:1 respektive serie 2026/2031:2 berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,1930 kronor per aktie. Nyteckning av
aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den dag
teckningsoptionerna registreras hos Bolagsverket till och med den 30 april 2031.

Ratten till nyteckning med stod av teckningsoption av serie 2026/2031:1 forutsatter att Bolagets
bérsvarde uppgar till eller dverstiger 100 miljoner kronor vid nagot tillfalle under utnyttjandeperioden.
Ratten till nyteckning med stdd av teckningsoption av serie 2026/2031:2 forutsatter att Bolagets
bérsvarde uppgar till eller dverstiger 200 miljoner kronor vid nagot tillfalle under utnyttjandeperioden.

Emission till andra externa konsulter

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad emission av sammanlagt hogst 1 000 000
teckningsoptioner av serie 2026/2031:3. Rétt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma OWH Consultants Ltd (hogst 300 000 teckningsoptioner),
ludwig magnusson AB (hégst 300 000 teckningsoptioner), House of K Holding Limited (hogst 100
000 teckningsoptioner) och Growth Marketing Sweden AB (hdgst 300 000 teckningsoptioner). Varje
teckningsoption av serie 2026/2031:3 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 0,21 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan tidigast utnyttjas efter utgangen av
en tredrig avtalsperiod som galler under respektive konsultavtal, och senast tva ar darefter.
Konsulterna dger inte ratt att 6verlata teckningsoptionerna utan foregaende godkédnnande. Om
konsultavtalet upphor att gélla ager Bolaget ratt att aterkdpa icke-intjanade, eller samtliga,
teckningsoptioner beroende pa skalet till upphérandet av avtalet. Teckningsoptionerna intjdnas med
1/36-del varje full manad som konsulten tillhandahaller tjanster at Bolaget.

Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt ar att de teckningsberéattigade ar konsulter som
bedoms vara viktiga och av strategisk betydelse for Bolagets verksamhet. OWH Consultants Ltd,
ludwig magnusson AB, House of K Holding Limited och Growth Marketing Sweden AB tillhandahaller
tjanster inom SEO, content advertising, finansiell radgivning eller annan strategiskt viktig radgivning.
Skalet till att Jartsi Holding AB, som kontrolleras av Jarno Vanhatapio, ar teckningsberattigad ar
dartill att han har haft en avgdrande roll i Bolagets forvarv av Andy okay. Dessutom har Jarno
Vanhatapio lang erfarenhet inom e-handel sdsom grundare av bl.a. Nelly och Na-kd. Styrelsen
bedomer darfor Jarno Vanhatapio vara en for Bolaget strategisk konsult som bedéms kunna
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generera betydande varden och affarsméjligheter at Bolaget. Teckningsoptionerna férvantas skapa
incitament for fortsatt engagemang i Bolagets verksambhet, vilket bedoms skapa gynnsamma
forutsattningar for Bolagets tillvaxt och darmed beddms vara till fordel fér bade Bolaget och samtliga
aktiedgare. Vidare skulle ett eventuellt utnyttjande av teckningsoptionerna innebéara ett betydande
kapitaltillskott, vilket skulle vara till fordel for Bolaget genom att starka Bolagets finansiella stallning
och skapa battre forutsattningar for fortsatt utveckling och tillvaxt. Med beaktande av det
ovanstaende har styrelsen gjort bedémningen att skélen for att genomféra den riktade emissionen av
teckningsoptionerna overvager skadlen som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska genomforas
med foretradesratt for aktiedgarna.

Ataganden att inte avyttra aktier i Bolaget

Séljaren av Andy okay har atagit sig att inte avyttra nagra aktier i Bolaget, inklusive Vederlagsaktierna,
under en period om 18 manader efter tilltradesdagen for forvarvet. Saljaren har darutéver lamnat
motsvarande atagande for de aktier i Bolaget som Séljaren erhaller som delbetalning av
tillaggskopeskillingen, med den skillnaden att perioden &r 18 manader fran den dag Séljaren erhaller
sadana aktier.

Samtliga teckningsberattigade i de Riktade Nyemissionerna, med undantag for Tord Lindstedt, har
atagit sig att inte avyttra redan innehavda aktier i Bolaget eller aktier som tecknas i de Riktade
Nyemissionerna, under en period om 18 manader efter registrering av nyemissionen hos
Bolagsverket. Atagandet omfattas av sedvanliga undantag. Darutéver har de teckningsberéttigade
ratt att salja aktier till ett sddant belopp som motsvarar den sammanlagda teckningskursen for aktier
som tillkommer med st6d av utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, serie 2026/
2031:2 respektive serie 2026/2031:3.

Avyttringen av Browgame
Refine Group har ingatt avtal om &verlatelse av samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget Browgame
till Amanda Ulrika Widegren, eller ett av henne direkt eller indirekt helagt aktiebolag.

Kopeskillingen uppgar till 1 920 000 kronor och erldggs genom en rantefri séljarrevers med en 16ptid
om cirka 10,5 ar. Reversen amorteras med 15 000 kronor per manad med forsta betalning preliminart
den 30 april 2026. Fortidslosen &r tillaten utan avgift.

Som sakerhet for séljarreversen pantséatts samtliga aktier i Browgame till Refine Group till forman for
Bolaget. Vid utebliven betalning av tre pa varandra féljande amorteringar dger Bolaget ratt att
realisera panten, varvid reversen anses slutreglerad. Det slutliga aktiedverlatelseavtalet kommer att
innehdlla sedvanliga skyddsbestammelser till forman for séljaren under den tid reversen inte ar fullt
aterbetald, inklusive begransningar av vardedverforingar och overlatelser av aktier.

Séljaren lamnar begrénsade garantier géllande dganderétt och behdrighet. | 6vrigt overlats aktierna i
befintligt skick.

Amanda Ulrika Widegren &r anstalld i Browgame och avyttringen utgor darfor en sa kallad
Leo-transaktion enligt 16 kap. aktiebolagslagen. Avyttringen ar darfor villkorad av att den Extra
Bolagsstamman godkanner transaktionen.
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Den Extra Bolagsstamman
Genomfdérandet av forvarvet av Andy okay respektive avyttringen av Browgame &r villkorade av
godkannande vid den Extra Bolagsstamman.

Genomfdérande av forvarvet av Andy okay ar vidare, med undantag fran beslutet om avyttring av
Browgame, villkorat av godkdnnande av 6vriga foreslagna beslut till den Extra Bolagsstdmman,
inklusive beslut om (i) de Riktade Nyemissionerna, (ii) de riktade emissionerna av teckningsoptioner
av serie 2026/2031:1, serie 2026/2031:2 respektive serie 2026/2031:3 (iii) erforderliga dndringar av
bolagsordningen, och (iv) ett emissionsbemyndigande till styrelsen for att mojliggéra nyemission av
Vederlagsaktierna till Saljaren.

Befintliga aktiedgare, som representerar cirka 46,13 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget, har atagit sig att rosta for godkannande av forvarvet av Andy okay och darmed
sammanhéngande beslut pa den Extra Bolagsstamman.

| samband med férslaget till andring av bolagsordningen foreslas dven att Bolagets foretagsnamn
dndras till Vetted Assets AB (publ).

Det foreslas dven att Juri Gendelman véljs till ny styrelseledamot fér tiden intill slutet av
nastkommande arsstdmma och att styrelsen darefter bestar av Jodo Paulo Caldas (ordférande),
Jacob Stenberg, Luca Di Stefano och Juri Gendelman.

Avslutningsvis foreslas dven att den Extra Bolagsstamman beslutar att inratta incitamentsprogram
fér Jodo Paulo Caldas (styrelseordférande), Jacob Stenberg (vice verkstéllande direktor och
styrelseledamot), den foreslagna styrelseledamoten Juri Gendelman och Ludvig Neset (tillférordnad
verkstéllande direktor).

Kallelse till den Extra Bolagsstdamman kommer att offentliggoras av Bolaget genom separat
pressmeddelande snarast mojligt.

Aktiekapital och antal aktier

Genom nyemissionen av Vederlagsaktierna och de Riktade Nyemissionerna kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med hogst 12 209 110,80 kronor, fran 14 943 876,90 kronor till 27 152 987,70
kronor, genom nyemission av hogst 122 091 108 aktier, vilket innebar att det totala antalet aktier i
Bolaget okar fran 149 438 769 till 271 529 877. Detta motsvarar en utspadningseffekt om cirka 44,96
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Vid full tilldelning och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, serie 2026/
2031:2 och serie 2026/2031:3 kommer Bolagets aktiekapital 6ka med ytterligare 3 950 000 kronor
genom utgivande av 39 500 000 aktier. Detta motsvarar en utspadningseffekt om cirka 20,91 procent
av det totala antalet aktier och réster i Bolaget (baserat pa antalet utestaende aktier per dagen for
detta pressmeddelande) och cirka 12,70 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
genomforande av nyemissionen av Vederlagsaktierna och de Riktade Nyemissionerna.
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Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dér detta pressmeddelande
har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner.
Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och
informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande
utgor inte ett erbjudande om, eller en inbjudan att férvarva eller teckna, nagra aktier eller andra
vardepapper i Bolaget ("Vardepapper”) i ndgon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller ndgon annan.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras
eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Australien, Kanada, Japan,
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard skulle sta i strid med géallande regler eller
dér en sadan atgérd ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller
andra atgarder 4n vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inget erbjudande avseende Vardepapperna som
omnamns hari kommer att lamnas till allmanheten i Sverige, i USA eller i ndgon annan jurisdiktion.
Inga Vardepapper har blivit registrerade, och inga Vardepapper kommer att registreras, enligt den vid
var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i
nagon stat eller annan jurisdiktion i USA och inga Vardepapper kommer att erbjudas, séljas eller pa
annat séatt overféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom under ett tillampligt undantag fran,
eller i en transaktion som inte ar féremal for, registreringskrav enligt Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant stat eller annan jurisdiktion i USA.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 ("
Prospektforordningen”) och har inte blivit godk&nt av ndgon regulatorisk myndighet i ndgon
jurisdiktion. Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till allmanheten av aktier eller andra
vardepapper i ndgon medlemsstat i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) och inget
prospekt har eller kommer att uppréttas med anledning av de transaktioner som beskrivs héri (”
Emissionerna”). Inom EES riktas detta meddelande endast till "kvalificerade investerare” i respektive
medlemsstat i den betydelse som avses i Prospektférordningen.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende Vardepapperen
som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument &r endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "qualified investors” i
Prospektforordningens mening som &r (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet
som roér investeringar och som faller inom definitionen av "investment professionals” i artikel 19(5) i
den vid var tid géllande brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 ("Foreskriften”); eller (ii) "high net worth entities” som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Féreskriften
(alla sadana personer bendmns gemensamt “Relevanta Personer”). En investering eller en
investeringsatgard som detta meddelande avser &r i Storbritannien enbart tillganglig for Relevanta
Personer och kommer endast att genomforas med Relevanta Personer. Personer som inte ar
Relevanta Personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta dokument och inte heller agera
eller forlita sig pa det.
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Detta pressmeddelande varken identifierar eller avses identifiera de risker (direkta eller indirekta) som
kan vara férbundna med en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut avseende Emissionerna far
endast fattas baserat pa offentligt tillganglig information avseende Bolaget och Bolagets aktier.

Detta pressmeddelande utgér inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat séatt forvarva eller
oOverlata Vardepapper i nagon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for
eventuella investerares beslut avseende Emissionerna. Varje investerare eller potentiell investerare
bor genomféra en egen undersokning, analys och utvardering av verksamheten och informationen
som beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa
Vardepapperen kan minska saval som oka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida
resultat. Varken innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som &r tillgénglig genom
hyperldnkar pa Bolagets webbplats &r inkorporerade i eller utgor del av detta pressmeddelande.

Detta pressmeddelande kan innehalla framatblickande uttalanden som speglar Bolagets nuvarande
syn pa framtida aktiviteter samt finansiell och operationell utveckling. Ord som "amnar”, "férvantar”,
"forutser”, "kan”, "tror”, "planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som antyder indikationer eller
forutségelser av framtida utvecklingar och trender, och som inte ar baserade pa historiska fakta, ar
avsedda att identifiera framatblickande uttalanden. Framatblickande uttalanden innehéller bade
kdnda och okanda risker och osékerheter eftersom de &r beroende av framtida handelser och
omstandigheter. Framatblickande uttryck garanterar inte framtida resultat eller utveckling och den

faktiska utgangen kan vésentligt skilja sig at fran de framatblickande uttalandena.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Ludvig Neset, tillférordnad VD, Refine Group AB (publ)
Telefon: +46 73-558 91 80

E-mail: ir@refinegroup.com

Denna information &r sddan information som Refine Group &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2026-03-04 20:35 CET.

Om Refine Group

Refine ar en bolagsgrupp som ager, bygger och foradlar varumarken inom den digitala handeln.
Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market. Eminova Fondkommission AB
(telefon: +46 (0)8-684 211 10, e-post: adviser@eminova.se) ar Bolagets Certified Adviser.

For mer information, se www.refinegroup.com.
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