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Viktig information

Information till investerare

Detta prospekt har upprittats enbart med anledning av upptagande till handel av nyemitterade aktier i Ortivus AB (publ) pa Nasdaq
Stockholm. Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sitt forvarva aktier eller andra finansiella
instrument i Ortivus, vare sig i Sverige eller i nagon annan jurisdiktion.

Vissa definitioner

Med "Ortivus” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Ortivus AB (publ), org. nr 556259-1205, (ett svenskt publikt aktie-
bolag), den koncern som Ortivus AB (publ) ingar i eller ett dotterbolag till Ortivus AB (publ). Med ”Koncernen” avses den koncern
dar Ortivus AB (publ) ar moderbolag. Med den "Riktade Emissionen” avses riktad nyemission i Bolaget om 7 500 000 nya B-aktier
beslutad den 17 maj 2019 med stéd av bemyndigande fran arsstimma den 6 maj 2019.

Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt som har upprittats med anledning av upptagande av de nya aktierna av serie B till
handel pa Nasdaq Stockholm. Se dven rubriken "Definitioner samt presentation och berakningar av belopp och dess valuta” under
avsnittet "Marknadsinformation, framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och 6vrig information”.

Upprittande och registrering av Prospektet
Detta Prospekt har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/7 1/EG (”Prospektdirektivet”) samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 (”Prospektforordningen”). Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkéannande och registrering av Finansinspektionen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstandig.

Férutom vad som uttryckligen anges hiri, har ingen finansiell information eller annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. For Prospektet giller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt och dirmed sammanhangande
rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Distribution av detta Prospekt (samt 6vrigt till Prospektet hanforligt material) ar i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag
och andra regler. Prospektet (samt ovrigt till Prospektet hanforligt material) far foljaktligen inte distribueras i eller till USA (inne-
fattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia ("USA")), Kanada, Australien, Japan, Hongkong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar sidan distribution skulle
krava andra atgirder an de som foljer av svensk ritt eller strida mot tillimpliga regler. Personer som mottar exemplar av detta
Prospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan utgora brott mot
tillimplig virdepapperslagstiftning. Bolaget tar inte nagot juridiskt ansvar for niagra overtradelser av sidana restriktioner, oavsett om
sadana overtradelser begas av en potentiell investerare eller nagon annan.

Risker

En investering i virdepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lisa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker.

Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utvirdera och overviaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen
person ar behdrig att limna nagon annan information eller gora nagra andra uttalanden 4dn de som finns i Prospektet. Om sa 4dnda
sker ska sadan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkints av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information
eller sadana uttalanden. Varken offentliggorandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomforts med anledning hirav ska
under nagra omstindigheter anses innebdra att uppgifterna hari ar korrekta och gillande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for
offentliggorande av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter nimnda dag. For det
fall det sker vasentliga forandringar av informationen efter offentliggérandet av Prospektet kommer sadana férandringar att offentlig-
goras av Bolaget enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut avseende den Riktade Emissionen.
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Ovrig information
Datum f6r upptagande till handel

Aktierna kommer att registreras av Bolaget i samband med offentliggorandet av detta prospekt, varvid aktierna kommer att
upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Prospektet innehdller inte nagot erbjudande om att teckna eller forvarva aktier eller
andra vardepapper i Bolaget.

Marknadsplats

Nasdaq Stockholm

ISIN-kod och aktiens kortnamn
Aktier av serie A ISIN-kod: SE0000188930
Aktier av serie B ISIN-kod: SE0000123085
Aktiens kortnamn: ORTI

Finansiell kalender

Delarsrapport kvartal 2: 22 augusti 2019
Delarsrapport kvartal 3: 25 oktober 2019
Vissa definitioner och forkortningar

Definitioner och forkortningar anges dels under rubriken “Viktig information” i ovan dels aterfinns den under rubriken
”Definitioner samt presentation och berikningar av belopp och dess valuta” i avsnittet "Marknadsinformation, framatriktade
uttalanden och presentation av finansiell och 6vriga information”.
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Sammanfattning

Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstillda i ”Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A—E (A.I-E.7).
Sammanfattningen innehéller alla de Punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent.

Eftersom vissa

Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om

det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella viardepapper och emittent, ar det mdjligt att ingen relevant
information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al
Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
virdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversittning av Prospektet
innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast aliggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Gversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare i dvervigandet att investera i sadana virdepapper.

A2
Samtycke

Ej tillimplig. Finansiella mellanhinder har inte ratt att anvianda Prospektet for efterfoljande aterforsiljning
eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B -1

nformation om emittenten

B.I

Firma och
handels-
beteckning

B.2
Sate och
bolagsform

Bolagets firma och handelsbeteckning dr Ortivus AB (publ), org. nr 556259-1205.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Danderyds kommun.
Bolagets associationsform regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).

B.3
Beskrivning
av
emittentens
verksamhet

Bolaget ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar och siljer mobila I6sningar och beslutsstodsystem for
framforallt akutsjukvarden, i form av ambulansorganisationer, akutmottagningar och specialistavdelningar som
hjartintensiv- och strokeavdelningar. Bolagets erfarenhet inom kardiologi och fran utveckling av mobila
Svervaknings- och kommunikationsldsningar utgdr grunden for dagens verksamhet. Det dvergripande malet
med bolagets I6sningar ar att radda liv och minska lidande genom snabb och korrekt behandling i den pre-
hospitala delen av vardkedjan. Med malet foljer ocksa lagre kostnader och hdgre effektivitet for kunderna.
Kunderna stravar generellt efter en hog grad av standardiserade 16sningar men varje implementering innebar
en viss grad av anpassning, vilket ofta mynnar ut i ganska traditionella IT-projekt. Ortivus har under 2018
beslutat att dven primarvardssektorn ir en strategisk marknad for bolaget, pa grund av Sverbelastningen pa
manga sjukhus i vistvirlden och en satsning pa forsta linjens vard inom primarvardens uppdrag. Ortivus har
ca 20 anstillda i Sverige och Storbritannien.

Ortivus utvecklar, marknadsfor och levererar idag tre olika 16sningar: MobiMed Monitorering — vitaldata-
Svervakning och beslutsstodsldsning for den prehospitala vardprocessen; MobiMed Journal — en elektronisk
patientjournal som kan integreras med nationella hilso- och sjukvardsregister samt sjukhusens akut-
mottagningar och patientadministrativa system; CoroNet — en mobil dvervakningslosning dar patienten ror
sig fritt under saker overvakning och dar personalen tar del av 6vervakningsinformation nar de behover det,
dar de behover det; Mequal (tidigare Hjartjournalen) — ett samarbete med Domitor AB kring leverans av
beslutsstod for hjartsjukvarden i Vistra Goétalandsregionen. Ortivus Idsningar ar inte fristaende, paketerade
system som lampar sig for forsiljning och distribution via ett aterforsiljarnitverk. Det dr en komplex [6snings-
forsiljning, som kraver en gedigen forstaelse av verksamheten och den kliniska miljén dir systemet ska
anvandas. | tillagg till dessa Iosningar erbjuds en supportfunktion som omfattar expertkonsulting, anpassning
och utbildning.

Mer dn | 800 ambulanser (varav Storbritannien drygt | 200 och cirka Sverige 600) och 450 vardplatser pa
akutsjukhus ar utrustade med Ortivus l6sningar. Bolagets produkt for ambulanser, MobiMed, bedoms av
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Sammanfattning

Bolaget vara storst pa den svenska marknaden och nist storst i Storbritannien beraknat pa antalet ambulanser
i drift. Ortivus marknadsfor sina Idsningar genom moderbolaget i Sverige och heligt dotterbolag i
Storbritannien.

Ortivus marknad, prehospitalt beslutsstod och patientjournaler, ar en typisk nischmarknad. Kunderna utgors
framfdrallt av sjukhus, sjukhusomraden, landsting, myndigheter eller ambulansorganisationer. Dessa kunder
ar ofta finansierade med offentliga medel och reglerade. Darfor sker affarer ofta i storre offentliga upp-
handlingar pa nationell eller regional niva.

B.4a
Trender och
tendenser

Vardsektorn utvecklas snabbt och star infér en mangd utmaningar. Det giller bland annat effektivisering, att
gora varden mer jamlik, dkad patientdelaktighet och vardkvalité genom 6kad digitalisering. Samtidigt okar
inte finansieringen i samma takt som kostnaderna for den alltmer avancerade och specialiserade varden. De
tydligaste trenderna som driver denna utveckling dr den demografiska forskjutningen mot en allt aldre
befolkning, befolkningstillvixt och fortsatt urbanisering samt en okad digitalisering.

Akutsjukvarden ar Sverbelastad. Att redan pa ett tidigt stadium kunna avgéra vilka insatser som egentligen
behdvs — sjukhusvard, primérvard eller vard i hemmet — frigor resurser i vardkedjan och spara tid, pengar
och ytterst manniskoliv. Det giller att styra patientflodena sa att mer kan I8sas tidigare i vardkedjan, pa
vardcentraler, dldreboenden eller i hemmen, medan sjukhusen tar emot de svaraste fallen, de som behdver
specialistvard.

B.5
Koncernstru
ktur

Koncernen utgors av Bolaget som dess moderbolag och fyra heldgda dotterbolag till Bolaget (Ortivus UK
Ltd/3558696, Elementanalys Analytica AB/556265-4771, Biohome AB/556364-0464, Cardiological Decision
Support Uppsala AB/556593-0707) varav Ortivus UK Ltd ar aktivt medan 6vriga dotterbolag ar vilande.

B.6
Agarstruktur

Bolaget hade per den 31 maj 2019 ca 4 770 aktiedgare. Aktiedgare i Bolaget vars innehav 6versteg 5,0 procent
av kapital och/eller rostetalet i Bolaget per detta datum och for Bolaget darefter kinda forandringar framgar
av tabellen nedan.

Antal A- Antal B- Totalt antal Andel av Andel av

Namn aktier aktier aktier kapital (%) roster (%)
Ponderus Invest AB' 13177 11504 553 96157812 26,0 19,6
Nordnet Pensionsforsikring AB 27 423 3214829 3242252 73 59
Pettersson, Rune - 2737 597 2737597 6,2 4,6

Det férekommer, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller andra Sverenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget eller dverlitelsebegransningar avseende
Bolagets aktier. Bolagets styrelse kidnner inte heller till ndgra dverenskommelser eller motsvarande som kan
komma att leda till att kontrollen over Bolaget forandras.

B.7

Utvald
historisk
finansiell
information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information for Bolaget avseende rikenskapsaren 2017
och 2018 samt perioden | januari — 31 mars 2019 med jamforelsesiffror for samma period 2018.

Informationen for rikenskapsaren 2017 och 2018 ar himtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for
riakenskapsaren 2017 respektive 2018, vilka har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Koncern-
redovisningen i arsredovisningarna ar upprittade i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom dessa antagits av EU och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt ars-
redovisningslagen ("ARL"). Bolagets finansiella information avseende moderbolaget i irsredovisningen for
céikenskapsiret 2017 och 2018 ar upprattade i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
ARL.

Informationen for perioderna | januari — 3| mars 2018 och | januari - 31 mars 2019 4r himtad fran Bolagets
delarsrapport for forsta kvartalet 2019, som har upprittats enligt IFRS med tillimpning av IAS 34 Delars-
rapportering, RFRI och RFR2 samt tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen. Delirsrapporten har e
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets revisorer har limnat revisionsberittelserna for rakenskapsaren 2017 och 2018 utan avvikelse.
Utover vad som uttryckligen anges hari, har ingen information i detta Prospekt granskats eller oversiktligt
granskats av Bolagets revisor.

" Ponderus Invest AB ar nirstaende till styrelseledamoten Peter Edwall.
2 Ponderus Invest AB har utfirdat kdpoptioner till styrelse och ledande befattningshavare, se vidare under rubrik “Transaktioner med
nirstaende” i avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.
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Sammanfattning

B.7 | jan =31 | jan =31
Resultat- . mars 2019 mars 2018
rakning KONCERNENS RESULTATRAKNING 2018 2017 Ej Ej
Belopp i KSEK Reviderat Reviderat reviderat reviderat
Nettoomsittning 52 199 58799 11580 12 268
Kostnad for salda varor -30 151 -28 825 -7 120 -6 787
Bruttoresultat 22 048 29 974 4 459 5481
Forsaljningskostnader -16 169 -14 135 -3513 -3 864
Administrationskostnader -8 495 -13 155 -4 331 -2 160
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 761 -13 041 -2242 -3033
Ovriga rorelseintikter | 744 5089 316 375
Ovriga rorelsekostnader -1 310 -5180 -527 -439
Rorelseresultat -12 943 -10 448 -5 838 -3 640
Finansiella intakter | 0 - -
Finansiella kostnader -449 -1 157 - -
Finansnetto -448 -1 157 -190 -136
Resultat fore skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Skatt - - - -
Periodens resultat -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan
omforas till arets resultat
Omrikningsdifferenser vid omrakning av
utlindska verksamheter 17 -7 113 69
Ovrigt totalresultat fér perioden 17 -7 113 69
Periodens totalresultat -13 374 -11 612 -5914 -3707
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Periodens totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 374 -11 612 -5914 -3707
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Sammanfattning

B.7 31 mars 31 mars
Balans- . 31 dec 31 dec 2019 2018
rakning KONCERNENS BALANSRAKNING 2018 2017 Ej Ej
Belopp i KSEK Reviderat Reviderat reviderat reviderat
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 8 586 I'1838 8 445 10 391
Materiella anliggningstillgangar 4 353 8215 6303 7334
Summa anldggningstillgangar 12 939 20 053 14 748 17 725
Varulager 3942 3358 3551 3639
Kundfordringar 4839 6224 - -
Ovriga fordringar 527 835 7 009 11849
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2031 2289 - -
Finansiella tillgangar virderade till verkligt
varde via resultatrakningen 60 79 - -
Likvida medel 3359 1702 7 540 766
Summa omsittningstillgangar 14758 14 487 18 100 16 254
SUMMA TILLGANGAR 27 697 34 540 32 848 33979
EGET KAPITAL
Aktiekapital 10 901 21 801 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 14 956 14 956 - -
Omrakningsreserver 312 295 - -
Balanserat resultat inklusive drets resultat -23 988 -21 497 - -
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 2 181 15555 4558 11 848
SUMMA EGET KAPITAL 2181 15 555 4558 11 848
SKULDER
Avsattningar 0 22 - -
Langfristiga rantebirande skulder 595 | 548 - -
Summa langfristiga skulder 595 1 570 2 480 1190
Forskott fran kunder | 374 0 - -
Leverantorsskulder 3167 3112 - -
Ovriga skulder I 179 1 633 - -
Kortfristiga rantebarande skulder 12 429 8491 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6772 4179 - -
Summa kortfristiga skulder 24 921 17 415 25810 20 941
SUMMA SKULDER 25516 18 985 28 290 22 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 27 697 34 540 32 848 33 979
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Sammanfattning

B.7
Kassaflodes-
analys i
sammandrag

ljan=-31 | jan-3lI

. mars 2019 mars 2018
KONCERNENS KASSAFLODE 2018 2017 Ej Ej
Belopp i SEK Reviderat Reviderat reviderat reviderat
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8248 10 152 2 058 2713
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -5 143 -1 453 -3 969 -1 063
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -584 -447 - -
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar | 649 2947 - -
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 3 568 -12 945 - -
Kassaflode fran fordndringar i
rorelsekapital 4633 -10 445 1933 786
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -510 -11 898 -2036 -277
Investeringsverksamheten
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -281 -350 - -
Forvirv av immateriella tillgangar -537 0 - -
Avyttring av materiella tillgangar 0 0 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -818 -350 -3 480 -81
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 13250 5000 - -
Amortering lan -7 709 -7 284 - -
Amortering finansiell leasing -2 556 -7749 - -
Nyemission 0 21 945 - -
Aterbetalning erlagd deposition 0 0 - -
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 2985 11912 9 697 -578
PERIODENS KASSAFLODE 1 657 -336 4180 -936
Likvida medel vid arets borjan 1 702 2038 - -
Likvida medel vid arets slut 3359 1702 - -
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Sammanfattning

:I:ILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL RAPPORT
OVER KASSAFLODESANALYS
Belopp i KSEK

Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet
Rdntor
Erhallna rintor I 0
Erlagda riantor -449 -1 157
Justering for poster som inte ingdr i
kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 7967 10 061
Orealiserade valutakursdifferenser 303 146
Realisationsresultat anliggningstillgingar 0 7
Ovriga avsittningar -22 -62
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 8248 10 152
B.7 ljan-31 | jan-31
Nyckeltal mars 2019 mars 2018
KONCERNENS NYCKELTAL 2018 2017 Ej Ej
Belopp i KSEK Reviderat Reviderat reviderat reviderat
Nettoomsittning 52 199 58799 11580 12 268
Bruttomarginal % 42 51 39 45
EBITDA -4 977 -387 -4 230 -1 131
Avskrivningar 7 966 10 061 | 684 2 509
Rorelseresultat -12943 -10 448 -5838 -3 640
Resultat efter skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Resultatmarginal % -26 -20 -52 -31
Resultat/aktie, SEK -0,43 -0,43 -0,19 -0,12
Soliditet, % 8 45 14 35
Skuldsattningsgrad 11,70 1,22 6,21 1,87
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK 0,07 0,50 0,12 0,38
Medelantal anstillda 19 22 19 21
Utdelning per aktie3 0,00 0,00 0,00 0,00

Nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte definieras enligt IFRS ar inte erkdnda matt pa finansiell
prestation enligt IFRS, utan matt som ledningen anvander for att overvaka den underliggande prestationen
for verksamheten och rorelsen. Investerare bor betrakta alternativa nyckeltal som ett komplement snarare
an en ersittning for finansiell information enligt IFRS. De finansiella matt som inte definieras enligt IFRS anger
inte nodvandigtvis huruvida kassaflodet kommer att vara tillrackligt eller tillgangligt for att motsvara
likviditetsbehovet och det ar méjligt att de inte ger nagon indikation om Bolagets historiska rdrelseresultat.
Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera Bolagets framtida resultat. Bolaget ger uppgifter om finansiella
matt som inte definieras enligt IFRS i Prospektet eftersom de anser att siadana finansiella matt ar viktiga
ytterligare matt pa Bolagets prestation och anser att de i stor utstrackning anvinds av investerare som jamfor
prestation mellan olika foretag. Eftersom alla foretag inte beriknar sidana finansiella matt eller andra finans-
iella matt som inte definieras enligt IFRS pa samma sitt ar det majligt att det sitt som Bolaget valt att anvinda
de finansiella matten pa inte kan jamforas med begrepp som definieras pa liknande sitt och som anvinds av
andra foretag.

3 Ej redovisat i finansiella rapporter avseende de redovisade perioderna. Ingen utdelning limnades under de redovisade perioderna.
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Avstimningstabeller

Nedan foljer harledning av vissa alternativa nyckeltal som visar de olika komponenter som vissa av de
alternativa nyckeltalen bestar av. Nyckeltalen har ej reviderats.

EBITDA ljan-31 | jan-3I
Belopp i KSEK 2018 2017 mars 2019 mars 2018
Resultat fore skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Finansnetto 448 I 157 113 136
Avskrivningar 7 966 10061 | 684 2 509
EBITDA -4 977 -387 -4 230 -1 131
Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal Definition Motivering

Nyckeltal definierade enligt
IFRS

Resultat per aktie efter
utspddning

Nyckeltal som inte dr
definierade enligt IFRS

Bruttomarginal

EBITDA

Resultatmarginal

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Eget kapital per aktie

Utdelning per aktie

Resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier,
efter utspadning, for perioden.

Bruttoresultat i procent av
nettoomsattning.

Rorelseresultat fore rante-
netto, skatt, avskrivning av
materiella anldggningstillgangar,
sasom installerad hardvara hos
kund som ags av Ortivus, samt
avskrivning av materiella anlagg-
ningstillgdngar, sdsom aktivera-
de utvecklingskostnader.

Resultat fore skatt i procent av
nettoomsattning.

Eget kapital dividerat med
balansomslutningen vid
periodens utgang.

Totala skulder dividerat med
eget kapital.

Eget kapital vid periodens slut
dividerat med utestaende antal
aktier vid periodens slut.

Periodens utdelning dividerat
med antal utestdende aktier vid
utdelningstillfillet.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets Ionsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgors
av eget kapital och har
inkluderats for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av
Bolagets kapitalstruktur.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets skulder.

Bolaget anser att nyckeltalet
ger en fordjupad forstaelse for
Bolagets lonsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet

ger investerare en bittre for-
staelse till historisk utdelning
per aktie.

B.7
Visentliga
handelser

Helaret 2017
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under perio-
den som den
historiska
finansiella
informa-
tionen
omfattar

Under aret fortsatte Bolaget arbetet med Europas davarande storsta ambulansprojekt, bestdende av Mobi-
Med i sydvistra Storbritannien, som vid arsskiftet 2017 uppgick till drygt | 100 installerade ambulanser och
som blev slutfért under januari 2017. Bolaget levererade dven ny mjukvarufunktionalitet till de bada ambulans-
trusterna. Bada kunderna i Storbritannien férlingde sina avtal med Ortivus, fram till december 2019.

En foretridesemission av A- och B-aktier genomfordes under varen/sommaren 2017 enligt beslut fran extra
bolagsstamma |2 maj 2017. Emissionen fulltecknades och inbringade en emissionslikvid om 22,0 MSEK (efter
emissionskostnader) som anvindes till att starka Bolagets balansrikning och till 6kad marknadssatsning samt
vidareutveckling av MobiMed.

Region Orebro lin valde Ortivus I6sning MobiMed i sin upphandling av patientjournal for ambulanssjukvarden,
som slutlevererades under 2017.

Viastra Gotalandsregionen forlangde kontraktet med Ortivus gillande systemet Mequal fram till juni 2019.
Helaret 2018

South Western Ambulance Trust utokade sin ambulansflotta och bestillde MobiMed Journal for dessa nya
ambulanser.

Under hosten slutfordes en installation av MobiMed Journal i Region Jamtland Harjedalen med mycket gott
resultat.

Region Givleborg bytte triageringsmodell fran RETTS till SATS, vilket Bolaget integrerade i en MobiMed-
18sning. | borjan av 2018 inleddes projekt mot primarvarden i regionerna Kalmar och Orebro dir MobiMed
ar en barande del av ett nytt arbetssatt.

Under aret skedde ett VD-byte da Staffan Eriksson slutat och Lars Host blev tillférordnad VD. En ny strategisk
plan utformades, vilken innebdr en satsning pa primarvirden som nytt affirsomrade samt fortsatt
produktveckling med bland annat ett nytt anvandargranssnitt.

Visentliga hindelser under perioden som den inforlivade icke reviderade delarsrapporten |
januari — 31 mars 2019 omfattar

Ortivus vann upphandling betriffande leverans av MobiMed journalsystem till Nordirlands akutsjukvard.
Genombrottsorder i Region Jamtland Harjedalen som valde MobiMed fér primarvarden.
Slutforhandlingar inleddes med ST Electronics Pte Ltd i Singapore.

Auvtal tecknades med Carmenta gillande marknads- och forsaljningssamarbete.

Ortivus genomforde i februari-mars 2019 en till 100% garanterad foretradesemission omfattande sammanlagt
5 662 687 st nya B aktier. Nyemissionen fulltecknades och tillférde Bolaget en emissionslikvid om sammanlagt
cirka 9,1 MSEK innan emissionskostnader (vilka uppgick till 0,8 MSEK).

Avtal tecknades med konsultbolaget Spark Group som temporart forstarker Ortivus organisation och ledning
vilket belastade kvartalets resultat med 2,7 MSEK.

B.7
Vasentliga
handelser
efter den
senaste
rapport-
periodens
utgang

Vid arsstimma den 6 maj 2019 valdes en ny styrelseordférande, Anders Paulsson.

Styrelsen for Bolaget beslot den 17 maj 2019 med stod av bemyndigande fran arsstimman 2019 om den
Riktade Emissionen som ar foremal for upptagande till handel enligt detta Prospekt.

Bolaget har utnyttjat lanefaciliteten hos Bolagets huvudigare Ponderus Invest AB med 2,0 MSEK. Efter
erhédllande av emissionslikviden aterbetalades lanet fullt ut. Vid Prospektets datum var lanefaciliteten
outnyttjad.

Den 13 juni 2019 beslutade styrelsen for Bolaget AB att utse Reidar Gardebick till ny verkstillande direktor
for Ortivus AB fran och med 5 augusti 2019. Vid samma tidpunkt atergar Lars Host, som sedan sommaren
2018 verkat som tillforordnad verkstallande direktor, till sin roll som CFO for Ortivus AB.

Didrutdver har inga vidsentliga forandringar intraffat vad giller Bolagets finansiella stillning eller stillning pa
marknaden sedan den 31 mars 2019.

B.8

Utvald
proforma-
redovisning

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
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B.9
Resultat-
prognos

B.10
Anmarkninga
r fran
Bolagets
revisor

Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berikning av forvintat resultat.

Ej tillampligt. Revisionsanmarkningar saknas.

B.Il
Otillriackligt
rorelse-
kapital

Avsnitt C — Virdepapper

Ej tillamplig. Det ar Bolagets bedomning att Bolaget har tillrickligt med rorelsekapital for att ticka de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna fran och med dagen for detta Prospekt.

C.l
Vardepapper
som tas upp
till handel

Aktier av serie B i Bolaget med ISIN-kod SEO000123085.

c2
Valuta

Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C3

Antal aktier
och
nominellt
varde

C4
Rattigheter
avseende
aktierna

Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 15 507 613,80 SEK fordelat pa totalt 44 307 468
aktier, varav | 662 682 aktier av serie A och 42 644 786 aktier av serie. Detta innefattar de 7 500 000 nya
aktierna av serie B i den Riktade Emissionen vilka 4r féremal fér upptagande till handel genom detta Prospekt
och som kommer att registreras i samband med offentliggorandet av detta prospekt.# Aktierna i Bolaget ar
utfardade i enlighet med svensk ritt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Varje aktie har ett
kvotviarde om 0,35 SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie av serie A beriattigar till tio (10)
roster, och varje aktie av serie B berittigar till en rést (1) pa Bolagets bolagsstimma. Varje rostberittigad
aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretriddda aktier. Varje aktie ger
lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt
till andel av &verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. De nya aktierna medfér ritt
till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket. Inga begrinsningar foreligger avseende aktiers dverlatbarhet. Inne-
havare av A-aktie kan pafordra att A-aktie omvandlas till B-aktie, vilket framstills till Bolagets styrelse som
har att prova fragan och besluta om eventuellt bifall. Aktiesgare har normalt féretradesritt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman
eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt.

C5
Inskrankning
ar i den fria
overlatbarhe
ten

Ej tillimpligt. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria dverlatbarheten.

C.6
Upptagande
till handel

De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa Nasdaq Stockholm (Small Cap).

* Per dagen for Prospektet uppgar det registrerade aktiekapitalet i Bolaget till 12 882 613,80 SEK fordelat pa totalt 36 807 468 aktier, varav
| 662 682 aktier av serie A och 35 144 786 aktier av serie B. Ej registrerat aktiekapital uppgar till 2 625 000 SEK férdelat pa totalt 7 500 000

aktier av serie B.
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c7
Utdelnings-
politik

Bolaget ar ett tillvixtbolag och nagon aktieutdelning ar inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stillning s medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Avtal med Almi medger
utdelning till aktiedgarna forst efter att dess lan har aterbetalats.

Avsnitt D - Risker

D.I
Huvudsakliga
risker
avseende
Bolaget eller
branschen

Bolagets verksamhet 4r forenad med risker som kan ha visentligt negativ inverkan pa dess verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat, vilket kan medfora att virdet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nedan sammanfattas Bolagets huvudsakliga risker utan inbdrdes rangordning och utan ansprak pa att vara
heltickande:

Framtida intdkter/kundavtal: Bolagets intikter dr beroende av att Bolaget I6pande lyckas férnya ingangna
affarsavtal och att inga ytterligare avtal med nya kunder avseende Bolagets produkter och I8sningar. Majlig-
heten att inga sadana avtal r bland annat beroende av funktionaliteten och kvaliteten pa Bolagets produkter
och lsningar samt Bolagets trovdrdighet som en langsiktig leverantdr till sina kunder. Bolagets framtida
intdkter ar darutdver beroende av att Bolaget utvecklar sin befintliga affirsverksamhet pa sina hemma-
marknader i Sverige och Storbritannien samt att Bolaget etablerar verksamhet inom nya affirsomraden och
pa nya marknader. Om Bolaget inte framgangsrikt lyckas med sina etableringar, eller underhilla eller utveckla
sin befintliga forsaljningsorganisation, och dess relation med kunderna kan Bolagets forsaljningsintakter utebli.
Dessutom finns en risk att processen for att underhdlla och utveckla forsiljningsorganisationen blir mer
tidskrivande och kostsam 4n vad Bolaget beriknat vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Fatal kunder, beroende av stora kundavtal och fornyelse av befintliga affarsavtal: Bolaget har
drygt 40 kunder, varav 3 kunder (South Central Ambulance Trust, South Western Ambulance Trust och
Vistra Gotalandsregionen) utgor en betydelsefull andel av de totala intakterna. Avtalen med de engelska
kunderna har 16pt i sex ar och forfaller den 18 december 2019 och kunderna kommer direfter att gora en
ny upphandling. Om Bolaget forlorar nagon eller nagra av dessa stora kunder skulle det pa kort sikt fa en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Verksamheten i Storbritannien: Bolaget ir sedan 1998 etablerat pa den brittiska marknaden med ett
eget dotterbolag och har en betydande del av sin verksamhet i Storbritannien. Ett allmant mer komplicerat
affarsklimat till foljd av den pagiende Brexitprocessen kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

F6rmaga att hantera tillvixt: Bolagets verksamhet kan komma att vixa betydligt genom en plétslig och
ovintad okning i efterfragan pa Bolagets produkter, system och tjanster exempelvis vid ett fullskaligt
marknadsgenombrott i ett nytt land, vilket stiller stora krav pa ledning och Bolagets operativa och finansiella
kapacitet. | takt med att Bolagets personalstyrka och verksamhet vaxer, behover Bolaget sikerstalla effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt sitt kunna genomféra en planerad tillvixt. Om
inte Bolaget lyckas hantera sidana kapacitetsbelastningar kan det fi negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans: Bolaget verkar inom en konkurrensutsatt bransch och andra foretag bedriver forsk-
ning och utveckling av medicintekniska produkter- och tjinster och Bolaget ar darfor beroende av marknads-
acceptans. En sidan risk dr hogre for Bolaget som har ett begrinsad produkt- och tjansteerbjudande.
Dirutover, verkar Bolaget pa en marknad dir manga av dess konkurrenter har visentligt storre finansiella
resurser an Bolaget. Om andra konkurrerande verksamheter utvecklar produkter eller tjanster som direkt
eller indirekt konkurrerar med Bolagets nuvarande eller framtida produkter och tjanster, eller utvecklar
produkter och tjanster som helt eller delvis ersatter Bolagets produkt- och tjansteportfolj, eller om Bolaget
i dvrigt misslyckas med att méta den nuvarande och framtida konkurrensen pa marknaden, kan det fa en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Teknisk utveckling och forindring: Bolagets marknader paverkas i hog grad av den snabba teknik-
utvecklingen. Investeringar i utveckling ar alltid foremal for osikerhet eftersom det pa férhand inte gar att
forutse investeringens affirsmassiga eller medicintekniska konsekvenser. Bolagets framgangar kommer darfor
till stor del att vara beroende av Bolagets formaga att kunna anpassa sig till sidana externa faktorer,
diversifiera produkt- och tjansteportfoljen och utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta losningar och
tjidnster som moter kraven fran de foranderliga behoven pa marknaden. Detta kan leda till att Koncernens
verksamhet, resultat eller finansiella stillning paverkas negativt.

Beroende av myndighetsgodkdnnande: For att kunna marknadsfora och silja medicintekniska
produkter maste tillstind och godkinnanden erhillas och registrering ske hos berdrda myndigheter och/eller
andra administrativa organ pa respektive marknad. Det finns en risk att Bolaget inte kan erhalla sidana
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tillstand och godkinnanden i den omfattning som kravs for att uppna en |dnsam verksamhet eller for att
uppfylla framtida malsittningar, eller att kraven for redan erhallna tillstand och godkdnnande skirps som gor
att Bolaget forlorar dessa. Bolaget kan drabbas av sanktioner vid dvertridelser/ bristande regelefterlevnad av
tillimpliga lagar, forordningar, eller forfattningar exempelvis i form av bdter, viten, begrinsning eller ater-
kallelse av tillstand, vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finans-
iella stallning. Forandringar eller tilligg i befintliga regelverk eller klassificeringar, politiska beslut eller andrad
praxis bland myndigheter, och andra beslutsfattare kan leda till att anslagen till Bolagets framtida produkter
blir ligre 4n forvintat eller helt uteblir, vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av partners: Bolaget ar en liten organisation och Bolaget samarbetar darfor med ett flertal olika
partners for att kunna behalla en hég flexibilitet samt ha tillgang till ratt expertis och kompetens. Bolaget ar
beroende av ett fortsatt nira samarbete med nuvarande och framtida partners, sisom forskare, teknik-
konsulter, och underleverantérer i fraga om produktion. Fér en del av underleverantdrerna kravs det att de
ar regulatoriskt godkinda och/eller certifierade av berérd myndighet och/eller av annat organ. Bolagets
strategi ar att anvanda kontrakterade tillverkare for all produktion och standardprodukter. Det finns en risk
att en eller flera av Bolagets leverantorer viljer att avsluta samarbetet med Bolaget eller att Bolaget inte har
mojlighet att ersitta en sadan leverantdr pa ett tids- eller kostnadseffektivt sitt. Det finns dven en risk att
produktionsproblem uppstar sisom forsenade leveranser, forseningar i tillverkningsprocesser eller kvalitets-
problem som kan komma att skada Bolagets renommé och leda till forlorade kunder, minskade brutto-
marginaler och vinster vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Personal: Bolaget ar beroende av att kunna behalla och rekrytera ledande befattningshavare och nyckel-
personer. Om nyckelpersoner skulle limna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsvara Bolagets fortsatta
forskning, utveckling och verksamhet. Bolaget dr dven beroende av att kunna rekrytera och behilla
kvalificerad personal. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomrade
och flera av Bolagets konkurrenter har avsevirt storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan leda till att
erforderlig personal inte kan rekryteras eller att rekrytering endast kan ske pa for Bolaget oférdelaktiga
villkor. Om Bolaget inte lyckas rekrytera eller behalla nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal i den
utstrackning och pa de villkor som behdvs, kan det fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stillning. Dessutom finns en risk att styrelsen, ledningen eller nyckelpersoner
genom felaktiga beslut paverkar Bolaget negativt, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patientskador och produktansvar: Bolaget ir foremal for risker relaterade till patientskador vid
anvindning av Bolagets |8sningar. Bolagets forsakringar innehaller sedvanliga begransningar avseende for-
sakringsskyddets omfattning och eventuellt ersattningsbelopp vilket kan innebidra att Bolaget inte fullt ut
kompenseras fér anspriak eller skador som drabbar Bolaget vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Krav pa intern kontroll: Bolagets verksamhet regleras av manga skilda lagar samt av interna och externa
regler. Det innebar att Bolaget maste ha en effektiv intern kontroll. Fel, misslyckanden eller ineffektivitet i
Bolagets interna kontroll kan leda till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med gallande lagar och
regler, att Bolagets redovisningssystem inte fungerar dndamalsenligt eller att Bolagets verksamhet inte kan
kontrolleras pa ett tillfredsstillande sdtt vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rittigheter: Bolagets framtida framgang kommer till stor del att vara beroende av dess
formaga att erhalla och bibehalla immaterialrittsligt skydd, for de immateriella rittigheter som ar hianforliga
till nuvarande och framtida produkter och tjanster vilka ingar i Bolagets produkt- och tjinsteportfolj. Vidare
finns en risk att Bolagets nuvarande och framtida immateriella rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd. Vidare kan tredje part ha ansokt om registrering av immateriella rittigheter som
omfattar samma teknologi eller produkt som Bolaget for nirvarande anvander eller utvecklar. Det finns en
risk att de atgirder som Bolaget vidtar for att skydda sina immateriella rattigheter, inte ar tillrackliga. Detta
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Féretagshemligheter: Bolaget ir beroende av know-how och féretagshemligheter som, till skillnad fran
andra immateriella rittigheter, inte skyddas av registrering. Bolaget kan bli féremal for obehdrigt réjande av
sina immateriella rittigheter och tillgangar, know-how och féretagshemligheter, vilket skulle kunna medféra
att konkurrenter kan ta del och dra nytta av den know-how som Bolaget har utvecklat. Vidare finns alltid en
risk att konkurrenter och andra parter, avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrang i Bolagets immateriella rattig-
heter. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Intrang i annans ritt: Teknologin som Bolaget anvinder i sin teknikutveckling eller som ingar i de medicin-
tekniska produkter och tjanster Bolaget utvecklar och kommersialiserar, eller avser att utveckla och
kommersialisera, kan géra intrang i eller annan immaterialritt som 4gs eller kontrolleras av andra. Om
Bolaget tvingas initiera rittsliga processer for att fa fastslaget vem som adger de kommersiella rittigheterna
for sadana innovationer kan kostnaderna for sadana processer vara betydande. Bolaget kan komma att férlora
sadana processer, vilket kan leda till att skyddet for, eller rattigheten att silja nagon eller samtliga av Bolagets
produkter och tjinster upphor. Om Bolaget forlorar en sidan rittslig process kan Bolaget behova betala
betydande skadestand vilket kan ha en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tvister och ansprak: Det finns en risk att Bolaget kan vara inblandad i tvister i domstol eller med myndig-
heter i anslutning till Bolagets verksamhet. Bolaget kan till exempel bli féremal for ansprak relaterade till
immateriella rittigheter, patientskador eller vilseledande och otillbérlig marknadsféring. Sadana processer
kan vara tidskravande, involvera stora summor pengar och kan, oavsett utgang, orsaka betydande kostnader
for Bolaget, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Internationell verksamhet: Bolagets formaga att konkurrera och driva internationell verksamhet paverkas
av lokal affarskultur och utvecklingsménster i respektive land vad giller akutsjukvard och ambulans-
verksamhet. Etablering i andra lander, sarskilt sidana som Bolaget inte har tidigare erfarenhet av, ar i sig sjilv
forenat med risker som kan vara svara att forutse.

| expansionssyfte kan Bolaget behova etablera egna verksamheter eller forvarva andra foretag och det finns
en risk att forviantade synergi- eller integrationseffekter inte kommer att uppnas eller att sadan process
forsenas och fordyras pa grund av orsaker utom Bolagets kontroll. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning. Marknadsféring och forsiljning i sig ar foremal
for olika regleringar i olika lander, vilket innebar att det dirmed finns en risk att Bolaget inte skulle kunna
korrekt uppfylla de sarskilda krav som stills pa Bolagets verksamhet i olika linder. Darutdver kan
kommunikationsform och processer vara olika mellan olika lander med verkan att Bolagets eventuella
oférmaga att anpassa verksamheten till ridande, geografiska skillnader i lagar, regler och trender skulle kunna
paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

Tillgangarnas virde: Bolaget kan vara utsatt for risker relaterade till nedskrivning av immateriella tillgangar
Nedskrivningar av Bolagets immateriella och materiella tillgingar och/eller aktierna i Ortivus UK Ltd, vilket
kan ske av manga olika skil exempelvis att South Central Ambulance Trust och/eller South Western
Ambulance Trust inte fornyar avtalet med Bolaget, kan ha en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Finansiering: Bolaget kan i framtiden behdva vinda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapital-
anskaffningar. Savil storleken pa som tidpunkten for Bolagets eventuella kapitalanskaffning ar beroende av ett
antal faktorer, daribland utfallet av forsiljningen de kommande aren och andra riskfaktorer beskrivna i detta
Prospekt. Det finns en risk att Bolagets tillgang till finansieringskallor inte ar tillgingliga pa fordelaktiga villkor,
eller att finansieringskillorna inte ar tillgingliga 6ver huvud taget eller att sadant kapital inte ar tillrackligt for
att finansiera Bolagets verksamhet, vilket kan ha en visentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Skatt: Om det skulle visa sig att Bolagets tolkning av tillimpliga lagar, skatteavtal och bestimmelser i
respektive land ar felaktig, eller av berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis, inte
ar korrekt, att sddana regler, tolkningar och praxis skulle dndras, eventuellt med retroaktiv verkan, eller att
internprissittningen inte sker pa armlangdsavstand, skulle det kunna férandra Bolagets nuvarande och tidigare
skattesituation vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Finansiella risker: Bolaget ar utsatt for finansiella risker sa som marknads-, likviditets-, valuta- och kredit-
risker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Bolaget ar exponerad for valutarisker
som uppstar fran exponeringen av olika valutor, frimst avseende transaktioner inom EU eller utanfér EU.
Om inte Bolaget lyckas hantera sadana risker kan det fa negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Underskottsavdrag: Bolagets verksamhet har genererat betydande underskott vilket medfort stora
ackumulerade skattemissiga underskott. Agarforandringar och forandring i lagstiftning kan medfora ate
begransningar (helt eller delvis) i mdjligheten att utnyttja sadana underskott i framtiden. Sadana inskrankningar
i ritten att anvidnda Bolagets ackumulerade skattemissiga underskott kan medféra negativa effekter pa
Bolagets framtida finansiella stallning och resultat.
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Sammanfattning

D.3
Huvudsakliga
risker
relaterade
till varde-
papperna

Alla investeringar i virdepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset pa Bolagets
aktier sjunker avsevart och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Nedan presenteras de
risker som Bolaget anser vara huvudsakliga risker som kan ha inverkan pa Bolagets virdepapper.

Aktiepris: Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte forutses, aktiekursen kan fluktuera och aktiedgare
kan helt eller delvis forlora sina investeringar.

Framtida emissioner: Framtida emissioner kan ha en negativ paverkan pa priset pa Bolagets aktier och
kan ocksa leda till en utspadning av nuvarande aktiedgares aktieinnehav i Bolaget.

Utdelning: Bolagets formaga till framtida utdelning kan begransas och 4r beroende av flera faktorer. Ingen
utdelning kan ske forran lanet till Almi ar aterbetalt, savida inte Almi har medgivit sidan utdelning.

Svenska kronor: Investerare med en annan referensvaluta an SEK kommer att bli foremal for valutarisker
om de investerar i aktier i Bolaget.

Utldndska aktiedgare: Det kan vara svart for aktiedgare utanfor Sverige att vicka talan och verkstilla
utlindska domar mot Bolaget.

Forsdljning av aktier: Kursen for aktierna i Bolaget kan sjunka om det sker omfattade forsaljning av aktier
i Bolaget, sarskilt forsiljningar fran Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och stérre aktiea-
gare, eller nir ett storre antal aktier siljs. Agarna av de aktier som emitteras i den Riktade Emissionen har
forbundit sig att inte silja de aktier som tecknades inom en tidsperiod om 6 manader fran styrelsens beslut
om den Riktade Emissionen s.k. lock up. Det finns en risk for att det genomfors storre forsiljningar nar
forbindelsen Ioper ut.

Agare med betydande inflytande: Bolagets huvudigare skulle kunna ha méjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen
in huvudigarna. Aven andra igare kan komma att inneha eller senare uppna innehay av sidan storlek att det
kan ha betydelse for inflytandet 6ver Bolaget.

Avsnitt E - Erbjudande

E.l Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

Emissions-

belopp och

emissions-

kostnader

E.2a Ej tillamplig. Detta prospekt har endast upprittats for att mojliggora upptagande till handel av de 7 500 000
Bakgrund nya aktierna av serie B som emitteras genom den Riktade Emissionen och utgdr siledes inget erbjudande
och motiv om att forvirva befintliga eller nyemitterade aktier.

E.3 Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

Villkor i sam-

mandrag

E.4 Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

Intressen

och

eventuella

intresse-

konflikter

E.5 Saljare av vardepapper ej tillampligt.

Séljare av ) ) . o . o .
virdepapper De.lnves.terare som deltog |°den Riktade Em|55|?nen har forbundit sig att inte salja“de nyeml?terade
och avtal om aktl_er.na inom 6 manader fran och med datum for styrelsens beslut om att genomfora den Riktade
lock-up Emissionen.>

® Lock up-perioden I5per ut den I6per ut den 17:e november 2019.
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Sammanfattning

E.6
Utspadnings-
effekt

E.7
Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.

Ej tillimplig. Prospektet innehaller inget erbjudande.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i Bolagets vardepapper ar forknippad med visentliga risker. Investerare bor noga 6vervaga alla risker som anges
nedan och all 6vrig information i detta Prospekt innan ett investeringsbeslut avseende virdepapper i Bolaget fattas. Bolagets
verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns
risker bade vad avser omstindigheter som 4r hinforliga till Bolaget och sddana som inte har nagot specifikt samband med
Bolaget. Nedan beskrivs, utan nagon sirskild ordning och utan ansprak pa att vara uttdmmande, nagra av de riskfaktorer och
omstandigheter som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Om nagon av nedanstaende risker intraffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat i viasentlig grad paverkas
negativt. | sadana fall skulle kursen for aktierna kunna falla och investerare komma att forlora hela eller delar av sin investering.
De risker som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker
som fér narvarande inte ar kinda for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande inte anser ar visentliga, kan ocksa komma att
fa visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som grundas pa antaganden och uppskattningar och kan paverkas av
framtida handelser, risker och osikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig visentligt fran de resultat som férvintades
i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, daribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan
och pa annan plats i Prospektet.

Utover detta avsnitt bor investerare aven beakta den ovriga informationen i Prospektet i dess helhet samt genomfora en
allman omvarldsbedomning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Bolaget dr foremal for risker relaterade till méjliga framtida intdkter samt avtal avseende
Bolagets produkter och 16sningar

Bolagets intikter dr bland annat beroende av att Bolaget I6pande lyckas fornya ingingna affirsavtal och att ingd ytterligare
avtal med nya kunder avseende Bolagets produkter och |dsningar. Mojligheten att inga sidana avtal 4r bland annat beroende
av funktionaliteten och kvaliteten pa Bolagets produkter och I6sningar samt Bolagets trovardighet som en langsiktig leverantor
till sina kunder. Bolaget limnar in anbud pa stérre upphandlingar dir de ekonomiska atagandena kan bli stora. | ingdngna
affarsavtal kan kostnaderna for leveransen komma att overstiga egna bedomningar vilket kan forsamra Ionsamheten. For det
fall att Bolaget inte lyckas inga avtal pa for Bolaget ekonomiskt fordelaktiga villkor, om siadana avtal leder till férseningar eller
Skade kostnader, eller om betalningen under ett sidant avtal forsenas eller helt uteblir kan det fa en visentlig negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Bolagets framtida intikter dr dirutdver beroende av att Bolaget utvecklar sin befintliga affirsverksamhet pa sina hemma-
marknader i Sverige och Storbritannien samt att Bolaget etablerar verksamhet inom nya affirsomraden och pa nya marknader.
Om Bolaget inte framgangsrikt lyckas med sin tillvixtstrategi, eller att underhalla eller utveckla sin befintliga forsaljnings-
organisation, och dess relation med kunderna kan Bolagets forsiljningsintakter utebli, vilket kan fi en visentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning. Dessutom finns en risk i att bedémda kostnader for att
bibehalla och utveckla den kompetens som finns i bolagets organisation okar, vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Fatal kunder, beroende av stora kundavtal och ny upphandling avseende nuvarande kunder i
Storbritannien

Bolaget har drygt 40 kunder, varav 3 kunder (South Central Ambulance Trust, South Western Ambulance Trust och Vastra
Gotalandsregionen) utgdr en betydelsefull andel av de nuvarande arliga intdkterna. Avtalen med de engelska kunderna har
16pt i sex ar och forfaller den 18 december 2019 och kunderna kommer dérefter att gora en ny upphandling. Om Bolaget
forlorar nagon eller nagra av dessa stora kunder skulle det pa kort sikt fa en vdsentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolaget kan i framtiden behdva gora ytterligare kapitalanskaffningar

Bolaget kan i framtiden behdva vinda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffningar. Saval storleken pa som
tidpunkten for Bolagets eventuella kapitalanskaffning ar beroende av ett antal faktorer, daribland utfallet av forsiljningen de
kommande dren och andra riskfaktorer beskrivna i detta Prospekt. Det finns en risk att Bolagets tillgang till finansieringskallor
inte ar tillgingliga pa fordelaktiga villkor, eller att finansieringskillorna inte ar tillgingliga 6ver huvud taget eller att sadant
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Bolaget dr utsatt for risker relaterade till nedskrivning av immateriella tillgangar, aktierna i
Ortivus UK Ltd, materiella anlaggningstillgangar och andra uppskattningar for redovisnings-
andamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden for redovisningsindamal och dessa kommer definitionsmassigt,
séllan att motsvara det verkliga resultatet. Det aligger Bolaget att arligen undersdka nedskrivningsbehovet av immateriella och
materiella tillgangar och andra tillgangar exempelvis vardering av aktierna i Ortivus UK Ltd. Sadan undersdkning ska dven ske
nir hindelser eller forandrade férhallanden indikerar att det redovisade virdet inte ar atervinningsbart. Nedskrivningar av
Bolagets immateriella och materiella tillgingar och/eller aktierna i Ortivus UK Ltd, vilket kan ske av manga olika skal
exempelvis att South Central Ambulance Trust och/eller South Western Ambulance Trust inte viljer Bolagets som leverantor
under nistkommande avtalsperiod, kan ha negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Verksamheten i Storbritannien och Brexitprocessen

Bolaget ir sedan 1998 etablerat pa den brittiska marknaden med ett eget dotterbolag och har en betydande del av sin
verksamhet i Storbritannien. Ett allmint mer komplicerat affiarsklimat till foljd av den pagdende Brexitprocessen kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Formaga att hantera tillvixt

Bolagets verksamhet kan komma att vixa betydligt genom en pldtslig och ovintad 6kning i efterfragan pa Bolagets produkter,
system och tjanster exempelvis vid ett fullskaligt marknadsgenombrott pa en ny geografisk marknad, vilket stiller stora krav
pa ledning och Bolagets operativa och finansiella kapacitet. | takt med att Bolagets personalstyrka och verksamhet vixer,
behover Bolaget sikerstilla effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt satt kunna genomféra en
planerad tillvixt. Om inte Bolaget lyckas hantera sadana kapacitetsbelastningar kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra féretag bedriver forskning
och utveckling av medicintekniska produkter och Bolaget ar dirfor beroende av marknads-
acceptans

Bolaget verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra foretag bedriver forskning och utveckling av medicin-
tekniska produkter och tjanster, inklusive forskning och utveckling av sadana produkter och tjanster vilka kan, eller kan komma
att, konkurrera med Bolagets produkter eller produktkandidater.

Vidare kan forskning och utveckling av produkter och tjanster som inte direkt konkurrerar med Bolagets produkter ersatta
delar av eller hela Bolagets produkt- och tjansteportfolj pa marknaden, vilket foljaktligen kan leda till en lagre efterfragan pa
Bolagets produkter och tjinster. En sadan risk dr hogre for ett mindre foretag som Bolaget med en begriansad produkt- och
tjansteportfol].

Dirutdver, verkar Bolaget pa en marknad dir manga av dess konkurrenter har visentligt storre finansiella resurser dn Bolaget.
Om andra konkurrerande verksamheter utvecklar produkter och tjanster som direkt eller indirekt konkurrerar med Bolagets
nuvarande eller framtida produkter, eller utvecklar produkter och tjinster som helt eller delvis ersatter Bolagets produkt-
portfdlj, eller om Bolaget i dvrigt misslyckas med att mota den nuvarande och framtida konkurrensen pa marknaden, kan det
fa en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets teknikutveckling

Investeringar i utveckling ar alltid foremal for osdkerhet eftersom det pa férhand inte gar att férutse investeringens fulla
affirsmassiga eller medicintekniska konsekvenser. Det finns en risk att investeringar i utveckling inte kommer att ge Bolaget
nagon motsvarande kommersiell nytta. Forseningar i Bolagets utvecklingsarbete eller ofdrmaga att folja med i den tekniska
utvecklingen kan ocksi medfora reducerad eller forlorad konkurrenskraft for Bolaget. Detta kan leda till att Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stillning paverkas negativt.

Strukturella forandringar i marknaden for medicinteknik kan gora Bolagets produkter och
tjinster obsoleta

Bolagets marknader paverkas i hog grad av den snabba teknikutvecklingen och utvecklas stindigt vad avser befintlig teknologi,
nya teknologiska framsteg och forbattringar av industriell know-how, och sadan utveckling kan i vissa fall ske snabbt. Bolagets
framgangar kommer darfor till stor del att vara beroende av Bolagets formaga att kunna anpassa sig till sidana externa faktorer,
diversifiera produkt- och tjansteportfoljen och att utveckla nya och konkurrenskraftiga tjanster pa sin teknikplattform som
moter kraven fran de forianderliga behoven pa marknaden. Vidare kan framtida tekniska framsteg gora att Bolagets nuvarande,
eller i framtiden planerade produkter och tjanster, forlorar hela eller delar av sitt kommersiella varde. Om Bolaget inte kan
anpassa sig till den tekniska utvecklingen, kan det fa en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Bolaget dr beroende av myndighetsgodkinnande for att bedriva sin verksamhet

For att kunna marknadsféra och silja medicintekniska produkter maste tillstind och godkinnanden erhillas och registrering
ske hos berdrda myndigheter och/eller andra administrativa organ pa respektive marknad, detta giller exempelvis ISO13485.
For en del av underleverantorerna kravs att de ar regulatoriskt godkanda och/eller certifierade av berérd myndighet och/eller
av annat organ. Det finns en risk att Bolaget inte kan erhalla sadana tillstind och godkdnnanden i den omfattning som kravs
for att uppna en ldnsam verksamhet eller for att uppfylla framtida malsittningar, eller att kraven for redan erhallna tillstand
och godkannande skarps som gor att Bolaget forlorar dessa. Bolaget kan drabbas av sanktioner vid overtradelser/bristande
regelefterlevnad av tillimpliga lagar, férordningar, eller férfattningar exempelvis i form av boter, viten, begransning eller ater-
kallelse av tillstand, vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.
Forandringar eller tillagg i befintliga regelverk eller klassificeringar, politiska beslut eller andrad praxis bland myndigheter, och
andra beslutsfattare kan leda till att anslagen till Bolagets framtida produkter blir lagre an forvantat eller helt uteblir, vilket kan
fa en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedriver utveckling i samarbete med externa partners och Bolagets beroende av dessa
partners. Vidare kan Bolagets lanseringar av produkter och tjinster forsenas pa grund av
externa faktorer

Bolaget ar en mindre organisation, med cirka 20 anstillda, och Bolaget samarbetar dirfor med ett flertal olika partners for
att kunna behalla en hog flexibilitet samt ha tillgang till ratt expertis och kompetens. Bolaget dr beroende av ett fortsatt nara
samarbete med nuvarande och framtida partners, saisom teknikkonsulter och underleverantérer i fraga om produktion.

Det finns en risk att nuvarande och framtida partners inte uppfyller sina dtaganden eller att partners med ritt expertis och
kunskap inte finns att tillga, vilket kan leda till forseningar eller forsvara utvecklingen av produkterna. ldag sker bolagets
leveranser i hog grad mot standardiserade IT-infrastrukturer men historiskt har Bolagets produkter och tjanster haft en stor
grad av lokal kundanpassning och har installerats och anpassats pa bestillning av varje kund. | de fall Bolaget leveranser férsenas
kan detta skada Bolagets renommé och leda till skadestindsansprak. Upprepade misslyckanden med att leverera produkter
och tjinster i tid, oavsett om detta beror pa Bolaget, dess samarbetspartners eller underleverantdrer, kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets verksamhet dr beroende av att kontinuerlig teknikutveckling sker for att kunna utveckla nya produkter och tjanster
och att forbittra Bolagets befintliga erbjudande. Det finns en risk att nuvarande partners bestimmer sig for att avbryta
samarbetet med Bolaget, vilket kan leda till forseningar eller hinder for utvecklingen av Bolagets produkter och tjanster. Om
forseningar uppstar i Bolagets utvecklingsarbete kan det leda till férseningar i lanseringen av Bolagets nuvarande och framtida
produkter och tjanster, vilket kan ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget dar beroende av underleverantorer for att tillverka sina produkter och tjinster

Bolaget ar ett utvecklingsintensivt bolag med en begriansad organisation och ar beroende av samarbete med andra aktorer
for utveckling och tillverkning av Bolagets produkter och tjanster.

For en del av underleverantorerna kravs att de ar regulatoriskt godkanda och/eller certifierade av berord myndighet och/eller
av annat organ. Bolagets strategi ar att anvanda kontrakterade tillverkare for all produktion och standardprodukter. Det finns
en risk att en eller flera av Bolagets leverantorer valjer att avsluta samarbetet med Bolaget eller att Bolaget inte har mojlighet
att ersitta en sadan leverantor pa ett tids- eller kostnadseffektivt sitt. Det finns dven en risk att produktionsproblem uppstar
sasom forsenade leveranser, forseningar i tillverkningsprocesser eller kvalitetsproblem som kan komma att skada Bolagets
renommé och leda till férlorade kunder, minskade bruttomarginaler och vinster, vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget har inte avtalsmassigt tillforsakrat sig i alla leverantorsavtal mojligheten att krava ersattning vid brist i leverans/fel i
levererad produkt vilket minskar Bolagets mojligheter att erhalla kompensation. Bolaget saknar, helt eller delvis, erforderliga
skriftliga avtal med vissa leverantérer for att overviltra ansvar pa grund av fel i produkter vilket kan begrinsa Bolagets
mbjligheter till ersittning fran sina leverantdrer.

Bolaget dr beroende av att kunna behalla och rekrytera ledande befattningshavare och nyckel-
personer samt att styrelse och ledningen fattar ritt beslut

Bolagets verksamhet dr beroende av viss kompetens och kvalificerad personal i olika befattningar. Om nyckelpersoner skulle
lamna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsvara Bolagets fortsatta, utveckling och verksamhet. Bolaget &r dven beroende
av att kunna rekrytera och behilla kvalificerad personal. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets
verksamhetsomrade och manga av Bolagets konkurrenter har avsevirt storre finansiella resurser dn Bolaget, vilket kan leda
till att erforderlig personal inte kan rekryteras eller att rekrytering endast kan ske pa for Bolaget oférdelaktiga villkor.

Om Bolaget inte lyckas rekrytera eller behalla nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de
villkor som behdvs, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Dessutom
finns en risk att styrelsen, ledningen eller nyckelpersoner genom felaktiga beslut paverkar Bolaget negativt, vilket kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.
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Bolaget har en begrinsad organisation och har darfor forlitat sig pa extern expertis avseende en del avgérande kompetens-
omraden for att begrinsa sina kostnader men samtidigt fa tillgang till erforderlig kompetens. Om Bolaget inte lingre har
mdjlighet att anlita extern expertis kan detta inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Avsaknad av eller brister i bestammelser om konkurrens/varvningsforbud och/eller ritt till resultat i anstallningsavtal, konsult-
avtal och/eller andra uppdrag kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Bolaget dr foremal for risker relaterade till patientskador

Patienter som behandlas eller deltar i kliniska tester kan komma att paverkas negativt av Bolagets produkter och tjanster eller
av att Bolagets produkter och tjanster hanteras pa ett felaktigt sitt. Om sadana negativa effekter skulle uppstd, skulle det
kunna leda till att Bolagets produkt- och tjinsteutveckling forsenas eller stoppas. Sadana negativa effekter kan ocksa leda till
att Bolaget blir skadestandsskyldigt eller foremal for andra ansprak, vilket kan ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget dr foremal for risker relaterade till produktansvar och dr beroende av erforderligt
forsdkringsskydd

Bolagets verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker sasom risken fér produktansvarskrav som kan uppsta i samband med
tillverkning av produkter, kliniska tester eller marknadsforing och forsaljning av Bolagets produkter och tjanster. Till exempel
kan patienter som kommer i kontakt med produkten felbehandlas eller pa annat sitt skadas. Bolagets férsakringar innehaller
sedvanliga begransningar avseende forsakringsskyddets omfattning och eventuellt ersattningsbelopp vilket kan innebara att
Bolaget inte fullt ut kompenseras for ansprak eller skador som drabbar Bolaget. Vidare kan ansprak mot Bolaget innebdra att
Bolagets forsakringspremie stiger eller medféra oférmaga att teckna ny férsikring, pa for Bolaget godtagbara villkor, eller
overhuvudtaget. Bolaget kan behova utoka sitt forsakringsskydd till foljd av expansion av verksamheten. Det finns darfor en
risk att Bolagets forsakringsskydd inte erbjuder ett fullgott skydd i hindelse av ett skadestandsansprak, eller att kostnaderna
for forsakringsskyddet stiger, vilket kan fa en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Bolagets verksamhet styrs av komplexa och forinderliga lagar och forordningar, och dr dven
beroende av olika godkidnnanden och tillstand vilket innebdr att Bolaget maste ha en effektiv
intern kontroll och att det riskerar att bli féremal for krav fran myndigheter och andra
offentliga organ

Bolagets verksamhet regleras av manga skilda lagar samt av interna och externa regler. Det innebar att Bolaget maste ha en
effektiv intern kontroll. Sddana interna kontroller innefattar till exempel att hantera och dvervaka den dagliga verksamheten
sa att denna sker i enlighet med gillande lagstiftning och bestimmelser, kontrollera Bolagets finansiella rapportering sa att
denna ar i enlighet med gillande principer och bestimmelser i tillimplig redovisningslagstiftning samt kontrollera att Bolaget
anlitar extern expertis for att stodja dessa atgirder. Fel, misslyckanden eller ineffektivitet i Bolagets interna kontroll kan leda
till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med gillande lagar och regler, att Bolaget inte foljer Svensk kod for bolags-
styrning fullt ut, att Bolagets redovisnings- och rapporteringssystem inte fungerar andamalsenligt eller att Bolagets verksamhet
inte kan kontrolleras pa ett tillfredsstillande sitt. Om nigon av de nimnda riskerna skulle realiseras, kan det ha en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

| syfte att marknadsfora och silja medicintekniska produkter och tjanster kan Bolaget, dess partners och underleverantorer
behdva relevanta tillstand fran myndigheter pa olika marknader. Till exempel kan det réra sig om krav pa CE-mérkning i
Europa. Regelverket betriffade exempelvis prekliniska och kliniska prévningar och marknadsforing av Bolagets produktportfol;
ar komplext och forindras over tid. Dartill dr Bolaget foremal for omfattande dvrig lagstiftning och myndighetspraxis, och
kan i framtiden komma att bli foremal for ytterligare lagstiftning och myndighetspraxis, inklusive sadan som omfattar offentlig
upphandling. Det finns ocksa en risk att Bolagets produkter och metoder inte erhaller klinisk acceptans eller introduceras i
enlighet med nationella kliniska riktlinjer. Forandringar i lagstiftning, andra regler eller myndighetspraxis kan leda till okade
kostnader eller annars forsvara Bolagets produktutveckling. Dartill kan Bolaget drabbas av sanktioner om Bolaget inte foljer
ovanstaende regelverk. Om nagon av dessa risker materialiseras, kan det ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget dr foremal for risker relaterade till immateriella rittigheter och tillgangar, know-how,
foretagshemligheter och rittsliga forfaranden

Bolagets framtida framgang kommer att vara beroende av dess formaga att erhalla och bibehélla immaterialrittsligt skydd, for
de immateriella rattigheter som ar hanforliga till bolagets nuvarande och framtida produkter och tjanster.

Vidare finns en risk att Bolagets nuvarande och framtida immateriella rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott kommer-
siellt skydd. Teknologin som Bolaget anvinder som ingar i de medicintekniska produkter och tjanster Bolaget utvecklar och
kommersialiserar, eller avser att utveckla och kommersialisera, kan géra intrang i immateriella rittigheter som igs eller
kontrolleras av andra. Vidare kan tredje part ha ansokt om registrering av immateriella rittigheter som omfattar samma
teknologi eller produkt som Bolaget for nirvarande anvander eller utvecklar.
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Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar for att skydda sina immateriella rittigheter, inte ar tillrickliga. Bolaget
kan darvid bli foremal for obehorigt réjande av sina immateriella rittigheter och tillgangar, know-how och féretagshemligheter,
vilket skulle kunna medféra att konkurrenter kan ta del och dra nytta av den know-how som Bolaget har utvecklat. Vidare
finns alltid en risk att konkurrenter och andra parter, avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrang i Bolagets immateriella rattigheter.

Saledes finns det en risk att Bolagets agerande kan betraktas som ett intrang i en tredje parts immateriella rattighet och att
en tredje part kan gora intrang i Bolagets immateriella rittigheter, vilket kan ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning. Om Bolaget tvingas initiera rittsliga processer for att fa fastslaget vem som ager
de immateriella rittigheterna for sadana innovationer kan kostnaderna for sadana processer vara betydande. Bolaget kan
komma att forlora sadana processer, vilket kan leda till att skyddet for, eller rittigheten att silja nagon eller samtliga av
Bolagets produkter och tjanster upphdr. Om Bolaget forlorar en sadan rittslig process kan Bolaget behdva betala betydande
skadestand vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Dessutom finns det en risk att Bolaget kan bli inblandad i tvister i domstol eller med myndigheter i anslutning till Bolagets
verksamhet. Bolaget kan till exempel bli foremal for ansprak relaterade till immateriella rittigheter, eller vilseledande och
otillbdrlig marknadsféring. Sadana processer kan vara tidskrivande, involvera stora summor pengar och kan, oavsett utgang,
orsaka betydande kostnader for Bolaget, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget dr beroende av skydd av Bolagets know-how och foretagshemligheter

Bolaget dr beroende av know-how och féretagshemligheter som, till skillnad fran andra immateriella rittigheter, inte skyddas
av registrering. Bolaget kan bli féremal obehéorigt réjande av sadan information, vilket skulle kunna medféra att konkurrenter
kan ta del och dra nytta av den know-how som Bolaget har utvecklat. Det finns dven en risk att konkurrenter och andra
oberoende parter utvecklar liknande know-how som den Bolaget har utvecklat. Om nagon av dessa risker skulle realiseras
kan det fa en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Internationell verksamhet

Bolagets formaga att konkurrera och driva internationell verksamhet paverkas av utvecklingsmonster i respektive land vad
giller akutsjukvard och ambulansverksamhet. Etablering i andra lander, sirskilt sidana som Bolaget inte har tidigare erfarenhet
av, ar i sig sjilv forenat med risker som kan vara svara att forutse. Marknadsféring och férsljning i sig ar foremal for olika
regleringar i olika lander, vilket innebar att det dirmed finns en risk att Bolaget inte skulle kunna korrekt uppfylla de sérskilda
krav som stills pa Bolagets verksamhet i olika linder. Darutdver kan kommunikationsform och processer vara olika mellan
olika linder med verkan att Bolagets eventuella oférmaga att anpassa verksamheten till radande, geografiska skillnader i lagar,
regler och trender skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

Skatterisker

Bolaget driver for narvarande verksamhet pa dess huvudmarknader i Sverige och Storbritannien. Forsiljning sker adven i
begriansad omfattning till andra europeiska linder. For bearbetningen av marknaden i Storbritannien har Bolaget sedan 1998
etablerat ett dotterbolag i Storbritannien. Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gillande skattelagar,
skatteavtal och bestimmelser i de aktuella linderna och for de gransoverskridande transaktionerna med det brittiska dotter-
bolaget har armlangdsprincipen tillimpats vid internprissattningen. Om det skulle visa sig att Bolagets tolkning av tillampliga
lagar, skatteavtal och bestaimmelser i respektive land ar felaktig, eller av berorda myndigheters tolkning av dessa eller av
administrativ praxis, inte ar korrekt, att sddana regler, tolkningar och praxis skulle dndras, eventuellt med retroaktiv verkan,
eller att internprissittningen inte sker pa armlangdsavstand, skulle det kunna forandra Bolagets nuvarande och tidigare skatte-
situation, vilket riskerar att negativt inverka pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Underskottsavdrag

Mot bakgrund av att Bolagets verksamhet har genererat betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade skattemassiga
underskott i Sverige och Storbritannien. Agarforindringar som innebir att det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget dndras
kan innebira begransningar (helt eller delvis) i mojligheten att utnyttja sadana underskott i framtiden. Majligheten att utnyttja
underskotten i framtiden kan dven komma att paverkas negativt av andringar i tillimplig lagstiftning. Sadana inskrankningar i
ratten att anvanda Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott kan medféra negativa effekter pa Bolagets framtida finan-
siella stallning och resultat.

Bolaget dr exponerat for olika typer av finansiella risker saisom marknads-, likviditets-, valuta-
, rinte- och motpartrisker.

Rénterisk ar risken att virdet pa ett finansiellt instrument varierar samt att ranta pa lan och tillgodohavande varierar pa grund
av férandringar i marknadsrantor. Eventuella rintehdjningar skulle 6ka Bolagets finansiella kostnader savitt avser skulder med
rorlig ranta samt oka kostnaden for refinansiering av de befintliga skulder och upptagande av nya lan och dirmed paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Med valutarisk avses risken for att valutakursforandringar ska paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.
Bolagets risker fran transaktionsexponering avser frimst transaktioner inom EU och i framtiden férmodligen utanfor EU
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betriffande Storbritannien, dir risken kan besta av fluktuationer i vardet pa kontobehallning i utlandsk valuta i intakter eller
kund/leverantdrsreskontran. Omrikningsexponering uppstar fran valutafluktuationer i omrikningen av utlindska dotter-
foretags tillgangar och skulder till moderbolagets funktionella valuta. Det finns risk att stora valutafluktuationer kan medféra
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

For det fall att Bolagets kunder inte kan betala sina fakturor i tid, eller 6verhuvudtaget, riskerar Bolaget att drabbas av
motpartsforluster vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

IT-sdkerhet och dataskydd

Ett omfattande IT-haveri eller annan IT-storning, hos Bolaget eller dess underleverantorer, kan paverka Bolagets formaga att
bedriva verksamheten, uppfylla sina kundataganden och sikerstilla sekretess. Ortivus ar skyldigt att utdva verksamheten med
beaktande av dataskyddslagstiftning, vilket inbegriper Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/679 ("GDPR").
Det finns en risk att personuppgifter och annan kanslig information om arbetstagare, kunder och foretagshemligheter som
Bolaget hanterar anvinds pa ett felaktigt sitt eller kapas om Bolaget utsitts for dataintrang. Efterlevnad av GDPR innebir
Skade kostnader och omfattande administrativa sanktionsavgifter kan utga for den som bryter mot GDPR. For det fall otillaten
spridning eller felaktig behandling av personuppgifter sker, kan detta ge upphov till negativ publicitet och skada Ortivus
renommé och leda till forlust av kopare, kunder och intikter. Det kan dven resultera i administrativa sanktionsavgifter,
skadestandsansprak fran individer och féreldgganden fran tillsynsmyndigheter i syfte att uppna rittelse. Om nagon av dessa
risker materialiseras, kan det ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning

Risker relaterade till aktien

Det framtida priset pa Bolagets aktier kan inte forutses, aktiekursen kan fluktuera och
aktiedgare kan helt eller delvis férlora sina investeringar

Eftersom en aktie kan stiga och sjunka i virde ar det inte sikert att en aktiedgare kommer att aterfa investerat kapital. Det
finns aven en risk att en aktiv och likvid marknad for handel av Bolagets aktier inte utvecklas och darmed en risk att aktieagarna
inte kommer att kunna silja sina aktier eller endast kunna géra det med forlust. Priset pa aktierna kan bli féremal for kraftiga
fluktuationer. | synnerhet kan aktiekursen paverkas av forandringar i tillgang och efterfragan, fluktuationer i nuvarande eller
prognostiserat resultat, misslyckanden med att uppna aktiemarknadens férvantningar pa Bolagets utveckling, férandringar i
det allmédnna ekonomiska laget, liksom lagstiftningsandringar och regulatoriska andringar samt andra faktorer. Darutéver kan
volatiliteten pa aktiemarknaden sinka priset pa aktierna.

Framtida emissioner kan paverka priset pa aktierna och leda till utspidning

Bolaget kan i framtiden forsoka att anskaffa kapital genom att emittera ytterligare aktier eller andra virdepapper. En sidan
emission kan ha en negativ paverkan pa priset pa Bolagets aktier. En sadan emission kan ocksa leda till en utspadning av
nuvarande aktiedgares aktieinnehav i Bolaget. For nirvarande kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller
villkor for nagon sadan framtida emission. Foljaktligen bor aktiedgare dverviga risken att framtida emissioner kan sinka priset
pa aktierna och/eller spada ut deras aktieinnehav i Bolaget.

Bolagets formaga till framtida utdelning kan begrinsas och dr beroende av ett flertal faktorer

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och forsiljning. Sa
lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart att vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.
Ingen utdelning kan ske forran lanet till Almi ar aterbetalt, savida inte Almi har medgivit sadan utdelning.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman huruvida utdelning ska utbetalas. Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel i Bolaget och under forutsittning att ett sadant beslut framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av eget kapital i Bolaget och Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna, som huvudregel, inte besluta om hogre utdelning dn vad som fore-
slagits och godkints av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ritt att begira utdelning under aktiebolagslagen
kan, om bolagsstimman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare inte stilla krav avseende utdelning
och Bolaget har ingen skyldighet att betala nagon utdelning. Sammanfattningsvis finns det manga risker som kan paverka
Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en risk att Bolaget inte kommer att generera resultat som mojliggor
utdelning i framtiden eller att bolagsstimma fattar beslut om utdelning.

Investerare med en annan referensvaluta an SEK kommer att bli féremal for valutarisker om
de investerar i aktier

Bolagets aktier ar noterade i SEK och eventuell utdelning hanford till aktierna kommer att utbetalas i SEK. Investerare med
en annan referensvaluta an SEK kan darfor paverkas negativt av en nedgang i viardet pa SEK i forhallande till respektive
investerares referensvaluta. Darutdver kan sadana investerare paverkas av ytterligare transaktionskostnader som uppkommer
vid konvertering av SEK till en annan valuta.
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Det kan vara svart for aktiedgare utanfor Sverige att vicka talan och verkstdlla utlindska
domar mot Bolaget

De rittigheter som Bolagets aktiedgare har regleras av bolagsordningen och av svensk lag. Dessa rittigheter kan skilja sig fran
de rittigheter aktiedgare i utlindska bolag atnjuter. Den stdrsta delen av Bolagets tillgangar finns i Sverige. Som ett resultat
av detta kan det vara kostsamt och tidskravande for aktieagare utanfor Sverige att initiera processer eller verkstalla utlandska
domar mot Bolaget och dess styrelseledamoter.

Befintliga aktiedgares forsiljning av aktier

Kursen for aktierna i Bolaget kan sjunka om det sker omfattade forsiljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsiljningar fran
Bolagets styrelseledamdter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare, eller nar ett storre antal aktier siljs. Forsljningar
av stora mangder aktier fran de stdrre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan forsiljning kommer att ske, kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs. De aktier som emitteras i den Riktade Emissionen omfattas en av lock up-férbindelse
som stricker sig 6 manader fran och med beslut om den Riktade Emissionen togs. Det finns en risk for att det genomfors
storre forsaljningar nar lock up-avtalet [oper uté.

Agare med betydande inflytande

Styrelseledamoten Peter Edwall 4r genom nirstaende Bolagets storsta dgare och innehar cirka 26,0 procent av aktierna och
19,6 procent av rosterna i Bolaget. Peter Edwall kan darmed ha méjlighet att utova ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for mindre aktiegare som har andra intressen in storre aktieigare. Aven andra
dgare kan komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet &ver Bolaget.

¢ Lock up-perioden I5per ut den I6per ut den 17:e november 2019.
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Marknadsinformation, framatriktade uttalanden och presentation av
finansiell och 6vrig information

Marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och de marknader Bolaget dr verksamt pa. Om inte annat anges
ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika killor, daribland egen information och andra killor som statistik
och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, allminna publikationer och annan
offentligt tillginglig information. Saledes 4r viss information om marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadstillvixt och andra
uttalanden i Prospektet avseende den bransch/marknad inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i
forhallande till dess konkurrenter inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets samlade bedémning med utgangspunkt i information som
erhéllits fran bransch- och affirsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dir Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stillning inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hamtats
fran tillgangliga kallor.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kinna till och forvissa sig om, genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget ir av uppfattningen att dess interna
analyser och anviand externa data i Prospektet ar tillforlitliga, har Bolaget inte oberoende verifierat, och kan darfor inte
garantera riktighet och fullstindighet i, den marknadsinformation och dess antaganden som finns i Prospektet. Marknads-
information och marknadsstatistik ar foremal for osakerhet, kan tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvindigtvis faktiska
eller framtida marknadsférhallanden. Oberoende Killor kan ha uppskattningar eller asikter avseende branschrelaterad
information som skiljer sig fran Bolagets marknads- och verksamhetsinformation.

Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kinner till, visentliga intressen i Bolaget.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehéller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framatriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden
och genom att de kan innefatta anvandandet av framatriktad terminologi sasom kan”, ’ska”, "kommer”, "antas”, "potentiell”,

”, “tros”, "uppskattas”, “planeras”, "avses”, “berdknas”, “bor”, “far”, “anser”, "forutses”, amnar”, "har som mal-

”forvantas”, “tros”,
sdttning att”, "prognostiseras”, “forsoker”, "skulle kunna”, "savitt ar kint” eller negationer av sadana ord och andra variationer
darav eller jamforbar terminologi.

Framatriktade uttalanden férekommer pa ett antal stillen i detta Prospekt och omfattar uttalanden inklusive men inte
begransat till avsnitten ”Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Marknadsoversikt”, ”Verksamhetsbeskrivning”, "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen och framtidsutsikterna”. Framatriktade uttalanden avser bland annat framtida strategi, [dnsamhet,
tillvixt, intdkter, kostnader och synergier, resultat, finansiella mal, finansiella riskmatt, planer och férvantningar pa Bolagets
verksamhet och ledning, marknad- och konkurrentutveckling samt allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omstindigheter som kan paverka Bolaget:

Framatriktade uttalanden ar till sin natur férenade med savil kinda som okinda risker och osikerhetsfaktorer eftersom de
ar avhingiga framtida handelser och omstindigheter. Framatriktade uttalanden dr ocksa oundvikligen beroende av antaganden,
information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfilliga och kan komma att visa sig vara ogenomforbara. Aven om
Bolaget bedémer att férvantningarna som framgar av dessa framatriktade uttalanden ar rimliga kan det inte lamnas nagra
garantier att de kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte
uttdmmande, av faktorer som kan medfdra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran
framatriktade uttalanden i detta Prospekt.

Potentiella investerare ska darfor inte fista otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hiri och uppmanas att lasa
Prospektet i dess helhet, inklusive avsnittet “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”, “Marknadsoversikt”, Verksamhets-
beskrivning”, ” Kommentarer till den finansiella utvecklingen och framtidsutsikterna”, vilka inkluderar beskrivningar av de
faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget 4r verksam. Féljaktligen bor
potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation och prognostiserad finansiell utveckling som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer pa Bolagets framtida utveckling och resultat.

De framatriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt giller endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och
Bolaget atar sig uttryckligen ingen skyldighet att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden
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Marknadsinformation, framatriktade uttalanden och presentation av finansiell och 6vrig information

oavsett om det beror pa ny information, framtida handelser eller andra omstindigheter, utéver vad som féljer av tillimpliga
lagar och regler.

Varumarken

Bolaget ager eller innehar rattigheter till vissa varumarken, handelsnamn eller servicemarken som det anvander i samband
med att de bedriver sin verksamhet. Bolaget havdar sina rattigheter till sina varumarken, handelsnamn och servicemarken i
sadan utstrackning gillande lag tillater.

Varumdrken, handelsnamn och servicenamn fér andra bolag som namns i detta Prospekt tillhor innehavaren. Av
bekvamlighetsskal upptas varumarken, handelsnamn och upphovsritter i vissa avsnitt i Prospektet utan symbolerna™, ® och

©.

Definitioner samt presentation och berakningar av belopp och dess valuta

Definitioner

Med "Ortivus” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Ortivus AB (publ), org. nr 556259-1205, (ett svenskt publikt
aktiebolag), den koncern som Ortivus AB (publ) ingar i eller ett dotterbolag till Ortivus AB (publ). Med “Koncernen” avses
den koncern dir Ortivus AB (publ) ar moderbolag.

Med den "Riktade Emissionen” avses riktad nyemission i Bolaget om 7 500 000 aktier av serie B utan foretradesritt att teckna
for befintliga aktieagare i Bolaget. For vidare information se rubriken ”Riktad nyemission maj 2019” under avsnittet "Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden”.

Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt som har upprittats med anledning av upptagande av de nya aktierna av serie
B till handel pa Nasdaq Stockholm.

Presentation av finansiell information

Hanvisning till "SEK” eller kronor avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro, hanvisning "GBP” avser engelska
pund och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med K" avses tusen och med "M” avses miljoner.

Vissa belopp angivna i Prospektet har avrundats och foljaktligen summerar inte nodvandigtvis alla tabeller exakt.
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Bakgrund och motiv

Befolkningen i vastvirlden aldras i snabb takt och pafrestningen pa akutsjukvarden okar. Ett sitt att |dsa bristen pa akut-
sjukvards- och geriatrikplatser dr att styra om patientflédena genom utbyggnad av hemsjukvarden med stdd av mobila
likarteam. Aven vardcentraler pa mindre orter liksom ildreboenden kan kopplas ihop med specialistsupport inne pa sjukhusen
och sinda patientdata i realtid for bedéomning och diagnostisering. Om patienterna kan bedémas, prioriteras och behandlas
redan pa dldreboendet eller hilsocentralen, istillet for pa en akutmottagning, kan patientflddena forbittras och kostnaderna
reduceras med bibehallen vardkvalitet. Patienten finns kvar i en trygg miljd, medan sjukhusen kan fokusera pa specialistvard.

Denna marknadsutveckling 6ppnar nya affirsmojligheter for Ortivus medicintekniskt certifierade teknikplattform MobiMed.
Ortivus forutser en utbyggnad av den svenska hemsjukvarden som kommer att stddjas av mobila lakarteam dar Bolaget avser
att nyttja sin langa erfarenhet av systemintegration, Ortivus kliniska beslutsstddsystem och erbjuda MobiMed till primarvards-
kunder.

Bolaget ser fortsatt den prehospitala marknaden som en viktig del. Ortivus projekt i sodra Storbritannien, som omfattar
system till ca | 200 ambulanser dar Ortivus tillhandahaller fullservice samt vidareutveckling av systemet. Projektet har enligt
Bolagets bedémning, i manga avseenden varit en stor framgang: ndjda anvindare, mycket hdg driftsikerhet, en prisbelénad
18sning och férbattrad vard till patienten genom sikrare diagnostik och snabbare behandling. Ortivus har under 2018 installerat
MobiMed Journal i Region Jamtland Hirjedalen med mycket bra resultat for kunden till fljd. Bolaget har under varen 2019
vunnit upphandling av ambulansjournal i Nordirland samt ar inne i slutforhandling med kund i Singapore for installation av
MobiMed Journal. Dessutom pagar ett antal andra storre upphandlingar pa olika marknader.

For att ta tillvara mojligheterna i marknaden syftar Ortivus till att fortsatt bredda basen for verksamheten genom geografisk
expansion, forstirkning av marknads- och leveransorganisationen, utveckling av nya forbittrade I8sningar och produkt-
erbjudanden till kunderna i den digitaliseringsprocess som pagar inom akut- och primarsjukvarden. Bolaget genomfor
samarbete med Spark Group for att stirka organisationen och forstirka affarsprocesser.

Mot bakgrund av detta samt Ortivus davarande svaga finansiella stillning och kapitalbas efter flera forlustbringande ar krivdes
ett kapitaltillskott for att genomfdra affirsplanen och sikerstilla Ortivus finansiella uthallighet. En stirkt finansiell stillning
bedémdes ocksa forbittra Bolagets majligheter att vinna nya betydelsefulla affirer och underlitta tredjepartsfinansiering for
att kunna erbjuda ett mer attraktivt kunderbjudande. Ambulansjournalprojekten ar stora bade vad giller organisatorisk och
finansiell belastning for ett bolag av Ortivus storlek.

Styrelsen for Bolaget beslot den |7 maj 2019 med stéd av bemyndigande fran arsstimman 2019 om en nyemission omfattande
7 500 000 nya B-aktier riktad till ett mindre antal sarskilt utvalda investerare (den Riktade Emissionen). Teckningskursen
uppgick till 2,00 kr per aktie. Teckningskursen faststalldes till den volymviktade betalkursen for bolagets B-aktier under de
senaste 20 handelsdagarna med ett paslag om 5 %. Den Riktade Emissionen fulltecknades och tillférde Bolaget en emissions-
likvid om sammanlagt 15,0 MSEK innan emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK.

Den Riktade Emissionen genomfors i syfte att pa ett kostnadseffektivt sitt sikerstilla ytterligare finansiering av bolagets
rorelsekapital och den fortsatta utvecklingen av bolagets verksamhet. Emissionslikviden avses anvindas for forstarkning av
Bolagets organisation, bland annat utvecklings- och leveransfunktioner (ca 1/3 av emissionslikviden), utvecklingen av Bolagets
produkt MobiMed (ca 1/3), och att allmént stirka Bolagets finansiella resurser, bl.a. att hantera amortering av lan till Danske
Bank (ca 1/3).

Bolagets aktiedgare har tidigare i ar under februari - mars beretts mojlighet att delta i en till 100% garanterad foretrades-
emission omfattande 5 662 687 nya B-aktier till teckningskursen 1,60 kronor. Bolaget tillférdes da en emissionslikvid om
sammanlagt cirka 9,1 kr innan emissionskostnader.

Ortivus aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm (Small Cap). Detta prospekt har upprittats for att mojliggora
upptagande till handel av de 7 500 000 nya aktierna av serie B som emitteras genom den Riktade Emissionen. Aktierna kommer
att registreras av Bolaget i samband med offentliggorandet av detta prospekt, varvid aktierna kommer att upptas till handel.

Styrelsen for Ortivus AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed forsdkras att styrelsen for Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, overensstimmer med faktiska forhdllanden och
att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Danderyd den 10 juli 2019
Ortivus AB (publ)

Styrelsen
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Marknadsoversikt

Marknadsoversikt

Informationen i det foljande avsnittet kommer fran Bolaget om inte annat anges. Prospektet innehaller dock viss marknads-
och branschinformation fran tredje part. Trots att informationen har atergetts korrekt och att Bolagets killor anses vara
palitliga har Bolaget inte latit informationen genomga oberoende sakgranskning, varfor dess korrekthet och fullstindighet inte
kan garanteras. Sa langt som Bolaget 4r medveten och kan faststilla genom jaimférelse med annan information som publicerats
av sadana killor har inga fakta utelimnats som skulle géra den atergivna informationen inkorrekt eller missvisande.

Omvirld

Vardsektorn utvecklas snabbt och star infor en mangd utmaningar. Det giller bland annat effektiviseringar, jamlik vard, ékad
patientdelaktighet och vardkvalité genom digitalisering. Samtidigt 6kar inte resurserna i sasmma takt som kostnaderna for den
alltmer avancerade och specialiserade varden. De tydligaste trenderna som driver denna utveckling dr den dkade digitali-
seringen, en demografisk forskjutningen mot en allt dldre befolkning, fortsatt urbanisering och 6kad befolkning.

Digitalisering

Digitaliseringen skapar helt nya mojligheter for vardsektorn att effektivisera vardkedjan, vilket kan leda till savil kostnads-
besparingar som ett forbattrat vardutfall. Bada ar viktiga ur ett samhillsekonomiskt perspektiv och for den enskilde
medborgaren. | takt med att mobilndten blir snabbare och sikrare samtidigt som samhillet far en storre digital acceptans
kommer IT-utvecklingen att dndra konsumtionen av vardtjinster och flytta den prehospitala varden niarmare patienternas
vardag. For att hantera dessa trender kommer fokus inom varden att fortsatt ligga pa:

o  Effektiviseringar
e  Kostnadsbesparingar
e  Forbittrat vardutfall

For att utveckla och forbattra varden finns okade krav pa att implementera kliniska beslutsstod som dokumenterar patientens
symptom, stilld diagnos samt vilken behandling som bor sittas in. Varje investering maste forbittra kvaliteten pa den utforda
varden, uppritthalla och forbattra patientsikerheten samt ge visentliga effektiviseringsvinster.

Implementeringen av patientovervakningssystem som ar kopplade till kliniska beslutsstodsystem riaddar liv och ger betydande
fordelar for hela vardkedjan, fran ambulans till sjukhus. Det medger att patienten far ratt vard vid ratt tidpunkt, vilket forbattrar
savil for den enskilde patienten som sakerstiller att hela vardkedjans resurser utnyttjas pa mest effektiva sitt - nagot som
kommer alla patienter till del. Med utgangspunkt i vardenheters olika behov kan Ortivus I8sningar anpassas, integreras och
samverka med andra system och applikationer for att méjliggéra en val dokumenterad vard och ett stod for analys och fortsatt
verksamhetsutveckling.

Demografi och forandrat patientbeteende

Med en befolkning som lever allt lingre okar trycket pa hela vardkedjan. For att resursutnyttjandet ska kunna optimeras
kommer behovet av atgirder innan patienterna nar de forsta vardinstanserna att oka. Att i ett tidigt skede kunna avgéra om
en patient kan klara sig med viss omsorg i hemmet, ett besok pa en vardcentral eller behdver sjukhusvard kan frigdra resurser
till de patienter som har storst behov och darigenom radda liv. Patienterna ar mer vilinformerade och kraver ratt diagnos
och behandling direkt. Patienten har idag ratt att sjilv ta del av sin journal.

Stort tryck pa akutsjukvarden

Det 6kade patienttrycket pa akutmottagningar fordrar nya l8sningar for att pabdrja behandling direkt pa olycksplatsen eller i
patientens hem samt att patienterna transporteras till ratt vardniva.

Utveckling mot protokollbaserad sjukvard

Sjukvarden infor i storre grad nationella riktlinjer och uppfdljning via register for att sikerstilla att ratt vard utfors och for att
kunna jamfdra olika vardgivares resultat. Denna utveckling kommer dven omfatta den prehospitala sjukvarden och stiller krav
pa lésningar som mojliggor detta.

Urbanisering

Sverige och manga andra nationer genomgar en tydlig urbaniseringstrend. Glesbygden avfolkas nir unga, och friska, minniskor
flyttar in till urbaniserade omraden medan ildre manniskor stannar kvar. For att uppna en jamstalld vard krivs en bibehallen
vardservice i omraden med fiarre boende samtidigt som trycket dkar i de urbaniserade omradena. | och med avfolkningen
liggs vardenheter ner och avstinden mellan vardenheter kan oka i glesbygden kan det tidsmissigt ta lika lang tid att mota en
likare pa en vardcentral i storstiderna pa grund av fler besokare. Ett sitt att mdta denna trend ar att sa tidigt som majligt i
vardkedjan kunna triagera patienterna, det vill siga sortera och prioritera vardbehovet for den enskilde individen.

Prospekt avseende upptagande till handel av nyemitterade aktier i Ortivus AB (Publ) 27(77)



Marknadsoversikt

Triagering

Triage dr en process for att sortera och prioritera behovet av vard utifran patienters hilsotillstand.
Syftet dr att de mest allvarliga eller bradskande fallen ska behandlas forst. Triage anviands pa akut-
mottagningar, prehospitalt och pa katastrofplatser. Ordet &r bildat fran franska trier, sortera, och
tillkom under Napoleonkrigen med b6rjan inom den militdra sjukvarden, dir de skadade soldaterna
delades in i tre grupper. Idag anviands RETTS och SATS som triageringssystem i Sverige. Systemet
anvander firgskalor for prioritering réd, orange, gul, gron eller bla:

e Direkt livshot och innebir ”akutsjukvard direkt”.
e Potentiellt livshot och innebir ’akutsjukvard direkt”.

e Ejlivshot men behov av akutsjukvard inom rimlig tid men ’kan vinta”, vilket baseras enbart pa
att patienten kan vinta utan uppenbar medicinsk risk.

e Ej livshot men behov av vard inom rimlig tid men kan vénta”, vilket baseras enbart pa att
patienten kan vdnta utan uppenbar medicinsk risk.

e  Starkt begrinsat akut behov av akutsjukvard vid soktillfillet.

Internationellt anvinds liknande skalor for prehospital triagering, t.ex. NEWS eller MEWS.

MobiMed dr integrerat med RETTS, SATS och NEWS.

Prehospital vard

Den prehospitala varden kan sidgas utgora de vardinsatser som utfors fran det att sjukvarden larmas
till att patienten nar ett sjukhus. | dagslaget utfors de mesta av de prehospitala varden av sjukvards-
personal kopplade till patienttransporter. Vardpersonalens kunskap om patients hilsotillstand 6kar
ju ndrmare sjukhuset de kommer. Redan vid larmtillfillet kan uppgifter om namn och symptom
registreras, men for att sdkerstilla att korrekt information féljer med patienten hela vigen in till
akutmottagningen kravs stodsystem.
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Marknad

Ortivus i framkant for nista digitala vag

For att mota okade patientvolymer och ekonomiska krav gar allt fler vardorganisationer i allt hogre utstrickning over till
elektroniska patientjournaler och infor system som gor att information om patienter och behandlingar kan delas i realtid
mellan olika vardgivare. Utvecklingen, som giller i stort sett hela vistvirlden, innebar enligt Bolagets beddmning att Ortivus i
hog grad ligger i spetsen pa en tillvixtmarknad som dessutom foérvantas accelerera under de kommande aren.

Ortivus styrka och konkurrenskraft ligger i att utveckla plattformslésningar som binder ihop kedjan fran ambulansen eller
vardcentralen till sjukhuset - och i att kunna erbjuda avancerat beslutsstod i de komplexa situationer som ambulanspersonalen
kan forsittas i. Det ar l6sningar som dessutom somlost kan integreras med andra sjukhussystem.

Kunderna ar sjukhus, landsting, primirvarden och ambulansorganisationer. | de allra flesta fallen ar kunderna finansierade av
offentliga medel och i starkt reglerade verksamheter, affirer sker darfor oftast genom regionala eller nationella offentliga
upphandlingar. Varden ir utsatt for krav pa effektivisering, i sin tur kopplade till omfattande ekonomiska krav. Ortivus kan
bidra till en effektivisering och utvecklar darfor sitt erbjudande i olika moduler for att mota kundens krav och budget med
ratt funktionalitet.

Prioriterade marknader

Ortivus har valt att fokusera pa Sverige, Storbritannien och Norge, de marknader dir Bolaget idag har flest kunder. Det
betyder naturligtvis inte att vi bortser fran andra mojligheter som kan dyka upp. Vi vet att behovet ar stort och foljer dven
andra mojliga marknader, siager Ortivus kund- och forsiljningschef Elias Obaid.

Skillnaden mellan de tre marknaderna ar stora. | Sverige och Storbritannien ar digitaliseringen relativt langt genomférd, medan
ambulanssjukvarden i Norge fortfarande i hdg grad forlitar sig pa papper och penna. Det finns ocksa stora skillnader i
organisationerna. | Storbritannien drivs ambulanssjukvarden av |3 mycket stora ambulanstruster, fristaende fran sjukhusen,
medan den i Sverige oftast ar kopplad till sjukvardsregionerna.

Sverige

Sverige ar en bra marknad foér Ortivus. Vi har 13 av Sveriges 2| regioner som vara kunder. Sju av dem anvinder MobiMed
journal. Marknaden ar vl penetrerad, i stort sett alla har digitala journaler i sina ambulanser, men det dr bara forsta vagen av
digitalisering som vi sett. Manga har haft systemen i flera ar, men de fungerar som &ar. Nu kommer nista vag och da giller
det att integrera dem och tillféra nya funktioner som stdd for en effektiv vard. Har finns en stor potential for oss, eftersom
en av vara styrkefaktorer ar att kunna integrera olika system i var teknikplattform, sager Elias Obaid.

For att minska belastningen pa akutsjukvardens mottagningar stravar kunderna efter att styra om patientflédena sa att mer
vard kan utféras redan i hemmet, eller pa vardcentralerna. Det sparar tid, resurser och transporter, men kraver samtidigt
tillgang till mer effektiva system for informationsoverforing, journalforing och beslutsstdd. Aven denna utveckling éppnar nu
stora mojligheter fér Ortivus inom den svenska primarvarden. — Just nu pagar projekt, till exempel i Borgholms kommun, dar
man provar |6sningen Hemsjukhuset, som kopplar ihop hemsjukvarden med hilsocentralerna och landstingets ambulans-
sjukvard. En liknande utvirdering inom primarvarden pagar i Region Orebro och i bida fallen anvinds MobiMed for att snabbt
diagnostisera, gora bedémningar av vilken vard och vilken prioritering som behdvs. Det dr méjligt tack vare att vardpersonalen,
genom MobiMed, snabbt far tillgang till patientens historiska data, synkroniserade patientjournaler, monitorering, beslutsstod
och uppfoljning, sager Elias Obaid.

Storbritannien

De 13 ambulanstrusterna i Storbritannien har sammanlagt cirka 7 000 fordon jamfort med Sveriges cirka 700. Varje trust
upphandlar sjilvstindigt. Ortivus har lyckats med sina utrullningar, bade vad giller hardvara, system och integrationer och ar
ledande pa marknaden pa marknaden for patientambulansjournalsystem.” Viktiga framgangsfaktorer ar anviandarvinliga
18sningar och tillgang till beslutsstéd. Ortivus har tre truster som kunder (varav tva sedan 2014) och hir finns goda
forutsattningar for en fortsatt god affarsrelation. Dagens kunder har tillsammans cirka | 500 ambulanser. Ortivus skoter
dessutom datordriften for dver fyra miljoner britters patientjournaler, med en mycket hog tillganglighet, nagot som ger goda
kundreferenser. Samarbetena med befintliga kunder har utdkats 6ver tid och bolaget har blivit prisbelont for sin férmaga till
lokal anpassning och fér sin innovationsféormaga. Under mars 2019 vann Ortivus upphandlingen fér patientjournal for
Nordirlands ambulanstrust. Upphandlingar pagar pa flera omraden och nya tillkommer kontinuerligt.

7 Baserat pa Bolagets egen marknadsanalys och riknat efter antal ambulanstruster som ir Bolagets kunder gillande ambulanspatient-
journalsystem. Ortivus har 3 ambulanstruster som kunder av totalt |3 ambulanstruster i Storbritannien (undantaget mycket sma truster som
inte ar en kundgrupp Ortivus riktar sig mot). Bolagets tva narmaste konkurrenter bedéms ha 2 truster som kunder-.
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Norge

| Norge har Ortivus varit etablerade sedan 2005 med MobiMed Monitorering representerade vid tva sjukhus i Osloomradet,
vilka har ca 80 enheter, varav hilften dven ar utrustade med MobiMed Journal. Sjukvardsregionen Helse Ser-@st har under
2019 pabérijat en storre upphandling av elektroniska journaler inklusive Osloregionen och utgor ett forsta steg i att digitalisera
hanteringen av patientdata inom akutvarden pa nationell niva. Ortivus befintliga 18sningar i Norge utgér tillsammans med
Bolagets drift av journaler fran Storbritannien mycket goda referenser infér upphandlingen.

Spanien och Italien

Ortivus har sedan 2015 ater ett intresse for MobiMed i Valenciaregionen i Spanien dar Bolaget vid finanskrisens utbrott 2008
hade pilotinstallationer igang. Andra regioner visar ocksa intresse med besdk hos Ortivus kunder i Sverige. Besluts-
processerna ar dock langa och paverkas ocksa av brister i den finansiella strukturen for storre nya investeringar inom omradet.
Ortivus har haft egen representation sedan 2017 i Spanien men har inlett ett partnersamarbete med svenska Carmenta som
ar etablerade i Spanien med sina utalarmeringslosningar for akutfordon for att gemensamt fortsatta bearbetningen av den
potentiellt stora akutvardsmarknaden i Spanien.

| Italien har Ortivus sedan 2006 en mindre installation, ca 10 enheter av MobiMed Monitorering och MobiMed Journal, i Turin
omradet i norra Italien. Aven hos denna kund har driftstabiliteten varit mycket god och de visar nu ett starkt intresse av att
fornya sin gamla utrustning och att dven utvidga antalet enheter i sitt vardomrade.

Ovriga marknader
Ortivus har sedan 2017 arbetat mot potentiella kunder i Singapore. Under varen 2019 sitter Ortivus i slutférhandling om
kontrakt gillande elektronisk patientjournal gentemot ST Electronics i Singapore.

| andra lander/regioner som redan har installerat monitorering och ambulansjournal, kommer avtalen att upphora och
kunderna kommer att géra nya upphandlingar. Detta giller t.ex. Danmark som star i startgroparna for ny upphandling.
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Verksamhetsbeskrivning

Ortivus

Ortivus ar ett medicinteknikforetag som grundades 1985 utifran kliniska kunskaper inom kardiologi. Bolaget har sitt huvud-
kontor i Danderyd utanfér Stockholm och ar sedan 1998 etablerad genom eget dotterbolag i Storbritannien. Ortivus ar idag
en av Bolaget betraktad ledande leverantdr av mobila digitala I6sningar for prehospitala vardgivare pa sina marknader i Sverige
och Storbritannien.8

Genom den egenutvecklade modulbaserade teknikplattformen, MobiMed, erbjuder Ortivus sina kunder MobiMed
Monitorering - realtidsdvervakning av patienter i den prehospitala sjukvarden - och MobiMed Journal - ett beslutsstodsystem
for bland annat triagering som i realtid kan integreras mot sjukvardens egna administrativa vardsystem och mot externa
patientsystem. Ortivus |I6sningar ar certifierade enligt tre ISO-standarder och ar CE-markta enligt Medical Device Directive.

Ortivus erbjuder sina kunder patientsakra, anvandarvanliga och kostnadseffektiva beslutsstodsystem i realtid. Ortivus
18sningar riddar liv och minskar lidande och anvinds idag av mer an 10 000 ambulanssjukvardare i cirka | 800 akutfordon och
hanterar dver 100 000 patienter varje manad.

Affarsidé, vision och strategi

Strategi

Ortivus strategi for tillvixt och Ionsamhet bygger pa flera olika spar. Ortivus kommer att kontinuerligt sikerstilla att bolaget
har marknadens mest konkurrenskraftiga 16sning inom prehospital vard, genom att bredda och férdjupa sitt erbjudande med
MobiMed-plattformen som bas. Ortivus ska erbjuda sina kunder beslutsstod av hogsta kvalitet vid prioritering och bedomning,
sa kallad triagering, av patienter.

Ortivus kommer att 6ka sin marknadsnirvaro pa huvudmarknaderna Norden och Storbritannien genom en utbyggd
forsaljningsorganisation med syfte att 6ka forsaljningen och sakerstilla tillvaxt. Dartill kommer Bolaget inleda en geografisk
expansion pa ett antal nya, i huvudsak, europeiska marknader. For att ytterligare driva tillvixt och 6kad férsiljning, framfor
allt pa hemmamarknaden Sverige, kommer Ortivus att utforska behoven av MobiMed bland kunder i nya segment, till exempel
kommunal ildreomsorg och olika typer av primirvardsenheter. Utéver detta undersdker och utvirderar Ortivus styrelse
kontinuerligt kandidater for uppkdp eller partnerskap som ytterligare kan stirka bolagets position pa marknaden.

Vision
Ortivus ar den naturliga och sjilvklara leverantdren av IT-ldsningar till varje ambulans och till primarvarden pa sina marknader.
Mission

Ortivus I8sningar raddar liv genom att underlitta diagnostik och behandling vid prehospital vard, den vard som dger rum
utanfér sjukhusen, i ambulanser, pa olycksplatser, eller i primarvarden.

Affirsidé

Ortivus utvecklar och marknadsfor anvandarvanliga, patientsikra och verksamhetskritiska system och tjanster for att
moijliggora effektiv patientovervakning, diagnostik och rapportering redan utanfor sjukhusen.

Affirsmodeller

Ortivus anvinder olika affirsmodeller baserade pa kundens férutsattningar, behov och krav, fran traditionell modell till sa
kallat systemabonnemang, dar I6sningarna, inklusive hardvara, tillhandahalls som ett komplett erbjudande.

De flesta stora affarer sker genom offentliga upphandlingar, dar utrymmet for prisforhandlingar ar begransat. | dessa upp-
handlingar bestams marknadspriset av utvarderingen och anbudsprocessen. | de fall kunder inte vill gora stora investeringar,
erbjuder Ortivus, tillsammans med sina partners, flexibla finansieringslosningar.

8 Baserat pa Bolagets egen marknadsanalys och riknat efter antal regioner/landsting som ir Bolagets kunder. Ortivus har 13 av Sveriges 21
regioner/landsting som kunder avseende monitoreringssystem och 6 regioner/landsting som kunder avseende patientjournalsystem. Raknat
pa detta vis ar Ortivus storst pa marknaden gillande monitoreringssystem och nist storst gillande patientjournalsystem i Sverige.

| Storbritannien har Ortivus 3 ambulanstruster som kunder avseende ambulanspatientsjournalsystem av totalt 13 ambulanstruster i
Storbritannien (undantaget mycket sma truster som inte dr en kundgrupp Ortivus riktar sig mot). Bolagets tva nirmaste konkurrenter
bedoms ha 2 truster som kunder.
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Traditionell affirsmodell

Ortivus traditionella affirsmodell innebar att kunden betalar for hardvara, nyttjanderatten till programvara och installation,
projektledning och utbildning. Kunden kommer dérigenom att dga och forvalta hardvaran, till exempel mitenhet och dator.
Driften av systemet skots av kunden, som ocksa forvaltar servrar och dvrig infrastruktur. Programvaran, enligt den version
som var aktuell vid driftsdttning hos kund, dgs av Ortivus och licensen ger kunden ritt att anvianda systemet. Kunden kan
bestilla och betala for service och support samt uppgradering till nya programversioner dock utan att fa tillgang till ny
funktionalitet.

Software as a service

Kunden svarar, liksom i den traditionella affirsmodellen, for driften av systemet, men programvaran anvinds pa abonnemangs-
basis. Kunden koper en licens for att fa tillgang till nya versioner av programvaran dock utan att fa tillgang till ny funktionalitet.

Systemabonnemang

Ortivus anvander Managed Services, systemabonnemang, som en tredje affirsmodell, vilket innebar att kunden koper ett
fullserviceatagande som giller dygnet runt, aret om och som innehéller abonnemang pa programvaror, drift av kundens
journaldatasystem, hardvaruservice, med mera. Programvaran ags av Ortivus och licensen ger kunden ritt att anvinda
systemet. Ortivus skoter driften av de centrala delarna i systemen och forvaltar servrar och ovrig infrastruktur. Ortivus ager
och forvaltar dven den hardvara som placeras i ambulanserna.

Historiska milstolpar

2019 mar  Ortivus har av Northern Ireland Ambulance Service HSC Trust (NIAS) tilldelats ett
kontrakt betriffande leverans av MobiMed Journal till Nordirlands akutsjukvard.

2019 mar  Ortivus AB forstirker eget kapital med en fullt sdkerstilld foretridesemission om ca
9 MSEK.

2019 feb Ortivus har inlett slutférhandlingar med en kund i Singapore betriffande leverans av
MobiMed Journal till Singapores akutsjukvard.

2019 feb Region Jimtland-Harjedalen viljer MobiMed inom primarvarden.

2019 jan Ortivus AB har tecknat ett avtal med konsultbolaget Spark Group, att forstirka
Ortivus organisation inom omraden som foérsiljning, produktledning, och operativ
verksamhet.

2018 aug South Western Ambulance Service Trust gor tilliggsbestillning av MobiMed Journal
for ytterligare 63 ambulanser.

2018 aug VD Staffan Eriksson lamnar Ortivus. Lars Host, CFO, blir tillférordnad VD.

2018 maj  Bolaget genomfor en minskning av bolagets aktiekapital for att fraimst mojliggéra

forlusttdackning.

2018 feb Region Vistmanland kopplar ihop MobiMed Journal med sjukvardens journalsystem
Cambio Cosmic.

2018 jan Region Jimtland Harjedalen viljer MobiMed Journal som patientjournall6sning for
ambulanssjukvarden.

2018 jan Styrelseordférande Erik Hedlund avgar fran Ortivus styrelse och ersitts av Nils
Bernhard.

2017 dec MobiMed Journal slutleverad till Region Orebro lin.

2017 juni Bolaget ingar avtal med South Central Ambulance Service om forlangning av
ursprungliga avtalet under tva ar.

2017 juni Bolaget genomfor foretradesemission om 22,8 MSEK. Emissionen 6vertecknas med
160%.

2017 maj  Bolaget ingar avtal med South Western Ambulance Service om forlingning av
ursprungliga avtalet under tva ar.

2017 South Western Ambulance Service Trust gor tilliggsbestdllning av MobiMed
Monitorering for ytterligare 28 ambulanser.
2017 jan De sista ambulanserna i projektet i Storbritannien utrustas med MobiMed. Projektet

overgick dirmed i en fas ddr Ortivus nu ansvarar for drift, service och support samt
vidareutveckling av I6sningen.

2016 Ortivus vinner ”Excellence in mobile healthcare” pa EHI-2016 for integrationen av
Summary Care Record.
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Atgirdsprogram genomférs med forvintade arliga besparingar pa 12 MSEK med-
forande omstruktureringskostnader pa 2,3 MSEK.

Leveransprojektet till South Western Ambulance Trust forsenas pa grund av kundens
kringliggande aktiviteter.

Ortivus ansoker om dverprovning av Stockholms Lans Landstings tilldelningsbeslut
och forlorar i forvaltningsritten.

Ortivus forlorar anbud for Stockholms Lans Landsting avseende informationssystem
for framtida prehospital plattform (FRAPP-systemet).

Ortivus vinner kontraktet i Southern Ambulance Programme, ett projekt for
inforande av elektronisk patientjournal i ambulansverksamheterna i sédra
Storbritannien omfattande ca | 100 ambulanser (South Central Ambulance Trust och
South Western Ambulance Trust).

South East Coast Ambulance Service, beslutar att dra sig ur processen gillande
kontraktsforhandling av elektronisk patientjournal.

Andra generationens elektroniska patientjournal for ambulanssjukvarden lanseras —
MobiMed Journal.

VD Jan B Andersson lamnar Ortivus.

Bolaget minskar aktiekapitalet och reservfonden for att ticka bolagets forlust.
Bolaget avyttrar koncernens nordamerikanska dotterbolag.

Forsta generationens elektroniska patientjournal for ambulanssjukvarden lanseras

Ortivus har upptagit syndikerat lan pa 25 MSEK fran bolagets storre aktiedgare, for
att sdkerstilla den finansiella stillningen.

VD Mikael Strindlund lamnar Ortivus.

Atgirdsprogram genomfors med foérvintade arliga besparingar pa 10 MSEK.
Ortivus genomfor en foretradesemission om 173 MSEK.

Leveranser av MobiMed till Italien.

Leveranser av MobiMed till Norge.

Forsta versionen av MobiMed lanseras.

Ortivus lanserar en ny tradlos matenhet, vilket var varldens forsta certifierade
medicintekniska produkt med Bluetooth.

Ortivus forvarvar amerikanska Sweet Computer Services, Inc.

Ortivus omstrukturerar verksamheten i Goteborg.

Ortivus Ltd, heldgt dotterbolag i Southampton, Storbritannien, grundas.

Ortivus noteras pa Stockholmsbdrsen.

Ortivus sluter avtal med Hewlett Packard som OEM-leverant6r av monitorerings-
system pa hjdrtintensivavdelningar.

Lansering av Ortivus forsta 6vervakningssystem for hjirtintensivavdelningar pa
sjukhus.

Det forsta tradl6st dverférda EKG:t i virlden mellan ambulans och sjukhus sinds fran
en ambulans i Osthammar till Akademiska Sjukhuset.

Ortivus grundades i Taby av Akbar Seddigh
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Ortivus erbjudande

Losningar som rdddar liv

Ortivus levererar digitala 18sningar for fraimst prehospital vard och akutsjukvard. Lésningarna riktar sig till ambulans-
organisationer, akutmottagningar och specialistavdelningar som hjartintensiv- och strokeavdelningar. Det 6vergripande malet
ar att bolagets I6sningar ska riddda liv genom att underlitta snabb och korrekt behandling i den prehospitala delen av vard-
kedjan, innan patienten natt sjukhuset, exempelvis i ambulansen, inom priméarvarden eller pa dldreboenden.

Digitala I8sningar 8kar patientsikerheten och minskar risken for felbehandling. Ortivus erbjudande bestar av
integrerade I6sningar som kriver en gedigen forstaelse av verksamheten och den miljé dar systemet ska anvindas. En av
Ortivus konkurrensfordelar ar darfor bolagets langa erfarenhet av att utveckla 18sningar med kliniska tillimpningar. En annan
fordel ar formagan att koppla ihop de egna I8sningarna for dvervakning, journalsystem, beslutsstdd och robusta och snabba
kommunikationslosningar i en plattformsstruktur som kan integreras med andra sjukhussystem.

MobiMed - en modulbaserad teknikplattform

MobiMed ar ett beslutsstddsystem for prehospital vard. Det innebir att vardpersonalen redan vid mdtet med patienten, i
ambulansen, pa vardcentralen eller dldreboendet, kan mita och 6vervaka patientens vitalparametrar, det vill siga EKG, puls,
blodtryck, andningsfrekvens och kroppstemperatur.

Dessutom finns tillgang till avancerade journalfunktioner och en beslutsstddslosning som gor det enklare och sakrare att fatta
kliniska beslut och triagera innan patienten ar framme pa sjukhuset. MobiMedsystemet ir flexibelt och kan litt anpassas efter
olika arbetssatt och processer. En av MobiMeds storsta styrkor ar att det pa ett smidigt sitt kan integreras med andra system.

Patientévervakning

| MobiMed finns stdd for patientdvervakning, sa kallad monitorering, via en integrerad mitenhet som registrerar patientens
vitalparametrar. | systemet finns dven stdd for integration av de vitalparametrar som kommer fran en monitor-defibrillator
om en sadan skulle anvindas. MobiMed klarar att utféra matningar dven da patienten transporteras. Ratt filt i journalen fylls
i automatiskt och virden uppdateras dynamiskt.

Alla viktiga data kan Sverforas till sjukhuset i realtid. Aven bildoverforing 4r mojlig. Den pagdende monitoreringen finns dess-
utom alltid latt tillginglig och kan avldsas i samma granssnitt som journalen. For att pakalla uppmarksamhet och dka patient-
sikerheten kan sjukvardspersonalen stilla in larm in for olika typer av kritiska nivaer. Om ett griansvirde dverskrids informeras
anvindaren pa ett tydligt satt, visuellt och med larmsignal.

Parametrar som kan overvakas av MobiMed

e  Hijartfrekvens

o EKG
e  Syremittnad
e Blodtryck

e  Koldioxidhalt i utandningsluft (endtidal koldioxid)
e Andningsfrekvens

Journal

| MobiMed ingar ett heltickande prehospitalt elektroniskt patientjournalsystem for dokumentation av behandling, diagnostik
och hindelser. Journalen kan integreras olika journalsystem som anvinds pa sjukhus och inom primarvarden samt nationella
hilso- och sjukvardsregister och persondataregister.

Journalen foljer strukturerade arbetsfloden for bedomning och behandling av patienten, ar anpassad efter ambulans-
organisationens rutiner och forutsattningar och har funktioner som bidrar till dkad patientsikerhet. | ett lattanvant granssnitt
finns stod for bedomning utanfér sjukhuset, pa en olycksplats eller i en ambulans, och ett integrerat beslutsstdd. Vid olycks-
platsen ger den inbyggda kameran méjligheter till bildoverforing for specialistsupport och stddjer patientdokumentationen.
Integration kan ske mot olika register, som befolkningsregistret. En modul for likemedelsadministration beriknar dosering,
baserat alder och vikt. Detta dkar patientsikerheten och minskar risken for feldosering, till exempel nir det giller barn.

MobiMed har stod for sokning i journalhistorik och kan hantera flera patienter samtidigt. Via mobilnat 6verfors alla data till
en server och kan delas direkt med den vardenhet som tar emot patienten. Vid signering och éverlimning fran den pre-
hospitala enheten kan informationen integreras med sjukhusets journalsystem. Det ger ett smidigt informationsflode och en
forenklad patienthantering. Ortivus integrationsarbete tillsammans med Region Kronoberg prisbelonades 2018 av ambulans-
organisationen FLISA.
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Integrationer
MobiMed ar ett sammankopplat system och har stod for integration med bland annat:

e  Cambio Cosmic (marknadsledande vardinformationssystem / journalsystem i Sverige som aven finns i Danmark och UK)
e Befolkningsregister

e Nationella tjansteplattformar

e  SOS utalarmering

e  Summary Care Record i Storbritannien

e Monitordefibrilatorer

Triage

| Triagemodulen laggs patientens vitalparametrar in automatiskt. Modulen foljer standardprocesser, till exempel RETTS (Rapid
Emergency Triage and Treatment System) och har stdd for bedomning — triagering — av bade barn och vuxna, med automatisk
anpassning av vitalparametrarnas grianser och ESSkoder (Emergency Symtoms and Signs) efter dlder. Baserat pa de data som
samlas in kalkylerar modulen triagefirg, det vill saga en fargkodning som ger personalen en snabb bild som visar vilket behov
av prioritering och &vervakning som patienten har och ocksa vilka prover som behdver tas. Ortivus tillhandahéller dven
moduler for triagering med SATS (South African Triage System) samt poangsattning enligt NEWS2 (National Early Warning
Score).

Vardkedja och vardspar

MobiMed har stdd for att hantera vardkedjor och de olika vardspar som ingar i kedjan. Ett fléde av dynamiska fragor och
diagnostik tydliggdr bilden for bade ambulanspersonalen och den mottagande sjukhuspersonalen och gor att patienten redan
i ambulansen kan placeras i ratt vardspar, till exempel strokesparet, sparet for PCl om det ar fraga om en hjartinfark, eller i
sparet for trauma om det handlar om skador efter en trafikolycka. | en del fall behdvs ingen atgird, utan patienten kan utan
risk stanna kvar i hemmet eller pa idldreboendet. Med MobiMed-plattformen kan kunderna enkelt ligga till nya vardspar nir
sa behdvs och sjilva anpassa dem efter verksamhetens behov.

CoroNet - flexibilitet for patient och personal

CoroNet dar en mobil overvakningslosning for sjukhusens hjartavdelningar. Patienten kan rora sig fritt, samtidigt som han eller
hon ar under saker overvakning.

Personalen kan hela tiden ta del av den overvakningsinformation de behdver. CoroNet anvinder en unik tradlos teknik,
utvecklad av Ortivus och Idsningen ar robust, siker och har hdg prestanda. Den gor det mojligt att, oavsett Svrig tradlos
miljo, kontinuerligt sinda EKG med full diagnostisk kvalitet. CoroNet moter darfor behoven inom modern kvalificerad hjart-
sjukvard genom att skapa:

Flexibilitet for patienten Gransen mellan traditionell singovervakning och telemetri raderas ut. En patient kan rora sig
fritt pa avdelningen med bibehallen sikerhet och kvalitet i dvervakningen.

Flexibilitet for personalen Med CoroNets mobila visningsenheter blir patientovervakning littare tillgianglig for personalen.
Det skapar flexibilitet och effektivitet.

En obruten 6vervaknings- och informationskedja De tidigare granserna mellan olika overvakningstillfallen i behandlings-
kedjan forsvinner. Kedjan ar obruten, fran ambulansen, via ankomsten till sjukhuset och tills patienten ar inne pa avdelningen.
Pa samma sitt fungerar kedjan hela tiden nir patienten av nagon anledning behover flyttas inom eller mellan avdelningar.

Mequal - forenklar i det dagliga

Mequal ar ett elektroniskt beslutsstod for hjartkliniker som sakerstaller att ratt behandling satts in i ratt tid samt sakerstaller
foljsamhet mot gallande behandlingsriktlinjer.

Mequal, som ar latt att integrera med andra system och produkter, kompletterar verksamheternas huvudjournal, forenklar
och kvalitetssikrar den dagliga rutinen och hjilper vardgivaren att sikerstilla att likare och vardpersonal foljer gillande vard-
program avseende diagnos och behandling.

Foriandringar i vardpraxis kan inforas omgaende i systemet. Den samlade informationsmassan blir en resurs for verksamheten,
som med hjilp av denna kan styra och félja upp varden pa bade individ- och gruppniva. Verksamheterna kan sjilva skapa enkla
standardvardplaner for valda patientgrupper. For varje enskild patient skapas dessutom automatiskt en egen vardplan som
bestar av aktiviteter fran standardvardplanen, kompletterad med vardpersonalens egen planering. Mequal kan ocksa foresla
och planera in aktiviteter baserat pa patientens halsotillstand.

Mequal ar integrerat med det kliniska beslutsstddet Domitor Decision Support (DDS) vilket gor att vardpersonalen kan folja
definierade rekommendationer och riktlinjer for behandlingen. Mequal stéder dessutom vardkedjor dver forvaltningsgranser
och all information ar alltid tillganglig dar den behovs. Mequal — flexibilitet for patient och personal — forenklar i det dagliga
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arbetet och bevakar att all information som ar aktuell fér exempelvis kvalitetsregister registreras direkt vid vardtillfallet. Nar
informationen ar registrerad kan den efter signering exporteras automatiskt till valda register.

Eftermarknad

| takt med att den installerade basen vixer Okar ocksi mojligheterna for Ortivus nir det giller merforsiljning av
eftermarknadstjinster i form av exempelvis utbildningar, support och teknisk service, men ocksa av konsulttjanster dir
kunderna pa olika sitt kan dra nytta av Ortivus som integrationsexpertis kombinerat med bolagets kliniska erfarenheter inom
framst kardiologi.

Nar Ortivus levererar ett system till kund inrattas omedelbart en supportfunktion som ska underlatta inférandet av systemet.
Supportfunktionen tillhandahaller olika typer av expertkonsultfunktioner, arbetar med att anpassa systemet till kundens
praktiska behov, men ocksa till befintliga system, som exempelvis kundens olika journalsystem. Malet ar alltid att kunden sa
snabbt och somlost som mojligt ska kunna ta den nya tekniken i bruk.

Ortivus erbjuder:

e Vidareutveckling och kundanpassning av system

e Verksamhetskonsultation t.ex. genomférande forstudie
e  Telefonsupport

e  Support pa plats

e Utbildning

e Underhall av system och hardvara

e  Uppgraderingar

e  Reparationer

e Reservdelar och forbrukningsartiklar
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Kunder och forsiljning

Ortivus har idag knappt ett fyrtiotal storre kunder avseende sina Idsningar MobiMed Monitorering, MobiMed Journal,
CoroNet och Mequal. Idag anvinds MobiMed i ca | 800 ambulanser av mer an 10 000 ambulanssjukvardare. | Sverige anvinder
13 av totalt 21 landsting I8sningar fran Ortivus och i Storbritannien av 3 ambulanstruster. Darutdver anvinds MobiMed i
Norge (cirka 80 ambulanser) och Italien (cirka 10 ambulanser) i mindre skala.

Antal Antal Varav
Lﬁsning kunder ambulanser Storbritannien
MobiMed Monitorering 18 884 400
MobiMed Journal 10 1 378 4 164
CoroNet Drygt 24’ - -

Av koncernens totala omsittning for 2018 utgjorde tre kunder (South Western Ambulance Trust, South Central Ambulance
Trust och Vastra Gotalandsregionen) cirka 34%, 17%, respektive 14%, totalt 65%. Ovriga kunder utgjorde enskilt mindre an
10%.

Intdkternas fordelning, geografisk

marknad Nettoomsittning Nettoomsittning

Koncernen, MSEK 2018 % 2017 %
Sverige 25,8 49% 22,1 38%
Storbritannien 25,2 48% 359 61%
Ovriga virlden 1 2% 0,8 1%
Totala intidkter 52,2 100% 58,8 100%

Intdkternas fordelning, intiktstyp

Koncernen, MSEK 2018 % 2017 %
Varuférsiljning 13,2 25% 13,9 24%
Mjukvaruférsiljning 16,8 32% 12,8 22%
Systemabonnemang 15,0 29% 26,2 45%
Tjansteuppdrag 7,2 14% 59 10%
Totala intikter 52,2 100% 58,8 100%

South Central Ambulance Trust och South Western Ambulance Trust

Ortivus har genom avtalen fran 2013 med South Central Ambulance Trust och South Western Ambulance Trust gjort en
stor investering for att tillvarata MobiMed internationella marknadspotential. Avtalen tradde i kraft | januari 2014 med en
16ptid pa 4 ar och en ensidig ritt for kunden att forlinga avtalen 2018 och 2019. Under rikenskapsaret 2018 utgjorde
intakterna fran trusterna 43% av Koncernens intikter.

Under januari 2017 utrustades de sista ambulanserna i projektet med MobiMed. Projektet overgick dirmed i en fas dar
Ortivus nu ansvarar for drift, service, support samt vidareutveckling av 16sningen. Under 2018 bestillde South Western
Ambulance Trust ytterligare 63 MobiMed Journal till deras nya ambulanser. Totalt omfattar avtalen drygt | 200 ambulanser i
sédra Storbritannien och gar nu 2019 in pa sitt andra och sista ar for avtalens forlingningsperiod. Darefter gar inte avtalen
att forlinga, utan kunderna kommer att ga ut i ny upphandling.

Ortivus erhaller I6pande ersittning for support, service, drift och tilliggsbestillningar medan licensavgifterna for de inledande
fyra aren redan har betalts i sin helhet och intdktsforts linjart under fyraarsperioden. Under forlangningen 2018-2019 utgar
serviceintikter baserade pa antalet fordon i trafik som tidigare men diremot erhaller Bolaget inga ytterligare licensintakter.
Bolaget har belastats av avskrivningar och leasingavgifter for installerad hardvara. Avskrivningarna kommer att fortsatta fram
till slutet av avtalets férlangningsperiod. Daremot har leasingbetalningarna upphért vid halvarsskiftet 2018.

Bada trusterna har ingitt avtal om forliangning av det ursprungliga avtalet under tva ar till 31 december 2019. Avtals-
forlangningen medfor att Bolaget har beslutat att de redovisade restviardena per 31 december 2016 pa projektets materiella
anlaggningstillgangar sa att dessa avskrivningsmassigt fordelas ut pa perioden fram till och med 31 december 2019.

% 24 st sjukhuskliniker som hjirtintensiv, akut och stroke med 196 biddsystem och 268 telemetrisystem.
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Konkurrenter

Marknaden priglas enligt Bolagets beddmning av fragmentering bland leverantdrerna vilka r saval storre som mindre aktorer.
Konkurrenterna kan delas in i tva kategorier. Fér MobiMed Monitorering utgdr leverantdrer av monitordefibrillator de
huvudsakliga konkurrenterna. Nar det galler MobiMed Journal utgor leverantorer av ambulanspatientjournalsystem de huvud-
sakliga konkurrenterna.

Bolaget bedomer sig ha en ledande stallning inom monitorering i Sverige och utmanas framfor allt av PhysioControl, Zoll och
CorPuls. 10 Nar det giller ambulanspatientjournalsystem utmanar Ortivus konkurrenten CSAM/Paratus som enligt Bolagets
uppfattning dr stdrst pa den svenska marknaden. Dirtill kan ocksa nimnas DXC (Danmark) som idag har Stockholms lins
landsting som kund. !!

Pa den brittiska marknaden fér ambulanspatientsjournalsystem ar enligt Bolagets bedémning Ortivus den stdrsta aktoren foljt
av Medusa (Kanada) och Cleric.!2 Ytterligare konkurrenter som kan nimnas pa den brittiska marknaden ar de lokala aktorerna
Terrafix och Kainos.

Produktutveckling

Ortivus ambition ar att genom nara samarbete med kunder, t.ex. via bolagets anvandarforening, och via forskningssamarbeten
vara standigt innovativa och forstarka kunderbjudandet. Det ar viktigt att Bolagets |6sningar kan anpassas till kundernas forut-
sattningar. Darfor sker systemutvecklingen enligt en val beprovad metodik, Scrum, som sakerstiller att utvecklingsprojekten
tar fram det som kunden verkligen vill ha, och att anpassningar och nya designval kan géras under projektens ging i samrad
med kund. Detta arbetssitt bidrar ocksa till korta ledtider i utvecklingen.

Beslutsstéd Ortivus ser att tillgingen till beslutsstod pa ett tidigt stadium, det vill siga redan i ambulansen, blir allt viktigare.
Ambulanspersonalen hanterar manga komplexa tillstand och situationer och kan inte vara experter pa alla majliga scenarier.
Det finns patienter med olika fysiska skador eller sjukdomar, men ocksa i dkande utstrickning patienter med varierande
psykiska diagnoser. Ambulanspersonalen ar hogt utbildad for att ta hand om patienter, men kan gora det jobbet annu battre
om de far hjilp med den kliniska bedémningen. Da kan exempelvis Artificiell Intelligens, Al, och Augmented Reality, AR (eller
forstarke verklighet) vara delar av 16sningen.

Nationell samordning Fordelen med de utvecklade mobilndten och ny digital teknik ar att det blir enklare och framfor allt
sikrare att uppritta kontakten mellan en ambulans och sjukhuset under en bradskande transport och ocksa att dela
information i olika system. Det &ppnar mdjligheter for exempelvis videokonsultation. Men, videokonsultation 4r idag ocksa
en organisationsfraga. For att mota ett sadant behov bittre kravs sannolikt en storre samordning mellan regioner.

Ortivus kunskap En tydlig utveckling ar att landstingen mer och mer, istillet for att fraga efter egna |dsningar, forvintar sig
att Ortivus ska komma med forslag for vad man kan goéra och vilka problem man kan 16sa med den nya tekniken. Ortivus visar
da pa mojligheterna och ger forslag man kan gora och vilka problem man kan I6sa med den nya tekniken.

Sammanhallen 16sning Sett ur ett |dsningsperspektiv har Ortivus genom MobiMed fokuserat pa en kombination av
overvakningsfunktion och elektronisk patientjournal dar data kan overforas automatiskt till sjukhusets journalsystem. Det
sarskiljer Ortivus enligt Bolagets bedomning fran de konkurrenter som erbjuder bade journalsystem och &vervakningsenheter,
men som av olika skal valt att inte integrera dem med varandra. Ortivus ser kombinationen mellan 6vervakning, journal och
beslutsstdd som en mer naturlig och effektiv [6sning, inte minst som den smidigt kan integreras med andra system pa sjukhuset
och bilda en obruten kedja, fran ambulansen och in pa avdelningen.

Tillverkning

Ortivus produkter ir sammansatta av standardiserade komponenter som kops in fran underleverantdrer. Ortivus har viss
egenutvecklad hardvara som tillverkas av underleverantdrer enligt Bolagets specifikationer. Bolaget har darfor ingen egen
produktion av hardvarukomponenter. Slutmonteringen ir i sin tur kontrakterad till tredje part.

Leverans och support

Ortivus leverans- och supportpersonal har mangarig erfarenhet av att jobba med komplexa IT-installationer och medicin-
tekniska produkter och tjanster.

19 Baserat pa Bolagets egen marknadsanalys och riknat efter antal regioner/landsting som ar Bolagets kunder gillande monitoreringssystem.
Ortivus har |3 regioner/landsting som kunder av Sveriges totalt 2| regioner/landsting. Bolagets tva narmaste konkurrenter bedoms ha 4
respektive 3 regioner/landsting som kunder.

' Baserat pa Bolagets egen marknadsanalys och riknat efter antal regioner/landsting som ir Bolagets kunder gillande ambulanspatient-
journalsystem. Ortivus har 6 regioner/landsting som kunder av Sveriges totalt 21 regioner/landsting. Konkurrenten CSAM/Paratus bedoms
ha 12 regioner/landsting som kunder.

12 Baserat pa Bolagets egen marknadsanalys och riknat efter antal ambulanstruster som ir Bolagets kunder gillande ambulanspatient-
journalsystem. Ortivus har 3 ambulanstruster som kunder av totalt |3 ambulanstruster i Storbritannien (undantaget mycket sma truster som
inte 4r en kundgrupp Ortivus riktar sig mot). Bolagets tva nirmaste konkurrenter bedéms ha 2 truster som kunder.
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For att genomfora projekt pa ett kontrollerat och affirsinriktat sitt fran start till mal, sa utfors alla leveransprojekt enligt
PRINCE2, en projektledningsmetodik som ar standard inom offentlig sektor i manga lander, daribland Storbritannien. Utdver
PRINCE?2 foljer all leverans- och supportpersonal dven ITIL, en samling principer for hantering av IT-tjanster.

Certifieringar och CE-mdrkning av produkter

Ortivus ar verksamt pa en reglerad marknad. Regleringarna ar till for att sikerstilla att I6sningarna som erbjuds uppritthaller
patientsakerheten. Fundamentalt for detta arbete ar Ortivus kvalitetssystem och Bolaget ar certifierat enligt ISO 13485:2016
Quality Management System for the Design and Manufacture of Medical Devices och uppfyller bilaga Il i MDD (Medical Device
Directive).

Bolagets produkter MobiMed och CoroNet ar CE-markta enligt MDD (klass Ilb enligt direktiv 93/42/EEG). Kvalitetssystemet
kiannetecknas av ett processorienterat synsitt. Bide den kliniska delen och journaldelen av MobiMed ar CE markta enligt
MDD (Directive 93/42/EEC Medical Devices Directive, Annex Il) och uppfyller dirmed kraven for dokumentations- och
arkivsystem.

Bolaget ir aven certifierade inom ISO 20000 IT Service Management och ISO 27000 informationssikerhet. Standarden som
anvinds inom ISO 20000 ar anpassad till och helt kompatibel med ITIL-ramen (Information Technology Infrastructure Library).
ISO 20000, omfattar bade verksamheten i Sverige och Storbritannien. Certifieringen kommer sannolikt att vara ett krav i
manga upphandlingar framover. Bolaget ar dven certifierade enligt ISO 27001 standarden, som ger ett ramverk for hur man
implementerar ett LIS (Ledningssystem for informationssikerhet) som skyddar informationstillgingarna och ger en IT-process
som ar lattare att hantera, mata och forbattra.

Miljo

Ortivus har ett aktivt miljdarbete. Ambitionen ar att sa fa miljfarliga &mnen som majligt ska anvindas i framstéllningen av
Bolagets produkter och for transporten till kund. Aven emballage, tillbehor och framtida reparationer granskas ur ett miljo-
perspektiv. Produkterna ska enkelt kunna killsorteras i sina bestandsdelar. Da Ortivus inte har egen produktion ar valet av
underleverantdrer och deras hantering av miljdfragorna ett visentligt beslutskriterium. Ortivus viljer i samarbete med under-
leverantoren forbrukningsmaterial, komponenter och produktionssatt.

Ortivus produkter uppfyller RoHS-direktivet om begransning av anvandningen av vissa farliga amnen i elektriska och elek-
troniska produkter.

Medarbetare

Ortivus har under 30 ar byggt upp ett starkt fortroende hos en stor kundkrets med hjilp av expertkunnande inom mobila
losningar, IT och medicinsk teknik i kombination med klinisk kompetens.

Medarbetarna har hdg utbildningsniva, gedigen erfarenhet och ett stort fokus pa kunderna och deras utmaningar. Genom att
vara en arbetsplats dar delaktighet, agandeskap och medansvar uppmuntras, skapas forutsattningar for medarbetarna att vaxa.
Att vara en attraktiv arbetsgivare ar en av de viktigaste komponenterna for att attrahera och behilla de basta kompetenserna
och i en forlingning forverkliga foretagets vision.
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Immateriella rittigheter

Styrelsen bedomer att Bolaget har de immateriella rattigheter som behovs for att bedriva befintlig verksamhet. Det finns dock
inga garantier for att Bolaget har oinskrankt dganderatt till samtliga immateriella rattigheter.

Bolaget innehar de registrerade EU-varumarkena (ord) "MOBIMED” och "ORTIVUS” samt det registrerade svenska nationella
varumarket (ord) "MIDA”. Darutover innehar Bolaget registreringen av bifirma ”Telemedics System”.

Darutdver har Bolaget icke registrerade immateriella rittigheter i form av upphovsrittsliga tillgingar saisom programvara,
dokumentation etcetera.

Egenutvecklad mjukvara

Bolagets mjukvara ar uppbyggd av dels egenutvecklad mjukvara som innehas av Bolaget dels mjukvaran som har upplatits till
Bolaget genom licens. Den licensierade mjukvaran ar delvis uppbyggd av allmant tillgangliga mjukvara som har slappts till
allmanheten under s k dppna kallkodslicenser (eng. Open Source), vilket innebar att dessa delar ar tillgéngliga for allmanheten.

Bolaget agerar med forsiktighet vid anvindande av oppen killkod. For att undvika att Bolagets egenutvecklade innehall i
datorprogram maste goras tillgangligt for allminheten (vilket kan vara fallet vid integrering av oppen killkod i egenutvecklad
mjukvara och vice versa) har Bolaget anvint sadana licenser dir Bolaget i egenskap av anvandaren tillats att anvinda den 6ppna
killkoden, men behalla sitt egenutvecklade tilligg med ensamritt. Detta astadkoms genom att Bolagets egenutvecklade tillagg
halls avskilt pa ett sadant sitt som mojliggdr efterlevnad av licensvillkoren.

Det ovan nimnda innebar sammantaget att Bolaget inte har ensamritt till vissa delar av de mjukvaror som Bolagets vidare-
utvecklingar bygger pa. De delar som Bolaget sjalvt har utvecklat kan Bolaget diremot anvinda med ensamritt och kontrollera
gentemot andra aktorer.

Licensierad mjukvara

Bolaget har ingatt ett antal icke-exklusiva licensavtal avseende mjukvara for att mojliggdra olika typer av funktioner i Bolagets
IGsningar.

Organisatorisk och legal struktur

Organisatorisk struktur

Trots en begrinsad storlek sett till antalet anstillda i Bolaget, besitter Bolagets organisation en betydande kompetens inom
for Bolaget relevanta omraden. Bolaget besitter en ling erfarenhet inom bland annat IT-utveckling, tradldsa nit, mobila system
for faltbruk och klinisk kompetens. | syfte att fa tillgang till ytterligare expertkompetens, samt for att minimera kostnader och
uppritthalla 6nskad flexibilitet, anlitar Bolaget externa konsulter i viss utstriackning. Vidare har Bolaget ett antal samarbeten
med experter inom olika omraden. Bolagets organisationsstruktur majliggor att resurser kan allokeras efter behov samt att
ratt expertis kan tas in vid ratt tillfalle.!3

Lars Host (t.f.)

Finans och HR [

Kvalitet och
verksamhet

Kenneth
Eklund

Produkt-

Forsiljning och

marknadsforing
Reidar

Gardebick (t.f.)
1

Produktledning

utveckling

Gabriel Ahbeck Mario Melki

=

UK & Singapore

Elias Obaid

13 Styrelsen for Ortivus AB beslutade den |3 juni att utse Reidar Gardebick till ny verkstillande direktdr for Ortivus AB fran och med 5
augusti 2019. Lars Host atergar da till roll som CFO.
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Medelantalet anstillda i Bolaget under rikenskapsaren 2017 och 2018 framgar av tabellen i nedan.

Medelantalet Varav Varav Varav Varav

anstdllda 2018 madn % kvinnor % 2017 man % kvinnor %
Moderbolaget Sverige 15 13 87% 2 13% 16 14 87% 2 13%
Dotterforetag England 4 4 100% 0 0% 6 6 100 0 0%
Totalt koncernen 19 17 89% 2 10% 22 20 91% 2 9%

Legal struktur
Koncernen utgors av Bolaget som dess moderbolag och fyra helagda dotterbolag till Bolaget enligt foljande:

e Ortivus UK Ltd med organisationsnummer 3558696 (bildat i Storbritannien)

e  Elementanalys Analytica AB med organisationsnummer 556265-4771 (bildat i Sverige)

e  Biohome AB med organisationsnummer 556364-0464 (bildat i Sverige)

e  Cardiological Decision Support Uppsala AB med organisationsnummer 556593-0707 (bildat i Sverige)
Ortivus UK Ltd ar aktivt medan ovriga dotterbolag ar vilande.

Bolagets huvudkontor ir belaget i Morby i Danderyds kommun, Sverige.

Framtidsutsikter

Hela vastvirlden har behov av IT-baserade I6sningar i varden, for att klara den vardutmaning som foljer av lindernas dldrande
befolkning. Annu anvinds penna och papper pa manga hall for att dokumentera vardinsatser, sarskilt i den prehospitala sjuk-
varden. Detta kommer stilla stérre krav da patienterna som ar hemma kommer vara sjukare med en komplexare sjuk-
domsbild. Ett sitt att méta utmaningarna ar att vardgivarna nu investerar i att digitalisera vardprocesserna i syfte att kunna ge
vard till fler patienter till samma eller ldgre kostnader men med bibehallen eller battre kvalitet och utfall innebirande att liv
raddas och patienternas livskvalitet hdjs. Vardgivarna gor stora satsningar fér nirvarande pa e-hilsoldsningar for en mer
patientcentrerad vard och det omfattar |&sningar som kan erbjuda vard och diagnostik pa distans.

Patienternas férandrade beteende och krav, bland annat pa grund av internets tillginglighet och utbredningen av smarta mobil-
telefoner, stiller krav pa Ortivus kunder da patienterna blir allt mer vilinformerade och i hdgre utstrackning kriver att ratt
diagnos kan stallas och adekvat behandling kan sattas in direkt. Patienten har idag ratt att sjalva ta del av sina journaler, vilket
ocksa okar kravet pa att prehospital personal har tillgang till adekvata verktyg och system som fangar upp patientens symptom
och presenterar patientens medicinska historik pa ett dverskadligt satt.

Sjukvarden upplever ett okat tryck pa akutmottagningarna fran patienter som i vissa fall hade kunnat soka vard pa en annan,
mer resurseffektiv vardniva. For de prehospitala vardgivarna innebar det att de nya IT-baserade I6sningarna och verktygen
behdvs i arbetet med att fortsatt utveckla sin verksamhet sa att patienterna erhaller den vard de behdver utifran anslagna
resurser. Att redan pa ett tidigt stadium kunna avgoéra vilka insatser som egentligen behdvs — sjukhusvard, vardcentral eller
vard i hemmet — frigdr resurser i vardkedjan och spara tid, pengar och ytterst manniskoliv. Det giller att styra patientflodena
sa att mer kan |3sas tidigare i vardkedjan, pa vardcentraler, dldreboenden eller i hemmen, medan sjukhusen tar emot de
svaraste fallen, de som behdver specialistvard.

De prehospitala vardgivarna upplever i allt hdgre utstrickning krav fran myndigheter att diagnos och behandling dokumenteras
systematiskt och kan féljas genom hela vardkedjan. Det ar en tydlig utveckling mot "protokollstyrning” inom hela sjukvarden
som pagar, baserad pa nationella riktlinjer och registeruppfdljning. Tidigare har den prehospitala sjukvarden inte i samma
utstrackning omfattats av denna trend, men i framtiden kommer samma krav stillas dven i denna del av sjukvarden som
kommer att spela en viktig roll i vardkedjan.

Upphandlingsménstret for Ortivus 18sningar ar ocksa i férandring. En tydlig trend mot allt storre regionala upphandlingar och
mer allomfattande upphandlingar kan forvantas i framtiden. Bolagets strategi ar att etablera samarbeten med andra
leverantorer for att kunna erbjuda helhetslsning till vara kunder. Ett sadant samarbete som konkretiseras ar Carmenta.

For Ortivus och dess 16sning MobiMed ger detta goda tillvaxtmajligheter i bade Sverige och internationellt som Bolagets nya
affarsplan avser att ta till vara.
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information for Bolaget avseende rikenskapsaren 2017 och 2018 samt
perioden | januari — 31 mars 2019 med jamforelsesiffror for samma period 2018.

Informationen for rakenskapsaren 2017 och 2018 4r himtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rikenskapsaren
2017 respektive 2018 (reviderade av PricewaterhouseCoopers AB), vilka har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning 4.
Koncernredovisningen i arsredovisningarna ar uppriattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sisom dessa antagits av EU och RFR | Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt arsredovisningslagen ("ARL”).
Bolagets finansiella information avseende moderbolaget i arsredovisningen for riakenskapsaret 2017 och 2018 ar upprittade i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och ARL. Informationen for perioderna | januari — 31 mars 2019 och
| januari — 31 mars 2018 harrdr fran Bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2019, som har upprittats enligt IFRS med
tillimpning av IAS 34 Delarsrapportering, RFRI och RFR2 samt tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen. Delirs-
rapporten har ej granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets revisorer har lamnat revisionsberittelserna for rikenskapsaren 2017 och 2018 utan avvikelse. Utdver vad som
uttryckligen anges hari, har ingen information i detta Prospekt granskats eller oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

'* Se vidare under rubrik " Handlingar som inforlivas genom hénvisning” i avsnitt "Legala frigor och kompletterande information”.
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. | jan =31 | jan =31
KONCERNENS RESULTATRAKNING 2018 2017 mars 2019 mars 2018
Belopp i KSEK Reviderat Reviderat Ejreviderat Ejreviderat
Nettoomsittning 52 199 58799 11580 12 268
Kostnad for salda varor -30 151 -28 825 -7 120 -6 787
Bruttoresultat 22 048 29974 4 459 5 481
Forsaljningskostnader -16 169 -14 135 -3513 -3 864
Administrationskostnader -8 495 -13 155 -4 331 -2 160
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 761 -13 041 -2242 -3 033
Ovriga rorelseintikter | 744 5089 316 375
Ovriga rorelsekostnader -1310 -5 180 -527 -439
Roérelseresultat -12 943 -10 448 -5 838 -3 640
Finansiella intakter | 0 - -
Finansiella kostnader -449 -1 157 - -
Finansnetto -448 -1 157 -190 -136
Resultat fore skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Skatt - - - -
Arets resultat -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
arets resultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlindska
verksamheter 17 -7 113 69
Ovrigt totalresultat for perioden 17 -7 113 69
Periodens totalresultat -13 374 -11 612 -5914 -3 707
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Periodens totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13 374 -11612 -5914 -3 707
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. 31 mars 31 mars

KONCERNENS BALANSRAKNING 31 dec 2018 31 dec2017 2019 2018
Belopp i KSEK Reviderat Reviderat Ejreviderat Ejreviderat
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 8 586 11838 8 445 10 391
Materiella anlaggningstillgangar 4353 8215 6 303 7334
Summa anldggningstillgangar 12 939 20 053 14 748 17 725
Varulager 3942 3358 3 551 3639
Kundfordringar 4839 6224 - -
Ovriga fordringar 527 835 7 009 11849
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2031 2289 - -
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via

resultatrakningen 60 79 - -
Likvida medel 3359 | 702 7 540 766
Summa omsittningstillgangar 14758 14 487 18 100 16 254
SUMMA TILLGANGAR 27 697 34 540 32 848 33 979
EGET KAPITAL

Aktiekapital 10 901 21 801 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 14 956 14 956 - -
Omrakningsreserver 312 295 - -
Balanserat resultat inklusive arets resultat -23 988 -21 497 - -
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets

aktiedgare 2181 15 555 4558 11 848
SUMMA EGET KAPITAL 2181 15 555 4558 11848
SKULDER

Avsattningar 0 22 - -
Langfristiga rantebarande skulder 595 | 548 - -
Summa langfristiga skulder 595 1570 2 480 1190
Forskott fran kunder | 374 0 - -
Leverantorsskulder 3167 3112 - -
Ovriga skulder 1179 | 633 - -
Kortfristiga rantebarande skulder 12 429 8491 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6772 4179 - -
Summa kortfristiga skulder 24 921 17 415 25810 20 941
SUMMA SKULDER 25516 18 985 28 290 22 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 697 34 540 32 848 33 979
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. I jan - 31 I jan =31

KONCERNENS KASSAFLODE 2018 2017 mars 2019 mars 2018
Belopp i SEK Reviderat Reviderat Ejreviderat Ejreviderat
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8248 10 152 2 058 2713
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

fordndringar av rorelsekapital -5 143 -1 453 -3 969 -1 063
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -584 -447 - -
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar | 649 2947 - -
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 3 568 -12 945 - -
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital 4633 -10 445 1933 786
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -510 -11 898 -2036 -277
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anliggningstillgangar -281 -350 - -
Forvarv av immateriella tillgangar -537 0 - -
Avyttring av materiella tillgingar 0 0 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -818 -350 -3 480 -81
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 13250 5000 - -
Amortering lan -7 709 -7 284 - -
Amortering finansiell leasing -2 556 -7749 - -
Nyemission 0 21 945 - -
Aterbetalning erlagd deposition 0 0 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2985 11912 9 697 -578
PERIODENS KASSAFLODE 1 657 -336 4180 -936
Likvida medel vid arets borjan 1702 2038 - -
Likvida medel vid arets slut 3359 1 702 - -
TILLAGGSUPPLYSNINGAR TILL RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Rdntor

Erhéllna rintor | 0

Erlagda rantor -449 -1 157

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 7967 10 061

Orealiserade valutakursdifferenser 303 146

Realisationsresultat anliggningstillgangar 0 7

Ovriga avsittningar -22 -62

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 8 248 10 152
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I jan =31 I jan =31
KONCERNENS NYCKELTAL 2018 2017 mars 2019 mars 2018
Belopp i KSEK Reviderat Reviderat Ejreviderat Ejreviderat
Nettoomsittning 52 199 58 799 11 580 12 268
Bruttomarginal % 42 51 39 45
EBITDA -4 977 -387 -4 230 -1 131
Avskrivningar 7 966 10 061 | 684 2 509
Rorelseresultat -12 943 -10 448 -5838 -3 640
Resultat efter skatt -13 391 -11 605 -6 027 -3776
Resultatmarginal % -26 -20 -52 -31
Resultat/aktie, SEK -0,43 -0,43 -0,19 -0,12
Soliditet, % 8 45 14 35
Skuldsattningsgrad, ggr 11,70 1,22 6,21 1,87
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK 0,07 0,50 0,12 0,38
Medelantal anstillda 19 22 19 21
Utdelning per aktie!s 0,00 0,00 0,00 0,00

Avstimningstabeller

Nedan foljer harledning av vissa alternativa nyckeltal som visar de olika komponenter som vissa av de alternativa nyckeltalen
bestar av. Nyckeltalen har ej reviderats.

EBITDA I jan =31 | jan =31
Belopp i KSEK 2018 2017 mars 2019 mars 2018
Resultat fore skatt - 13391 -11 605 -6 027 -3776
Finansnetto 448 I 157 113 136
Avskrivningar 7 966 10 061 | 684 2 509
EBITDA -4 977 -387 -4 230 -1 131

Nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte definieras enligt IFRS 4r inte erkdanda matt pa finansiell prestation enligt
IFRS, utan matt som ledningen anvinder for att vervaka den underliggande prestationen for verksamheten och rorelsen.
Investerare bor betrakta alternativa nyckeltal som ett komplement snarare an en ersattning for finansiell information enligt
IFRS. De finansiella matt som inte definieras enligt IFRS anger inte nddvindigtvis huruvida kassaflodet kommer att vara
tillrickligt eller tillgangligt for att motsvara likviditetsbehovet och det 4r mdjligt att de inte ger nagon indikation om Bolagets
historiska rorelseresultat. Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera Bolagets framtida resultat. Bolaget ger uppgifter om
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS i Prospektet eftersom de anser att sadana finansiella matt ar viktiga ytterligare
matt pa Bolagets prestation och anser att de i stor utstrickning anvinds av investerare som jamfor prestation mellan olika
foretag. Eftersom alla foretag inte berdknar sadana finansiella matt eller andra finansiella matt som inte definieras enligt IFRS
pa samma sitt ar det mojligt att det sitt som Bolaget valt att anvinda de finansiella matten pa inte kan jamfdras med begrepp
som definieras pa liknande sitt och som anvinds av andra foretag.

'* Ej redovisat i finansiella rapporter avseende de redovisade perioderna. Ingen utdelning limnades under dessa perioder.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motivering

T
Nyckeltal definierade enligt IFRS

Resultat per aktie efter
utspddning

Nyckeltal som inte dr definierade

enligt IFRS

Bruttomarginal

EBITDA

Resultatmarginal

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Eget kapital per aktie

Utdelning per aktie

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning, for perioden.

Bruttoresultat i procent av
nettoomsattning.

Rorelseresultat fore rantenetto, skatt,

avskrivning av materiella

anliggningstillgangar, sisom installerad

hardvara hos kund som 4gs av

Ortivus, samt avskrivning av materiella
anlaggningstillgangar, saisom aktiverade

utvecklingskostnader.

Resultat fore skatt i procent av
nettoomsattning.

Eget kapital dividerat med
balansomslutningen vid periodens
utgang.

Totala skulder dividerat med eget
kapital.

Eget kapital vid periodens slut
dividerat med utestaende antal aktier
vid periodens slut.

Periodens utdelning dividerat med
antal utestiende aktier vid
utdelningstillfallet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
lonsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
Ionsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
Ionsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
Ionsamhet.

Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgors av

eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild

av Bolagets kapitalstruktur.

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad

forstaelse for Bolagets skulder

Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fordjupad forstaelse for Bolagets
Ionsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bittre forstaelse till
historisk utdelning per aktie.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedan presenteras information avseende Bolagets kassaflode och investeringar som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. For kommentarer avseende den finansiella utvecklingen hanvisas till férvaltningsberattelsen pa
sidan 20-23 i arsredovisningen for rikenskapsaret 2017, pa sidan 28-30 i arsredovisningen for rakenskapsaret 2018 samt pa
sidan 5-6 i delarsrapporten for perioden | januari — 31 mars 2019 tillsammans med redogérelse nedan.

Virden avser koncernen savida inget annat anges. Belopp inom parantes avser motsvarande period féregaende
rakenskapsar.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt delarsrapport for perioden | januari — 31 mars 2019 ar
inforlivade i Prospektet genom hanvisning.!é

Intikter, rorelsekostnader och resultat

Jdmforelse mellan perioderna | januari — 31 mars 2019 och | januari — 31 mars 2018. Belopp inom parantes avser foregaende
period. Vdrdena avser koncernen sdvida inget annat anges.

Nettoomsittningen uppgick till 11 580 (12 268) KSEK en minskning med 688 KSEK (6%). Omsattningen minskade delvis till
foljd av att bolaget inte hade nagon stdrre enskild leverans under det forsta kvartalet 2019, jamfért med det forsta kvartalet
2018.

Kostnad for silda varor och tjanster uppgick till 7 120 (6 787) KSEK en 6kning med 333 KSEK (5%).
Ovriga rorelseintikter uppgick till 316 (375) KSEK en minskning med 59 KSEK (16%) och avser valutakursdifferenser.

Forsaljningskostnader uppgick till 3 513 (3 864) KSEK en minskning med 351 KSEK (9%). Minskningen ar hanforlig till att
VD och CFO var samma person under det forsta kvartalet 2019 och att detta medfor en halverad kostnad jamfoért med
motsvarande period foregaende ar.

Administrationskostnader uppgick till 4 331 (2 160) KSEK en okning med 2 171 KSEK (101%) i huvudsak till foljd av
konsultarvode for Spark Group.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 2 242 (3 033) KSEK en minskning med 791 KSEK (26%) i huvudsak
hanforligt till att avskrivningsplanen for aktiverade utvecklingskostnader forlangts.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 527 (439) KSEK en dkning med 88 KSEK (20%) och avser valutakursdifferenser.

Rorelseresultat uppgick till -5 838 (-3 640) KSEK en forsamring med 2 198 KSEK (60%). Resultatforsamringen ar framforallt
hanforlig till konsultkostnader for Spark Group. Kostnaden for VD och CFO minskade jamfort med samma period
foregaende ar.

Finansnetto uppgick till -190 (-136) KSEK en forsamring med 54 KSEK (40%) till foljd av att bolaget borjade tillampa IFRS 16
under det forsta kvartalet 2019.

Periodens resultat efter skatt var -6 027 (-3 776) KSEK en forsamring med 2 251 KSEK (60%). Perioden totalresultat
uppgick till -5 914 (-3 707) KSEK en forsaimring med 2 207 KSEK (60%).

Kassaflode
Redogdrelse for Koncernens kassaflode under perioden | januari 2019 — 31 mars 2019

Resultatet fore skatt pa -6,0 (-3,8) MSEK innehdll icke kassaflodespaverkande poster om 2,1 (2,7) MSEK. Koncernens totala
kassaflode for perioden uppgick till 4,2 (-0,9) MSEK. Den I6pande verksamheten gav ett kassaflode om -2,0 (-0,3) MSEK.
Foriandring av rorelsekapital gav ett kassafléde om 1,9 (0,8) MSEK. Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till
-3,5 (-0,1) MSEK varav -3,3 MSEK avser investeringar i materiella anliggningstillgangar och -0,2 MSEK investeringar i
materiella anliggningstillgangar. Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode om 9,7 (-0,6) MSEK varav cirka 8,2 MSEK
tillfordes Bolaget genom en foretradesemission.!? Vidare paverkades kassaflodet fran finansieringsverksamheten av
amorteringar av lan om 1,2 MSEK och samt upptagande av leasingskuld hanférlig till forvarv av anlaggningstillgingar om 2,7
MSEK.

Redogérelse for Koncernens kassaflode under rdkenskapsdret 2018

Resultatet efter skatt pa -13,4 (-11,6) MSEK innehdll icke kassaflédespaverkande poster om 8,2 (10,1) MSEK, varav
huvudparten gillde avskrivningar pa anlaggningstillgingar. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandring av

'¢ Se vidare under rubrik "Handlingar som inforlivas genom hanvisning” i avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.
'7 Se vidare under rubrik "Féretridesemission februari — mars 2019” i avsnitt "Aktier, aktiekapital och dgarforhillanden”.
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rorelsekapital var -5,1 (-1,5) MSEK. Kassaflédet fran férandring i rorelsekapital var 4,6 (-10,4) MSEK. Kassaflode fran den
lopande verksamheten uppgick till -0,5 (-11,9) MSEK.

Bolaget investerade i immateriella respektive materiella anliggningstillgangar om 0,5 MSEK respektive 0,3 MSEK.
Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode 3,0 (11,9) MSEK, vilket fordelas pa upptagning av lan om 13,2 MSEK respektive
amortering av lan, checkkredit och finansiell leasingskuld om 10,2 MSEK. Koncernens totala kassafléde uppgick till 1,7 (-0,3)
MSEK.

Redogdrelse for Koncernens kassaflode under rikenskapsdret 2017

Resultatet fore skatt pa -11,6 (-7,1) MSEK innehdll icke kassaflddespaverkande poster om 10,1 MSEK, varav huvudparten
gillde avskrivningar pa anliggningstillgangar. Kassaflddet fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital var
-1,5 (11,4) MSEK. Kassaflodet fran forandring i rorelsekapital var -10,4 (-6,4) MSEK. Den enskilt storsta posten gillde
forskott fran kunder och upplupna intdkter avseende Storbritannien. | och med utgingen av 2017, var denna post noll, da
kontrakten med kunderna hade gitt in i en forlingningsfas. Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -11,9
(4,9) MSEK.

Bolaget investerade i immateriella respektive materiella anlaggningstillgangar om 0,0 respektive -0,3 MSEK. Finansierings-
verksamheten gav | 1,9 MSEK, vilket férdelades pa 21,9 i nyemission samt -10,0 gillande amortering av lan, checkkredit och
finansiell leasing. Koncernens totala kassaflode uppgick till -0,3 (0,9) MSEK.

Finansiell stdllning
Finansiell stdllning per den 31 mars 2019

Per den 31 mars 2019 uppgick balansomslutningen for koncernen till 32,8 (34,0) MSEK. Eget kapital for koncernen uppgick
till 4,6 (11,8) MSEK. Koncernens langfristiga skulder uppgick till 2,5 (1,2) MSEK, som bestod av laneskuld till Almi 1,0 (1,2)
samt langfristiga skulder avseende nyttjanderittstillgangar enligt IFRS16 1,5 (0,0) MSEK. Koncernens kortfristiga skulder
uppgick till 25,8 (20,9) MSEK som bland annat bestar av utnyttjad checkrikningskredit om 0,0 (6,0) MSEK, laneskuld till
Danske Bank 10,0 (0,0) MSEK, laneskuld till Almi om 0,8 (1,4) MSEK samt skuld avseende nyttjanderittstillgangar enligt
IFRS16 om 1,1 (0,8) MSEK. Per den 31 mars 2019 uppgick koncernens likvida medel till 7,5 (4,8 inklusive ej nyttjad
checkkredit) MSEK. Dartill hade koncernen ett outnyttjat laneldfte fran Ponderus Invest AB om 6,0 MSEK, som giller till
och med den 3| december 2019. 18

Finansiell stdllning per den 31 december 2018

Per den 31 december 2018 uppgick balansomslutningen till 27,7 (34,5) MSEK. Eget kapital uppgick till 2,2 (15,6) MSEK.
Koncernens langfristiga skulder uppgick till 0,6 (1,6) MSEK, som uteslutande bestod av laneskuld till Almi. Koncernens
kortfristiga skulder uppgick till 24,9 (17,4) MSEK som bland annat bestod av utnyttjad checkrakningskredit om 0,0 (4,5)
MSEK, laneskuld till Danske Bank 10,0 (0,0) MSEK, laneskuld till Almi om 1,4 (1,4) MSEK, laneskuld till Ponderus Invest AB
1,0 (0,0) MSEK samt leasingskuld 0,0 (2,6) MSEK. Under perioden omvandlades checkrakningskrediten om 10 MSEK till ett
kortfristigt 1an om 10 MSEK som amorteras under 2019. Per den 3| december 2018 uppgick koncernens likvida medel
inklusive ej utnyttjad del av checkrakningskredit till 3,4 (7,2) MSEK. Dirtill hade koncernen ett laneldfte fran Ponderus
Invest AB om 6,0 MSEK, utnyttjat med | MSEK per 31 december 2018.

Finansiell stdllning per den 31 december 2017

Per den 31 december 2017 uppgick balansomslutningen till 34,5 (47,2) MSEK. Eget kapital uppgick till 15,6 (5,2) MSEK.
Genom en foretradesemission, beslutad vid den extra bolagsstimman den 12 maj 2017, ckade Bolagets aktiekapital i
moderbolaget under juni manad fran 14,5 MSEK till 21,8 MSEK. Koncernens kortfristiga skulder uppgick till 17,4 (36,4)
MSEK dar forutbetalda intikter i projektet i Storbritannien ingdr med 0,0 (10,2) MSEK och kortfristig del av finansiell
laneskuld leasing 2,6 (7,7) MSEK. Koncernens likvida medel uppgick till 1,7 (2,0) MSEK och till 7,2 MSEK] inklusive ej
utnyttjad del av checkrikningskredit. Dartill hade koncernen ett ej utnyttjat lanelofte fran Ponderus Invest AB om 6,0 MSEK.

Investeringar

Investeringar for helaret 2018 uppgick till 818 (350) KSEK, varav materiella anldggningstillgangar med 281 (350) KSEK,
respektive immateriella anliggningstillgangar med 537 (0) KSEK

Bolagets huvudsakliga investeringar under de rikenskapsar som omfattas av den historiska finansiella informationen, samt for
perioden darefter till och med dagen for Prospektets datering, ar relaterade till investeringar i egenutvecklad programvara
betraffande MobiMed.

Utover aktiverade investeringar, har Bolaget darutdver gjort egna kostnadsforda investeringar i produktutveckling inom ramen
for kundprojekt som har kostnadsforts i sin helhet.

'® Se vidare under rubrik "Krediter, stillda sikerheter och annan finansiering” i avsnitt "Legala frigor och kompletterande information”.
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Aktiverade investeringar

jan-maj jan-maj
Belopp i KSEK 2018 2017 2019 2018
Immateriella anldggningstillgangar 537 0 234 118
Materiella anlaggningstillgangar 281 350 91 118
Finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 0
Summa investeringar 818 350 325 236

Under perioden | maj 2019 fram till dagen for Prospektets datering har inga investeringar skett i anliggningstillgangar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Bolagets investeringar kostnadsfors delvis och for att ge en uppfattning om Bolagets pagaende investeringar beskrivs dven
sadana investeringar som kostnadsfors direkt.

Bolagets pagaende investeringar ryms inom den ordinarie verksamheten och avser framférallt investeringar i Bolagets narvaro
i Storbritannien samt I6pande investeringar i kundprojekt. MobiMed utvecklas I6pande och nya releaser slipps. Sadana
investeringar finansieras av Bolagets befintliga kassa, kassafléde fran |6pande verksamhet samt upptagande av lan. | dvrigt har
Bolaget inte gjort nagra dtaganden om visentliga framtida investeringar.

Efter genomforandet av den Riktade Emissionen kommer Bolaget att fatta nya beslut om ytterligare investeringar inom sina
tillvixtomraden och marknader, bland annat kan Bolaget komma att fatta beslut om uppbyggnad av en férsiljningsorganisation
pa den nordiska hemmamarknaden, genomféra marknadsplan for Storbritannien, etablering pa nya marknader (Spanien, Italien,
Singapore etcetera). Dartill kan nasta generation av MobiMed som ar plattformsoberoende utvecklas for att starka
erbjudandet till kunderna och sakerstilla Bolagets marknadsposition.

Tendenser och framtidsutsikter

Utdver vad som redogjorts i detta Prospekt kidnner Bolaget inte till nagra andra tendenser, férindringar i marknads-
forutsattningarna, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgirder som, direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. Bolagets verksamhet ar dock férknippad med risker. De senaste tendenserna for
forsiljning och kostnader ryms inom den ordinarie affarsverksamheten. | avsnittet "Riskfaktorer” presenteras ett antal over-
gripande riskfaktorer som bedoms kunna ha betydelse for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Vidsentliga hdandelser under perioden som de inforlivade reviderade
arsredovisningarna omfattar

Helaret 2017

Under aret fortsatte Bolaget arbetet med Europas davarande stdrsta ambulansprojekt, bestiende av MobiMed i sydvistra
Storbritannien, som vid arsskiftet 2017 uppgick till drygt | 100 installerade ambulanser och som blev slutfért under januari
2017. Bolaget levererade dven ny mjukvarufunktionalitet till de bada ambulanstrusterna. Bada kunderna i Storbritannien
forlingde sina avtal med Ortivus, fram till december 2019.

En foretradesemission av A- och B-aktier genomférdes under varen/sommaren 2017 enligt beslut fran extra bolagsstimma
12 maj 2017. Emissionen fulltecknades och inbringade en emissionslikvid om 22,0 MSEK (efter emissionskostnader) som
anvandes till att starka Bolagets balansrakning och till 6kad marknadssatsning samt vidareutveckling av MobiMed.

Region Orebro lin valde Ortivus I&sning MobiMed i sin upphandling av patientjournal for ambulanssjukvarden, som slut-
levererades under 2017.

Vistra Gotalandsregionen forlangde kontraktet med Ortivus gillande systemet Mequal fram till juni 2019.

Helaret 2018

South Western Ambulance Trust utdkade sin ambulansflotta och bestillde MobiMed Journal for dessa nya ambulanser.
Under hosten slutfordes en installation av MobiMed Journal i Region Jamtland Harjedalen med mycket gott resultat.

Region Givleborg bytte triageringsmodell fran RETTS till SATS, vilket Bolaget integrerade i en MobiMed-I6sning. | bdrjan av
2018 inleddes projekt mot primirvarden i regionerna Kalmar och Orebro dir MobiMed ir en birande del av ett nytt
arbetssatt.
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Under aret skedde ett VD-byte da Staffan Eriksson slutat och Lars Host blev tillforordnad VD. En ny strategisk plan
utformades, vilken innebir en satsning pa primarvarden som nytt affirsomrade samt fortsatt produktveckling med bland annat
ett nytt anvandargranssnitt.

Vidsentliga hdndelser under perioden som den inforlivade icke reviderade delarsrapporten |
januari - 31 mars 2019 omfattar
Ortivus vann upphandling betriffande leverans av MobiMed journalsystem till Nordirlands akutsjukvard.

Genombrottsorder i Region Jamtland Harjedalen som valde MobiMed for primarvarden.
Slutforhandlingar inleddes med ST Electronics Pte Ltd i Singapore.
Avtal tecknades med Carmenta gillande marknads- och forsiljningssamarbete.

Ortivus genomforde i februari-mars 2019 en till 100 % garanterad foretradesemission omfattande sammanlagt 5 662 687 st
nya B aktier. Nyemissionen fulltecknades och tillforde Bolaget en emissionslikvid om sammanlagt cirka 9,1 MSEK innan
emissionskostnader (vilka uppgick till 0,8 MSEK).

Avtal tecknades med konsultbolaget Spark Group som temporart forstarker Ortivus organisation och ledning vilket belastade
kvartalets resultat med 2,7 MSEK.

Vidsentliga hiandelser efter den senaste rapportperiodens utgang
Vid arsstimma den 6 maj 2019 valdes en ny styrelseordférande, Anders Paulsson.
Bolaget beslutade om den Riktade Emissionen som ar foremal for upptagande till handel enligt detta Prospekt.

Bolaget har utnyttjat lanefaciliteten hos Bolagets huvudigare Ponderus Invest AB med 2,0 MSEK. Efter erhéllande av emissions-
likviden aterbetalades lanet fullt ut. Vid Prospektets datum var lanefaciliteten outnyttjad.

Den |3 juni 2019 beslutade styrelsen for Bolaget AB att utse Reidar Gardebick till ny verkstillande direktdr for Ortivus AB
fran och med 5 augusti 2019. Vid samma tidpunkt atergar Lars Host, som sedan sommaren 2018 verkat som tillférordnad
verkstallande direktor, till sin roll som CFO for Ortivus AB.

Diarutdver har inga vasentliga forandringar intriffat vad giller Bolagets finansiella stillning eller stillning pa marknaden sedan
den 31 mars 2019.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Informationen som presenteras nedan bor I6sas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
och Bolagets historiska finansiella information som inforlivas i Prospektet genom hianvisning och som utgdr en del av detta
Prospekt.

Eget kapital och skuldsattning

Tabellerna nedan aterger information om koncernens egna kapital och skuldsittning per den 3| maj 2019. Koncernens
aktiekapital uppgick till 15 508 KSEK!9, ovrigt tillskjutet kapital till 33 368 KSEK och omrikningsreserv till 416 KSEK. Bolagets
rantebarande skulder per den 31 maj 2019 uppgick till 8 785 KSEK. Likvida medel uppgick per samma datum till 13 660 KSEK.

Utdver detta finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Eget kapital och skuldsittning Nettoskuldsittning

31 maj 31 maj
Belopp i KSEK 2019 Belopp i KSEK 2019
Kortfristiga rdntebdrande skulder (A) Kassa -
Mot borgen 0 (B) Likvida medel® 13 660
Mot sikerhet?! 8071 (C) Latt realiserbara virdepapper -
Blancokrediter? 1124 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 13 660
Summa kortfristiga rantebdrande skulder 9195

(E) Kortfristiga rantebirande fordringar -

Léngfristiga rdntebdrande skulder (F) Kortfristiga bankskulder® 7 000
Mot borgen 0 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder?* 1071
Mot sikerhet® 714 (H) Andra kortfristiga skulder? 1124
Blancokrediter?”’ | 520 (1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 9195
Summa langfristiga rantebarande skulder 2234 (J) Netto kortfristig skuldsittning (I)-(E)-(D) -4 465
Eget kapital
Aktiekapital 15508 (K) Langfristiga banklan -
Reservfond 33 (L) Emitterade obligation -
Andra reserver 33752 (M) Andra langfristiga skulder?® 2234
Summa eget kapital” 49 293 (N) Langfristig skuldsdttning (K)+(L)+(M) 2234
(O) Nettoskuldsdttning (J)+(N) -2231

1% Per dagen for Prospektet uppgar det registrerade aktiekapitalet i Bolaget till 12 882 613,80 SEK fordelat pa totalt 36 807 468 aktier, varav
| 662 682 aktier av serie A och 35 144 786 aktier av serie B. Ej registrerat aktiekapital uppgar till 2 625 000 SEK fordelat pa totalt 7 500 000
aktier av serie B.

2 Avser bankmedel.

2! Mot foretagsinteckning. Varav 7 000 KSEK avser Ian frin Danske Bank och | 07| KSEK avser Ian fran Almi. Se vidare rubrik "Legala frigor
och kompletterande information” under dess avsnitt "Krediter och stillda siakerheter”.

22 Avser leasing enligt IFRS 16.

2 Avser Ian fran Danske Bank.

2 Avser Ian fran Almi.

2 Mot foretagsinteckning. Avser Ian fran Almi. Se vidare rubrik "Legala frigor och kompletterande information” under dess avsnitt "Krediter
och stillda sikerheter”.

% Avser leasing enligt IFRS 16.

7 Avser leasing enligt IFRS 16.

% Varav 714 KSEK avser Ian fran Almi och | 520 KSEK avser leasing enligt IFRS 16.

% Notera att posten inte inkluderar "Balanserat resultat inklusive drets resultat”.
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Visentliga fordndringar i eget kapital och skuldsattning sedan den 31 maj 2019

Med undantag for den Riktade Emissionen, har inga vasentliga forandringar agt rum i Bolagets eget kapital och skuldsattning
samt nettoskuldsittning sedan den 31 maj 2019.

Krediter, sikerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har krediter om | 786 KSEK hos Almi Foretagspartner AB (Almi) och 6 000 KSEK hos Danske Bank A/S, Sverige
Filial. Dartill har moderbolaget ett lanelofte fran Ponderus Invest AB om 6 000 KSEK, ej utnyttjad per Prospektets datum,
som giller till 2019-12-31. Bolaget hade per den 3| maj inga eventualforpliktelser.

Se dven vidare under rubrik "Krediter, stillda sikerheter och ansvarsforbindelser” i avsnittet “Legala fragor och Komplett-
erande information”.

Leasing

Bolagets skulder avseende nyttjanderittstillgangar enligt IFRS16 uppgick den 31 maj till 2 644 KSEK (varav kortfristig del till

I 124 KSEK och langfristig del till 1 520 KSEK). Skulden och nyttjanderittstillgingen ar helt hinférliga till avtal om lokalhyra.
Nedsittning av aktiekapital

Enligt beslut vid arsstimma i maj 2018 nedsattes aktiekapitalet i moderbolaget fran 21 801 KSEK med 10 891 KSEK till 10 901
KSEK. Efter nedsattningen av aktiekapitalet uppgar kvotvirdet till 0,35 (0,70) SEK. Nedsittningen genomfdrdes for att ticka
forluster.

Redogorelse for rorelsekapital

| och med genomférande av den Riktade Emissionen sa ar det Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar
tillrickligt for Ortivus aktuella behov under de kommande tolv manaderna.
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital®

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 10 500 000 SEK och hogst 42 000 000 SEK fordelat pa hogst
5 120 000 aktier av serie A och hogst 60 000 000 aktier av serie B.

Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 15 507 613,80 SEK fordelat pa totalt 44 307 468 aktier, varav |
662 682 aktier av serie A och 42 644 786 aktier av serie B (inklusive de 7 500 000 aktierna av serie B i den Riktade Emissionen
vilka dr foremal for upptagande till handel genom detta Prospekt och som kommer att registreras i samband med
offentliggérandet av detta Prospekt).3!

Varje aktie har ett kvotvarde om 0,35 SEK. Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Riktad nyemission maj 2019

Styrelsen for Bolaget beslot den |7 maj 2019 med stod av bemyndigande fran arsstimman 2019 om en nyemission omfattande
7 500 000 nya B-aktier riktad till ett mindre antal sarskilt utvalda investerare (den Riktade Emissionen). Teckningskursen
uppgick till 2,00 kr per aktie. Teckningskursen faststalldes till den volymviktade betalkursen for bolagets B-aktier under de
senaste 20 handelsdagarna med ett paslag om 5 %. Den Riktade Emissionen fulltecknades och tillférde Bolaget en emissions-
likvid om sammanlagt cirka 15,0 MSEK innan emissionskostnader. Genom den Riktade Emissionen dkade antalet B-aktier fran
35 144 786 till 42 644 786, vilket motsvarar en 6kning med 21,3 procent. Det totala antalet aktier (av Serie A och B) okade
fran 36 807 468 till 44 307 468, motsvarande en dkning med 20,4 procent. Aktiedgare som inte deltog i den Riktade Emissionen
fick sin agarandel utspadd med ca 16,9%.

Skalen for avvikelsen fran aktieigamas foretradesritt ar att mojliggora for bolaget att pa ett snabbt och kostnadseffektivt satt
sakerstilla finansieringen av bolagets rorelsekapital samt den fortsatta utvecklingen av bolagets verksamhet till en tecknings-
kurs som minst motsvarar den genomsnittliga borskursen. De investerare som tecknat sig i den Riktade Emissionen har
forbundit sig att inte silja de nyemitterade aktierna inom 6 manader fran styrelsens beslut, s.k. lock up.

Bolagets kostnader hanforliga till den Riktade Emissionen av aktierna och upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm Small
Cap beriknas uppga till omkring 0,8 MSEK.

Foretridesemission februari = mars 2019

Ortivus genomforde i februari - mars 2019 en till 100 % garanterad foretriadesemission omfattande sammanlagt 5 662 687 st
nya B aktier. Foretradesemissionen beslutades av styrelsen den 23 januari 2019 och som darefter godkandes av den extra
bolagsstamman den |8 februari 2019. Teckningskursen uppgick till 1,60 kr per aktie. Nyemissionen fulltecknades och tillforde
Bolaget en emissionslikvid om sammanlagt cirka 9,1 MSEK innan emissionskostnader (vilka uppgick till 0,8 MSEK). Genom
nyemissionen 6kade antalet B-aktier 6kade fran 29 482 099 till 35 144 786, vilket motsvarar en dkning med 19,2 procent. Det
totala antalet aktier (av Serie A och B) 6kade fran 31 144 781 till 36 807 468, motsvarande en dkning med 18,2 procent.
Aktiedgare som valde att inte delta i nyemissionen fick sin agarandel utspadd med cirka 15,4 procent.

Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rittigheter som ar forenade med aktier som
ar emitterade av Bolaget, inklusive de rittigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie av serie A berittigar innehavaren till tio (10) roster och varje aktie av serie B berittigar innehavaren till en (I)
rost pa Bolagets bolagsstimma. Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretriadda aktier. Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ritt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Inga begrinsningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretriadesritt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningens bestimmelser, savida inte

% Per den 31 december 2018 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 10 900 673 SEK fordelat pa totalt 31 144 781 emitterade aktier, varav | 662
682 aktier av serie A var emitterade (samtliga fullt inbetalda) och 29 482 099 aktier av serie B var emitterade (samtliga fullt inbetalda). Varje
aktie hade ett kvotvarde om 0,70 SEK.

3! Per dagen for Prospektet uppgar det registrerade aktiekapitalet i Bolaget till 12 882 613,80 SEK fordelat pa totalt 36 807 468 aktier, varav
| 662 682 aktier av serie A och 35 144 786 aktier av serie B. Ej registrerat aktiekapital uppgar till 2 625 000 SEK férdelat pa totalt 7 500 000
aktier av serie B.
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bolagsstimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Innehavare av A-aktie kan pafordra att A-aktie omvandlas till B-aktie, vilket framstills till Bolagets styrelse som har att
prova fragan och besluta om eventuellt bifall.

Central viardepappersforing

Bolagets aktier dr registrerade i ett avstimningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument, varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas. Registret fors av Euroclear Sweden AB. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. A-aktiens ISIN-kod ar
SE0000188930 och B-aktiens ISIN-kod dr SE0000123085.

Ovrigt

Bolagets aktier dr inte foremal for erbjudande som limnats till fljd av budplikt, inlsenritt eller inlosensskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betriffande Bolagets aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Aktiekapitalets och antalet aktiers utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan 31 december 1992 forandrats enligt tabellen nedan, inklusive forandringar foranledda av den
Riktade Emissionen.

Fordndring Fordndring Totalt antal
Aktiekapitalets aktiekapital Aktiekapital antal aktier aktier
utveckling Transaktion (SEK) (SEK) (antal) (antal)
Aktiekapital dec 31 1992 - 15198 690 - 1 519 869
1993 Nyemission 2 500 000 17 698 690 250 000 1 769 869
1993 Nyemission 11801310 29 500 000 1180 131 2 950 000
1994 Nyemission 1 500 000 31 000 000 150 000 3 100 000
1995 Nyemission 15 500 000 46 500 000 1 550 000 4 650 000
1996 Nyemission 4 650 000 51 150 000 465 000 5115000
1996 Nyemission 4 650 000 55 800 000 465 000 5 580 000
1998 Split - 55 800 000 5580 000 Il 160 000
2000 Nyemission 9 497 250 65297 250 | 899 450 13 059 450
2001 Nyemission 3364420 68 661 670 672 884 13732334
2002 Nyemission 365 625 69 027 295 73 125 13 805 459
2006 Nyemission 34513 645 103 540 940 6902 729 20 708 188
Nedsittning av
2011 aktiekapitalet -73 540 940 30 000 000 - 20 708 188
2014 Nyemission 79 679 30 079 679 55 000 20763 188
Nedsattning av
2016 aktiekapitalet -15 545 448 14 534 231 - 20763 188
2017 Nyemission32 7267 115 21 801 347 10 381 593 31 144 781
Nedsittning av
2018 aktiekapitalet33 -10 900 673 10 900 673 - 31 144 781
2019 Nyemission34 | 981 940 12882614 5 662 687 36 807 468
Den Riktade
2019 Emissionen 2 625 000 15507 614 7 500 000 44 307 468

32 Avser foretradesemission genomford under maj — juni 2017. Teckningskursen uppgick till 2,20 kr per aktie.

33 Enligt beslut vid arsstimma i maj 2018 nedsattes aktiekapitalet i moderbolaget fran 21 801 KSEK med 10 891 KSEK till 10 901 KSEK. Efter
nedsittningen av aktiekapitalet uppgar kvotvirdet till 0,35 (0,70) SEK. Nedsittningen genomfordes for att ticka forluster.

3 Avser foretridesemission genomford under februari-mars 2019. Teckningskursen uppgick till 1,60 kr per aktie.
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Bemyndiganden

Vid arsstimma den 6 maj 2019 beslutades om att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till ndsta
arsstimma, besluta om nyemissioner omfattande sammanlagt hdgst 7 500 000 aktier (A- och/eller B-aktier). Nyemission skulle
kunna genomféras med eller utan foretriadesratt for bolagets aktiedgare. Detta bemyndigande utnyttjades till fullo i samband
med den Riktade Emissionen. Per prospektets datum finns inga ej utnyttjade bemyndiganden till styrelsen.

Aktiedagaravtal med mera

Savitt Bolagets styrelse kidnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande Sver Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra &verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen over Bolaget forandras.

Utfistelse om lock up

De investerare som deltog i den Riktade Emissionen har forbundit sig att inte silja de nyemitterade aktierna inom 6 manader
fran styrelsens beslut3s, s.k. lock up.

Utdelning och utdelningspolicy

Allmiant

Aktieagare ar berittigade till framtida utdelning under forutsattning att det har beslutats om utdelning. Samtliga aktier ger ratt
till utdelning till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i hindelse av likvidation.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvixtbolag och nagon aktieutdelning ar inte planerad fér de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat
och finansiella stillning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Avtal med Almi medger utdelning till aktiedgarna forst efter
Almis skriftliga godkannande.

Legala krav

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hinsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det
egna kapitalet samt (ii) Bolagets, och i forkommande fall dess koncerns, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt
(den s.k. forsiktighetsregeln). Huvudregel ar att aktiedgarna inte far besluta om utdelning av ett stdrre belopp an styrelsen
foreslagit eller godkant. Ritt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiedgare som saknar avkastnings-
konto avsett for svenska kronor bor kontakta deras respektive bank avseende utdelningsvaluta. Om aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillimpar inte nagra restriktioner eller sirskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som fdljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterittsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Bilaga Vissa skattefragor i Sverige”.

3 Lock up-perioden I5per ut den I6per ut den 17:e november 2019.
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Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick till ca 4 770 stycken per 3| maj 2019. Av nedanstiende tabell framgar information
avseende de 10 storsta aktiedgarna i Bolaget3¢ per samma datum och for Bolaget darefter kinda forandringar.

Totalt antal Andel av Andel av
Namn Antal A-aktier Antal B-aktier aktier kapital (%) roster (%)
Ponderus Invest AB¥ 15177 9 600 604 9615781% 30,9 21,2
Nordnet Pensionsforsikring AB 27 423 3214829 3242252 73 59
Pettersson, Rune - 2737597 2737597 6,2 4,6
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 89 340 1536 123 1 625 463 3,7 4,1
Fraim, Ing-Marie - 2 000 000 2 000 000 45 3,4
CBLDN-Phoenix Fund - 1771727 1771727 4,0 3,0
Raspart Forvaltning AB - 1 500 000 1 500 000 34 2,5
Eriksson, Nils-Arne - 1 500 000 1 500 000 3,4 2,5
Adolfsson, Pir-Ola - 1 420 000 1 420 000 32 2,4
Papaxanthis, Konstantin 102 690 26 578 129 268 0,3 1,8
Ovriga 1 430 052 15433379 16 863 431 38,1 50,2
Summa 1 662 682 42 644786 44 307 468 100,0 100,0

Handel med aktien

Bolagets A-aktie och B-aktie ar noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap sedan 1997 under symbolen "ORTI A” och "ORTI
B”.

De nya B-aktierna som emitteras genom den Riktade Emissionen kommer att registreras av Bolaget i samband med offentlig-
gorandet av detta prospekt, varvid aktierna kommer att upptas till handel pa Nasdaq Stockholm.

3 Efter rostandel.

3 Ponderus Invest AB ir nirstiende till styrelseledamoten Peter Edwall.

* Ponderus Invest AB har utfirdat kdpoptioner till styrelse och ledande befattningshavare, se vidare under rubrik "Transaktioner med
nirstaende” i avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelseledamoter

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst 7 styrelseledamoter med hogst 5 suppleanter valda av
aktiedgarna pa bolagsstimma. Bolagets styrelse bestar for nirvarande av 4 styrelseledaméter utan styrelsesuppleanter samt
inga ledamoter ar utsedda av facklig organisation. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstimman 2020.
Styrelsen har sitt sate i Danderyds kommun, Stockholms lan.

Styrelseledamoten Peter Edwall 4r indirekt genom nirstaende bolaget Ponderus Invest AB Bolagets enskilt storsta dgare, saval
kapital- som rostmissigt. Ovriga styrelseledaméter ir oberoende i forhallande till Peter Edwall och Ponderus Invest AB. Ingen
av styrelseledaméterna ar anstilld av Bolaget och har inte erhallit konsultarvoden av Bolaget (eller deras nirstaende) (se
rubrik "Transaktioner med nirstaende” under avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”). Bolagets styrelse har
darfor ansetts mota kraven pa oberoende, eftersom samtliga ledaméter ar oberoende i férhallande till Bolaget och dess
ledning samt tre ledamdter dr oberoende i forhallande till storre aktiedgare.

| tabellen nedan framgar styrelsens ledaméter, deras fodelsear, aret de forst valdes in, deras position, om de anses vara
oberoende i forhallande till Bolaget, ledningen samt i forhallande till huvudédgare, och deras aktieinnehav i Bolaget per dagen
for detta Prospekt. Nedan finns information om styrelseledamdternas innehav av aktier inklusive narstaendes innehav samt
innehav via kapitalforsakring.

Oberoende

i for-

Oberoende  hallande till

ifor-  bolaget och

hallande till ledande

Fodelse- A- B- Totalt antal stérre  befattnings-

Namn Befattning ar Invald aktier aktier aktier  aktie-dgare havare
Anders Paulsson Ordférande 1957 2019 - - - Ja Ja
Sara Lei Ledamot 1985 2019 - - - Ja Ja
Anna Klevby Dalgaard  Ledamot 1979 2017 - 17 727 17 727 Ja Ja
Peter Edwall Ledamot 1955 2008 13177 11544553 I'1 557 730 Nej Ja

Anders Paulsson (styrelsens ordforande)
Fodd: 1957.

Utbildning: Civilingenjor KTH

Erfarenhet: Han har en gedigen bakgrund som ledare inom verkstad, automation och IT. Han har varit verksam som affars-
omradeschef, VD och koncernchef under manga ar och har ocksa lang erfarenhet av styrelsearbete bade som ordférande och
ledamot for ett flertal bolagsstyrelser.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AcobiaFlux AB, Styrelseledamot i AcobiaFlux Holding AB, styrelseledamot i
LK Valves AB, styrelseledamot LK Armatur AB, styrelseledamot Skiankeberg Mgmt AB, styrelseledamot Bostadsrattforeningen
Skvadronen.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot Liljedahl Group AB, Styrelseledamot och ordférande Pdb Data-
system AB, styrelseledamot LWW Group AB, styrelseledamot och ordférande Pdb iBizKit AB, styrelseledamot och
ordférande Pdb Hitone AB, styrelseledamot och ordférande Pdb Intressenter AB, styrelseledamot Elcowire AB, styrelse-
ledamot Kooperativ Ekonomiska foreningen Bikupan i Jonkoping samt styrelseledamot i AH Industries A/S.

Ovrigt: -

Anna Klevby Dalgaard (ledamot)

Fodd: 1979.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshogskolan i Stockholm. Studier i medicin, Karolinska Institutet.

Erfarenhet: Anna ir entreprendr, radgivare och investerare inom hilso- och sjukvardssektorn. Hon ir bl.a. medgrundare
och tidigare styrelseordforande i Health Navigator AB (nu Health Navigator Ltd) och Aktiv Halsostyrning i Sverige AB (nu

¥ Peter Edwall dger samtliga aktier indirekt via nirstiende bolaget Ponderus Invest AB, se vidare "Agarforhallanden” i avsnittet “Aktier,
aktiekapital och dgarforhallanden”

“ Ponderus Invest AB har utfirdat kopoptioner till styrelse och ledande befattningshavare, se vidare under rubrik ”Transaktioner med
nirstaende” i avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.
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Lumell Associates AB). Anna har ocksa erfarenhet som managementkonsult fran McKinsey & Co och fran Scandinavian Health
Partner samt arbetat inom medicinteknikbolagen Colonix Medical Ltd (nu Origin Sciences Ltd) och Medtronic Inc.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och styrelseledamot Hemcheck Sweden AB (publ), styrelseledamot
Addhealth media AB, styrelseledamot Arthro Therapeutics AB, styrelseledamot Addi medical AB, styrelseledamot och agare
A. Klevby Dalgaard AB, styrelsesuppleant Kameldsa AB, styrelsesuppleant Kameldsa Holding AB, styrelsesuppleant Kamelasa
Invest AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande Lumell Associates AB, styrelseordférande Health Navigator
AB, styrelseordforande Aktiv Halsostyrning i Sverige AB, extern firmatecknare och styrelseordforande J16 Group AB,
styrelseordforande och styrelseledamot The happy factory, styrelseledamot Bostadsrattsforeningen Hinden 21.

Ovrigt: -

Sara Lei (ledamot)
Fodd: 1985.

Utbildning: Likarexamen, Karolinska Institutet. Studier i sjukvards- och niringslivsmanagement, Karolinska Institutet.
Innovation Leadership Program, Karolinska Universitetssjukhuse.

Erfarenhet: Likare och radgivare inom ehilsa. Hon arbetar inom internmedicin pa Karolinska Universitetssjukhuset och ar
klinisk radgivare féor Cambio Healthcare Systems. Hon har ocksa erfarenhet som jurybedémare fér Region Stockholms
innovationsfond och VINNOVAs ehalsoutlysningar.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Doktorse Nordic AB, styrelseledamot och verkstillande direktor i Akut-
hjdlpen Halsa & Larande i Stockholm AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot SYLF (Sveriges Yngre Likares Forening), styrelseledamot
Lakarforbundet, styrelseledamot Scio Reality AB (konkurs inledd 2018-10-08), styrelseledamot Maktsalongen.

Ovrigt: Har undervisat i gruppdynamik och ledarskap pa Karolinska Institutet. Advisory Board for BYONS.

Peter Edwall (ledamot)
Fodd: 1955.

Utbildning: Ekonomexamen vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Over 35 irs erfarenhet som professionell investerare och entreprendr inom den finansiella servicesektorn.
Grundare av bland annat Odin Fonder och hedgefonden Pecunia. Driver sedan 2007 egen investeringsverksamhet i Ponderus
Invest med huvudinriktning mot nya tekniklosningar. Huvudagare i Ponderus Invest AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant Derny Haggstrom System Aktiebolag, styrelseledamot Tapira Investment AB,
styrelseledamot Wallstreet Aktiebolag, verkstallande direktor och styrelseledamot Ponderus Invest AB, styrelsesuppleant
Equities AB, styrelseledamot Ponderus Securities AB, styrelseledamot Alfa Invest AB, styrelseledamot Ryxalgo AB samt
styrelsesuppleant Biohome AB. styrelsesuppleant Biohome AB, Elementanalys-Analytica Aktiebolag samt styrelsesuppleant
Cardological Decision Support Uppsala Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): styrelseledamot Technology Nexus AB, styrelsesuppleant Tomas Séderstréms
AB, styrelseledamot Telenor Maritime AB, styrelseledamot neXus ID Solutions International AB, styrelsesuppleant NeXus
Holding AB, styrelseledamot Hilsopoolens Rehabklinik pa Sédermalm AB och styrelseledamot Wallenius Light Technology
AB samt styrelsesuppleant Silverboden Mity Jewelry Design AB. styrelseledamot Lappland Goldminers AB (konkurs avslutad
2019-02-06), styrelseledamot Oryx Simulations Verklighetsmodeller i Sverige AB, styrelseledamot WVallenius Light
Technology AB, styrelseledamot neXus Holding AB, styrelsesuppleant Holdingbolaget T Soderstroms AB , styrelseledamot
Pharos Forvaltning AS.

Ovrigt: -
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Ledande befattningshavare

Kopoption

Totalt motsvarande

Fodelse-  Anstillnings- A- B- antal antal B-

Namn Befattning ar ar aktier aktier  aktier aktier*!
T VD t.o.m. 2019-08-05 och

Lars Host CFO 1958 2017 49 36280 36329 150 545

T.f. Forsiljningschef. VD

Reidar Gardebick fr.o.m. den 2019-08-05 1963 2019 (konsult) - - - 250 000

Kenneth Eklund Kvalitetschef 1968 2013% - - - 20 145

Gabriel Ahbeck Utvecklingschef 1971 2013 - - - 75 545

Elias Obaid Kund- och forsiljningschef 1971 2014 - - - 50 363

Mario Melki Supportchef 1990 2019 ) ) ) )

Lars Host
T.f. VD till och med den 5 augusti 20194 och CFO

Fodd: 1958
Utbildning: Ekonomexamen vid Lunds universitet

Erfarenhet: Over 20 ars erfarenhet frin motsvarande befattningar, bl.a. D-Link Northern Europe, North Star Batteries och
Gunnebo Nordic.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot Host Financial Services AB, styrelseledamot Biohome AB, styrelseledamot
Elementanalys-Analytica AB samt styrelseledamot Cardiological Decision Support Uppsala AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Sarskild delgivningsmottagare D-Link Aktiebolag, Styrelsesuppleant Biohome AB,
styrelsesuppleant Termino C |148 AB (likvidation avslutad 2017-01-20), styrelsesuppleant Termino C 1149 AB (likvidation
avslutad 2017-01-20) samt styrelsesuppleant Termino C 1147 AB (likvidation avslutad 2017-01-20).

Ovrigt: -

Reidar Gardebick

T.f. Forsiljningschef och VD fran och med den 5 augusti 201944
Fodd: 1963

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik, KTH.

Erfarenhet: Over 25 ars erfarenhet fran internationella medicinteknikbolag. Mer n 15 ars erfarenhet av forsiljning och
marknadsforing pa ledande positioner med fokus pa upphandlingar samt att genomfdrande av organisationsférandringar samt
anpassningar for etablering inom nya marknadssegment.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande smiLe INCUBATOR AB, Styrelseledamot React Consulting
AB, styrelseledamot ReGarde AB samt styrelseledamot och ordférande Bostadsrittforeningen Appelallén

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot, ordférande och verkstillande direktor for Medtronic
Aktiebolag, styrelseledamot SyntheticMR AB (publ), styrelseledamot och ordférande Nordic Servicia Medical AB, styrelse-
ledamot och ordférande Nortechmed AB samt styrelseledamot Swedish Medtech Service Aktiebolag.

Ovrigt: -

I Ponderus Invest AB har utfirdat kdpoptioner till styrelse och ledande befattningshavare, se vidare under rubrik "Transaktioner med
nirstaende” i avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.

2 Kenneth Eklund har tidigare varit anstilld i Bolaget under aren 1998-2010 och var under den tiden kvalitetschef 2001-2010.

“ Styrelsen for Ortivus AB beslutade den 13 juni att utse Reidar Gardebick till ny verkstillande direktdr for Ortivus AB fran och med 5
augusti 2019. Lars Host atergar da till roll som CFO.

“ Styrelsen for Ortivus AB beslutade den |3 juni att utse Reidar Gardebick till ny verkstillande direktdr for Ortivus AB fran och med 5
augusti 2019. Lars Host atergar da till roll som CFO.
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Kenneth Eklund
Kvalitetschef

Fodd: 1968
Utbildning: Tekniskt gymnasium inriktning medicinteknik, Stockholm.

Erfarenhet: Over 20 ars erfarenhet av medicinteknik inom olika omraden bland annat inom service/underhall, provning,
utveckling, kvalitet och myndighetskontakter. Senaste 12 aren som specialist inom QA/RA.

Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot Vallentuna Montessori Ekonomisk Férening,
Ovrigt: -

Gabriel Ahbeck

Utvecklingschef

Fodd: 1971

Utbildning: Systemvetenskaplig linje, Umea Universitet.

Erfarenhet: 20 ars erfarenhet fran ledande roller inom medicinteknisk produktutveckling, tidigare hos Elekta, St. Jude Medical
och Siemens Medical Solutions.

Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Ovrigt: -

Elias Obaid

Kund- och forsiljningschef i Skandinavien

Fodd: 1988

Utbildning: Hogskoleingenjor med inriktning medicinteknik, KTH.

Erfarenhet: Flerarig erfarenhet fran projektledning, leverans och internationell forsiljning mot offentlig sektor med focus pa
upphandlingar samt marknadsfoéring. Tidigare hos Maquet Critical Care AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande Runnet Bostadsrittférening.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant Runnet Bostadsrittforening.

Ovrigt: -

Mario Melki

Supportchef

Fo6dd: 1990

Utbildning: Tekniskt gymnasium inriktning IT och natverk, Skovde.

Erfarenhet: 10 ars erfarenhet av kundtjanst- samt supportverksamhet inom IT- och telekomsektorn.
Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Ovrigt: -

Revisorer
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en eller tva revisorer, med eller utan revisorssuppleanter.

PricewatershouseCoopers AB (adress Torsgatan 21, 113 21 STOCKHOLM) ir Bolagets revisor sedan arsstimman 2016,
med Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor.

Magnus Lagerberg (fodd 1974) ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare
i Sverige.
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Ersattning till styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer

Ersdttning till styrelse

Ersittning och dvriga formaner till styrelseledamoter beslutas pa bolagsstimma. Vid arsstimman den 6 maj 2019 beslutades
att ersattningen till styrelsen, for perioden intill slutet av nista arsstimma, ska utga med 320 KSEK till styrelseordférande och
160 KSEK vardera till dvriga styrelseledaméter som inte ar anstillda i bolaget.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Arsstimman som hélls den 6 maj 2019 beslutade om féljande riktlinjer for ersittning till Bolagets ledande befattningshavare
intill slutet av arsstimman 2020. Ersittningar och anstillningsvillkor for ledande befattningshavare, med vilka avses VD, CFO,
Utvecklingschef (CTO), Kund- och forsiljningschef, Service- och kvalitetschef samt Produktchef, ska utformas med syfte att
sikerstilla Bolagets tillgang till befattningshavare med erforderlig kompetens och kapacitet for att na uppstillda mal till for
Bolaget anpassade kostnader. Utgangspunkten for 16n och andra ersattningar till ledande befattningshavare i Ortivus ska vara
marknadsmassiga villkor anpassade till Bolagets kostnader.

Ersittningen ska utgdras av fast |6n, eventuell rorlig ersittning samt andra férmaner, t.ex. tjanstebil (individuellt avtalat) och
pension enligt motsvarande ITP avd |. Ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig och vara individuellt
faststilld utifran ovan angivna kriterier och respektive befattningshavares sirskilda kompetens. Eventuell rorlig ersittning ska
vara relaterad till uppsatta, vildefinierade mal och till den fasta I6nen samt vara begransade till maximalt 50% av den fasta 16n
som utbetalats till berérd befattningshavare under den tidsperiod som den rorliga ersattningen omfattar (brutto).

Styrelsen har majlighet att avvika fran ovanstaende riktlinjer i enskilda fall forutsatt att sirskilda skil motiverar det. | en sidan
situation ska information om, samt skilen till avvikelsen redovisas pa nistkommande arsstimma.

Ersittning och formaner for ledande befattningshavare bereds av ersittningsutskottet/VD och beslutas av styrelsen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje ar kommer styrelsen att utvirdera huruvida ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram ska foreslas bolags-
staimman. Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram ar att sakerstalla att ledande befattningshavares
intressen &verensstimmer med Bolagets aktiedgares. Individuellt, langsiktigt dgande bland nyckelpersoner kan férvintas
stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten och dess I6nsamhet, 6ka motivationen och samhdrighetskinslan med Bolaget.

Anstillningens upphorande och avtal om ersiattning efter avslutat uppdrag
Lars Host och Bolaget har en uppsigningstid om 6 manader fran Bolagets sida och 3 manader fran den anstilldes sida.
For dvriga ledande befattningshavare giller, om de ar anstillda%s, en dmsesidig uppsagningstid om 3 manader om inte annat

foljer av lagen om anstillningsskydd eller annan tvingande lag. Ovriga anstillda ledande befattningshavare ar dirutover inte
berittigade till nagon ersittning i anslutning till att deras anstillning avslutas.

Ersdttning till revisor

Vid arsstimman den 6 maj 2019 beslutades att ersittning till revisorn skulle utga enligt godkind rikning. For revisionsarbete
under rikenskapsaret 2018 har 403 KSEK utbetalats till varav kostnad for revision uppgick till 361 KSEK.

 Reidar Gérdebick ar per Prosketets datum verksam i Bolaget pa konsultbasis. Styrelsen for Ortivus AB beslutade den I3 juni att utse
honom till ny verkstallande direktor for Ortivus AB fran och med 5 augusti 2019 och kommer dirmed att vara anstilld i Bolaget.
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Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare under rikenskapsaret 2018

For rikenskapsaret 2018 utgick ersittning till styrelse, verkstillande direktdr och ovriga ledande befattningshavare enligt
foljande Sversiktstabell:

Kostnadsforda ersittningar och dvriga formaner till styrelse och koncernledning under aret

GrundIon/ R . Pensions-

styrelse- Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig forplikt-

2018, KSEK arvode ersittning formaner kostnader ersittning Summa elser
Styrelsens ordférande Nils Bernhard 320 - - - - 320 -
Ledamot Konstantin Papaxanthis 160 - - - - 160 -
Ledamot Peter Edwall 160 - - - - 160 -
Ledamot Anna Klevby Dalgaard 160 - - - - 160 -
T.f. VD i Ortivus AB, Lars Host* 320 - 19 58 - 397 -
Styrelsens ordfdrande Erik Hedlund* 54 - - - - 54 -
VD i Ortivus AB, Staffan Eriksson® 752 - 65 152 727 I 696 -
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 3001 - 125 446 - 3572 -
Summa 4927 0 209 656 727 6519 -

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Box 713, 182 33 Danderyd.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren, med undantag for vad som
angivits ovan vid respektive styrelseledamot och ledande befattningshavare, (i) varit stillforetradare i nagot foretag, (ii) domts
i bedragerirelaterade mal, (jii) varit stillféretriadare for nagot foretag som forsatts i konkurs eller likvidation (som inte varit
frivillig) eller sjalv forsatts i konkurs, (iv) av i lag eller férordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda yrkes-
sammanslutningar) varit fdremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller (v) av domstol férbjudits att inga i en emittents
forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

* T.f. VD fran och med 2018-08-27. Under heldret 2018 dven CFO som ingir ovrig tid i egenskap av befattning klassad som ”Andra ledande
befattningshavare”.

47 Styrelseordforande under perioden| januari - 12 januari 2018.

“*8 VD under perioden | januari - 27 augusti 2018.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Ortivus AB (publ), med organisationsnummer nr 556259-1205, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades enligt svensk
riatt den 26 mars 1985 och registrerades vid Bolagsverket den 12 april 1985. Bolaget har sin hemvist i Sverige och sitt site i
Danderyd kommun, Stockholms lan. Bolagets firma och handelsbeteckning ar Ortivus AB (publ). Bolagets associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Féremalet for Bolagets verksamhet framgar av
punkt 3 i dess bolagsordning, se vidare avsnittet "Bolagsordning”. Bolaget har fyra heligda dotterbolag under rubrik
”Organisatorisk och legal struktur” i avsnitt ”Verksamhetsbeskrivning”.

Visentliga avtal

Bolaget dr ett mindre medicinsk tekniskt utvecklingsbolag med en begransad egen organisation och Bolagets verksamhet ar
séledes beroende av ett antal vasentliga avtal med leverantdrer och tjinsteutforare. For en beskrivning av riskerna relaterade
till dessa, se avsnitt “Riskfaktorer — Risker relaterade till Bolaget och branschen”. Forutom avtal med konsulter och avtal relaterade
till den Idpande driften av Bolagets verksamhet ir nedanstiende avtal av visentlig betydelse for Bolaget.

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag for avtal som ingar i den |6pande affirsverksamheten,
ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren. Utdver de avtal som anges nedan finns det inte heller, med
undantag for avtal som ingatts som ett led i den I6pande affirsverksamheten, nigot avtal som Bolaget har ingatt som innehaller
nagon rittighet eller forpliktelse som &r av vasentlig betydelse for Bolaget per dagen for detta Prospekt.

Bolaget har valt att dirutdver nedan kommentera nagra visentliga avtal som i och fér sig ingar i den I6pande affirs-
verksamheten men for vilka sirskilda férhallanden giller (se nedan "Visentliga avtal inom I6pande affirsverksamhet”).

Krediter, stdllda sdkerheter och annan finansiering
Almi Féretagspartner Stockholm Sérmland AB (“Almi”)

Den 13 december 2015 ingick Bolaget ett kreditavtal med Almi avseende en kredit om 5 000 000 SEK. Krediten I6per med
en arlig ranta om for narvarande 7,71% och har en I6ptid pa 48 manader med slutdatum den 30 november 2020. Krediten
var amorteringsfri de forsta 6 manaderna och dérefter amorteras skulden manadsvis med 119 048 SEK. Under perioden juni
2018 till och med september 2018 var krediten amorteringsfri. Fran och med mars 2019 till och med augusti 2019 ar krediten
amorteringsfri.

Kreditvillkoren innehéller en omedelbar uppsagningsritt for Almi vid visentlig dgandeférandring i Bolaget. Vidare far utdelning
av vinstmedel €] ske utan Almis skriftliga medgivande innan Bolagets kredit hos Almi ar till fullo aterbetald. Bolaget dger inte
utan Almis samtycke &verlata sina kundfordringar pa factoringforetag eller annan. Per Prospektets datering uppgick utestaende
kapitalskuld till | 785 714 SEK (varav kortfristig del uppgar till | 071 429 SEK och langfristig del till 714 285 SEK).

Bolaget har stillt sakerhet for lanet genom pantsattning av foretagsinteckning pa 15 000 000 SEK i inomlaget 15 000 000 SEK
(andrahandspantsittning med basta ratt for Danske Bank) och 5 000 000 SEK i inomlaget 20 000 000 SEK.

Danske Bank A/S, Sverige Filial ("Danske Bank)

Bolaget ingick ett kreditavtal med Danske Bank den 18 december 2018 avseende en kredit om 10 000 000 SEK. Krediten
|6per med en rinta bestdende av Danske Basrinta Ut plus 2,8%-enheter. Med Danske Basrinta Ut avses bankens rinte-
notering varje bankdag for utlaning ver natten, innebdrande att ranta dndras varje bankdag. Krediten amorteras med | 000
000 manatligen fr.o.m. | april t.o.m. den 3| december. Per den 3| december 2019 kommer lanet att vara fullt aterbetalt.

Bolaget ingar valutaterminsavtal med Danske Bank som motpart for att sikra bedomda valutanettofloden fran Bolagets
engelska verksamhet.

Bolaget har stillt generell sikerhet for sina forpliktelser gentemot Danske Bank genom pantsittning av foretagsinteckning pa
15 000 000 SEK i inomlaget 15 000 000 SEK.

Ponderus Invest AB (“Ponderus™)

Den 9 februari 2016 ingick Bolaget ett laneavtal med Ponderus om att till Bolaget utstilla ett eller flera lan intill en kreditram
om sammanlagt hogst sex miljoner (6 000 000) SEK. Lanet férnyades den 21 mars 2019 genom ett tilliggsavtal och I6per med
en arlig fast ranta om 10,0 % att betalas kvartalsvis i efterskott. Lanet inklusive upplupen rinta férfaller till betalning den 31
december 2019. Langivaren ager ritt till att sidga upp lanet till betalning vid tidpunkt som langivaren bestimmer om inte
forpliktelserna enligt laneavtalet fullgdrs, vid instillda betalningar eller blir foremal for konkurs- eller likvidationsansdkan eller
annat liknande forfarande, eller om langivaren annars har skilig anledning att anta att lintagaren inte kommer att uppfylla sina
betalningsforpliktelser enligt avtalet. Per Prospektets datering var krediten outnyttjad.

Ponderus har gitt i proprieborgen for Bolagets forpliktelser gentemot Danske Bank. Bolaget har ingatt ett kreditavtal med
Danske Bank. Se vidare ovan under rubrik ”"Danske Bank A/S, Sverige Filial”.
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Licensavtal

Licensavtal avseende beslutsstodet RETTS och varumiarket RETTS

Bolaget har ingatt ett licensavtal med Predicare AB den |4 februari 2014 avseende beslutsstédet RETTS och varumarket
RETTS for anviandning att utveckla och marknadsféra produkter och tjanster som innehaller RETTS till anvidndare i akutvarden
som har en anvindarlicens for RETTS. RETTS ingar bland annat i MobiMed for en del av Bolagets kunder. Predicare AB ersitts
med ett fast arligt belopp av Bolaget for dess anvandning. Avtalet |dper med 3 manaders uppsagningstid.

Licensavtal Hjirtjournalen och beslutsstodet EDS-H

Bolaget har ingitt flera avtal med Domitor Consulting AB varigenom Domitor Consulting bland annat har upplatit ritt till
Bolaget att marknadsfora och silja produkten Hjartjournalen inklusive beslutsstodet EDS-H. En av Bolagets kunder ar Vastra
Goétalands lins landsting ("VGR”) dir Domitor Consulting erhaller ersittning fran Ortivus for licens och utforande av service
och support som foljer av Bolagets avtal med VGR. Avtalet betraffande VGR ingicks mellan Bolaget och Domitor Consulting
30 juni 201 | och férlingdes med 4 ar per den 3| maj 2015. Avtalet I6pte ut den 6 juni 2019 och férhandling om férliangning
pagar per prospektets datum. Bolaget erligger ett fast pris per ar for licens och faststillt support- och serviceuppdrag till
Domitor Consulting avseende VGR. Dirutdver erhaller Domitor Consulting andel av Bolagets ersittning relaterat till support-
och serviceuppdrag som ligger utanfér vad som ingar i den fasta ersattningen.

Vidsentliga avtal inom I6pande affirsverksamhet

Anstillnings- och konsultavtal

Bolaget har ingatt skriftliga anstillningsavtal med sina anstillda samt konsultavtal for saval utvecklingsarbete, projektledning
som affarsutveckling. Avtalen reglerar inte i samtliga fall aganderatt till immateriella rattigheter och ritt till resultat av arbetets
utférande till forman for Bolaget. Se dven avsnittet “Transaktioner med ndrstdende” gillande vissa av Bolagets konsultavtal och
overenskommelser.

Transaktioner med nidrstaende

Bolaget har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman for nagon av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare. Forutom de nedan angivna undantagen har ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare eller deras nirstaende deltagit direkt eller indirekt i ndgra affarstransaktioner med Bolaget
under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet och tiden darefter fram till datumet
for Prospektet. Bolaget ar av uppfattningen att samtliga transaktioner eller ataganden mellan Bolaget och nirstaende har skett
enligt marknadsmassiga villkor.

Finansieringsavtal Ponderus Invest AB

Ponderus Invest AB, nirstaende till styrelseledamoten Peter Edwall, har ingatt finansieringsavtal med Bolaget samt stillt
proprieborgen for en del av Bolagets forpliktelser gentemot Danske Bank, enligt vad som har beskrivits i ovan under rubrik
”Ponderus Invest AB” i detta avsnitt "Legala fragor och kompletterande information”.

Ponderus Invest ABs utfirdade képoptioner till Bolagets ledning och styrelse

Ponderus Invest AB, nirstaende till styrelseledamoten Peter Edwall, har utfirdat kdpoptioner Bolagets ledning och styrelse.
Samtliga kopoptioner har forvarvats mot marknadsmassig ersattning. Varje kopoption ger innehavaren ratt att forvarva en
aktie av Serie B i Bolaget.

Innehaven och dess huvudvillkor fordelar sig enligt foljande tabell:

Antal
Optionsinnehavare Befattning optioner  Lo&senpris Loptid
Anna Klevby Dalgaard  Styrelseledamot 75 545 2,90 2021-05-03
Elias Obaid Kund- och forsiljningschef 50 363 2,90 2021-05-03
Gabriel Ahbeck Utvecklingschef 75 545 2,90 2021-05-03
Kenneth Eklund Kvalitetschef 20 145 2,90 2021-05-03
Lars Host CFO och tf. VD t.o.m. 2019-08-05 75 545 2,90 2021-05-03
Lars Host CFO och t.f. VD t.o.m. 2019-08-05 75 000 1,80 2020-10-31
Per-Ola Andersson4®  T.f. Produktledningschef t.o.m. 2019-06-21 250 000 1,80 2020-09-30
Reidar Gardebacks0 T.f. Forsaljningschef och VD fr.o.m. 2019-08-05 250 000 1,80 2020-09-30
Summa - 872 143 - -

 Per-Ola Andersson innehar sina kdpoptioner via det av honom heligda bolaget Ladtjovagge AB.
%0 Reidar Gardebick innehar sina kdpoptioner via det av honom heligda bolaget ReGarde AB.
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Konsultavtal med Host Financial Services AB

Lars Host, anstilld av Bolaget sedan den 2 maj 2017 som CFO, arbetade dessforinnan under perioden 20 januari — 30 april
2017 pa konsultbasis for Bolaget avseende rapportering, redovisning, personal och administration genom sitt nirstiende bolag
Host Financial Services AB. Host Financial Services AB fakturerade konsultarvode gentemot Bolaget om totalt 340 000 SEK
under 2017. Darefter har inga transaktioner skett mellan bolagen.

Lan fran aktiedgare/styrelseledamoter/ledande befattningshavare

Det finns per dagen for Prospektet inga utestdende lan till Bolaget fran nagon aktiedgare, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare eller deras nirstaende.

| nedanredogorelse framgir de transaktioner avseende lan som férekommit i Bolaget med Ponderus Invest AB under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet och fram till datumet for Prospektet.

Datum Transaktion Belopp i SEK
Ingaende skuld | januari 2018 0
29 oktober 2018 Utbetalning av lan till Bolaget -750 000
2| november 2018 Utbetalning av lan till Bolaget -750 000
29 november 2018 Utbetalning av lan till Bolaget -750 000
7 december 2018 Aterbetalning av ln frin Bolaget 2250 000
18 december 2018 Utbetalning av lan till Bolaget -1 000 000
2 januari 2019 Aterbetalning av lan fran Bolaget 1 000 000
4 februari 2019 Utbetalning av lan till Bolaget -1 500 000
8 februari 2019 Utbetalning av lan till Bolaget -700 000
2| februari 2019 Utbetalning av lan till Bolaget -1 000 000
27 mars 2019 Aterbetalning av Ian fran Bolaget 414 901
27 mars 2019 Aterbetalning av Ian fran Bolaget via kvittning

vid foretradesemission 2785099
29 april 2019 Utbetalning av lan till Bolaget -1 000 000
20 maj 2019 Utbetalning av lan till Bolaget -1 000 000
27 maj 2019 Aterbetalning av Ian frin Bolaget 2 000 000
Utgaende skuld vid Prospektets datering 0

Miljo, regulatoriska godkiannanden och tillstand

Bolaget ir, tillsammans med dess leverantdrer, i likhet med andra medicintekniska féretag beroende av och foremal for
atgirder och kontroller fran savil myndigheter som kunder. Styrelsen bedémer att Bolaget har samtliga fér nuvarande
verksamhet erforderliga tillstand och godkannanden, Bolaget foljer relaterade regler och foreskrifter enligt vad som fdljer av
dessa tillstand och godkinnanden.

Bolaget bedriver inte nagon miljofarlig verksamhet med tillstands- eller anmalningsplikt enligt miljdbalken. Bolagets huvudsak-
liga verksamhet baseras pa mjukvaruutveckling, varfér miljopaverkan generellt ar marginell.

Forsakringar

Bolaget innehar transport-, egendoms-, ansvars- och produktansvarsforsakringar samt styrelse- och VD-ansvarsforsakring.
Enligt styrelsens bedémning ger det foreliggande forsakringsskyddet, inklusive forsikringsniva och forsikringsvillkor, ett
tillfredsstillande skydd med hansyn tagen till forsakringspremierna och de potentiella riskerna som Bolagets verksamhet
utsitts for. Bolaget kan emellertid inte ldmna nagra garantier for att forluster inte uppstar eller att krav inte framstalls mot
Bolaget som gar utdver vad som tidcks av nuvarande forsakringsskydd.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen fér den I8pande verksamheten kan Bolaget fran tid till annan bli involverad i tvister. Bolaget dr dock inte, och har
under de senaste tolv manaderna inte varit, part i ndgot rittsligt forfarande eller skiljeforfarande som fatt eller kan komma
att fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning eller Idnsamhet. Styrelsen har inte heller kinnedom om nigon omstan-
dighet som skulle kunna féranleda nigot sadant forfarande av betydande omfattning for Bolaget.
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Intressen och intressekonflikter avseende Bolaget

Enligt avsnittet “Krediter, stillda sakerheter och ansvarsforbindelser” har Bolagets huvudagare Ponderus Invest AB, nar-
staende till styrelseledamoten Peter Edwall, ingatt finansieringsavtal med och har en fordran pa Bolaget. Vidare har nirstaende
Bolag till Peter Edwall utfirdat kopoption till Bolagets ledning och styrelse enligt vad som foljer av i ovan under rubrik
“Transaktioner med nirstaende”. Relaterat till fordran och utfirdad kdpoption till Bolagets VD kan det potentiellt uppsta en
intressekonflikt mellan Bolaget och dess huvudagare.

Forutom att till Peter Edwall nirstaende bolag ar storsta aktiedgare i Bolaget har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer till nigon annan styrelseledamot eller
nagon ledande befattningshavare.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB erhaller som emissionsinstitut en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med den Riktade Emissionen som delvis dr beroende pa antalet emissionsirenden. Darutdver har Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB inga ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.

Utdver vad som redovisas i ovan, har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan
sta i strid med Bolagets intressen. | ovan redovisade personers intressen kan innebira att dessa personers privata intressen
kan komma att sta i strid med Bolagets intressen. Darutdver har vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier och/eller képoption.

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut avseende den Riktade Emissionen.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Féljande handlingar, vilka tidigare har publicerats pa Bolagets webbsida http://www.ortivus.se/investorer-media/finansiella-
rapporter/, inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning och utgor dirmed en del av detta Prospekt och ska ldsas som en del
darav. Hanvisning gors enligt foljande:

o Arsredovisningen 2018: Férvaltningsberittelse (sidan 28-30), Koncernens rapport éver resultat och évrigt totalresultat
(sidan 35), Koncernens rapport over finansiell stillning (sidan 36), Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital
(sidan 37), Koncernens rapport over kassafloden(sidan 38-39), Resultatrikning moderbolaget (sidan 40), Balansrakning
moderbolaget (sidan 41), Rapport 6ver forandringar i eget kapital moderbolaget (sidan 42), Kassaflodesanalys moder-
bolaget (sidan 43-44), noter (sidan 45-72) och revisionsberittelse (sidan 74-77).

o Arsredovisningen 2017: Férvaltningsberittelse (sidan 20-23), Koncernens rapport éver resultat och évrigt totalresultat
(sidan 29), Koncernens rapport over finansiell stallning (sidan 30), Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
(sidan 31), Koncernens rapport 6ver kassafloden (sidan 32-33), Resultatrakning moderbolaget (sidan 34), Balansrakning
moderbolaget (sidan 35), Rapport 6ver forandringar i eget kapital moderbolaget (sidan 36), Kassaflodesanalys moder-
bolaget (sidan 37-38), noter (sidorna 39-67) och revisionsberattelse (sidan 69-72).

e Delarsrapport januari — mars 2019: Sammanfattning (sida |), VD har ordet (sidan 3-4), Resultat och finansiell stillning
(sidorna 5-6), Ovrig information (sidorna 6-9), Koncernens rapport over resultat och ovrigt resultat (sidan 10),
Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag (sidan 10), Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
i sammandrag (sidanll), Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (sidan I1), Koncernens nyckeltal (sidan 1),
Avstamning av alternativa nyckeltal (sidan |3-14), Moderbolagets resultatrakning i ssmmandrag (sidan 10), Moderbolagets
balansrakning i sammandrag (sidan | I).

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en
investerare eller aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.
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Tillgiangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Svirdvagen 19, 182 33
Danderyd) under ordinarie kontorstid, begiras att dversiandas samt pa Bolagets hemsida med adress www.ortivus.se.

e  Bolagets bolagsordning
e Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive revisionsberittelser)
e Dotterbolagens arsredovisningar (inklusive revisionsberittelser) for rikenskapsaren 2017 och 20185!

e  Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden | januari — 31 mars 2019

*! Dessa dokument kommer inte att vara tillgingliga i elektroniskt format pa hemsidan men kan fas pa begiran.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras for innehav av vardepapper i Ortivus. Sammanfattningen
ar baserad pa nu gillande lagstiftning och ar endast avsedd som allmén information for aktiedgare som ar obegrinsat skatt-
skyldiga i Sverige, savida inte annat anges.

Sammanfattningen ar inte heltickande och behandlar inte situationer da virdepapper innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet eller av handelsbolag, situationer da virdepapper innehas av utlindska investerare som bedriver verksamhet fran
fast driftstdlle i Sverige eller av utlandska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapital-
vinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforiust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pa innehav av aktier i
Bolaget som anses naringsbetingade. Vidare behandlas inte aktieinnehav via kapitalforsakring eller de sarskilda reglerna som
giller for s.k. kvalificerade andelar i fimansbolag.

Sarskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa
dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas darfor att radfraga skatterddgivare om de sirskilda skatte-
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och dubbel-
beskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust pa aktier beraknas normalt som skillnaden mellan férsiljningsersittningen, efter avdrag
for eventuella forsiljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid
forsiljning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonregeln anvindas. Denna regel innebir att omkostnadsbeloppet
far bestimmas till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier beskattas med 30 procent, dvs. den totala vinsten ar skattepliktig.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar
pa aktier och andra marknadsnoterade deligarritter féorutom andelar i viardepappersfonder eller specialfonder som enbart
innehaller svenska fordringsritter (s.k. rintefonder).

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas enligt ovan ar avdragsgill med 70 procent. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000
SEK och med 21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning pa marknadsnoterade aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer som 4r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminira skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager aktier via s.k. investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for
kapitalvinster vid forsiljning av sidana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ir inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som
ags genom investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga. P4 denna typ av innehav utgar istillet en skattepliktig schablon-
intdkt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan. Detta giller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Schablonintikten utgdr inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen. Schablon-
skatten uppgar 2019 till 1,51 procent av kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 21,4 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster beriknas pa samma sitt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra deldgarritter far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. En sadan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen och att
bada bolagen dppet redovisar skattebehandlingen vid samma ars taxering. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deligarritter under efterfoljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.
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Utlandska aktieagare — begransat skattskyldig i Sverige

For aktiedgare, savil fysiska som juridiska personer, som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhiller utdelning pa
aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma giller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag
i samband med bland annat inlsen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till
samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent, men ar i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra linder for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatte-
avtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfillet, om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberittigades hemvist foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfillet till en
person som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats, eller kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan
aterbetalning begiras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfillet. Innehavare av aktier
som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskattas normalt
inte for kapitalvinster vid avyttring av sadana virdepapper. Innehavaren kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid avyttring av vissa svenska virdepapper om de vid nagot tillfille under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln 4r dock i flera fall begriansad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
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Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning, frimst genom den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolaget tillimpar dartill de lagar, regler, rekommendationer och god sed pa aktiemarknaden enligt sjilvreglering som foljer av
listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm Small Cap.

Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bolagets
verksamhet. Bolagsordningen anger bl.a. var styrelsen har site, verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier och forutsittningar for att fa delta vid bolagsstimma. Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid arsstimma
den 9 maj 2016. Bolagsordningen framgar i sin helhet under avsnittet Bilaga "Bolagsordning”.

Ansvaret for styrning, ledning och kontroll av Bolaget fordelas mellan aktiedgarna, styrelsen och den verkstallande direktoren,
dvriga personer i Bolagets ledning samt de sarskilda kommittéer och kontrollorgan som styrelsen fran tid till annan inrattar.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas av samtliga svenska bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad
marknad i Sverige. Bolaget behdver inte folja reglerna i Koden, forutsatt att sidana avvikelser och alternativa Idsningar beskrivs
samt att anledningen dartill forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den si kallade "folj- eller forklara”-principen).
Awvvikelser beskrivs i Bolagets arliga bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstimma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstimman Bolagets hogsta beslutsfattande organ och aktieagares ritt att besluta i Bolagets
angeldgenheter utdvas pa bolagsstimman (arsstimma respektive extra bolagsstimma). Bolagsstimman har att besluta om
bland annat om andringar i bolagsordning, forandring i aktiekapitalet, styrelse- och revisorsval, faststallelse av resultat- och
balansrikning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstillande direktér samt disposition av vinst eller forlust. Arsstimma ska hallas
inom sex manader fran utgingen av varje rikenskapsar. Utdver arsstimman kan det kallas till extra bolagsstimma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska kallelse till bolagsstimma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
hemsida. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Bolagsstimman ska avhallas i Stockholm eller Danderyd.

Initiativ fran aktieigare

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstimma maste skicka in en skriftlig begiran till Bolagets styrelse. En
sadan begiran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstimman.

Ridtt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som onskar delta i en bolagsstimma ska dels vara inford i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore
stamman, dels géra anmalan till Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstimman personligen eller genom befullmiktigat ombud och far atfoljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt
for aktiedgare att anmila sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka nirmare anges i kallelsen till stimman. Aktieigare ar
berittigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Rostetalet for varje A-aktie ar 10 och for varje B-
aktie |.

Styrelsen och dess arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter aktiedgarna pa bolagsstimma. Styrelseledamoternas ansvar och arbete
foljer av aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning, Koden och styrelsens arbetsordning.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter. Styrelsen ska fortlopande bedoma
Bolagets och dess koncerns ekonomiska situation samt tillse att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. | styrelsens ansvar ingar
exempelvis att faststilla mal och strategi, budget och affirsplan, sikerstilla rutiner och system for uppfoljning av de fastslagna
malen samt utvirdera den operativa ledningen. Styrelsen ska dven besluta om storre beslut utanfor den lIopande forvaltningen,
sa som storre investeringar och forindringar. Det ar vidare styrelsens ansvar att sikerstilla att ratt information ges till Bolagets
intressenter och att Bolagets informationsgivning praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig, att Bolaget
foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och implementerar interna relevanta policyer och riktlinjer. Styrelsen ansvarar
vidare for att sikerstilla att arsredovisningen och koncernredovisningen samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid samt
utser verkstallande direktoren och faststiller I6n och annan ersittning till denne.
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Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststills pa det konstituerande styrelsemdtet varje ar.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstillande direktéren. Pa
konstituerande styrelseméte varje ar faststills dven instruktion avseende ekonomisk rapportering, instruktion till verk-
stillande direktor, instruktion till eventuella utskott och Svriga for Bolaget relevanta styrdokument och policyer. Styrelsen
sammantrader enligt ett i férvig bestimt arligt schema och ska mellan varje arsstimma halla minst sju ordinarie styrelseméoten,
inklusive konstituerande styrelsemdte. Utdver dessa moten kan ytterligare mdten hallas for att behandla fragor som inte kan
hanskjutas till ordinarie styrelsemote. Vid sidan av styrelsemoten har styrelseordforanden och verkstillande direktoren en
fortlopande dialog rorande forvaltningen av Bolaget.

Styrelsens sammansidttning

Styrelseledaméterna viljs vanligen pa arsstimman i Bolaget for tiden intill ndsta arsstimma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen, till den del den viljs av bolagsstimman, besta av minst tre ledamdter och hdgst sju ledamoter med hogst fem
suppleanter. Styrelsen bestar av fyra ledaméter. Tva nya ledamoter valdes in vid arsstimman 2019. Inga arbetstagar-
representanter har utsetts.

Styrelseledamoterna presenteras narmare under avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande utses av bolagsstamman, och har till uppgift att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att
styrelsen fullgor sina aligganden i enlighet med aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning, Koden och styrelsens arbetsordning.
Ordforanden ska sarskilt organisera och leda styrelsens arbete for att skapa basta mojliga forutsattningar for detta arbete.
Det ar ordférandens uppgift att bland annat finnas tillse att ny styrelseledamot genomgar erforderlig introduktionsutbildning
samt den utbildning i ovrigt som styrelseordforanden och ledamoten gemensamt finner lamplig, att styrelsen fortlopande
uppdaterar och férdjupar sina kunskaper om Bolaget, att styrelsen erhiller tillfredsstillande information och beslutsunderlag
for sitt arbete och om Bolaget, finnas tillganglig for Bolagets VD, faststilla forslag till dagordning for styrelsens sammantraden
efter samrad med verkstillande direktdren, motta synpunkter fran aktiedgare samt kontrollera att styrelsens beslut verkstills
och att dess arbete utvirderas.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Ersdttningsutskott

Ersattningsutskottet ar ett utskott till styrelsen som har en radgivande funktion kring ersattningsfragor inom Bolaget. Enligt
Koden ska ledamaterna i ersittningsutskottet vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Ersittningsutskottet
bestar av styrelsens ordférande och en styrelseledamot (Peter Edwall).

Revisionsutskott

Givet verksamhetens omfattning och storleken pa Bolagets styrelse ska hela styrelsen utgéra revisionsutskott och hantera
revisionsfragor. Styrelsen i sin helhet tar del i fragor som ror revision, inklusive vervakning och utvirdering av revisions-
arbetet, kvalitetssikring av Bolagets finansiella rapportering, beddomning av rapporter fran den oberoende revisorn och éver-
syn av revisorns oberoende i forhallande till Bolaget, inklusive ickerevisionstjinster som tillhandahalls Bolaget.

Valberedningen

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vilken har till syfte att pa arsstimman ge forslag till ordférande pa bolagsstimman,
forslag till styrelseledaméter inklusive styrelseordforande, ersittning till styrelseledaméterna samt ersattning for utskotts-
arbete, val av och ersittning till revisorn, och, i den utstrackning det anses nodvindigt forslag till andring av instruktioner for
valberedningen.

Vid Bolagets arsstimma 2019 beslutades att valberedningen infor 2020 ars arsstimma skall utses enligt tidigare tillimpad
modell i enlighet med foljande:

Styrelsens ordforande ges i uppdrag att kontakta de, per den 30 september 2019, tre storsta direktregistrerade aktiedgarna i
Bolaget enligt Euroclear Swedens aktiebok per nimnda datum och tillfraga dessa aktiedgare om de dnskar utse en ledamot till
valberedningen i Bolaget infor drsstimman 2020. For det fall tillfragad aktiedgare inte utser nagon ledamot tillfragas den fjarde
storsta dgaren, o s v. De sdlunda utsedda ledamdterna skall, tillsammans med styrelsens ordférande som sammankallande,
utgdra valberedningen, som inom sig utser en ordférande. Namnen pa valberedningens ledaméter skall publiceras senast sex
(6) manader fore den arsstimma som skall hallas ar 2020. Valberedningen skall folja och fullgéra de uppgifter som foljer av
koden for bolagsstyrning och skall limna forslag till process for utseende av ny valberedning till kommande arsstimma.

Det skall inte utga nagon ersittning for ledamoternas arbete i valberedningen forutom direkta utligg som valberedningens
ledamoter har i samband med utovandet av sitt uppdrag. Vid behov skall dock Bolaget svara for skaliga externa kostnader
som av valberedningen bedoms nodvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt uppdrag.
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Verkstillande direktor och ledning

Verkstillande direktoren ar i sin roll underordnad styrelsen och har som huvuduppgift att skota Bolagets I6pande forvaltning
och den dagliga verksamheten i Bolaget i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgéirder som med hansyn till
omfattningen och arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den I6pande for-
valtningen och ska darfor beredas och foredras styrelsen for beslut.

Av styrelsens arbetsordning och instruktionen for verkstillande direktdren framgar arbetsfordelningen mellan styrelsen samt
mellan styrelsens ordférande och den verkstillande direktoren. Verkstillande direktoren tar fram rapporter och nédvandigt
beslutsunderlag infor styrelsesammantriaden och ar foredragande av materialet vid styrelsesammantraden. Verkstillande
direktoren ska fortlopande halla styrelsens ordférande informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och
ekonomiska stillning samt varje annan handelse, omstindighet eller férhallande som inte kan antas vara av ovisentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare. Forutom verkstallande direktoren har Bolaget fem ledande befattningshavare. VD leder arbetet for
Svriga ledande befattningshavare och fattar beslut efter samrad med dessa.

Den verkstillande direktoren och de ovriga ledande befattningshavarna presenteras under rubriken ”Ledande befattnings-
havare” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Koden stipulerar vidare att for bolag som saknar sirskild granskningskontroll (Internrevision) ska styrelsen arligen utvirdera
om behov foreligger att skapa en sadan funktion. Bolagets styrelse har medvetet, givet bolagets storlek, valt att inte inritta
nagon separat funktion for internkontroll utan detta arbete hanteras delegerat av olika befattningshavare som en del av det
lopande ledningsarbetet. For kvalitetssystemen (ISO och CE-markning i den Europeiska verksamheten) sker regelbunden
extern revision enligt aktuellt regelverk. | Bolaget ansvarar vidare verkstillande direktoren tillsammans med ekonomichefen
for att en erforderlig kontroll sikerstills och att uppfoljning sker.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstimman for perioden intill slutet av nista arsstimma. Bolagets revisor granskar arsbokslut,
arsredovisning och koncernredovisning samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning. Revisorn ska efter varje
rakenskapsar limna en revisionsberittelse till arsstimman. Bolagets revisor rapporterar personligen till styrelsen varje ar sina
iakttagelser fran granskningen och sina bedémningar av Bolagets interna kontroll. Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha lagst
| och hogst 2 revisorer med eller utan suppleanter. Till revisor och, i forekommande fall, revisorssuppleant ska utses aukto-
riserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag vars mandattid I6per intill slutet av den arsstimma som halls efter det ar da
revisorn utsags.

Nuvarande revisor presenteras under rubriken “Revisorer” i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Riktlinjer Lon

Arsstimman 2019 fattade beslut om riktlinjer for bestimmande av I6n och annan ersittning till ledande befattningshavare i
Bolaget, att gilla intill slutet av den arsstimma som halls 2020.

Allmint

Ortivus skall ha de ersattningsnivaer och anstillningsvillkor som erfordras for att sikerstilla Bolagets tillgang till befattnings-
havare med erforderlig kompetens och kapacitet for att na uppstallda mal till fér Bolaget anpassade kostnader. Utgangspunkten
for 16n och andra ersittningar till ledande befattningshavare i Ortivus ska vara marknadsmassiga villkor anpassade till Bolagets
kostnader.

Fast I6n

Utgangspunkten for ersattning till ledande befattningshavare ar att ersittning utgar i form av en marknadsmissig fast 16n som
skall vara individuellt faststilld utifran ovan angivna kriterier och respektive befattningshavares sarskilda kompetens.

Rorlig ersdttning

Utover fast on skall rorliga ersattningar i forekommande fall erbjudas, vilka ersattningar skall vara kopplade till forutbestamda
och tydligt uppstillda matbara malkriterier med syfte att frimja Bolagets langsiktiga viardeskapande. Malkriterierna ska vara
baserade pa enkla och transparenta konstruktioner.

| de fall rorlig ersittning till ledande befattningshavare aktualiseras skall de bestimmas (a) utifran uppfyllelsen av i forvig
uppstillda malkriterier pa koncern- och individniva med beaktande av Bolagets ekonomiska och verksamhetsmaissiga
utveckling i syfte att frimja Bolagets langsiktiga virdeskapande samt (b) med beaktande av berord befattningshavares
personliga utveckling.

Den rorliga ersittningen skall sammantaget beloppsmissigt inte overstiga 50% av den fasta I6n som utbetalats till berord
befattningshavare under den tidsperiod som den rorliga ersattningen omfattar.
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Pensionsformaner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor skall vara marknadsmassiga i férhallande till vad som generellt giller for mot-
svarande befattningshavare pa marknaden samt individuellt anpassade med hansyn till respektive befattningshavares sirskilda
kompetens och anpassade till Bolagets kostnader. Pensionsavsattningar skall vara avgiftsbestimda.

Icke penningbaserade féormaner

De ledande befattningshavarnas icke penningbaserade féormaner (exempelvis mobiltelefon och dator) skall underlitta ut-
forandet av arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i forhallande till praxis pa marknaden.

Uppsdgningslon och avgangsvederlag
Uppsigningslon och avgangsvederlag skall ej i nagot fall sammantaget dverstiga 6 manadsloner.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Alla aktiebaserade incitamentsprogram skall beslutas av bolagsstamman.

Kretsen av befattningshavare som omfattas

Riktlinjerna omfattar for narvarande VD, CFO, Utvecklingschef (CTO), Kund- och forsiljningschef, Service- och kvalitetschef
samt Produktchef, vilka utgdr de befattningshavare som ingar i bolagsledningen.

Information om tidigare beslutade ersittningar som inte har forfallit till betalning
Styrelsen har tidigare beslutat att nagon rorlig ersattning inte skall utga for verksamhetsaret 2018.

Frangaende av riktlinjerna i fall dir sdrskilda skil foreligger
Styrelsen dger ritt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sirskilda skl for detta.
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Bolagsordning

I. Firma

Bolagets firma ar Ortivus AB (publ).

2. Styrelsens site

Styrelsen skall ha sitt site i Danderyds kommun, Stockholms lan.

3. Bolagets verksamhet

Bolaget skall sjalvt, genom hel- eller delagda bolag eller samarbetspartners bedriva utveckling, tillverkning, forsaljning samt
service och support av medicinska, tekniska och for kunderna verksamhets stodjande produkter och tjanster, avensom bedriva
annan darmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalsgranser
Aktiekapitalet skall utgora lagst 10 500 000 och hogst 42 000 000 kronor.

5. Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 15 000 000 st och hogst 60 000 000 st.

6. Aktieslag

Aktierna ges ut i tva serier, serie A och serie B. A-aktier kan ges ut till ett hdgsta antal av 5 120 000 och B-aktier till ett hogsta
antal av 60 000 000. Varje A-aktie medfor tio (10) roster och varje B-aktie medfor en (1) rost.

Nyemission m.m.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhillande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesritt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesritt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretridesritt). Om inte silunda erbjudna aktier ricker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut dger och i den man
inte detta kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ir av serie A eller serie B, dga foretradesritt att teckna nya aktier i forhéllande till det
antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrinkning i mojligheten att fatta beslut om kontantemissioner eller
kvittningsemissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesritt skall 4ga motsvarande tillimpning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebira nagon inskrankning i majligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandling av aktie

A-aktie skall kunna omvandlas till B-aktie genom att dgaren till A-aktie pafordrar att aktien omvandlas till B-aktie. Framstillan
om omvandling gors till bolagets styrelse, som har att prdva fragan pa det forsta styrelseméte som infaller efter den | februari
respektive den | augusti varje ar. Framstillan skall géras senast den | februari respektive den | augusti. Bifalls framstillan skall
omvandlingen utan dréjsmal av styrelsen anmilas for registrering och ar verkstélld nar registrering skett.

7. Styrelse

Styrelsen skall besta av tre (3) till sju (7) ledamdter med hogst fem (5) suppleanter.

8. Revisor

For granskningen av bolagets arsredovisning jamte rikenskaperna samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning
skall utses en till tva (1-2) revisorer med eller utan suppleanter.
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9. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

10. Fé6ranmilan for deltagande pa bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimman, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fére stimman, dels gora anmalan till bolaget senast kl 1600 den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allmin helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stimman.

I 1. Avstimningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

12. Arsstimma

Arsstimma halls arligen senast inom sex (6) manader efter rikenskapsérets utging. Bolagsstimma kan avhallas i Stockholm
eller Danderyd.

Pa arsstimma skall féljande drenden forekomma till behandling:
a) Val av ordférande vid stimman.

b) Upprittande och godkinnande av rostlangd,

c) Godkannande av dagordning.

d) Val av en eller tva protokolljusterare.

e) Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

f) Framliggande av arsredovisning och revisionsberittelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

g) Beslut om

(i) faststillande av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen,

(i)  dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen, samt

(iii)  ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstillande direktoren.
h) Bestammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och antalet revisorer och revisorssuppleanter.
i) Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorn.
j) Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisor och revisorssuppleant alternativt revisionsbolag.

k) Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

13. Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

Faststilld pa arsstimma den 9 maj 2016.
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Adresser

Emittent

Ortivus AB (publ)

Box 713

182 33 Danderyd
Besoksadress: Svardvagen |9
Telefon: +46 8 446 4500
E-post: info@ortivus.com
Hemsida: www.ortivus.se

Ortivus UK Ltd

12 New Forest Enterprise Centre
Rushington Business Park

Chapel Lane Totton
Southampton SO40 9LA
Storbritannien

Telephone: +44 1489 889201
Telefax: +44 1489 889206

E-post: sales@ortivus.com

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Telefon: +46 8-408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se
Hemsida: www.hagberganeborn.se/

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB
113 21 Stockholm
Besoksadress: Torsgatan 21|
Telefon: +46 10-213 30 00
Hemsida: www.pwc.se

Central virdepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 8 402 90 00

Hemsida: www.euroclear.com
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