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Systemair levererade ett stabilt avslut pa rikenskapsaret 2022/2023. Rorelsekapitalbindningen &r
fortsatt hog och balansrikningen har stirkts rejilt under aret.

Stabilt avslut p3 2022/2023

Systemair redovisade resultat for det fjarde kvartalet torsdagen den 8 juni. Bolaget har brutet rikenskapsar som
slutar i april. De férvintades avsluta verksamhetsaret med en férsiljningsokning pa 6ver 20 procent mot
foregdende ars fjarde kvartal. I stillet redovisades en 6kning pa 17,6 procent. Justerad rorelsemarginal uppgick till
8,9 procent mot férvintat 9,7 procent. Aktiekursen 61l pa rapportdagen med motsvarande avvikelse pa

rapporten, sju procent.

Takten har varit nagot lagre i det fjarde kvartalet mot foregdende kvartal. Det forklaras av att i det fjarde kvartalet
avyttrade Systemair sin luftkonditioneringsverksamhet som diarmed bara ingdr med en manad. Den
verksamheten omsatte foregaende verksamhetsér 69 MEUR. For jamforbara enheter var tillvixten ocksa ldgre

jamfort med tidigare kvartal.

Forsaljningstillvaxten fér hela verksamhetsaret 6kade med 25 procent. Den organiska tillvaxten har varit stark
under aret mycket tack vare ledningens framsynthet att ha leveranskapacitet nir andra konkurrenter hade

problem med komponentférsorjning.

Rérelsemarginal under malséittning
Resultatet har {6]jt med den starka forséljningstillvixten. For arets fjarde kvartal forbattrades bruttomarginalen
négot mot tidigare niva under aret. Komponentkostnadsutvecklingen har avtagit medan

lénekostnadsutvecklingen stigit. Rorelsemarginalen for kvartalet var ndgot under mélséittningen om tio procent.

Fortsatt hog kapitalbindning i rorelsekapital

Lagerbindningen i férhallande till forsiljningen minskade nadgot medan kundfordringar ckade. Vilket forklaras
av 0kad forsaljning i linder med langre kredittider. Till viss man har en del lager byggts infér sommaren.
Ambitionen &r att under det kommande éret skall den normaliseras. For kassaflodet kan det vara den mest

avgoérande faktorn under nésta ar.

Stirkt balansrikning och héjd utdelning

Med ett resultat fore skatt pd 1294,9 MSEK for det fjarde kvartalet och en nettovinst 6ver milstolpen 1000 MSEK
for hela éret, starktes balansridkningen rejilt under ret. Vinsten per aktie uppgick till 5,0 SEK. Med en
utdelningsandel pa 38 procent av justerad vinst hamnar utdelningen per aktie pa 1,10. Det ger en

direktavkastning pa 1,4 procent.

Trots att bostadsbyggandet i det narmaste halverats i Sverige har 6vrigt byggande 6kat. Osikerheten ar stor infor
andra halvaret 2023, men féretagsledningen ser dnda att ett 6kat fokus pé luftkvalitén inomhus och
energieffektiviseringar driver pa férsaljningstillviaxten som f6r kommande verksamhetsar berdknas till fem

procent for jaimforbara enheter, justerat for avyttringar och férvarv.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-systemair-sparar-i-ladorna
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