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Oktober — december 2024 Januari — december 2024

Substansvérde var 4 198 mkr (3 566) och substansvérde per aktie var Forandring i substansvarde per aktie var -8,4! procent (-14,7) justerad

53,771 kr (58,71), justerat substansvarde per aktie var 55,092 (58,71) forandring i substansvarde per aktie var -6,22 procent

Forandring i substansvérde per aktie i kvartalet var -1,51 procent (-8,0) Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag uppgick till

Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag var 3 072 mkr (2 803) -177 mkr (-533), motsvarande -6,3 procent (-19,6)

Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag uppgick till Periodens resultat uppgick till -228 mkr (-560)

-75 mkr (-234), motsvarande -2,5 procent (-7,9) Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -3,243 kr (-11,34)

Periodens resultat uppgick till -64 mkr (-258) Kostnadskvoten uppgick till 1,24 % (1,3)

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -0,823 kr (-4,25) Likvida medel uppgick till 865 mkr (330) per 31 december
Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalet

Chromafora erhdll finansiering fran EIB pa 22,5 meur for att stodja AnaCardio rapporterade positiva resultat fran fas 1b-studien av ACO1 i

utvecklingen och kommersialiseringen av teknik som tar bort PFAS patienter med hjartsvikt och nedsatt ejektionfraktion (HFrEF), och slutférde

"evighetskemikalier" fran vatten. samtidigt en finansieringsrunda pa 205 miljoner SEK.

'1,5% 53,77 3 072 '2,5%

Férandring av substansvarde per Substansvarde per aktie? (kr), Verkligt varde av andelar i portfélj- Forandring av verkligt varde,
aktiel oktober - december 2024 31 december 2024 bolag (mkr), 31 december 2024 oktober - december 2024

, , Att se potentialen i ett bolag, stodja dess utveckling och fa bekraftelse nar fler

investerare ansluter — det ar svarslaget. Ted Fjdllman, VD

Oktober - december Januari - december
FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG, mkr 2024 2023 2024 2023
Substansvarde 4198 3566 4198 3566
Substansvarde per aktie?, kr 53,77 58,71 53,77 58,71
Substansvarde per aktie, justerat?, kr 55,09 58,71 55,09 58,71
Forandring i substansvérde per aktie!, % -1,5 -8,0 -8,4 -14,7
Forandring i substansvirde per aktie, justerat?, % -1,5 -8,0 -6,2 -14,7
Avkastning pa substansvirde per aktiel2, % -6,2 -14,7 -6,2 -14,7
Verkligt vdrde av andelar i portféljbolag 3072 2803 3072 2803
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -75 -234 -177 -533
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag per aktie3, kr -0,96 -3,84 -2,51 -10,80
Kostnadskvot?, % 1,2 1,3 1,2 1,3
Periodens resultat -64 -258 -228 -560
Resultat per aktie fore utspadning3, kr -0,82 -4,25 -3,24 -11,34
Resultat per aktie efter utspadning3, kr -0,82 -4,25 -3,24 -11,34
Likvida medel 865 330 865 330
Portfoljinvesteringar 159 106 485 622
Nettoomsattning - - 0,1 -

1. Substansvarde &r lika med totalt eget kapital. Substansvérde per aktie, fordndring i substansvérde per aktie och avkastning pa substansvarde per aktie ar berdknade med hansyn till aktiesplit 500:1 genomférd i
mars 2023, omvént férvéarv genomfért i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesférhallande 53,95:1, samt omvind aktiesplit 1:100 i juli. Vidare har justerats for aktiedgartillskott om 600 mkr erhallet i mars
2023.

2. Justerat for noterings- och transaktionskostnader som uppkommit i andra kvartalet 2024 till f6ljd av omvént férvéarv och nyemission, motsvarande 1,31 kr per aktie.

3. Férandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag per aktie och Resultat per aktie fére och efter utspadning har raknats om baserat pa genomsnittligt antal aktier 6kat med aktiesplit 500:1 i mars 2023 samt fran
omvant férvarv genomfort i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesforhéllande 53,95:1, samt omvand aktiesplit genomférd juli 2024 1:100

4. De senaste tolv manaderna.
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Fleries substansvarde (NAV) uppgick vid kvartalets slut till 4 198 miljoner
kronor. NAV per aktie uppgick till 53,77 SEK; 14,5% hogre dn aktiekursen pa
den sista handelsdagen 2024. Baserat pa var konservativa varderingsmetod
uppgick portféljens verkliga varde till 3 072 miljoner kronor och dérutéver
hade Flerie 865 miljoner kronor i likvida medel vid kvartalets slut, vilket
motsvarar mer dn 20% av substansvardet. Genom syndikering med andra
investerare som under kvartalet investerade 386 miljoner kronor — utéver de
159 miljoner kronor som tillférdes av Flerie — sakerstallde vi att vara bolag
har de resurser som kravs for den fortsatta produktutvecklingen och
kommersialiseringen.

Vart produktutvecklingssegment (PD) utvecklas vél och flera bolag
uppnadde viktiga milstolpar under kvartalet. Mendus kliniska studier visade
varaktig 6verlevnad hos patienter med akut myloid leukemi respektive
positiva topline-data inom dggstockscancer. Utdver dess pagaende
melanomstudie, meddelade Microbiotica att den forsta patienten doserats
med bolagets mikrobiella precisionsldkemedel fér behandling av ulcerds
kolit. Detta visar tydligt hur bolag kan accelerera nar utmaningarna med att
tillverka biologiska lakemedel &r avklarade. Prokarium sikerstallde tva nya
amerikanska patent och eftersom manga stérre lakemedelsbolag vill
etablera sig inom blascancer, ar bolaget nu val positionerad for framtida
licensiering eller M&A. Strax efter kvartalets slut meddelade Xspray Pharma
att FDA-ans6kan om godkdnnande av Dasynoc i USA forsenats ytterligare
nagra manader pa grund av en batchavvikelse. Eftersom Flerie anser att
foretaget har hanterat situationen val och kan fa ett FDA-godkdnnande
senare i ar, passade vi pa att ytterligare starka vart 4gande i bolaget.

Strike Pharma publicerade en artikel om sin ADAC-teknik (Adaptable
Drug Affinity Product) i Nature, en av varldens mest prestigefyllda
vetenskapliga tidskrifter. Lipum erholl ett av EU:s mest konkurrensutsatta
anslag; ett Eurostars-pris pa nastan 2 miljoner euro. AnaCardio accepterades
som medlem i EIC Scaling Club, en exklusiv grupp med 120 av de mest
lovande deep tech-bolagen i Europa. Strax efter kvartalets slut genomférde
bolaget en finansieringsrunda pa 205 miljoner kronor ledd av de nya
investerarna Novo Holdings, Pureos Bioventures och Sound Bioventures.
Sammantaget visar detta att Flerie har legat i framkant nar det géller att
identifiera banbrytande innovationer och visar vad vi kan astadkomma med
var aktiva dgarmodell: Att se potentialen i ett bolag, stodja dess utveckling
och fa bekraftelse nar fler investerare ansluter — det &r svarslaget.

Bolagen i vart kommersiella tillvaxtsegment (CG) gjorde ocksa
betydande framsteg under kvartalet. A3P Biomedical ingick tva kommersiellt
viktiga partnerskap for att expandera och lansera bolagets
prostatacancertest i Schweiz och Tyskland. Bade Nanologica och NorthX
Biologics genererade betydande forsaljningstillvaxt. Enligt min asikt har
medicinteknik-, reagens- och CDMO-sektorerna haft det sarskilt tufft efter
covid-pandemin, sa jag ar extra stolt Gver att dessa tva foretag har tagit sig
ur stormen med god vind i seglen. Sist men inte minst erholl Chromafora
22,5 miljoner euro i finansiering fran Europeiska investeringsbanken for att
utveckla sin teknik for eliminering av miljoféroreningen PFAS fran vatten.
Bolaget uppmarksammades ocksa i Deloittes “Sweden Technology Fast 50”.
Detta ar en fantastisk prestation som kommer sitta bolaget pa kartan.

Flerie och vara portféljteam utvecklar bolag med héginnovativa
teknologier och unika kommersiella mojligheter. Under kvartalet har vi gjort
betydande framsteg som uppmarksammats genom flera prestigefyllda
utmarkelser. Vi fortsatter att skapa varde genom aktivt dgande, och var
konservativa varderingsmetod ger tillsammans med det attraktiva
inlosenprogrammet ytterligare trygghet for vara aktiedgare. Precis som i
AnaCardio och snart Chromafora, foljs de kliniska och kommersiella
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framstegen av 6kande varderingar nar nya medinvesterare gor investeringar
till en hogre aktiekurs.

Framtida framsteg kommer alltid att vara beroende av portféljbolagens
férmaga att uppna viktiga milstolpar. AnaCardio gar nu in i fas 2-studier for
att generera data som bor attrahera globala ldkemedelsbolag och darmed
ytterligare 6ka bolagsvardet. Chromafora &dr ocksa vélfinansierat for att
kunna expandera sina kommersiella pilotanlaggningar i Europa och vi ar
stolta Gver att denna cleantech-investering kan komma att ha en betydande
positiv inverkan pa miljon. Med patienternas basta for 6gonen fortsatter vi
att stodja Microbioticas utveckling for att generera nya kliniska data for
behandling av ulcerds kolit — ett omrade av sarskilt intresse fér manga av
Fleries aktiedgare.

Efter J P Morgans arliga healthcare-konferensvecka i San Francisco
kanner jag mig laddad infor de manga majligheterna for bolagen i var
portfélj. Vara kontinuerliga framsteg kommer att fortsatta leda till positiv
uppmarksamhet och vardeskapande.

Ted Fjallman, VD



FLERIE | KORTHET

Ett noterat investmentbolag inom
bioteknik och lakemedel

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom bioteknik- och lakemedel, baserat i Stockholm, som férvaltar en portfélj av bolag i Europa, Israel och USA.
Fokus ligger pa att gora det majligt for banbrytande innovationer fran féretag som verkar inom lakemedelsutveckling och tjanster att lyckas genom att férse dem
med resurser och expertis. Portfoljen tacker ett brett spektrum av omraden, inklusive immunonkologi, metabola sjukdomar, utveckling och tillverkning av
biologiska lakemedel, som har potential att ha en betydande inverkan pa hélsa och vélbefinnande. Fleries aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm med ticker

FLERIE.

Flerie investerar i en portfélj av bolag inom olika segment, utvecklingsfaser,
geografiska omraden och en mangd olika tekniker och sjukdomsindikationer.
Detta i kombination med aktivt engagemang och operativ expertis gor det
mojligt for Flerie att avsevart minska riskerna i investeringarna och rent av
vanda bolag som annars inte haft mojlighet att lyckas.

Flerie grundades 2011 av Thomas Eldered, som var med och grundade och
byggde upp Recipharm till en av de fem storsta lakemedelstillverkarna i
varlden. Idag ar Fleries team baserat i Sverige, Storbritannien, Belgien och
Schweiz - lander som konsekvent rankas bland de mest hogpresterande
ekosystem inom bioteknik- och lakemedel i varlden. Samtliga
teammedlemmar har operationell erfarenhet fran Life Science-bolag.

AKTIVT PLANERA
STYRELSEENGAGEMANG TILLSAMMAS
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Teamet utnyttjar sin expertis och sitt natverk for att aktivt bygga upp
produktutvecklingsbolag och kommersiella tillvaxtbolag, vanligtvis genom
styrelserepresentation. Flerie syndikerar ocksa finansiering med investerare
fran Europa, Nordamerika, Mellanéstern och Asien och kan agera som
Limited Partner i riskkapitalfonder.

Som investmentbolag har Flerie den storsta respekt for och vardesatter alla
intressenter och stravar efter att beskrivas avdem som en bra partner.
Tillsammans med dessa partners kommer Flerie att mojliggora for bioteknik
och medicinska l6sningar att ha en positiv inverkan pa hélsa och
vélbefinnande 6ver hela varlden.

Flerie’s aktiva dgarmodell baseras pa de fyra grundpelarna nedan.
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Flerie investerar i bolag inom tre segment som spanner 6ver hela vardekedjan: Product Development (PD), Commercial Growth (CG) och Limited Partnerships
(LP). Bolagen i Fleries portfélj har noggrant valts ut for sin banbrytande vetenskap och fér att passa var utvecklingsfas- och segmentstrategi. | slutet av kvartalet
bestod portféljen av 29 investeringar - en blandning av prekliniska, kliniska och intdktsgenererande bolag samt tre fonder.

&
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FINANSIELL OVERSIKT

Den 31 december 2024 var substansvardet 53.77 kr per aktie!

Verkligt Del av substans-  Andel av

IA virde virde per aktiei  substans-

llokering av substansvirde Andel av portfoljbolag (MSEK) Flerie (SEK) véirde
Product Development
Prokarium 42 % 486 6,23 11,6 %
Xspray Pharma 18 % 266 3,40 6,3%
KAHR Medical 31% 208 2,66 49%
Empros Pharma 79 % 204 2,62 49%
Atrogi 37% 176 2,25 42%
Lipum 57% 141 1,80 3,4%
Microbiotica 10 % 138 1,77 33%
Xintela 61% 131 1,68 3,1%
Geneos Therapeutics 12% 106 1,35 2,5%
Toleranzia 66 % 103 1,32 2,4%
Mendus 24% 94 1,20 2,2%
AnaCardio 17 % 69 0,89 1,7%
EpiEndo Pharmaceuticals 9% 57 0,73 1,4%
Synerkine Pharma 43% 53 0,68 1,3%
Egetis Therapeutics 2% 43 0,55 1,0%
Buzzard Pharmaceuticals 14 % 29 0,37 0,7%
Sixera Pharma 24 % 27 0,35 0,6 %
Vitara Biomedical 8% 26 0,33 0,6 %
Alder Therapeutics 21% 17 0,22 0,4%
Amarna Therapeutics 58 % 12 0,15 0,3%
Strike Pharma 16 % 9 0,11 0,2%
Totalt 2394 3,66 57,0%
Commercial Growth
NorthX Biologics 92% 189 2,42 4,5%
Symcel 31% 174 2,23 4,1%
Provell Pharmaceuticals 72% 78 1,00 1,9%
Chromafora 31% 73 0,93 1,7%
Nanologica 43 % 70 0,89 1,7%
A3P Biomedical 8% 46 0,59 1,1%
Frontier Biosolutions 2% 19 0,24 0,5%
Bohus Biotech 45 % 17 0,21 0,4%
Totalt 665 8,52 15,8%
Limited Partnerships, totalt 91 1,16 2,2%
Tillgdngar hanforliga till portféljbolag 193 2,47 4,6 %
Ovriga tillgdngar och skulder 855 10,96 20,4 %
Substansvirde 4198 53,77 100,0 %

* indirekt dgande i Provell Pharmaceuticals

1 Substansvérdet per aktie har berdknats baserat pa antalet aktier efter en omvand aktiesplit pa 1:100 genomférd efter balansdagen
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FINANSIELL OVERSIKT

Substansvarde per aktie
Omréaknat baserat pa aktiesplit 500:1i mars 2023, omvant forvarv 53,95:1 samt
omvand aktiesplit 1:100 2024
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—2023-2024

OKTOBER - DECEMBER

Resultatutveckling

Under kvartalet uppgick férandringen i verkligt varde av Fleries andelar i
portféljbolagen till -74,9 mkr (-233,5). Minskningen av det verkliga vardet
under kvartalet ar framst hanforlig till den negativa kursutvecklingen i
Xintela, -61,7 mkr, och Xspray Pharma, -52,1 mkr. Valutakurseffekten under
kvartalet var positiv, 45,7 mkr. Forandringarna i verkligt varde i segmenten
Product Development och Commercial Growth uppgick till -64,6 mkr (-230,4)
respektive -10,5 mkr (-1,4). Vardeforandringen i Limited Partnerships
uppgick till 0,2 mkr (-1,7). Vinst fran avyttrade aktier i portféljbolag, 1,3 mkr,
ar hanforligt till avyttring av en andel av Fleries aktier i Egetis Therapeutics.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 1,4 mkr (1,0) och utgjordes av
garantiprovision fran en nyemission, 0,8 mkr (-), intakter fran
radgivningstjanster 0,4 mkr (0,9) samt valutakursvinster vid omvardering av
rorelsefordringar och rorelseskulder 0,1 mkr (0,1)

Rorelsekostnaderna under kvartalet uppgick till -10,4 mkr (-11,8).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga externa kostnader, -8,1 mkr (-8,7),
vilket huvudsakligen bestér av konsultkostnader och kostnader for jurister,
samt personalkostnader, -2,9 mkr (-2,2). Minskningen av 6vriga externa
kostnader berodde framst pa ldgre kostnader for juridiska radgivare och
konsulter. Okningen av personalkostnader &r hanférligt till att Fleries VD
sedan mars i ar ar anstalld i bolaget, istéllet for att ersattas pa konsultbasis.

Avskrivningar uppgick till -0,3 mkr (-0,2) och avsag kontorsinventarier
och nyttjanderattstillgangar.

Réanteintakter och liknande resultatposter uppgick till 23,8 mkr (4,0),
varav 6,8 mkr (-) utgjordes av ej realiserad vardetillvaxt av korta placeringar,
3,9 mkr (0,6) avsag externa ranteintakter, 6,0 mkr (6,8) avsag ranteintdkter
fran portfoljbolag och valutakurseffekter fran omvardering av lan till
portféljbolag uppgick till 6,9 mkr (3,4). Rantekostnader och liknande
resultatposter uppgick till -1,3 mkr (-9,0), varav -0,8 mkr (-2,3) avsag
valutakurseffekter, -0,3 mkr (-2,4) avgifter for en lanefacilitet och -0,0 mkr
(-4,3) rantekostnader.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -64,0 mkr (-258,2). Resultat per
aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,82 kr (-4,25).

Investeringar
Investeringarna under kvartalet uppgick till 158,8 mkr (106,5) och utgjordes
av foljdinvesteringar i Nanologica, Toleranzia, Xintela och Xspray Pharma.

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel uppgick per balansdagen till 865,1 mkr (330,0).

Flerie AB (publ)

Substansvarde

Fleries substansvarde per den 31 december 2024 uppgick till 4 198,0 mkr
(3 565,8) och substansvardet per aktie uppgick till 53,77 kr (58,71). Det
omvanda forvarvet mellan Flerie Invest och Flerie AB (fd InDex
Pharmaceuticals) samt den riktade nyemissionen, bada genomférda i juni,
tillférde Bolaget cirka 793 mkr efter noterings- och transaktionskostnader.
For ytterligare information kring det omvanda forvarvet hanvisas till not 3.

JANUARI - DECEMBER

Resultatutveckling

Nettoomséattningen uppgick till 0,1 (-) mkr.

Periodens forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag uppgick
till -176,9 mkr (-532,8). Minskningen av det verkliga vardet under perioden
ar framst hanforlig till den negativa kursutvecklingen i Nanologica, -142,6
mkr och en nedskrivning av hela vardet av aktierna i XNK Therapeutics, -59,2
mkr, vilket motverkades av positiv kursutveckling for Lipum, Toleranzia,
Xintela och Xspray Pharma. Valutakurseffekten under perioden var positiv,
85,7 mkr (-4,8). Forandringarna i verkligt varde i segmenten Product
Development och Commercial Growth uppgick till -2,7 mkr (-513,4)
respektive -174,2 mkr (-16,5). Vardeforandringen i Limited Partnerships
uppgick till -0,1 mkr (-3,0). Vinst fran avyttrade aktier i portféljbolag, 8,1
mkr, ar hanforligt till avyttring av en andel av Fleries aktier i Egetis
Therapeutics.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 3,7 mkr (4,6) och utgjordes av intakter
fran radgivningstjanster, 2,5 mkr (1,5), garantiprovision frdn en nyemission,
0,8 mkr (-), vidarefakturering av rérelsekostnader, 0,2 mkr (-) samt
valutakursvinster vid omvéardering av rérelsefordringar och rérelseskulder
0,1 mkr (3,0).

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till -109,9 mkr (-42,9).
Kostnaderna bestod framst av 6vriga rorelsekostnader -69,2 mkr (-3,6) av
vilka -67,8 mkr ar hanférliga till transaktionskostnader fran det omvéanda
forvarvet av InDex Pharmaceuticals Holding, externa kostnader, -19,7 mkr
(-27,1) och personalkostnader, -21,2 mkr (-11,7). For ytterligare beskrivning
av effekter fran det omvénda forvarvet hanvisas till not 3. Minskningen av
ovriga externa kostnader berodde framst pa lagre kostnader for juridiska
radgivare och konsulter. Okningen av personalkostnader &r hanforligt till
Ionekostnader for tidigare ledande befattningshavare inom InDex
Pharmaceuticals, att Fleries VD sedan mars ar anstalld i bolaget, samt
kostnader for bonusar.

Avskrivningar uppgick till -0,8 mkr (-0,6) och avsag kontorsinventarier
och nyttjanderattstillgangar.

Réanteintakter och liknande resultatposter uppgick till 53,3 mkr (31,9),
varav 39,4 mkr (30,3) avsag ranteintakter, 7,0 mkr (0,9) avsag valuta-
kurseffekt fran omvardering av lan till portféljbolag och 6,8 mkr (-) utgjordes
av ej realiserad vardetillvaxt av korta placeringar. Rantekostnader och
liknande resultatposter uppgick till -6,2 mkr (-22,2) varav -2,4 mkr (2,4) avsag
avgifter for lanefacilitet, -1,4 mkr (-) var en nedskrivning av en del av vardet
av ett konvertibelt 1an till EpiEndo Pharmaceuticals, -1,4 mkr (-10,3) var
rantekostnader pa lan inom befintlig Ianefacilitet och -1,0 mkr (-2,3) avsag
valutakurseffekter.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -228,0 mkr (-559,6). Resultat
per aktie uppgick till -3,24 kr (-11,34).
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SEGMENT

Product Development-segmentet bestar av tidiga bioteknik-, lakemedels- och medicinteknikféretag i produktutvecklingsfasen som utvecklar produkter

eller tekniker till kliniskt validerade I6sningar och vidare till marknadsgodkannande.

Oktober - december Januari - december

Mkr 2024 2023 2024 2023
Totalt investerat kapital 2452 2244 2452 2244
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 2394 2069 2394 2069
Forandring i verkligt varde av andelar i -65 -230 -3 -513
portfoljbolag

Portfoljinvesteringar 110 79 367 567
Avyttringar -6 -2 -40 -2
Verkligt vdrde av andelar i Product Development-portféljen den 31 december 2023, mkr 2069
Forandring i verkligt varde av andelar i portfdljbolag -3
Portfoljinvesteringar 367
Avyttringar -40
Verkligt varde av andelar i Product Development-portféljen den 31 december 2024, mkr 2394

OKTOBER - DECEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet uppgick
vid kvartalet slut till 2 393,9 mkr jamfért med 2 354,3 vid kvartalets borjan,
en 6kning med 39,6 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag i detta segment
var negativ under kvartalet, -64,6 mkr (-230,4). Medan aktiekursutvecklingen
for de borsnoterade bolagen Toleranzia och Egetis Therapeutics var positiv,
14,5 mkr respektive 11,7 mkr, utvecklades aktiekursen negativt for Xintela,
-61,7 mkr, Xspray Pharma, -52,1 mkr och Lipum, -22,9 mkr. Efter en
genomford finansieringsrunda till en hogre vardering i AnaCardio 6kade
vardet av andelarna i bolaget med 7,7 mkr. Valutaeffekten, inrdknad i
forandring av verkligt varde under kvartalet, var positiv och uppgick till 44,0
mkr (-56,4).

Investeringar i aktier i portféljbolag uppgick under kvartalet till 109,7
mkr (79,3), varav 32,7 mkr i Toleranzia, 28,1 mkr i Xintela, 23,6 mkr i Xspray
Pharma, 10,0 mkr i AnaCardio, 13,8 mkr i Vitara och 1,4 mkr i Strike Pharma.
Under kvartalet har en andel av aktierna i Egetis Therapeutics avyttrats vilket
resulterade i en reavinst om 1,8 mkr.

Utvecklingen i PD-bolagen under kvartalet

Amarna Therapeutics ingick ett partnerskap med NorthX Biologics for
utveckling av bolagets genterapi Nimvec™ AM510. Buzzard Pharmaceuticals
var ett av fyra pilotprojekt som blev antagna till BRIDGE Sweden, ett
program som stdds av Swelife och Vinnova. Egetis Therapeutics fick positivt
CHMP-utladtande for Emcitate for behandling av MCT8-brist. Lipum
presenterade data for den nya antikroppen SOL-116 vid American College of
Rheumatology (ACR) arsméte 2024 och meddelade att slutliga resultat for
studien forvantas under Q1 2025. Lipum och Age Labs beviljades finansiering
fran Eurostars for att etablera kunskap och teknik for diagnostik och
behandling av reumatoid artrit med lakemedelskandidaten SOL-116.
Eurostars finansierar 50% av projektbudgeten (ca 1.9 mEUR). Mendus
kliniska studier visade varaktig dverlevnad for patienter med akut myloid
leukemi (AML) respektive positiva topline-data inom aggstockscancer.
Bolaget meddelade ocksa att tillsynsmyndigheterna i bade USA och Europa
gav positiv feedback angdende férberedelserna for registreringsstudien med
vididencel for AML. En studie av mjukdelssarkom avbrots av Institut
Bergonié innan den initierats pa grund av omstédndigheter som inte var
relaterade till Mendus. Microbiotica meddelade att férsta patienten

Flerie AB (publ)

inkluderats bade i fas 1b- studien med MB097, en mikrobiell behandling i
avancerat malignt melanom samt forsta patient i fas 1b-studien med MB310,
en mikrobiell behandling mot ulcerés kolit. Prokarium meddelande en
utokning av IP-portféljen med tva nya amerikanska patent, vilket starker
bolagets position inom blascancer. Strike Pharma publicerade en artikel om
sin ADAC-teknik (Adaptable Drug Affinity Product) i Nature. Toleranzia
meddelade att bolaget lamnat in en klinisk prévningsansokan (CTA) till den
europeiska likemedelsmyndigheten (EMA) for en fas I/lla-studie med
bolagets ldkemedelskandidat TOL2 i patienter med den autoimmuna
sjukdomen myastenia gravis. Vitara rekryterade Kim Rodriguez till ny VD.
Xspray Pharma meddelande slutligt utfall av den 6vertecknade
foretradesemissionen.

JANUARI - DECEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for Product Development (PD) segmentet uppgick
vid periodens slut till 2 393,9 mkr jamfort med 2 069,1 vid periodens borjan,
en 6kning med 324,8 mkr.

Forandringen i verkligt varde av andelar i portféljbolag for segmentet under
perioden var negativ, -2,7 mkr (-513,4). Minskningen av verkligt varde
forklaras framst av nedskrivningen av det totala véardet pa aktierna i XNK
Therapeutics, -59,2 mkr. Bolaget begardes i konkurs den 8:e april. Vidare har
en lagre vardering i samband med finansieringsrundor for portféljbolagen
Vitara Biomedical, Buzzard Pharmaceuticals och Strike Pharma medfort
nedskrivningar med -41,9 mkr, -35,1 mkr respektive -6,9 mkr. Samtidigt som
vi sag en positiv kursutveckling fér de noterade bolagen Lipum, 60,7 mkr,
Toleranzia, 17,2 mkr, Xspray Pharma 10,5 mkr och Xintela, 9,9 mkr, var
kursutvecklingen féor Mendus negativ, -36,1 mkr. Effekten i perioden fran
justeringen av vdrdet av aktier i EpiEndo Pharmaceuticals uppgick till -16,4
mkr. Valutaeffekten, inrdknad i férandring av verkligt varde under perioden,
var positiv och uppgick till 82,3 mkr (-3,0).

Investeringar i aktier i portfoljbolag uppgick under perioden till 367,1
mkr (487,8), varav 75,6 mkr i Empros Pharma (genom konvertering av lan till
eget kapital), 60,7 mkr i Lipum, 52,3 mkr i Xspray Pharma, 33,6 mkri
Toleranzia, 28,1 mkr i Xintela, 27,2 mkr i AnaCardio, 25,7 mkr i Mendus, 24,3
mkr i Atrogi, 16,3 mkr i Kahr Medical, 5,7 mkr i Strike Pharma (varav 2,7 mkr
genom konvertering av konvertibelt 1an) och 2,4 mkr i Buzzard
Pharmaceuticals. Under aret har aktier i Egetis Therapeutics avyttrats vilket
genererat en reavinst om 8,1 mkr.
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SEGMENT

Segmentet for Commercial Growth (CD) bestar av foretag som redan saljer produkt(er) eller tjanst(er) och vilka

Flerie hjalper att 6ka sin marknadsandel och na [6nsamhet.

Oktober - december Januari - december

Mkr 2024 2023 2024 2023
Totalt investerat kapital 732 641 732 641
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 587 663 587 663
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -10 -1 -174 -16
Portfoljinvesteringar 51 19 98 19
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-portféljen den 31 december 2023, mkr 663
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -174
Portféljinvesteringar 98
Verkligt varde av andelar i Commercial Growth-portféljen den 31 december 2024, mkr 587

OKTOBER - DECEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid kvartalets slut till 587,2 mkr jamfért med 547,1 mkr vid
kvartalets borjan, en minskning med 40,1 mkr.

Forandringen i portféljens verkliga varde under kvartalet var negativ,
-10,5 mkr (-1,4). Forandringen forklaras framst av den negativa aktiekurs-
utvecklingen i Nanologica, -15,0 mkr, vilket motverkas av en justering av
vardet av aktier i A3P Biomedical for att spegla varderingen vid externa
aktietransaktioner, vilket gav en forandring av verkligt varde med 4,2 mkr.
Valutaeffekten, inraknad i forandring av verkligt varde under kvartalet, var
positiv och uppgick till 0,3 mkr (-0,9).

Investeringar i aktier i portféljbolag i kvartalet uppgick till 50,6 mkr och
avsag aktier i Nanologica, 45,6 mkr, och Symcel, 5,0 mkr.

| segmentet Commercial Growth ingar dven portféljbolaget Provell
Pharmaceuticals (indirekt investering). Investerat kapital och verkligt varde
for portféljen fér segmentet, inklusive Provell Pharmaceuticals, uppgar till
810,3 mkr respektive 665,4 mkr.

Utveckling i CG-bolagen under kvartalet

A3P Biomedical ingick ett strategiskt partnerskap med labor team, vilket
gor Stockholm3 tillgangligt i hela Schweiz. Bolaget ingick dven ett
partnerskap med labor Dr. Wisplinghoff, ett av Tysklands storsta
laboratorier, for lanseringen av Stockholm3 i Tyskland. A3P Biomedical
publicerade dven en artikel i European Urology Oncology som belyser hur
Stockholm3 kan forbattra utfallet vid upprepad screening for prostatacancer.
Chromafora erhdll ett EIB-lan pa 22,5 miljoner euro for att vidareutveckla sin
teknik som ska eliminera PFAS fran vatten, och blev rankad som topp-25 av
Sveriges snabbast vixande teknikforetag i arets “Sweden Technology Fast
50” av Deloitte. Nanologica fick tva ordrar i Kina varda 1,9 miljoner kronor
fran dterkommande kunder. NorthX Biologics starkte teamet med Magnus
Gustafsson som Chief Commercial Officer och inledde samarbete med bade
Neogap Therapeutics och Amarna Therapeutics for att avancera deras
respektive terapier.

Flerie AB (publ)
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JANUARI - DECEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for segmentet Commercial Growth (CG)
uppgick vid periodens slut till 587,2 mkr jamfért med 663,2 mkr vid arets
borjan, en minskning med 76,0 mkr.

Forandringen i portféljens verkliga varde under perioden var negativ,
-174,2 mkr (-16,5). Minskningen beror framst pa den negativa
aktiekursutvecklingen i Nanologica, -142,6 mkr. Vardeférandringen
paverkades ocksa av en justering av vardet av aktier i A3P Biomedical for att
spegla varderingen vid externa aktietransaktioner, vilket gav en forandring
av verkligt varde med -28,8 mkr, samt av en lagre vdrdering i Symcels
senaste finansieringsrunda, -13,2 mkr, vilket delvis motverkades av en
vardeokning av aktier i Chromafora efter en finansieringsrunda, 9,8 mkr.
Valutaeffekten, inrdknad i forandring av verkligt varde under perioden, var
positiv och uppgick till 0,6 mkr (-0.9).

Investeringar i aktier i portfoljbolag uppgick under perioden till 98,2 mkr
och avsag féljdinvesteringar i Nanologica, 61,8 mkr (varav 42,7 mkr kontant
och 19,1 mkr genom konvertering av 1an), Chromafora, 21,4 mkr (bade
genom konvertering av konvertibelt 1an till eget kapital och med likvida
medel) samt i Symcel, 15,0 mkr.



SEGMENT

| detta segment inkluderas investeringar i en annan investerares fond vilket ger Flerie tillgang till natverk, mojligheter och kompetens hos andra

investeringsbolag. Detta bidrar till att bygga Fleries varumarke och kunskap inom nya geografier och tematiska omraden och kan gynna vara andra tva

segment via t.ex. saminvesteringsmojligheter med General Partners sjalva eller med deras natverk.

Oktober - december Januari - december
Mkr 2024 2023 2024 2023
Totalt investerat kapital 92 72 92 72
Verkligt varde av andelar i portféljbolag 91 71 91 71
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag 0 -2 -0 -3
Portfoljinvesteringar -1 8 20 36

Verkligt varde av andelar i Limited Partnership-portfdljen den 31 december 2023, mkr 71
Forandringar i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -0
Portféljinvesteringar 20
Verkligt varde av andelar i Limited Partnership-portfdljen den 31 december 2024, mkr 91

OKTOBER - DECEMBER 2024

Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP)
uppgick vid kvartalets slut till 90,6 mkr jamfort med 92,0 mkr vid kvartalets
bérjan, en minskning med 1,4 mkr.

Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under kvartalet uppgick
till 0,2 mkr (-1,7), och valutaeffekten, inraknad i forandring av verkligt varde
under kvartalet, var positiv, 1,4 mkr (-2,4).

Under kvartalet uppgick ytterligare investeringar till 1,2 mkr, samtidigt
som aterbetalning om 2,7 mkr erhélls.

JANUARI - DECEMBER 2024
Det totala verkliga vardet for segmentet Limited Partnerships (LP)

uppgick vid periodens slut till 90,6 mkr jamfort med 70,6 mkr vid kvartalets
bérjan, en dkning med 20,0 mkr. Okningen ar framst hanforlig till ytterligare
investeringar om 29,6 mkr, samtidigt som aterbetalningar efter utjamningar
inom tva fonder om totalt 9,6 mkr har erhallits. Nettoinvestering i perioden
uppgick till 20,1 mkr.

Forandring i verkligt varde for LP-segmentet under perioden uppgick
till —0,1 mkr (-3,0), och valutaeffekten, inrdknad i férandring av verkligt varde
under perioden, var positiv, 2,7 mkr (-0,9).
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Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode avses aterinvesteras i portfoljen for att skapa ytterligare
varde eller pa annat satt investeras i bolaget for att finansiera framtida
tillvaxt. Flerie avser darfor inte att betala nagon arlig utdelning under
6verskadlig framtid.

Skatt

Flerie uppfyller inte kraven for investmentbolag ur ett skattemassigt
perspektiv och beskattas darmed for vinster och utdelningar pa direktdgda ej
naringsbetingade andelar.

Vinster pa och utdelningar fran nédringsbetingade aktier &r inte
skattepliktiga. Innehav i marknadsnoterade aktier dar Flerie har en
dgarandel som understiger 10 procent av résterna raknas som ej
naringsbetingade andelar, alternativt att andelen av résterna inte har
uppgatt till 10 procent under minst 12 manader. Under perioden har
avyttrats aktier i Egetis Therapeutics med skattemdssig vinst. Inga
skattepliktiga utdelningar har erhallits under perioden.

Transaktioner med nérstaende

Narstaende definieras som personer i ledande stallning, styrelseledaméter
samt till dessa narstaende personer och féretag. Dessutom ingar
portféljbolag i vilka Flerie har en dgarandel pa mer dn 20 procent eller pa
annat satt utovar ett betydande inflytande.

For transaktioner under perioden hanvisas till not 8.

Aktiekapital och dgarstruktur

Flerie har tva aktieklasser, stamaktier och klass C-aktier. Stamaktier kan
utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet. Aktier av serie C kan
utges till ett antal motsvarande hogst fem procent av hela aktiekapitalet och
anvands inom ramen for Fleries aktieinlosenprogram.

Antalet stamaktier uppgar efter omvand aktiesplit 1:100 genomférd den 12
juli till 78 066 406 stycken med ett kvotvarde om 2 kr per aktie. Per 31
december 2024 finns inga C-aktier. Fleries stamaktie dr noterad pa Nasdaq
Stockholm.

Medarbetare

Vid periodens utgang fanns tva anstéllda i Flerie AB, tre anstéllda i Flerie
Invest AB och en anstalld (medlem av ledningsgruppen) i Flerie Invest Ltd.
Inklusive kontrakterade konsulter har bolaget 7 heltidsanstallda.

Flerie AB (publ)

Risker och osdkerhetsfaktorer

Flerie ar exponerat for ett antal affarsmassiga, strategiska, legala,
skattemassiga, operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna &r
relaterade till faktorer som likviditet och finansiering, pris (aktiekurs), valuta
och kreditrisker, vilka kan leda till finansiella forluster om de inte hanteras
pa ratt satt. For ytterligare beskrivning av risker, se Flerie Invests
Arsredovisning 2023, not 3.

Moderbolag

Moderbolaget Flerie AB (publ) ar ett holdingbolag vars verksamhet
huvudsakligen avser férvaltning av investeringsportféljen genom
dotterbolaget Flerie Invest AB. Moderbolagets redovisning ar upprattad i
enlighet med RFR2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings-
lagen.

Nettoomsattningen uppgick till 9,2 mkr (3,5) och avsag koncerninterna
kostnader som debiterades Flerie Invest AB. Rérelsekostnader uppgick till
-6,0 mkr (-5,4) och utgjordes av 6vriga externa kostnader och personal-
kostnader. Moderbolagets nettoresultat for kvartalet uppgick till -128,6 mkr
(-243,1) framst pa grund av nedskrivning av aktier i dotterbolag om -135,0
mkr till f6ljd av aktiedgartillskott.

Geopolitiska och makroekonomiska faktorers paverkan pa Flerie
Flerie bedriver inte nagon verksamhet i Israel, Ukraina eller Ryssland.
Portféljbolaget Kahr Medical och dess VD & hemmahdérande i Israel, men de
kliniska studierna bedrivs i USA och fortgar utan stérningar. Krisen i Israel
och kriget i Ukraina har darfor inte haft nagon vasentlig paverkan pa
bolagets verksamhet, stallning eller resultat.
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Styrelsens och verkstallande direktorens
forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en réttvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Stockholm, 22 januari 2025

Thomas Eldered Cecilia Edstrom Anders Ekblom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jenni Nordborg

Ted Fjallman
Styrelseledamot

VD

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer

Finansiell kalender Kontaktinformation

Delarsrapport Q1 2025 16 april, 2025 Flerie AB (publ)

. Org.nr 559067-6820
Arsredovisning 2024 23 april, 2025 Skeppsbron 16, 111 30 Stockholm
www.flerie.com

E-mail: contact@flerie.com

Arsstamma 14 maj, 2025

Deld t Q2 2025 31 juli, 2025
LR it Ted Fjallman, VD

Tel: +46 76 131 0127

Delarsrapport Q3 2025 22 oktober, 2025 : :
pport Q E-mail: contact@flerie.com

Bokslutsk iké 2025 21 januari, 2026
OXSIUEKOMMURIKE JEEE Cecilia Schéele, CFO

Tel: +46 76 131 0127
E-mail: contact@flerie.com
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FINANSIELL OVERSIKT

Oktober - december Helar
Mkr Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning - - 0,1 -
Foérandring verkligt virde av andelar i portféljbolag 2 -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 1,3 - 8,1 -
Ovriga rorelseintakter 1,4 1,0 3,7 4,6
Resultat fran forvaltningsverksamheten -72,2 -232,5 -165,0 -528,2
Ovriga externa kostnader -8,1 -8,7 -19,7 -27,1
Personalkostnader -2,9 -2,2 -21,2 -11,7
Avskrivningar -0,3 -0,2 -0,8 -0,6
Ovriga rérelsekostnader 3 0,9 -0,7 -68,3 -3,6
Rorelseresultat -82,5 -244,3 -275,0 -571,1
Finansiella intakter 23,8 4,0 53,3 31,9
Finansiella kostnader -1,3 -9,0 -6,2 -22,2
Resultat fran finansiella poster 22,5 -5,1 47,1 9,7
Resultat fore skatt -60,0 -249,4 -227,9 -561,5
Inkomstskatt -3,9 -8,8 -0,1 1,9
Periodens resultat -64,0 -258,2 -228,0 -559,6
Rapport over totalresultat for koncernen
Oktober - december Helar
Mkr Not 2024 2023 2024 2023
Periodens resultat -64,0 -258,2 -228,0 -559,6
Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Summa totalresultat for perioden -64,0 -258,2 -228,0 -559,6
Summa periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -64,0 -258,2 -228,0 -559,6
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -64,0 -258,2 -228,0 -559,6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 4 -0,82 -4,25 3,24 -11,34
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FINANSIELL OVERSIKT

31 december

Mkr Not 2024 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella tillgdngar

Inventarier 0,2 0,4
Nyttjanderattstillgangar 0,8 1,2
Summa materiella anldggningstillgdngar 1,0 1,6
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar i portféljbolag 5 3071,7 2802,9
Lanefordringar portféljbolag 6 125,3 330,5
Uppskjutna skattefordringar 0,5 0,8
Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1
Summa finansiella anldggningstillgangar 3197,5 3134,3
Summa anlaggningstillgangar 3198,5 3135,9
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 0,8 0,1
Ovriga fordringar 2,4 2,0
Skattefordringar 9,4 2,4
Konvertibellan 6 57,1 95,8
Lanefordringar portféljbolag 6 88,7 15,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,3 1,1
Likvida medel 865,1 330,0
Summa omsittningstillgdngar 1024,7 447,4
SUMMA TILLGANGAR 42233 3583,3
EGET KAPITAL

Aktiekapital 156,1 0,6
Ovrigt tillskjutet kapital 5,495,6 4791,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1,453,7 -1225,8
Summa eget kapital 4198,0 3565,8
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 0,4 0,9
Uppskjutna skatteskulder 4,9 5,5
Ovriga skulder 1,5 -
Summa langfristiga skulder 6,7 6,4
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,6 0,8
Aktuella skatteskulder 0,1 -
Leasingskulder 0,4 0,4
Skulder till koncernforetag - 7,4
Ovriga skulder 11,8 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5,6 2,4
Summa kortfristiga skulder 18,5 11,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42233 3583,3

Flerie AB (publ)
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FINANSIELL OVERSIKT

Balanserad
vinst
Ovrigt  vinstmedel inkl.
tillskjutet periodens Totalt eget
Mkr Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende balans per 2023-01-01 Not 0,1 1279,6 -666,3 613,4
Totalresultat
Arets resultat -559,6 -559,6
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -559,6 -559,6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,2 2299,8 2300,0
Aktiedgartillskott 1211,9 1211,9
Fondemission 0,3 -0,3 -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 3511,4 3511,9
Utgéende balans per 2023-12-31 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8
Ingdende balans per 2024-01-01 0,6 4791,0 -1225,8 3565,8
Totalresultat
Periodens resultat -228,0 -228,0
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat -228,0 -228,0
Transaktioner med aktiedgare
Omvant forvarv 3 131,6 156,1 287,7
Nyemission 3 24,0 548,3 572,3
Personaloptioner 0,2 0,2
Summa transaktioner med aktiedgare 155,6 705,2 860,2
Utgéende balans per 2024-12-31 156,1 5495,6 -1453,7 4198,0
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FINANSIELL OVERSIKT

Oktober - december Helar

Mkr Not 2024 2023 2024 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -60,0 -249,4 -227,9 -561,5
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Forandringar i verkligt vérde pa andelar i portféljbolag 2 74,9 233,5 176,9 532,8

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -22,0 17,5 30,4 -6,9
Betald skatt -4,0 -0,2 -7,7 -2,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital -11,2 14 -28,2 -37,6
Férandringar i rérelsekapital
Forandring av kundfordringar -0,1 2,9 -0,6 -0,0
Forandring av rorelsefordringar 12,7 1,9 13,5 4,4
Forandring av rorelseskulder 5,8 -17,1 -1,7 -40,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,3 -10,9 -17,0 -73,8
Investeringsverksamheten
Omvant forvarv - - 222,6 -
Investeringar i aktier i portféljbolag 2 -158,8 -106,5 -485,3 -622,1
Avyttring av aktier i portféljbolag 2 6,8 2,2 49,1 2,2
Investeringar i konvertibler i portféljbolag 9,3 -5,5 -73,1 -83,6
Aterbetalning av konvertibelldn fran portféljbolag - - 111,0 47,7
Avyttring av konvertibler i portféljbolag - - 0,7 -
Lamnade lan till portféljbolag -28,3 -20,3 -159,9 -158,6
Aterbetalning av lan fran portfoljbolag 136,2 1,2 315,1 189,2
Ldmnad deposition for hyreskontrakt - - - 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53,5 -129,0 -19,8 -625,2
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 607,2 -
Emissionskostnader - - -34,9 -
Erhélina lan - 160,1 90,0 635,1
Amortering av lan - - -90,0 -
Amortering av leasingskuld - -0,1 -0,4 -0,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 160,2 571,9 634,7
Periodens kassaflode -46,2 20,3 535,1 -64,2
Likvida medel vid periodens bérjan 911,3 309,7 330,0 394,2
Likvida medel vid periodens slut 865,1 330,0 865,1 330,0
Erhallna rantor 3,9 2,6 16,6 6,6
Betalda rantor - - - -41,6
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FINANSIELL OVERSIKT

Oktober - december Helar
Mkr Note 2024 2023 2024 2023
Nettoomséttning 9,2 3,5 14,5 13,4
Summa intdkter 9,2 3,5 14,5 13,4
Ovriga externa kostnader -3,6 -2,7 -26,3 -12,8
Personalkostnader -2,1 -2,6 -14,2 -7,9
Avskrivningar - 0,0 -0,1 -0,2
Ovriga rérelsekostnader -0,2 - -0,2 0,2
Summa rorelsekostnader -6,0 -5,4 -40,8 -20,9
Rorelseresultat 3,2 -1,9 -26,3 -7,5
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar 10 -135,0 -241,2 -415,1 -291,3
Rénteintdkter och liknande resultatposter 3,2 -0,0 11,9 -
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,0 0,0 -0,0 0,0
Resultat fran finansiella poster -131,8 -241,1 -403,2 -291,2
Resultat fore skatt -128,6 -243,1 -429,6 -298,7
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -128,6 -243,1 -429,6 -298,7
Bokslutskommuniké januari - december 2024 17

Flerie AB (publ)



FINANSIELL OVERSIKT

31 December

Mkr

Not 2024 2023
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier - 0,3
Summa materiella anlaggningstillgangar - 0,3
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i dotterforetag 10 3285,8 5,9
Summa finansiella anldggningstillgangar 3285,8 5,9
Summa anlaggningstillgangar 3285,8 6,1
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 11,1 213,5
Ovriga fordringar 3,1 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 0,7
Likvida medel 380,0 21,9
Summa omsattningstillgangar 394,2 236,3
SUMMA TILLGANGAR 3680,0 242,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 156,1 10,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 4816,6 1109,6
Balanserad vinst eller forlust -881,4 -582,7
Periodens vinst/forlust -429,6 -298,7
Summa eget kapital 3661,8 238,9
Avsattningar
Ovriga avsattningar 0,0 -
Summa avsattningar 0,0 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,4
Skulder till koncernforetag 13,3 -
Ovriga skulder 1,9 0,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2,6 2,4
Summa kortfristiga skulder 18,2 3,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3680,0 2424
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FINANSIELL OVERSIKT

Denna delarsrapport omfattar det svenska bolaget Flerie AB (publ) ("Flerie") med organisationsnummer 559047-6820. Flerie investerar i bade privata och publika
bolag inom life science-sektorn. Flerie ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Skeppsbron 16, 111
30 Stockholm. Delarsrapporten for perioden januari-december 2024 har godkants for publicering av styrelsen i Flerie den 22 januari 2025. Belopp &r uttryckta i
miljoner kronor, vilket i denna delarsrapport avser miljoner svenska kronor. Belopp inom parentes avser jamférelsetal fran féregaende ar. Kvartal eller Q4 avser
fidrde kvartalet 2024 om inget annat anges. Flerie AB har tio dotterbolag: Flerie Invest AB, B&E Participation Inc., Flerie Invest Ltd., NorthX Biologics AB, Empros
Pharma AB, Amarna Therapeutics B.V., Lipum AB, Toleranzia AB och Xintela AB samt InDex Pharmaceuticals AB.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 limnas saval i noter som
pa annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas 6verensstammer med de som beskrivs i Flerie Invests
arsredovisning for 2023. ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal tillampas och detta innebar upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. For nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, se avsnittet Definition av nyckeltal.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillimpningen av féretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen anges i arsredovisningen 2023 not 4. Flerie bedéms uppfylla
kraven for klassificering som investmentforetag enligt IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte konsolidera sina dotterforetag. Istdllet upprattas en
koncernredovisning i vilken innehav i portféljbolag varderas till verkligt varde. Inga vasentliga forandringar av redovisningsprinciper har skett sedan
arsredovisning for 2023 upprattades. Inga vasentliga standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som bedéms ha en vasentlig inverkan pa Flerie
Invests redovisning och som trader i kraft 2024 eller senare har identifierats.

Not 2 Segment

Ett rorelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader, och for vilka det finns
fristdende finansiell information tillganglig. Flerie delar upp och 6vervakar sin portfélj baserat pa tre segment: Product Development (PD), Commercial Growth
(CG) och Limited Partnerships (LP). Product Development omfattar investeringar i life science-bolag som befinner sig i utvecklingsstadiet. Commercial Growth
omfattar de life science-bolag som har forsaljning. Limited Partnerships avser andra investeringar inom life science-sektorn som ar indirekta till sin natur (t.ex. via
en annan investerares fond). Oférdelade poster avser Fleries overheadkostnader och andra icke segmentspecifika kostnader.

Oktober - december Helar
Mkr 2024 2023 2024 2023
Product Development -64,6 -230,4 -2,7 -513,4
Commercial Growth -10,5 -1,4 -174,2 -16,5
Limited Partnerships -0,2 -1,7 -0,1 -3,0
Total férandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
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Not 2 Segment, forts,

Oktober - december Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships
Mkr 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning - - - - - - - -
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -64,6 -230,4 -10,5 -1,4 0,2 -1,7 -74,9 -233,5
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 1,3 - - - - - 1,3 -
Ovriga rérelseintakter = - = - = - 1,4 1,0
Resultat fran férvaltningsverksamheten -63,3 -230,4 -10,5 -1,4 0,2 -1,7 -72,2 -232,5
Ovriga externa kostnader -8,1 -8,7
Personalkostnader -2,9 -2,2
Avskrivningar -0,3 -0,2
Ovriga rérelsekostnader 0,9 -0,7
Rorelseresultat -82,5 -244,3
Finansiella intdkter 23,8 4,0
Finansiella kostnader -1,3 -9,0
Resultat fore skatt -60,0 -249,4
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens borjan 2354,3 2221,8 547,1 652,3 92,0 64,4 2993,3 2938,5
Foréndring i verkligt varde av aktier och andelar i
portfoljbolag -64,6 -230,4 -10,5 -1,4 0,2 -1,7 -74,9 -233,5
Portféljinvesteringar 109,7 79,3 50,6 19,2 -1,5 7,9 158,8 106,5
Avyttringar -5,5 -1,5 - - - - -5,5 -1,5
Justerat anskaffningsvarde - - - -7,0 - - - -7,0
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 2393,9 2069,1 587,2 663,2 90,6 70,6 3071,7 2802,9
Heldr Product Commercial Limited Totalt
Development Growth Partnerships
Mkr 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning - - - - - - 0,1 -
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -2,7 -513,4 -174,2 -16,5 -0,1 -3,0 -176,9 -532,8
Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 8,1 - - - - - 8,1 -
Ovriga rorelseintakter - - - - - - 3,7 4,6
Resultat fran férvaltningsverksamheten -5,4 513,4 -174,2 -16,5 -0,1 -3,0 -165,0 -528,2
Ovriga externa kostnader -19,7 -27,1
Personalkostnader -21,2 -11,7
Avskrivningar -0,8 -0,6
Ovriga rérelsekostnader -68,3 -3,6
Rorelseresultat -275,0 -571,1
Finansiella intdkter 53,3 31,9
Finansiella kostnader -6,2 -22,2
Resultat fore skatt -227,9 -561,5
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens borjan 2069,1 2016,9 663,2 667,4 70,6 37,9 2802,9 2722,2
Forandring i verkligt varde av aktier och andelar i -2,7 -513,4 -174,2 -16,5 -0,1 -3,0 -176,9 -532,8
portféljbolag
Portféljinvesteringar 367,1 567,1 98,2 19,2 20,1 35,7 485,3 622,1
Avyttringar -39,6 -1,5 - - - - -39,6 -1,5
Justerat anskaffningsvarde - - - -7,0 - - - -7,0
Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag vid
periodens slut 2393,9 2069,1 587,2 663,2 90,6 70,6 30717 2802,9
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Not 3 Omvant férvarv

Den 10 juni 2024 genomférdes genom en riktad apportemission av 6 073 952 948 stamaktier i Flerie AB (tidigare InDex Pharmaceuticals Holding AB), varvid
vederlaget fér de nyemitterade aktierna bestod av samtliga utestdende aktier i Flerie Invest. Genom transaktionen blev Flerie Invest ett helagt dotterbolag till
Flerie AB och de tidigare huvudagarna i Flerie Invest blev huvudagare i Flerie AB, med ett initialt innehav (innan genomférandet av Kapitalanskaffningen) om cirka
91,9 procent av aktierna. Fran ett koncernredovisningsperspektiv redovisas transaktionen som ett omvant forvarv eftersom nuvarande aktieagare i Flerie Invest
tillsammans innehar en stérre andel av dgandet i Flerie AB dn de tidigare dgarna efter transaktionens genomférande. Det innebér att transaktionen hanteras som
om Flerie Invest AB har forvarvat Flerie AB. De framtida finansiella rapporterna for Flerie AB blir darfér en fortsattning pa Flerie Invests rakenskaper.

Transaktionen har redovisningsmassigt betraktats som ett omvant tillgangsférvéarv och redovisas enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar eftersom Flerie
AB vid transaktionstillfallet inte betraktats bedriva en rorelse sasom det definieras enligt IFRS 3 Rorelseforvarv.

Redovisningsmassigt behandlas transaktionen som om Flerie Invest emitterar aktier for Flerie ABs nettotillgangar vilket blir den redovisningsméssiga
kopeskillingen. Nettotillgdngarna i Flerie AB tas upp till anskaffningsvardet. Eftersom Flerie Invest dr ett privat bolag har de emitterade aktierna varderats utifran
det noterade aktiepriset pa Flerie AB vid transaktionstidpunkten. Skillnaden mellan redovisningsmassiga kdpeskillingen och férvarvade nettotillgangar i InDex
redovisas som en kostnad i resultatrakningen eftersom ingen goodwill eller annan tillgang kan redovisas, en noteringskostnad. Noteringskostnaden redovisas i
resultatrakningen pa raden Ovriga rérelsekostnader. Effekten av denna hantering ar att transaktionen redovisas som om Flerie Invest forvarvat Flerie AB till
bérsvardet vid tidpunkten for transaktionen. Nedan illustreras hur detta har berdknats. Utéver ovan namnda noteringskostnad som uppgar till 60,3 mkr har
évriga kostnader hanforligt noteringen i form av radgivningskostnader uppgatt till 7,5 mkr resultatférts, pa raden Ovriga rérelsekostnader, totalt 67,8 mkr i
kvartalet och under perioden. Transaktionskostnader direkt hanférliga till nyemissionen om 607,2 mkr uppgar till 34,9 mkr och har redovisats som en reduktion
av eget kapital och har inte paverkat koncernens resultatrakning.

Antal aktier i Flerie AB innan transaktionen 532 687 650
Aktiekurs vid transaktionstillfallet, kr 0,54
Kopeskilling, mkr 287,7
Forvarvade nettotillgdngar, mkr -227,4
Noteringskostnad, mkr 60,3

Transaktionen medfor att redovisat eget kapital 6kar med ett belopp motsvarande den antagna nyemissionen som beskrivits ovan. Noteringskostnaderna
om 60,3 mkr reducerar i sin tur koncernens eget kapital genom att den negativa resultateffekten reducerar eget kapital. Nettoeffekten pa eget kapital blir
darmed 227,4 mkr. Genom det omvanda forvarvet genomfors en omstrukturering inom eget kapital for att reflektera att aktiekapitalet utgors av det legala
moderforetagets aktiekapital. Denna omstrukturering illustreras pa raden "Omvant forvarv" i koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital.

Transaktionskostnader direkt hdnforliga till nyemissionen om 607,2 mkr uppgar till 34,9 mkr och har redovisats som en reduktion av eget kapital och har inte
paverkat koncernens resultatrakning.
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Not 4 Resultat per aktie

Oktober - december Helar
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 2024 2023 2024 2023
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -64,0 -258,2 -228,0 -559,6
Genomsnittligt antal aktier 78 066 406 60 739 529 70471063 49347 430
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,82 -4,25 -3,24 -11,34
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,82 -4,25 -3,24 -11,34

Resultat per aktie berdknas genom att periodens resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden. Resultat per
aktie fore och efter utspadning har raknats om baserat pa genomsnittligt antal aktier 6kat med aktiesplit 500:1 i mars 2023 samt fran omvént forvarv
genomfort i juni 2024 varmed antal aktier 6kade med utbytesférhallande 53,95:1, samt omvand aktiesplit 1:100 genomford i juli 2024.

Not 5 Investeringsportféljen

Verkligt varde pa innehaven i investmentbolaget och beskattning av ej naringsbetingade andelar.

Oktober - december Helar

Mkr 2024 2023 2024 2023
Ingdende anskaffningsvirde 3121,8 2870,5 2949,8 2354,9
Portfoljinvesteringar 158,8 106,5 485,3 622,1
Justering av anskaffningsvarde - -7,0 - -7,0
Avyttringar under perioden -4,6 -20,2 -159,0 -20,2
Summa anskaffningsvarde 3276,0 2949,8 3276,0 2949,8
Ingédende virdefériandringar -128,5 68,0 -146,9 367,3
Periodens vardeforandringar -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
Avgar realiserade vardeférandringar, avyttringar -0,9 18,7 119,5 18,7
Summa vardeférandringar -204,3 -146,9 -204,3 -146,9
Summa verkligt varde av andelar i portféljbolag vid 3071,7 2802,9 3071,7 2802,9
periodens slut
Varav direkta investeringar 2981,1 2732,3 2981,1 27323
Varav investeringar i fonder 90,6 70,6 90,6 70,6
Summa verkligt varde av andelar i portféljbolag vid 3071,7 2802,9 3071,7 2802,9
periodens slut
Beskattning av ej naringsbetingade aktier

Skattemadssigt Uppskjuten
Innehav 31 december 2024, mkr vdrde Verkligt varde Differens skatt Skatt
Egetis Therapeutics 27,7 43,2 15,5 -3,2 20,6%
Limited partnership fonder 71,2 74,7 3,5 -0,7 20,6%
Nettofordran (+)/skuld(-) 3,9
Innehav 31 december 2023, mkr
Egetis Therapeutics 61,9 73,0 11,1 -2,3 20,6%
Mendus 90,0 104,4 14,4 -3,0 20,6%
Limited partnership fonder 72,0 70,6 -1,4 0,3 20,6%
Nettofordran (+)/skuld(-) -5,0
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Verkligt vdarde (Mkr)

Not 5 Investeringsportféljen, forts.

Vérderings- Andel av  Anskaffningsvarde 31 Dec 31 Dec
Portfolj metod kapital (Mkr) 2024 2023
Product Development
Alder Therapeutics 3B 21,0% 17,2 17,2 17,2
Amarna Therapeutics 3F 58,3% 141,0 11,6 11,2
AnaCardio 3A 16,9% 61,6 69,3 34,4
Atrogi 3A 36,8% 136,7 175,6 151,3
Buzzard Pharmaceuticals 3A 13,8% 64,2 29,1 61,8
Egetis Therapeutics 1A 1,6% 27,7 43,2 73,0
Empros Pharma 3A 78,6% 166,9 204,5 1289
EpiEndo Pharmaceuticals * 3F 9,5% 63,1 57,0 73,4
Geneos Therapeutics 3B 11,9% 77,6 105,6 96,4
KAHR Medical 3A 30,8% 352,2 207,7 174,3
Lipum 1A 56,8% 103,0 140,9 19,4
Mendus 1A 23,9% 115,7 94,0 104,4
Microbiotica 3B 10,5% 130,2 138,5 127,7
Prokarium 3B 42,2% 257,1 486,5 448,5
Sixera Pharma 3A 23,8% 27,1 27,1 25,7
Strike Pharma 3A 16,3% 15,4 8,5 9,7
Synerkine Pharma 3B 42,5% 57,5 52,8 51,0
Toleranzia 1A 66,3% 127,1 102,8 52,0
Vitara Biomedical * 3A 8,1% 69,2 25,5 53,6
Xintela 1A 61,5% 119,1 131,0 93,0
XNK Therapeutics 3F 26,9% - - 59,2
Xspray Pharma 1A 17,5% 322,2 265,6 202,8
Totalt Product Development 2452,0 2393,9 2069,1
Commercial Growth
A3P Biomedical * 3C 8,2% 100,0 46,2 75,0
Bohus Biotech 3F 44,9% 85,1 16,7 16,7
Chromafora 3A 30,9% 55,3 72,7 41,4
Frontier Biosolutions 3B 2,4% 19,2 19,0 18,4
Nanologica 1A 42,5% 203,5 69,7 150,5
NorthX Biologics 3B 92,3% 189,2 189,2 189,2
Symcel 3A 30,6% 79,7 173,8 172,0
Totalt Commercial Growth 732,0 587,2 663,2
Limited Partnerships
Limited partnership fonder 3F 92,1 90,6 70,6
Totalt Limited Partnerships 92,1 90,6 70,6
Totalt portféljvarde 3071,7 2802,9
Ovriga anlaggningstillgadngar (exkl portfélj) 1,6 2,5
Fordringar pa portféljbolag 271,0 442,3
Rantebarande skulder exklusive leasing -1,5 -
Leasingskuld -0,9 -1,3
Ovriga fordringar/skulder, netto 856,1 319,4
Summa substansvirde 4198,0 3565,8

Férklaringar till varderingsmetoden, Siffrorna nedan dterspeglar den niva pa vilken det verkliga virdet har faststdllts,

1A: Senaste handelskurs

3A: Senaste nyemission

3B: Senaste nyemission (om dldre Gn 12 ménader men fortfarande relevant)

3C: Senast kdnda transaktion av aktier

3D: Relativ virdering/multipla vérderingar

3E: Diskonterat kassafléde

3F: Annan vdrderingsmetod

Niva 1: Verkligt virde faststdllt genom priser noterade pd en aktiv marknad fér samma instrument

Nivd 3: Verkligt virde faststdllt baserat pd indata som inte ér observerbara pd marknaden. Fér mer information om vérderingsmetoder hénvisas till Flerie Invests Grsredovisning 2023 not 16.

* Andrade virderingsmetoder under perioden

Under perioden har varderingsmetod dndrats for tva bolag, fran 3A eller 3B foregaende ar till att istallet varderas enligt 3F, annan vérderingsmetod, och for ett
bolag har virderingsmetod dndrats fran 3F annan varderingsmetod till 3C Senast kdnda transaktion av aktier;

EpiEndo Pharmaceuticals - det verkliga vardet pa aktierna i EpiEndo Pharmaceuticals skrevs ned helt under Q1 efter att effektresultat saknades i den da
pagdende fas 2a-studien. Efter ytterligare analys av data togs beslutet att fortsatta utvecklingen i bolaget och under Q3 aterférdes den tidigare gjorda
nedskrivningen delvis (3F Annan varderingsmetod). Per den 31 december 2023 varderades EpiEndo Pharmaceuticals enligt varderingsmetod 3B.

A3P Biomedical - under det tredje kvartalet har det verkliga vardet pa aktierna i A3P Biomedical justerats for att dterspegla varderingen i ett par transaktioner pa
marknadsmassiga villkor (3C Senast kdnda transaktion av aktier). Per den 31 december 2023 varderades A3P Biomedical enligt varderingsmetod 3F.
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Not 6 Lanefordringar portféljbolag
Mkr

Langfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Konvertibla fordringar

2024-12-31 2023-12-31

2024-12-31 2023-12-31

2024-12-31 2023-12-31

Ingdende balans lanefordringar 330,5 332,5 15,9 22,5 95,8 35.0
Utbetalda lan 68,8 71,2 91,2 87,0 73,1 108,6
Kapitaliserad ranta 11,6 14,0 4,8 1,5 0,2 -
Avyttring - - - - -0,7 -
Overlatelse fran dgarbolag - - - 6,6 - -
Konverterat till aktier -19,1 - - -78,0 -111,2 -47,7
Amortering -272,8 -70,0 -23,2 -23,7 - -
Nedskrivning, forvantade kreditforluster 0,1 -0,2 - - -1,4 -
Omeklassificering - -12,9 - - - -
Valutaomvardering -6,2 -4,2 - 0,0 1,2 0.0
Utgéende balans lanefordringar 125,3 330,5 88,7 15,9 57,1 95,8

Not 7 Finansiella tillgangar och skulder

Mkr Verkligt vdrde Bokfort virde
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via resultatrékningen

Aktier och andelar i portfoljbolag * 3071,7 2 802,9 3071,7 2 802,9

Konvertibellan * 57,1 95,8 57,1 95,8

Finansiella tillgdngar vdrderade till upplupet anskaffningsvérde

Lanefordringar portféljbolag 214,0 346,4 214,0 346,4

Ovriga finansiella tillgdngar 0,1 0,1 0,1 0,1

Kundfordringar 0,8 0,1 0,8 0,1

Likvida medel 865,1 330,0 865,1 330,0

Totalt 4208,8 3575,4 4208,8 3575,4

* Aktier och andelar i portféljbolag varderas till verkligt varde i niva 1 och niva 3 i enlighet med de varderingsmetoder som anges i not 5.

Konvertibellan varderas till verkligt varde i niva 3.

Finansiella skulder

Finansiella skulder virderade till anskaffningsvdrde

Ovriga langfristiga skulder 1,5 - 1,5 -

Leverantorsskulder 0,6 0,8 0,6 0,8

Skuld till koncernforetag - 7,4 - 7,4

Ovriga skulder 11,8 0,1 11,8 0,1

Totalt 13,8 83 13,8 83

Flerie AB (publ)
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Not 8 Narstaendetransaktioner

Som narstaende raknas foretagsledning och styrelse, dotter- och intresseforetag till Flerie AB, och andra foretag dar Flerie pa annat satt an genom innehav av
mer dn 20 procent av rosterna utovar ett betydande inflytande, samt huvudéagare i Flerie och deras narstaende. For ytterligare information om begreppet
"nirstdende" i detta sammanhang hanvisas ldsaren till IAS24 och Arsredovisningslagen. For investeringar i narstaende portfsljbolag hanvisas till not 5
Investeringsportféljen samt kommentarer till segmenten pa sidorna 8-10 i denna rapport.

31 december

Fordringar - ndrstaende parter, koncernen, Mkr 2024 2023
B&E Participation Inc 78,2 52,7
Nanologica 47,9 67,0
NorthX Biologics Holding 0,1 212,1
Bohus Biotech 31,4 -
Xintela 21,8 -
Alder Therapeutics 4,0 -
Atrogi 20,5 -
Lipum 12,2 -
Microbiotica 0,7 -
Chromafora 22,1 27,9
Empros Pharma AB - 75,6
Amarna Therapeutics 28,7 -
EpiEndo Pharmaceuticals 4,3 5,5
Strike Pharma - 2,5
Totalt 272,0 443,6
31 december

Skulder - narstaende parter, koncernen, Mkr 2024 2023
T&M Participation o 7,4
Totalt o 7.4
Narstdendetransaktioner, Helar 2024

N Rénteintakt

Ovriga externa (+)/ utgift(-), dvr Lan till Mottagna  Aterbetalning

kostnader finansiell kostnad portféljbolag 13n 13n

T&M Participation -0,4 -3,3 - 90,0 -96,6
B&E Participation Inc - 3,6 15,7 - -
Chromafora - 1.0 -7.0 - -
NorthX Biologics Holding - 7.2 -220.0 - -
Lipum - 0,2 12,0 - -
Microbiotica - - 0,7 - -
Xintela - 19 19,9 - -
Alder Therapeutics - 0,1 3,8 - -
Bohus Biotech - 1,4 30,0 - -
Atrogi - 0,5 20,0 - -
Strike Pharma - 0,2 -2,7
Amarna Therapeutics - - 28,2
Roseberry AG -3,3 - - - -
Totalt 3,7 13,6 99,3 90,0 -96,6

Under perioden har Ted Fjillman, VD, fakturerat Flerie 3,3 mkr (5,2) fér konsulttjanster, kontor och administration genom Roseberry AG. Ted Fjallmans konsultavtal vergick i en
tillsvidareanstéllning i mars 2024. Under perioden har T&M Participation fakturerat Flerie 0,4 mkr (0,4) for konsulttjanster. Flerie Invest har avyttrat konvertibler i Atrogi till Anders

Ekblom fér motsvarande 0,7 mkr.

Nérstdendetransaktioner, Heldr 2023

Ovriga externa Rénteintakt Lan till

Motpart, mkr kostnader (+)/ utgift(-) portfdljbolag  Aktiedgartillskott Emission Mottagna
T&M Forvaltning - -6,9 - - 1,400,0 -
T&M Participation -0,4 -12,7 - 12110 900,0 635,1
B&E Participation Inc - 2,5 27,0 - - -
Nanologica 5,4

NorthX Biologics Holding - 9,2 -30,0 - - -
Roseberry AG -5,2 - - - - -
Total 5,6 2,5 3,0 1211,0 2300,0 635,1
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Not 9 Personaloptioner

Styrelsen i Flerie AB (tidigare InDex Pharmaceuticals Holding AB) har historiskt tilldelat personaloptioner till anstéllda och andra nyckelpersoner arligen (sa kallade
Long-Term Incentive Programs, LTIP). Dessa LTIPs kommer att fortsatta som ursprungligen avsett med undantaget att inga ytterligare personaloptioner kommer
att intjanas efter den genomférda omvanda forvarvet. LTIP 2021 tilldelades 2021 och 32 925 personaloptioner har intjanats. Losenpriset ar 400 kr och
|6senperioden &r juli-december 2024. LTIP 2022 tilldelades 2022 och 39 884 personaloptioner har intjdnats. Losenpriset ar 400 kr och I6senperioden &r juli-
december 2025. LTIP 2023 tilldelades 2023 och 21 069 personaloptioner har intjdnats. Losenpriset dr 400 kr och |6senperioden &r juli-december 2026. Darutéver

har 29 496 teckningsoptioner utfardats for att tacka potentiella kassaflodeseffekter fran sociala avgifter till foljd av tilldelade personaloptioner. De aterstaende
personaloptionerna/optionerna som inte anvands kommer att aterkallas. LTIP 2021-2023 redovisas i enlighet med IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar. IFRS 2

anger att personaloptionerna ska kostnadsféras som personalkostnader dver intjanandeperioden. Personalkostnader enligt IFRS 2 paverkar inte féretagets
kassaflode. Sociala avgifter kommer i enlighet med UFR 7 att kostnadsforas i resultatrdkningen under intjanandeperioden. Da de anstéllda och andra
nyckelpersoner som varit berattigade till personaloptioner inte langre kvarstar i anstallning eller pa annat satt ar knutna till bolaget kommer inte ytterligare

personaloptioner intjanas.

Not 10 Andelar i dotterféretag

Moderféretaget innehar andelar i foljande dotterforetag:

Redovisat virde

Antal

Namn Org.nr Sate aktier 2024-12-31 2023-12-31
Flerie Invest AB 556856-6615  Stockholm 112578 947 3279,9 -
InDex Pharmaceuticals AB 556704-5140 Stockholm 60 281 586 5,9 5,9
Utgéende redovisat virde 3285,8 5,9

2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 844,3 794,2
Aktiedgartillskott 415,1 50,1
Omvant forvarv 3279,9 -
Utgéende anskaffningsvirde 4539,3 844,3
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -838,5 -547,2
Arets nedskrivningar -415,1 -291,3
Utgéende ackumulerade nedskrivningar -1253,6 -838,5
Utgdende redovisat virde 3285,8 5,9

Not 11 Investeringsataganden

Vid periodens utgang har Flerie investeringsataganden om totalt 360 mkr.

Flerie har atagit sig att investera 132 mkr i segmentet Product Development, varav 88 mkr &r villkorade av vissa utvecklingsmilstolpar.
Flerie har atagit sig att investera 41 mkr i segmentet Commercial Growth, varav 0 mkr &r villkorade av vissa milstolpar.

Utéver den befintliga investeringen om 92 miljoner kronor i segmentet Limited Partnership har Flerie atagit sig att investera 187 miljoner kronor under en

period om upp till fem ar.

Not 12 Vasentliga handelser efter kvartalets slut

AnaCardio rapporterade positiva resultat fran fas 1b-studien av AC01 hos patienter med hjartsvikt och sankt pumpférmaga (HFrEF), och slutférde samtidigt en

finansieringsrunda pa 205 miljoner SEK med deltagande fran Flerie.

Flerie AB (publ)
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Definitioner av nyckeltal - APM och definitioner

Flerie tillampar ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal (APMs). Ett APM &r ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida finansiell resultatutveckling,
finansiell stallning eller kassafléden, som inte ar ett finansiellt matt som definieras eller anges i tillampligt ramverk for finansiell rapportering. For Fleries
koncernredovisning innebar detta ramverk vanligtvis IFRS. Flerie anser att dessa matt ger en battre forstaelse for trenderna i det finansiella resultatet och att
sadana matt, som inte berdknas i enlighet med IFRS, ar anvandbar information for investerare i kombination med andra matt som beréknas i enlighet med IFRS.
Dessa alternativa resultatmatt ska inte betraktas isolerat eller som en ersattning for resultatmatt som harletts i enlighet med IFRS. Dessutom kanske sadana matt,
sasom de definieras av Flerie, inte dr jamférbara med andra matt med liknande namn som anvands av andra foretag.

Definitionen av alla anvadnda alternativa nyckeltal anges nedan, liksom avstamningen mot de finansiella rapporterna for de alternativa nyckeltal som inte ar

direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och som anses vara vasentliga att specificera.

Alternativa
nyckeltal (APM)

Definition

Syfte

Substansvirde (NAV)

Substansvarde (NAV) per aktie

Substansvarde (NAV) per aktie,
justerat

Forandring i substansvérde per
aktie

Forandring i substansvérde per
aktie, justerat

Avkastning pa substansvirde
per aktie

Verkligt varde av aktier och
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag

Forandring i verkligt varde av

andelar i portféljbolag, i procent

Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag, per aktie

Kostnadskvot

Portfoljinvesteringar

Resultat fran
forvaltningsverksamheten

Flerie AB (publ)

Substansvarde definieras som totalt eget kapital

Substansvarde, eller NAV, per aktie definieras som
totalt eget kapital dividerat med det totala antalet
stamaktier vid periodens slut.

Substansvarde per aktie justerat for noterings- och
transaktionskostnader motsvarande 1,31 kr per aktie.

Substansvarde per aktie dividerat med substansvarde
per aktie vid kvartalets/periodens borjan.

Substansvarde per aktie, justerat, dividerat med
substansvarde per aktie vid kvartalets/periodens bérjan

Férandring i substansvarde per aktie dividerat med
substansvarde per aktie i borjan av 12-
manadersperioden.

Det totala verkliga vardet av foretagets investeringar i
aktier i portfoljforetag

Realiserat och orealiserat resultat av férandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag.

Realiserat och orealiserat resultat av férandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
verkligt varde av portféljen vid periodens ingang

Realiserat och orealiserat resultat av férandringar i
verkligt varde pa andelar i portféljbolag dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Rorelsekostnader for de senaste 12 manaderna, i
forhallande till verkligt varde pa portféljen. Kostnader
hanforliga till omvant férvarv eller nyemission har ej
inkluderats.

Ny- och foljdinvesteringar i aktier i portféljbolag under
kvartalet, perioden eller helaret.

Summa av nettoomsattning, forandring i verkligt varde
av andelar i portféljbolag, realiserade vinster och
forluster vid avyttring av portféljbolag samt 6vriga
intakter

Bokslutskommuniké januari - december 2024

Ett etablerat matt fér investmentbolag som visar bolagets
totala nettotillgdngar

Ett etablerat matt fér investmentbolag som visar dgarnas
andel av bolagets totala nettotillgangar per aktie.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar dgarnas
andel av bolagets totala nettotillgangar per aktie.

Ett matt pad aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa foretagets
nettotillgangar

Ett matt pa aktiedgarnas avkastning pa bolagets
nettotillgangar

Ett matt pa vardet av samtliga innehav i aktier, vilket kan
anvandas for att folja vardeutvecklingen 6ver tiden och for att
jamfora enskilda innehav eller segmentstorlekar

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ett matt pa den finansiella utvecklingen av foretagets
investeringar under en viss period

Ger investeraren information om kostnader for portfoljens
drift/forvaltning

Ett matt pa de totala investeringar som gjorts under den
relevanta perioden

Ett matt pa de totala intdkterna / vardeférandringen for
bolagets operativa verksamhet
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Oktober - december

Helar

2024 2023 2024 2023

Substansvarde per aktie

a) koncernens eget kapital 4198,0 3565,8 4198,0 3565,8

b) antal aktier vid periodens slut 78 066 406 60 739 529 78 066 406 60 739 529

a*1.000.000/b=substansvirde per aktie (kr) 53,77 58,71 53,77 58,71

Substansvarde per aktie, justerat

a) substansvérde per aktie 53,77 58,71 53,77 58,71

b) noterings- och transaktionskostnader redovisade i resultatrakningen - - 67,8 -

c) emissionskostnader, redovisade i eget kapital - - 34,9 -

d) antal aktier vid periodens slut 78 066 406 60 739 529 78 066 406 60 739 529

a+((b+c)*1 000 000))/d =substansvirde per aktie, justerat (kr) 53,77 58,71 55,09 58,71

Forandring i substansvarde, per aktie

a) Substansvarde per aktie vid periodens slut 53,77 58,71 53,77 58,71
Omrakning for aktieagartillskott, per aktie - -10,06 - -19,94
Substansvarde per aktie vid periodens slut, omraknat for

aktiedgartillskott 53,77 48,65 53,77 38,77

b) Substansvarde per aktie vid periodens borjan 54,49 52,89 58,71 45,49

(a-b)/b = Férindring i substansvirde, per aktie (%) -1,5% -8,0% -8,4% -14,7%

Férandring i substansvérde, per aktie, justerat

a) Substansvarde per aktie, justerat, vid periodens slut 55,09 58,71 55,09 58,71
Omrakning for aktiedgartillskott, per aktie - -10,06 - -19,94
Substansvarde per aktie, justerat vid periodens slut, omréknat for

aktiesgartillskott 55,09 48,65 55,09 8,77

b) Substansvéarde per aktie vid periodens bérjan 55,91 52,89 58,71 45,49

(a-b)/b = Férandring i substansvirde, per aktie (%) -1,5% -8,0% -6,2% -14,7%

Avkastning pa substansvirde, per aktie

a) Substansvarde per aktie, justerat, vid periodens slut 55,09 58,71 55,09 58,71
Omrakning for aktieagartillskott, per aktie - -19,94 - -19,94
Substansvarde per aktie vid periodens slut, omraknat for

aktiedgartillskott 55,09 38,77 55,09 38,77

b) Substansvarde per aktie vid periodens borjan (12 manader fran

balansdagen) 55,91 45,48 55,91 45,48

(a-b)/b = Avkastning pa substansvirdet, per aktie (%) -6,2% -14,7% -6,2% -14,7%

Verkligt varde av aktier och andelar i portféljbolag

Aktier och andelar i portféljbolag till verkligt varde, enligt redovisning,

mkr 3071,7 2802,9 30717 2802,9

Férandring i verkligt vdrde av andelar i portféljbolag, i procent

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag, mkr -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
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Oktober - december Helar

2024 2023 2024 2023
Forandring i verkligt varde %
a) Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
b) Verkligt varde for portféljbolag vid periodens bérjan, mkr 2938,5 2938,5 2802,9 2722,2
a/b= férandring verkligt virde (%) -2,5% -7,9% -6,3% -19,6%
Férandring i verkligt vdarde av andelar i portféljbolag, per aktie
a) Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag, mkr -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
b) Genomsnittligt antal aktier under perioden 78 066 406 60 739 529 67 820 164 49 347 430
a*1.000.000/b= férdndring i verkligt virde av andelar i portféljbolag, per aktie (SEK) -0,96 -3,84 -2,51 -10,80
Kostnadskvot
a) Ovriga externa kostnader, rullande tolv manader 19,7 27,8 19,7 27,1
b) Personalkostnader, rullande tolv ménader 21,2 11,7 21,2 11,7
c) Avskrivningar, rullande tolv manader 0,8 0,6 0,8 0,6
d) Ovriga rérelseintikter exklusive valutaomrakningseffekt, rullande tolv manader fran
balansdagen = L6 = ‘L6
d) Verkligt virde pa portféljen, periodens slut 3071,7 2802,9 3071,7 2802,9
(a+b+c+d)/e=Kostnadsprocent, rullande tolv manader, %. 1,2% 1,3% 1,2% 1,3%
Portféljinvesteringar
Investeringar i aktier i portfoljbolag, mkr 158,8 106,5 485,3 622,1
Resultat fran forvaltningsverksamheten
a) Nettoomsattning - - - -
b) Férandring verkligt varde av andelar i portféljbolag -74,9 -233,5 -176,9 -532,8
c) Vinster fran avyttrade aktier i portféljbolag 1,3 - 8,1 -
d) Ovriga rorelseintikter 1,4 1,0 3,7 4,6
(a+b+c+d)= Resultat fran forvaltningsverksamheten -72,2 -232,5 -165,0 -528,2
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