N
hexjcon

DELARSRAPPORT

JAN-SEP 2025




SAMMANFATTNING

Den globala marknaden fér havsbaserad vindkraft visade under det tredje
kvartalet 2025 ett tilltagande politiskt momentum, samtidigt som strukturella
utmaningar som héga kapitalkostnader och Idngsammai tillstdndsprocesser
kvarstod. Regeringar i Europa och Asien bekréftade pd nytt havsbaserad vindkrafts
strategiska roll for att uppnd energisdkerhet och Net-Zero-madil.

For Hexicon praglades kvartalet av dtgérder som stérkte bolagets finansiella
stdlining och strategiska kapacitet. Bolaget férléingde sin revolverande
kreditfacilitet med 24 mdnader, sékrade ett ytterligare 1dn om upp till 4,75 MEUR
frén Nuveen Infrastructure Partners och ingick en avsiktsférklaring (MoU) med
Wallstreet Aktiebolag (Soya Group) om att omvandla en del av ett befintligt I&n till
eget kapital i Freia Offshore AB.

| Sydkorea uppmdrksammades Hexicons joint venture MunmuBaram vid Korea—
Sweden Sustainable Partnership Summit, och ett nytt MoU med SK Oceanplant
undertecknades fér att stérka det lokala samarbetet.

Infor drets sista kvartal stér Hexicon vdl positionerat for att driva sina kéarnprojekt
framdat, sékra nya partnerskap och accelerera den kommersiella utvecklingen av
sin TwinWind-teknologi.

SAMMANFATTNING AV AFFARSRESULTAT
JULI — SEPTEMBER

+  Nettoomsdattning : 5.8 (3.8) MSEK

«  Rérelseresultat : -17.9 (-32.9) MSEK

«  Periodens resultat fére skatt : -72.6 (-54.1) MSEK

+  Resultat per aktie fére och efter utspadning : -0.20 (-0.15) SEK

.+ Kassafldde frén den 16pande verksamheten : -17.9 (-116.8) MSEK

1) IRENA.org Floating Offshore Wind Outlook 2024
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* Den storsta fordndringen i projektportféljen ér ett resultat av de nedlagda
projekten i Sverige och Sydkoreaq, férsdljningen av tvé projekt i Italien samt att
Irland har tagits bort ur prospektdefinitionen i takt med att marknaden stagnerar.

SAMMANFATTNING AV AFFARSRESULTAT
JANUARI — SEPTEMBER 2025

+  Nettoomsdattning : 16,6 (5,2) MSEK

«  Roérelseresultat : 14,7 (-79,5) MSEK

«  Periodens resultat fére skatt : -130,5 (-134,0) MSEK

+  Resultat per aktie fére och efter utspédning : -0,36 (-0,37) SEK

+  Kassafldde frén den I6pande verksamheten : -20,3 (-158,5) MSEK
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VASTENTLIGA HANDELSER

Fore kvartalet

Januari: Hexicons svenska joint venture, Freja Offshore, erhéll Natura 2000-
tillstdnd frdn Lansstyrelsen fér den planerade flytande havsbaserade
vindkraftparken Mareld utanfér Sveriges véstkust.

Mars/april: Den 26 mars tecknade Hexicon ett sale and purchase agreement

(SPA) med Ingka Investments, investeringsarmen inom Ingka Group, den stdrsta

IKEA-Gterforsaljaren, samt Oxan Energy om férséljning av bolagets 50-
procentiga andel i de italienska projekten fér flytande havsbaserad vindkraft,
Sicily South och Sardinia Northwest. Transaktionen slutférdes | bérjan av april.

Maij: Arsstdmma hélls den 7 maj 2025. Bjarne Borg, Mia Batljan, Mats Jansson,
Lars Martinsson och Goran Ofverstrom omvaldes som ordinarie
styrelseledaméter. Bjarne Borg omvaldes dven till styrelsens ordférande.

- patent. Ldnet motsvarar 50 % av det Idn som Hexicon har med Wallstreet
inom ramen fér den kreditfacilitet som nédmns ovan. Vid konvertering
férvéntas Wallstreet dga 49 % av aktierna i IP-bolaget, vilket ytterligare
starker det industriella partnerskapet mellan parterna. | samband med
detta MoU Idmnade dven Géran Ofverstrom, en av Hexicons
styrelseledaméter, styrelsen fér att undvika intressekonflikter.

- Ennydel (tranch) i utvecklingsi@neavtalet med Nuveen Infrastructure
Partners, som en utvidgning av det tidigare finansieringsavtalet som
undertecknades i maj 2023. Den nya tranchen, tranch E, av upp till 4,75 MEUR
ar avsedd att finansiera centrala koncernkostnader och den fortsatta
utvecklingen av prioriterade projekt. Kapitalet kommer att géras tillgéngligt i
delutbetalningar, villkorade av projektrelaterade milstolpar. Villkoren forblir i
linje med den ursprungliga faciliteten, med ett reviderat férfallodatum den
31 december 2026.

Juni: Den 27 juni meddelade Hexicon att bolaget fér en dialog med sina
I&ngivare avseende en férléingning av den befintliga kreditfaciliteten om 75

MSEK plus upplupen rénta och avgifter, vilken férfaller till betalning den 30 juni SR AgJdl X|£71Hs THELA AMal
2025. Kreditfaciliteten kvarstdr i enlighet med gdllande villkor under tiden som Sweden-Korea Sustainable Partnership Summit
diskussionerna pdgdr. Férhandlingarna kommer att slutféras efter kvartalets ic Collaboration ¢ g MO Jnmo ~tween Swednn—Sout
utgdng. f{ }‘

‘,5»?
Under kvartalet
September:

- Enférléingning av den revolverande kreditfaciliteten (RCF) med 24
mdénader (till 30 juni 2027). Avtalet fortsétter med uppdaterade villkor med

en mdnatlig PIK-rénta om 1,38 % samt ytterligare avgifter. Som en del av Efter kvartalet

avtalet kommer 116 miljoner teckningsoptioner att emitteras, vilkket kan éka . . .

till 158 miljoner teckningsoptioner om Wallstreet Aktiebolag (Wallstreet) Oktober: | oktober godkdnds en extra bolagsstamma styrelsens beslut fran
véljer att inte konvertera en del av sitt utest&ende 18n. Teckningsoptionerna den 1 oktober 2025 om en riktad emission av hogst 158 017 575

har ett Idsenpris om 0,40 SEK per aktie och en I&ptid om 36 ménader (till 1juli teckningsoptioner, som ges ut vederlagsfritt for att fullgéra Hexicons
2028). Optionerna godkdndes pd en extra bolagsstdmma efter kvartalets dtaganden enligt ett tidigare offentlig Bort laneavtal; varje teckningsoption
utgdng. berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs

om 0,40 SEK per aktie under férsta veckan i varje kalenderkvartal frédn och med
+ Ett Memorandum of Understanding (MoU) med Wallstreet, som ingar i firde kvartalet 2025 till och med férsta veckan i juli 2028.
Soya Group, avseende avsikten att konvertera cirka 28 MSEK av utestdende
I&n till ett dgande i IP-bolaget Freia Offshore AB, som innehar Hexicon-
koncernens

N,
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LAGGER GRUNDEN FOR FORTSATT
UTVECKLING ‘

:
Navigerar i en forénderlig marknad med stérkt grund ‘

Under det tredje kvartalet 2025 verkade Hexicon pd en global marknad for
havsbaserad vindkraft som praglades av bdde ékat politiskt momentum och
kvarstédende strukturella utmaningar. | Europa och Asien bekrdftade regeringar sitt
dtagande att goéra havsbaserad vindkraft till en strategisk pelare fér energisékerhet
och ekonomisk motst&ndskraft. Denna utveckling dterspeglades tydligt i nya
auktioner i Frankrike och Sydkorea samt i Storbritanniens férstérkta CfD-ramverk —
hdandelser som understryker den vaxande insikten om havsbaserad vindkraft som en
avgoérande del for att né& Net-Zero och stdrka energisdékerheten.

Samtidigt fortsatter flera marknader att utvecklas ldngsammare én vdantat pé grund ?‘
av héga kapitalkostnader, inflationstryck samt férsenade tillstdndsprocesser och /
ndtanslutningar. An en géing avslutades en havsbaserad vindkraftsauktion i Europa

utan ndgra bud - denna géing i Frankrike, dér den 1GW stora Oléron 1-auktionen (

(AO7) inte lockade nagra deltagare (éven om deras Centre Manche 2-auktion (AO8) s
framgdngsrikt mottog bud och utsett en vinnare). Liknande utfall har tidigare setts i -
Danmark férra dret och i Tyskland i somras, vilket understryker att

marknadsramverken mdste fortsatta att utvecklas fér att sékerstdlla férutségbara

och hdllbara investeringsvillkor. Dessa blandade resultat visar att dven om de ¢
I&dngsiktiga fundamenten fér havsbaserad vindkraft ar starka, kréver den kortsiktiga

utvecklingen béde uthdllighet fréin branschen och politisk anpassningsférmdéga

starkt finansiell flexibilitet och industriella partnerskap "

For Hexicon praglades kvartalet av dtgérder som vasentligt stérkte vér finansiella
stallning och strategiska kapacitet. | september nddde vi tre viktiga
dverenskommelser som tillsammans stdrker var ldngsiktiga strategi.

For det forsta forlangde vi var revolverande kreditfacilitet (RCF) med 24 mdénader, till
juni 2027, pé uppdaterade villkor — ett tydligt uttryck for fértroende frén véra langivare
fér Hexicons inriktning och leveransférmadga. Fér det andra sékrade vi ett utékat
utvecklingslan frén Nuveen Infrastructure Partners, vilket tillfor upp till 4,75 MEUR fér att
finansiera koncernens verksamhet och projektutveckling. Fér det tredje
undertecknade vi ett Memorandum of Understanding med Wallstreet Aktiebolag, som
ingdrr i Soya Group, om att konvertera en del av deras utestdende Idn till eget kapital i |
Hexicons IP-bolag Freia Offshore AB. Detta kan komma att stérka var industriella bas ﬂ
och 6ppnar nya mojligheter att fora var patenterade TwinWind-teknologi vidare mot 'I
kommersialisering. !
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Sammantaget ger dessa dtgdrder Hexicon 6kad flexibilitet och understryker
fértroendet och engagemanget fréin béde vdra finansiella och industriella partner.
De gor det ocks& mojligt for oss att fullt ut fokusera pd att utveckla vér
karnverksamhet: utvecklingen av flytande havsbaserade vindkraftsprojekt pé
nyckelmarknader.

Fortsatta framsteg i Sydkorea och internationellt engagemang

Hexicon och vdart joint venture MunmuBaram deltog i Korea—Sweden Sustainable
Partnership Summit i Seoul, med H.K.H. Kronprinsessan Victoria och Prins Daniel av
Sverige ndrvarande. Vid evenemanget lyftes MunmuBaram sdrskilt fram som ett
ledande exempel pd industriellt samarbete mellan vdra tva lander. Vid samma
tillfélle undertecknade MunmuBaram ett MoU med SK Oceanplant fér att stérka
samarbetet kring tillverkning lokaliseringsstrategier, vilket ytterligare férstarker vart
bidrag till Sydkoreas ambitioner inom férnybar energi.

Toppmotet understrék Hexicons roll som brobyggare mellan innovativ
teknikutveckling och industriell implementering — en roll vi ér stolta éver att ha nér
flytande vindkraft fortsatter sin globala expansion.

En marknad i ett vagskal — men med férnyad évertygelse

Den globala marknaden befinner sig fortsatt i ett véigskal. Enligt Global Wind
Energy Council's 2025 Offshore Wind Report férvéntas de drliga installationerna av
havsbaserad vindkraft dverstiga 30 GW till 2030 och passera 50 GW till 2033.
Rapporten lyfter ocksé fram att havsbaserad vindkraft i allt hégre grad ses inte
bara som en kdlla till ren energi, utan som en strategisk tillgdng som starker
energisdkerheten, skapar arbetstillfdllen och bidrar till stabila energikostnader.

Aven om makroekonomiska motvindar fortsatt paverkar projekttidslinjer och
finansiering ser vi en gradvis normalisering av riskaptiten — sdarskilt p& marknader
med stabila regelverk och tydligt politiskt stéd, sésom Storbritannien, Frankrike och
Sydkorea. Hexicons tidiga projektmodell och partnerstrategi ligger vdl i linje med
denna utveckling. Genom att involvera lokala intressenter och beslutsfattare i ett
tidigt skede fortsdtter vi att bidra till att forma férutséigbara och investeringsbara
villkor fér nasta fas av tillvéxt inom flytande vindkraft.
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Om man tittar framat

Ndr vi gdr in i arets sista kvartal ar véra prioriteringar tydliga:

- Fortsatta optimera var kostnadsbas och upprdatthdlla operativ disciplin.

+ Driva strategiska dialoger for att sékra nya projektpartnerskap och finansiering.

+ Accelerera den kommersiella végen for vér TwinWind-teknologi, i néra
samarbete med vara industriella partner.

Hexicons ladngsiktiga strategi ligger fast — att skapa varde genom utveckling och
realisering av flytande havsbaserade vindkraftsprojekt som méjliggér den globala
energiomstdliningen. Resultaten under det tredje kvartalet bekraftar att vi ér pd
raitt vag: finansiellt starkare, strategiskt fokuserade och verksamma pé marknader
som gradvis dterfdr momentum.

Utmaningar kvarstdr, men fardriktningen ar tydlig. Varlden rér sig mot ett renare
och mer motstdndskraftigt energisystem — och Hexicon dr val positionerat for att
vara en del av denna omvandling.

Marcus Thor, CEO
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AFFARSMODELL

Hexicons affarsmodell bygger pd tvd pelare: utveckling av havsbaserade vindkraftsprojekt i ett tidigt skede
och utvecklingen av den egenutvecklade tekniken for flytande vindkraft. Féretaget har tre olika typer av
intaktsstrommar, var och en med olika tidshorisonter. P& kort sikt genererar foéretaget intékter genom den
dagliga verksamheten genom att tillhandahdlla konsulttj@nster till sina joint venture-féretag och externa
kunder. P& medelldng och ldng sikt genereras dven intdkter frén projektavyttringar genom forsdljningar
och milstolpebetalningar frdn tidigare sdalda projekt. P& sikt siktar bolaget pd att fé& licensintdkter frén
projekt som anvdénder Hexicons TwinWind-teknik™

*Potentiella teknikintdkter vid TwinWind™ som teknikval.

INTAKTSMODELL

KORT SIKT

Konsultintakter [
Avyttringar

1) FID: Final Investment Decision
2) COD: Commercial Operation Date

MEDEL-LANG SIKT

Konsultintékter [ Avyttringar

Milstolpsbetalningar
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PROJEKTUTVECKLING

Hexicon initierar projekt p& marknader med stor potential for flytande havsbaserad vindkraft och en attraktiv
riskjusterad avkastning. Bolaget leder utvecklingsprocessen under de forsta dren och minskar successivt dgarandelarna
innan projekten ndr den kapitalintensiva slutinvesteringsfasen. Hexicon foéljer ett strukturerat ramverk med
valdefinierade kriterier for investerings- och avyttringsbeslut. Fér ndrvarande uppgdr den aktiva projektportféljen som
skapats genom ndra partnerskap med strategiskt utvalda joint venture-partners. Denna diversifierade portfélj inkluderar
stora projekt i Sydkorea, Sydafrika, Storbritannien, Italien och Sverige.

PROJEKTUTVECKLINGSPROCESS

1. IDENTIFIERA OCH INVESTERA

Identifiera lovande projekt i tidiga skeden
med riskjusterad avkastningspotential
som kréver lagre kapitalinvesteringar och
ar mindre utsatta fér konkurrenstryck én
projekt i sena skeden, ddr stora industriella
aktorer vanligtvis kommer in pd
marknaden.

2. PROJEKTUTVECKLING

Med en stark grund av branschexpertis
och en gedigen meritlista driver Hexicon
projektutveckling frén start, etablerar
viktiga partnerskap och engagerar
intressenter samtidigt som man sékrar
viktiga tillstédnd som behévs fér att nd FID1)
och byggfaserna.

3. AVYTTRING

Agandet i utvecklingsprojekt avyttras
successivt for att sedan évergd till mer

kapitalintensiva faser. Utifrén sin
marknadsposition strévar Hexicon efter
att maximera avkastningen pd investerat
kapital.

PROJEKTFASER

Hexicons projektfaser och antal projekt i varje fas.

Aktiva projekt in Pre FID) fas

|
| 1

Outlook Prospekt (4) Tidig fas (4) M

1) Final Investment Decision
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EN GLOBAL PROJEKTPORTFOLJ

O

@

Total portf6lj Q3 - Aktiva projekt Q3 -
faser Lénder
Brutto MW Brutto MW
132
882 800
2500
6 575 750
5550
2250
M Sverige Italien
Prospekt mTidig M Sen
Sydkorea B Sydafrika

M Storbritannien
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14
HEXICON’'S TOTALA
Land Projekt Brutto MW Netto MW Fas Status
Projektportfolj
Sverige Mareld 2,500 1,250 Tidig Aktiv
Sydkorea MunmuBaram 750 750 Sen Aktiv
Italien Sardinia South 1 1550 775 Tidig Aktiv
Italien Sardinia South 2 700 350 Tidig Aktiv
Sydafrika Gagasi 800 400 Tidig Aktiv
Storbritannien Pentland 100 10 Sen Aktiv
Storbritannien TwinHub 32 32 Sen Aktiv
Prospektportfolj

Italien Puglial 950 475 - -

Italien Puglia 2 1,150 575 = -

Italien Sardinia NE 1950 975 - -
Sydkorea MunmuBaram 375 375 = -

N
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell utveckling: juli — september

Nettoomsdittning och resultat

Hexicon identifierar och investerar i utvecklingsprojekt i tidiga faser och leder
utvecklingsprocessen under de inledande éren samtidigt som man successivt
avyttrar dgarandelar innan projekten gdr in i den mer kapitalintensiva
slutinvesteringsfasen. Hexicon &r ocksé en innovativ teknikutvecklare som
genererar expertis inom omrddet som ocksé tillémpas i Hexicons
projektutveckling.

Nettoomséittningen uppgick till 5,8 (3,8) MSEK under perioden, huvudsakligen
hanférliga till konsulttjéinster relaterade till pdgdende projektutvecklingar. Fér mer
information, se not 4.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -17,9 (-32,9) MSEK. Aktiveringen av
utvecklingskostnader uppgick till 4,6 (1,3) MSEK under det tredje kvartalet,
hanfoérliga till det heldgda projektet TwinHub.

Finansnettot uppgick till -54,7 (-21,2) MSEK fér samma period féregdende ér, till
stor del hanférligt till rdntekostnader. Koncernen har I&n och tillgéngar i olika
valutor, vilket pdverkar de nettofinansiella intakterna/(kostnaderna). Fér mer
information, se not 8.

Periodens resultat uppgick till -72,7 (-54,0) MSEK.

Kassafléde, finansiering och investeringar

Kassaflddet frén den I6pande verksamheten uppgick till 17,9 (-116,8) MSEK.
Skillnaden avser framst légre rérelseforlust och lagre utldning till intressebolagen,
samt l&gre rérelsefordringar under denna period jadmfért med samma period
féregéende dr.

Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick till -5,6 (79,9) MSEK, vilket
férklaras av begrédnsade projektinvesteringar under kvartalet.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 28,1 (29,2) MSEK.
Skillnaden beror fréimst pé lagre dragning av I&n under éret jamfért med samma
period féregdende ar.

Koncernens totala kassafléde fér perioden uppgick dérmed till 4,5 (-7,8) MSEK.
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Finansiell utveckling: januari — september

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomséttningen uppgick till 16,6 (5,2) MSEK under perioden, huvudsakligen
hanférliga till konsulttjéinster relaterade till pdgdende projektutvecklingar. Fér mer
information, se not 4.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 79,9 (4,1) MSEK, huvudsakligen hanférliga till
avyttringen av de italienska projekten. Se not 13 fér en omklassificering i Q2 2025 av
den italienska avyttringen frédn nettoomsattning till évriga rérelseintdkter..

Rérelseresultatet for perioden uppgick till 14,7 (-79,5) MSEK.

Aktiveringen av utvecklingskostnader uppgick till 7,6 (14,0) MSEK under det férsta
kvartalet, hanférliga till det helaigda projektet TwinHub.

Finansnettot uppgick till -145,2 (-54,5) MSEK fér samma period féreg&ende ér, till
stor del hanférligt till rantekostnader. Koncernen har lén och tillgéingar i olika
valutor, vilket pdverkar de nettofinansiella intakterna/(kostnaderna). Fér mer
information, se not 8.

Periodens resultat uppgick till -130,6 (-133,7) MSEK.

Kassafléde, finansiering och investeringar

Kassaflédet frén den I6pande verksamheten uppgick till -20,3 (-158,5) MSEK.
Skillnaden avser battre rorelseresultat och lagre utléning till intressebolagen, samt
l&gre férandring av rérelsefordringar under denna period jamfért med samma
period féregdende ér.

Kassaflddet frén investeringsverksamheten uppgick till -10,2 (-115,1) MSEK, vilket
férklaras av begrénsade projektinvesteringar under kvartalet.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 23,6 (190,1) MSEK.
Skillnaden beror frémst pé lagre dragning av 1&dn under dret j@mfért med samma
period féregdende &r. Den utestéiende skulden har dock ékat vilket beror pé att
upplupen rdnta har kapitaliserats till I&nebeloppet, men ékningen inte p&verkar
kassaflédet fran finansieringsverksamheten.

Koncernens totala kassafléde fér perioden uppgick dérmed till -7,0 (-83,6) MSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

Balansrdkning

Koncernens balansomslutning vid rapportperiodens slut uppgick till 599,7 (603,8)
MSEK.

Immateriella tillgéingar per den 30 september uppgick till 179,5 (180,1) MSEK.
Andelar i intressebolag uppgick per den 30 september till 178,5 (218,4) MSEK.

Ovriga omsattningstillgéngar uppgick vid utgdngen av september till 163,6 (118,7)
MSEK, varav 106.5 MSEK utgor ett l&n till intressebolag efter att projektet
MunmuBaram oklassificerats frén dotterbolag till intressebolag under Q3 2024.
Bland évriga omsattningstillgéngar avser 27,9 MSEK upplupna intdkter, kopplade
till tillaggskdpeskilling fér avyttring av projekt/andelar i intressebolag i Italien.

Likvida medel per den 30 september uppgick till 15,9 (38,2) MSEK.
Hexicon har kvar att dra ned 2,375 MEUR fr&dn Nuveen faciliteten.

Eget kapital uppgick till -432,5 (-140,9) MSEK. Soliditeten uppgick till

-72 (-23) %. Det egna kapitalet i moderbolaget ér fortsatt intakt och uppgick till
87,5 (160,9) MSEK. Teckningsoptioner emitterades i februari 2025 som en del av
fériingningen av den revolverande kreditfaciliteten i december 2024. Dessa har
varderats till marknadsvdrde enligt Black-Scholes-modellen och uppgér till 1,4
MSEK i &vrigt tillskjutet kapital.

Réntebdrande skulder, bdde kortfristiga och I&ngfristiga, har fortsatt att
ackumulera rénta under kvartalet. Den revolverande kreditfaciliteten ar
klassificerad som kortfristig, medan Nuveen-faciliteten (tidigare Glennmont) ér
delvis klassificerad som kort- och langfristig baserat pd férvéintade kassafléden
och varderad till upplupet anskaffningsvérde baserat pé forvéntade framtida
kassafléden.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning under det tredje kvartalet uppgick till 5,9 (4,3)
MSEK. Resultatet fér det tredje kvartalet uppgick till =10,2 (-19,4) MSEK. Likvida
medel per den 30 september uppgick till 9,2 (10,5) MSEK.

De totala tillg&ngarna vid samma datum uppgick till 365,1 (355,2) MSEK.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Organisation

Koncernen hade 20 (26) anstdlida vid rapporteringsperiodens slut

Vésentliga héndelser under rapportperioden

| september ingick Hexicon féljande avtal:

- Enférléngning av den revolverande kreditfaciliteten (RCF) med 24 manader (till
30 juni 2027). Avtalet forts@tter med uppdaterade villkor med en manatlig PIK-
rédnta om 1,38 % samt ytterligare avgifter. Som en del av avtalet kommer 116
miljoner teckningsoptioner att emitteras, vilket kan éka till 158 miljoner
teckningsoptioner om Wallstreet Aktiebolag (Wallstreet) vdljer att inte
konvertera en del av sitt utestdende l&n. Teckningsoptionerna har ett 16senpris
om 0,40 SEK per aktie och en 16ptid om 36 m&nader (till 1juli 2028).

- Ett Memorandum of Understanding (MoU) med Wallstreet, som ingdr i Soya
Group, avseende avsikten att konvertera cirka 28 MSEK av utestdende lan till ett

dgande i IP-bolaget Freia Offshore AB, som innehar Hexicon-koncernens patent.

L&net motsvarar 50 % av det I&n som Hexicon har med Wallstreet inom ramen
fér den kreditfacilitet som ndmns ovan. Vid konvertering férvéintas Wallstreet
dga 49 % av aktierna i IP-bolaget, vilket ytterligare stérker det industriella
partnerskapet mellan parterna. | samband med detta MoU avgick dven Géran
Ofverstrém, en av Hexicons styrelseledaméter, ur styrelsen for att undvika
intressekonflikter.

+ En ny tranche i utvecklingsldneavtalet med Nuveen Infrastructure Partners, som
en utvidgning av det tidigare finansieringsavtalet som undertecknades i maj
2023. Den nya tranchen, tranche E, av upp till 4,75 MEUR &r avsedd att finansiera
koncernens overheadkostnader och den fortsatta utvecklingen av prioriterade
projekt. Kapitalet komnmer att géras tillgdngligt i delutbetalningar, villkorade av
projektrelaterade milstolpar. Villkoren férblir i linje med den ursprungliga
faciliteten, med ett reviderat férfallodatum den 31 december 2026. Darutéver
har Hexicons vd, Marcus Thor, Idmnat ett efterstallt, rantefritt IGn om 20 000 EUR
till Hexicon. Lanet ska &terbetalas till ett belopp motsvarande 5 eller 10 gdnger
det nominella beloppet, men endast om aterbetalningen av lénet till Nuveen
ndr vissa angivna nivder. Syftet med I&net ar att skapa incitament fér vd, och
kostnaden fér detta incitament kommer att bdras av Nuveen.

| augusti I6pte de teckningsoptioner ut som tilldelades en extern part i september
2024 avseende aktier i bolaget MunmuBaram Holding AB, vilka hade kunnat
medféra att Hexicon blivit minoritetséigare i MunmuBaram Holding AB, utan att de
utnyttjades.
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Hexicon-koncernen

Hexicon AB &r moderbolaget och féljande dotterbolag ar fullt konsoliderade i
koncernens rdkenskaper: Sverige: Hexicon Holding AB, Freia Offshore AB. USA:
Hexicon USA LLC, Hexicon North America LLC. Storbritannien: TwinHub Ltd, Wave Hub
Ltd, Hexicon Developments UK Ltd. Spanien: Hexicon Renewable Energy Spain SL,
HAB Iberia Development SL.

Resultatandelar frdn féljande joint ventures och intressebolag redovisas i
koncernens resultatrékning: Sydkorea: Hexicon Korea Co., Ltd, MunmuBaram Co.,
Ltd. Mauritius: Hexagon Ocean Energies Ltd. Sverige: MunmuBaram Holding AB,
Freja Offshore AB, Mareld Green Energy AB, Passad Green Energy AB, Dyning Green
Energy AB, Freja Grid AB, Offshore Access Sweden AB. Italien: AvenHexicon SRL.
Sydafrika: GenesisHexicon Pty. Grekland: Hexicon Power S.A. Storbritannien: Wave
Hub Grid Connection Ltd. Taiwan: Hexicon Taiwan Co., Ltd.

Som en del av Nuveen-ldnet pantsdtts aktierna i Hexicon Holding AB, som ¢éger
projektbolagen féor MunmuBaram, Freja Offshore, TwinHub och AvenHexicon, som
sdakerhet for Nuveens utvecklingslénefacilitet. P& samma satt ér de patent som
innehas av Freia Offshore AB, aktierna i Hexicon Korea och aktierna i
projektbolagen fér Skotska Pentland (Highland Wind Ltd) och de sydafrikanska
Gagasi (GenesisHexicon Pty) pantsatta som sékerhet fér den revolverande
kreditfaciliteten.

[ juli 2024 tillkom en extern styrelseledamot i Hexicon Holding AB och MunmuBaram
Holding AB, och bolagsordningen édndrades. Detta leder till att Hexicon férlorar den
sjalvstéindiga kontrollen éver dotterbolaget MunmuBaram Holding AB och en
omklassificering av bolaget fréin ett dotterbolag till ett intressebolag.

Vésentliga héndelser efter rapportperioden

| oktober hélls en extra bolagsstéimma ddér emissionen av de teckningsoptioner
som ingick i férldngningen av RCF:en ovan godkéndes.

Hexicon har tvé patentfamiljer som ar féremal fér prévning, en vid Patent- och
marknadséverdomstolen (PMOD) och en vid Patent- och marknadsdomstolen
(PMD). Den 3 november beslutade PMOD att avslé éverklagandet.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Risker and osdkerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet pdverkas av ett antal risker och osdkerhetsfaktorer. En
utforlig beskrivning av dessa dterfinns i drsredovisningens riskavsnitt. Inga
vasentliga férandringar av bolagets riskprofil har skett sedan offentliggérandet av
drsredovisningen

Hexicon har tvd patentfamiljer som dér féremal fér invéindningar och som ar
relevanta fér TwinWind-teknologin — en vid Patent- och marknadséverdomstolen
(PMOD) och en vid Patent- och marknadsdomstolen (PMD). Overklagandet vid
PMOD avgjordes den 3 november 2025, dd domstolen beslutade att avsld
overklagandet. Patentet kan nu éverklagas till Hdgsta domstolen senast den 31
december 2025. Den andra patentfamiljen som 6éverklagats vid PMD invéntar
fortfarande beslut. Detta beslut avser endast det svenska patentet, och ett beslut
om patenterbarhet pdverkar inte Hexicons rdtt att anvénda den patenterade
I6sningen, utan endast ratten att hindra andra frdn att anvénda den. Ddrutdver
p&gdr en liknande éverklagandeprocess vid Europeiska patentverket (EPO).

Ldnet med Nuveen dr féremdl for flera kovenanter. Hexicon och Nuveen fér
kontinuerliga diskussioner om hur marknadsférhdllanden, sésom
projektavyttringar, avvisade tillstdndsansékningar och projektférvary, samt
Hexicons finansiella situation, pdverkar Idnet och dess kovenanter.

Det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende bolagets formdaga att finansiera
den I6pande verksamheten. Mot bakgrund av det pdgdende arbetet med att
sdkra ytterligare finansiering bedémer styrelse och ledning att det finns
férutsattningar for att bolaget ska kunna fortsétta sin verksamhet.
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Transaktioner med nérstédende

Tvd medlemmair i ledningsgruppen ldmnade sina tillsvidareanstdliningar och
overgick till konsultavtal under Q4 2023 respektive Q3 2025.2025 YTD-kostnaderna
uppgdr till 2,2 (2,1) MSEK.

Hexicons vd, Marcus Thor, Idmnade ett efterstdllt, rantefritt Idn om 20 000 EUR till
Hexicon under Q3 2025. L&net ska dterbetalas med ett belopp motsvarande 5 eller
10 ganger det nominella beloppet, men endast om dterbetalningen av Idnet till
Nuveen ndr vissa angivna nivder, och kostnaden for detta incitament kommer att
bdras av Nuveen.

Moderbolaget

Vasentliga héndelser i moderbolaget under perioden ér desamma som fér
koncernen. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna ér desamma i moderbolaget som
for koncernen.

For ytterligare information. Kontakta:
Kommunikationsavdelningen.
communications@hexicongroup.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGEN

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Note Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Nettoomsattning 4 58 3,8 16,6 52 9,8
Ovriga rérelseintdkter 23 13 79,9 4, 5,5
Aktiverade utvecklingskostnader 5 4,6 13 7,6 14,0 16,3
(")vriga externa kostnader -16,7 -2 -33,6 -35,9 -445
Personalkostnader -6,6 -9,6 -25,0 -33,0 -44,3
Avskrivningar [ nedskrivningar 7 -30 -3,7 =93 -10,9 =181
Ovriga rorelsekostnader -0,7 -04 -15 -12 -1,6
Resultat frén andelar i intresseféretag -3,5 -14,3 -19,9 -21,9 -14,6
Rorelseresultat -17,9 -32,9 14,7 -79,5 -91,4
Netto finansiella intékter/(kostnader) 8 -547 -212 -145,2 -54,5 -167,3
Resultat fore skatt -72,6 -54,1 -130,5 -134,0 -258,6
Skatt -0, 0,1 -0/ 0,3 04
Resultat fér perioden -72,7 -54,0 -130,6 -133,7 -258,2
Resultat fér perioden som kan hénféras till:
AktieGigare i moderbolaget -72,7 -54,0 -130,6 -133,7 -258,2
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - -0,1
Vinst per aktie fére och efter utspéadning (SEK) -0,20 -0,5 -0,36 -0,37 -0,71
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Resultat for perioden -72,7 -54,0 -130,6 -133,7 -258,2
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kommer omklassificeras till resultatréikningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utléndska verksamheter -10,0 11 -18,5 -84 -27,9
Summa évrigt totalresultat fér perioden -10,0 11 -18,5 -8,4 -27,9
Summa totalresultat fér perioden -82,7 -52,9 -149,1 -142,1 -286,1
Total resultat for perioden kan hénfoéras till:
Aktiedgare i moderbolaget -82,7 -52,9 -149,1 -142,1 -286,1
Minoritetsintressen - - - - -0,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING (1/2)

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 179,5 1801 185,8
Maskiner och inventarier 19,0 29,1 27,5
Nyttjanderattstillgéngar 1,9 6,2 30
Andelar i intresseféretag 9,8 1,8 12,5
Finansiella anléggningstillgédngar 41,2 131 7,6
Summa anléggningstiligéngar 251,6 240,3 236,3
Omsattningstiligéngar

Andelar i intresseféretag 168,6 206,6 235,2
Ovriga omséttningstillgdngar 163,6 18,7 104,6
Kassa och bank 15,9 38,2 23,0
Summa omsdttningstillgéingar 348,1 363,5 362,8
SUMMA TILLGANGAR 599,7 603,8 599,2
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KONCERNENS BALANSRAKNING (2/2)

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,6 36 3,6
Ovrigt tillskjutet kapital 539,4 5381 5381
Reserver -50,7 -12,7 =7
Villkorad tillaggskopeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -965,2 -710,2 -834,6
Summa eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare -431,8 -140,2 -284,2
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,7 -0,7 -0,8
Summa eget kapital -432,5 -140,9 -284,9
LANGFRISTIGA SKULDER
Avsattningar 33,5 35,8 35,7
Uppskjuten skatteskuld 32 38 3,8
Langfristiga rantebdrande skulder 836,6 177,3 5694
Langfristiga leasingskulder = 29 -
Ovriga langfristiga skulder 20,2 14,4 13,8
Summa langfristiga skulder 893,6 234,2 622,7
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga rdntebdrande skulder 95,4 456,2 184,4
Kortfristiga derivatskulder - 1,6 =
Leverantorsskulder 3,3 6,2 6,7
Ovriga kortfristiga skulder 24,6 16,9 36,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15,4 29,5 33,7
Summa kortfristiga skulder 138,6 510,5 261,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 599,7 603,8 5992
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2025 2024 2024
MSEK Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Ingdende balans eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedigare -284,2 1,9 1,9
Totalt resultat fér perioden
Resultat fér perioden -130,6 -133,7 -258,2
Ovrigt totalresultat -18,5 -8,3 -27,9
Summa totalresultat fér perioden -149,1 -142,1 -286,2
Teckningsoptioner 1,4 - -
Utgdende balans eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare -431,8 -140,2 -284,2
Ing&ende eget kapital hanforligt till innehav utan besttmmande inflytande -0,8 -0,7 -0,7
Summa totalresultat/ (férlust) fér perioden - - -0,1
Innehav utan beslutsinflytande - - -
Utgdende eget kapital hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande -0,7 -0,7 -0,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (1/2)

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -17,9 -32,9 14,7 -79,5 -914
Justering for icke kassaflédespdverkande poster 12,3 14,9 -10,5 50,3 60,2
Erhdllen ranta - - - - =
Erlagd rénta - - - -0,4 -0,4
Betald inkomstskatt -0,2 -0,3 -0, -0/ -03
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -5,8 -18,3 4,2 -29,7 -31,9
férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar* -17,6 -47,6 -48,4 -97,6 -86,5
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 55 -50,9 23,9 -31,3 -20,6
Kassafldde fran den I6pande verksamheten efter -17,9 -116,8 -20,3 -158,5 -139,0
férandringar i rérelsekapital
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella tillgéngar -5,6 -1,3 -10,0 -14,0 -16,2
Utdelning frdn Intresseféretag - - - 44,5 445
Ovriga investeringar - 811 -0,2 -145,6 -180,3
-5,6 79,9 -10,2 -115,1 -152,0

Kassaflode fran investeringsverksamheten
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (2/2)

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Lan till intresseféretag* - - - - =
Upptagna 1&n 26,3 29,6 26,3 192,0 .
Ovriga finansieringsposter U3 04 -27 w18 -57
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28,1 29,2 23,6 190,1 192,0
Kassafléde for perioden 45 ~7.8 -7.0 ~836 -99.0
Kassa vid periodens bérjan 15 459 23,0 1212 121,2
Valutakursférandringar i kassa -0 0l -0 05 0,8
Kassa vid periodens slut 15,9 382 15,9 38,2 23,0

*Utléning till intresseféretag i del@rsrapporter under 2024 har felaktigt redovisats i finansieringsverksamheten. Det korrigerades (rapporteras i den Iépande verksamheten) i drsredovisningen fér 2024.. Darfér har Q3 2024

och heldret 2024 i denna rapport korrigerats.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Nettoomséttning 59 43 17,4 12,4 17,4
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,3 - 15 0,7 12
Ovriga rérelseintakter 0,6 0,4 1,0 14 1,8
Ovriga externa kostnader -8,7 -10,9 -24,2 -29,3 -410
Personalkostnader -4,7 -6,8 -18,6 -23.8 -32,]1
Avskrivningqr/ nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2
Ovrigo rérelsekostnader -0,7 -0,4 -15 -1 -4
Rorelseresultat =73 -13,4 -24,6 -39,8 -54,3
Nettofinansiella intdkter/kostnader -2,9 -5,9 -219 -20,4 -34,1
Resultat fore skatt -10,2 -19,4 -46,6 -60,2 -88,4
Skatt = - - - -
Resultat for perioden -10,2 -19,4 -46,6 -60,2 -88.4

Periodens totalresultat fér moderbolaget dr samma som periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (1/2)

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Immateriella tillgadngar 15,3 13,3 13,8
Maskiner och inventarier 0,3 0,5 0,5
Finansiella anléiggningstillgédngar 280,0 284,0 279,3
Summa anléggningstillgéngar 295,7 297,8 293,7
Omsdattningstiligdngar

Ovriga omséttningstillgéngar 60,2 46,9 42,4
Kassa och bank 9,2 10,5 6,5
Summa omsdattningstillgéngar 69,4 57,4 48,9
SUMMA TILLGANGAR 365,1 355,2 342,6
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (2/2)

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Bundet eget kapital fér utvecklingskostnader 15,3 13,0 13,8
Fritt eget kapital

Overkursfond 5381 5381 538,1
Villkorad tilldggskopeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserat resultat -463,9 -374,5 -375,4
Periodens resultat -46,6 -60,2 -88,4
Summa eget kapital 87,5 160,9 132,7
Langfristiga skulder
Langfristiga réntebdrande skulder 13,2 - -
Summa langfristiga skulder n3,2 - -
Kortfristiga skulder

Kortfristiga réntebd&rande skulder 128,5 154,3 159,4
Leverantorsskulder 12 54 4,2
Ovriga kortfristiga skulder 0,3 0,8 0,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 34,3 337 454
Summa kortfristiga skulder 164,3 194,3 209,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365,1 355,2 342,6
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NOTER
NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt i
tilampliga delar enligt Arsredovisningslagen (ARL). Del@rsrapporten fér
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) 9 kap
Deldrsrapportering férutom kravet pdé att den ska vara pd svenska. Koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper och berékningsgrunder ér oféréndrade
jémfort med den senaste drsredovisningen. Siffrorna i samtliga tabeller ér
avrundade.

Upplysningar som dr tillédmpliga enligt IAS 34.16A§ Idmnas i samtliga delar av
rapporten, férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter.

NOT 2: BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Upprdttandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS, internationella
redovisningsprinciper kréiver uppskattningar och antaganden frén ledningen som
péverkar redovisningsprinciperna och det bokférda beloppet for tillgadngar,
skulder, intékter och kostnader. Det faktiska vardet kan avvika frdn dessa
uppskattningar och antaganden.

Berdkningen av villkorad képeskilling avseende verkligt vérde relaterad till
férvarvet av aktierna i Intressebolaget MunmuBaram Co. Ltd under 2022 gjordes
genom diskontering av framtida férvéintade kassafléden relaterade till den
villkorade képeskillingen. Dessutom har ledningen tilldmpat sitt omdéme ndr den
faststdllt att det verkliga vérdet av den villkorade képeskillingen vid tidpunkten fér
férvarvet av aktierna ska redovisas i eget kapital och dérmed inte ddrefter
omvadrderas. Den villkorade kdpeskillingen avser ett vinstdelningsavtal som
varderas till 3,9 MUSD, 41 MSEK. Detta framgdr av vinstdelningsavtalet. Om
foretaget sdljer av de 20 % av aktierna i MunmuBaram ska vinsten frén
forsaljningen minus Hexicons totala kapitalinvestering (initial képeskilling plus
aterstdende utgifter frdn Hexicon) férdelas enligt férhdllandet i ett separat
vinstdelningsavtal.

Dessutom har forvdrvet av de dterstdende 80 % av MunmuBaram CO,, LTD. som
slutférdes under Q42024 en liknande villkorad képeskilling som en del av
képeavtalet. Den har ocksd varderats till verkligt véirde genom diskontering av
framtida férvéintade kassafléden med aktuell marknadsrénta, och ledningen har
tildmpat bedémningen att den villkorade kdpeskillingen ska utgoéra ett eget
kapitalinstrument och dérmed inte omvdrderas. Den villkorade képeskillingen
vérderas till 5,3 MUSD (58,1 MSEK) och avser en vinstandel som stipulerar att
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Hexicon ska dela ut delar av den vinst som uppkommit inom 36 mdnader frén
undertecknandet av aktieférvarvsavtalet, i februari 2024, frdn eventuella framtida
avyttringar av aktier minus eventuella kapitalkostnader som utlésts av
avyttringarna och minus den initiala kédpeskillingen fér aktierna och eventuella
framtida investeringar i bolaget efter undertecknandet av aktieférvérvet med ett
tak p& 50,0 MUSD.

Faciliteten som tecknats med Nuveen om 49,75 MEUR, har kvar 2,375 MEUR att
utnyttja, har en mojlighet till fortidsaterbetalning mot en viss avgift som férandras
over tid. Hexicon har bedémt att optionen med fortidséterbetalning dr ett inbaddat
derivat kopplat till I&neavtalet. Férvantade kortfristiga nettobetalningar av
kassafldden redovisas som den kortfristiga delen av I&ngfristiga skulder. L&dnet och
dess rdntor varderas till upplupet anskaffningsvérde med antaganden om
framtida kassafléden frédn projektavyttringar.
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NOT 3: RORELSESEGMENT

Rorelsesegmentet redovisas pd ett satt som motsvarar den interna

rapporteringen till den operativa beslutsfattaren (CODM). Hexicons VD é&r CODM fér
koncernen. Bolaget har identifierat ett rérelsesegment som utgdr verksamheten.
Beddmningen baseras pd att verksamheten regelbundet granskas av ledningen
fér att stodja beslut om resursférdelning och utvérdering resultatet. CODM dr den
funktion som ansvarar for resursférdelning och utvérdering av rérelsesegmentets
resultat.

NOT 4: FORDELNING AV INTAKTER

Koncernen genererar intékter frdmst genom avyttring av projektréttigheter och milstolpar om 55,9 MSEK (5,1 MEUR) baserat p& att MW uppndr en specifik
genom projekterings- och utvecklingstjéinster. Utvecklingstjénster uppkommer milstolpe.
I6pande genom vidarefakturering till ndrstdende projektbolag, medan avyttring av

projektrattigheter sker mer sporadiskt Avyttringar av projektrattigheter dr normalt mer komplexa transaktioner som

vanligen innebdr ersattning bdade upfront och framtida villkorad ersattning. Dessa
Under dret avyttrades tvd projekt i dvriga Europa, nédmligen de italienska projekten varderas utifrdn beddémd sannolikhet och diskonteras till ett nuvdrde. Avyttringar
Sicily South och Sardinia NW. Intékterna (évriga rérelseintékter) nettoredovisas av projektrattigheter kan endast klassificeras som nettoomséttning om ett

efter vardet pd de avyttrade tillgéngarna och uppgick till 20,5 MSEK, samt framtida dotterbolag avyttras.

2025 2024 2025 2024 2024

MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

Nettoomsdttning

Tjénster 5,8 3,8 16,6 5,2 9,8

Projektréttigheter - = - -

Summa nettoomsdttning 58 3,8 16,6 5,2 9,8

Férdelning per marknad

Sverige 0,9 0,9 2,4 2,3 2,9
Ovriga Europa 04 - 0,9 - -
Asien 45 2,9 13,3 2,9 6,9

Férdelning per tidpunkt

Redovisat vid en tidpunkt - - = - -

Redovisat 6ver tid 5,8 3,8 16,6 52 9,8

N,
INTERIM REPORT JAN-SEPT 2025 | HEXICON AB 24 hex‘Con



NOT 5: AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER.

Ovriga externa kostnader uppgick till -16,7 MSEK (-11,2) under perioden och
personalkostnader till -6,6 MSEK (-9,6) och av dessa var 4,6 MSEK (1,3) aktiverade
utvecklingskostnader, frémst relaterade till TwinHub-projektet.

NOT 6: VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR
OCH SKULDER

Det redovisade vdardet anses vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet pd
alla finansiella tillgadngar och skulder. De poster som har vérderats till verkligt
vdarde &r onoterade aktier, optioner och villkorade képeskillingar. Alla instrument
kategoriseras som Nivd 3 for verkligt varde i enlighet med IFRS 13 Vdrdering till
verkligt vdrde. Fér det onoterade aktieinnehavet utgér anskaffningsvérdet en
rimlig approximation av det verkliga vardet pd balansdagen och den aktuella
input som det férvaltande bolaget tillhandahdller.

Den villkorade képeskillingen har vérderats som nuvérdet av det belopp som
koncernen férvéintas betala i enlighet med avtalet om férvérv av Wave Hub Ltd,
vilket per den 30 september 2025 inkluderar en pagdende villkorad képeskilling om
13,0 MSEK (1,0 MGBP) om projektet nér Final Investment Decision (FiD). Den
villkorade koépeskillingen kommer inte att betalas ut om milstolpen inte uppnds.
Ingd&ende balans 2025 for villkorade képeskillingar uppgick till 12,9 MSEK och
utgdende balans per den 30 september 2025 uppgick till 8,8 MSEK (0,7 MGBP).
Féréndringen forklaras av valutakursféréandringar mellan SEK och GBP om -1,1 MSEK.
Ny berdknad utbetalningsdag ér den 30 juni 2028, vilket péverkat vérdet med -3,0
MSEK. En ékning eller minskning av WACC med +/- 2 procent skulle ha resulterat i
en villkorad képeskilling om 8,4 MSEK respektive 9,2 MSEK.

Hexicon avyttrade tva italienska projekt, Sicily South och Sardinia NW, i april 2025.
Transaktionen delades upp i en initial erséttning om 20,5 MSEK, netto efter det
bokférda vardet pd avyttrade tillgéngar, samt framtida villkorade ersdttningar
baserade pd antal MW som ndr specifika milstolpar. De relevanta identifierade
milstolparna ér godkénnande av miljokonsekvensbeskrivningen (EIA), att projektet
erhdller elavtal (offtake), samt att projektet ndr slutligt investeringsbeslut (FID).
Dessa berdknas nds i juni 2026 (EIA)(tidigare mars 2026), maj 2027 (offtake) och
december 2029 (FID). Antal MW som ndr respektive milstolpe har
sannolikhetsjusterats och diskonterats med en WACC pd 15 %, vilket ger ett
nuvérde om 55,9 MSEK (5,1 MEUR). En féréndring av WACC med +/- 2 procent skulle
ge ett nuvérde om 54,5 respektive 57,3 MSEK
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NOT 7: AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernens avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -3,0 (-3,7) MSEK under
kvartalet. Koncernledningen bedémer I6pande indikationer p& nedskrivningar och

genomfor i sé fall en nedskrivningsprévning.

NOT 8: FINANSIELLA INTAKTER/KOSTNADER

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Ré&ntekostnader * -61,9 -225 -166,1 -617 -171,7
Rdanteintakter ** 2,8 34 8,6 4,2 7,7
Omrdakningsdifferenser *** 7,4 04 13,0 7,5 4,2
Ovrigc finansiella intakter **** 0,3 - 9,3 - -
Ovriga finansiella kostnader ***** -3,2 -2,5 -10,1 -4,6 -75
Summa -54,7 -21,2 -145,2 -54,5 -167,3

*Réintekostnaderna (orealiserade) &r vérderade till upplupet anskaffningsvdrde baserat pd antaganden om framtida kassafléden.

** Koncernens rdnteintakter ar hanférliga till utidning till intressebolag.

**+ Valutakursférandringar mellan SEK och EUR samt SEK och GBP under dret, pdverkade fradmst av starkare SEK om 3,96% respektive 8,43 %.

Fhrk Oyriga finansiella intékter dar relaterade till resultatandelar.
**+++ Ovriga finansiella kostnader dr relaterade till koncernens externa Ién.
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NOT 9 - KONCERNENS NYCKELTAL

2025 2024 2025 2024 2024

MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Nettoomsdattning 5,8 38 16,6 52 9,8
Roérelseresultat -17,9 -32,9 14,7 -79,5 -91,4
Periodens resultat fére skatt -72,6 -54,1 -130,5 -134,0 -258,6
Resultat per aktie fére och efter utspédning (SEK) -0,20 -0,15 -0,36 -0,37 -0,71
Kassafléde fréin den I6pande verksamheten -17,9 -116,8 -20,3 -158,5 -139,0
2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

Eget kapital vid periodens slut -4325 -140,9 -4325 -140,9 -284,9
Soliditet vid periodens slut (%) * -72% -23% -72% -23% -48%
Kassa vid periodens slut 15,9 38,2 15,9 38,2 23,0

* Eget kapital / balansomslutning vid periodens slut

NOT 10: SKATTEMASSIGA UNDERSKOTTSAVDRAG

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag i koncernen uppgéende till 481 MSEK.

Skattemdssiga underskott i svenska bolag kan utnyttjas under obegréinsad tid.

Ingen uppskjuten skatt har redovisats fér dessa.

NOT 11: ANTAL AKTIER

Antalet registrerade aktier uppgick till 363 802 686 vid periodens utgéng och i

genomsnitt under kvartalet.
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NOT 12: KLASSIFICERING AV INTRESSEFORETAG OCH
JOINT VENTURES

Som projektutvecklare med fokus pd det tidiga skedet av utvecklingscykeln ér
Hexicons affarsmodell att avyttra projekten innan de ndr byggstart, utan avsikt att
vara slutlig tillgdngsinnehavare under drift.

Aven om utvecklingscyklerna fér infrastrukturprojekt ér Idnga och stréicker sig éver
mdanga dr, &r Hexicons uppfattning att projekten innehas i syfte att sdljas inom sin
verksamhetscykel och bér klassificeras som omsdattningstillgéngar.

Tabellen nedan visar klassificeringen for respektive bolag.

Bolag Form Land Klassificering
Hexicon Power S.A Joint venture GR Anléggningstillgéng
AvenHexicon S.R.L. Joint venture IT Omsattningstillgang
Munmu Baram Co.. Ltd Associated KR Omsattningstillgéing
Hexicon Korea Co.. Ltd Associated KR Anléggningstillgéng
Hexagon Ocean Energies Ltd Associated MU Anléggningstillgéng
Wavehub Grid Connection Ltd Associated UK Omsdttningstillgéing
MunmuBaram Holding AB Associated SE Omsdattningstillgang
Freja Offshore AB Joint venture SE Omsattningstillgéing
Mareld Green Energy AB Joint venture SE Omsattningstillgéing
Passad Green Energy AB Joint venture SE Omsdttningstillgéing
Dyning Green Energy AB Joint venture SE Omsdttningstillgéing
Freja Grid AB Joint venture SE Omsdttningstillgéing
Offshore Access Sweden AB Associated SE Anléggningstillgéng
Hexicon Taiwan CO.. Ltd. Associated ™ Anléggningstillgéng
Genesis Hexicon (Ply) Ltd Joint venture ZA Omsdttningstillgéing
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NOT 13: OMKLASSIFICERING AV INTAKTER | RAPPORTEN

FOR Q2 2025

Efter en férdjupad genomgdng av IFRS 15 har det konstaterats att intdkter frén
avyttring av intresseféretag inte kan klassificeras som nettoomsdttning utan ska

redovisas som 6vriga rérelseintdkter. D&rfér har den initiala képeskillingen och de

diskonterade framtida milstolpsbetalningarna hénférliga till de avyttrade

italienska projekten omklassificerats frén nettoomsdattning till dvriga rorelseintdkter

i Q2 2025.

Ddarutdver har ett vérderingsfel i bedédmningen av de framtida
milstolpsbetalningarna identifierats, vilket péverkar resultatet positivt med 4,8

MSEK under Q2 2025.

Koncernens resultatrékning

Koncernens balansrékning

- Fore rattelse Rdattelse  Efter rattesle
Rattelse
2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun
Nettoomséttning 76,0 -70,7 5,2
Ovriga rérelseintakter 11 75,5 76,6
Rorelseresultat 47,6 4,8 52,3
Resultat fére skatt -41,0 4,8 -36,2
Resultat for perioden -41,0 4,8 -36,2
Koncernens kassaflodesrapport Fore rattelse Rdttelse  Efter rattelse

Rattelse

MSEK 2025 Apr-Jun 2025 Apr-Jun
Rorelseresultat 47,6 4.8 52,3
Justering for icke _ B
kassaflédespdverkande poster e 30,7 U0
Okning (-)/Minskning (+) av

rérelsefordringar = 259 2l
Kassafléde frén den I6pande

verksamheten efter 1,0 - 1,0

foréindringar i rérelsekapital
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U Fore rdttelse Rattelse  Efter rottelse
Réttning
MSEK 2025-06-30 2025-06-30
Finansiella
anlaggningstillgdngar e 30,7 415
Summa anléggningstiligdngar 224,0 30,7 254,7
Ovriga omsdattningstillgdngar 169,8 -25,9 143,9
Summa omsdttningstillgéngar 381,2 -25,9 355,3
SUMMA TILLGANGAR 605,2 4,8 609,9
Balanserade vinstmedel
inklusive periodens resultat e 48 D
Summa eget kapital -354,6 4,8 -349,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH 605,2 4,8 609,9

SKULDER
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