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ADVANCED SOLTECH — PERIODEN I SAMMANDRAG

Refinansiering oppnar for tillvaxt

Ny finansiering sakrad
i Kina vilket halverar
rantekostnader och
minskar valutarisken

Under kvartalet var efterfragan fran kinesiska
kunder fortsatt hog och nya order motsvarande 9,5
(30,8) MW tecknades. Under kvartalet har bolagets
176 (154) solenergianlaggningar producerat
sammanlagt 68 (61) miljoner kilowattimmar, en
okning med 11 procent jamfért med foregéende ar.
Genom detta har vi minskat CO2-utslapp med cirka

42 000 (38 000) ton. Vi har fortsatt att bygga ny
kapacitet i Kina och vid periodens slut uppgick den
installerade kapaciteten till 252,0 (220,2) MW.

Kvartalet i korthet

1 april - 30 juni

* Bolaget har ingatt avtal med det kinesiska bolaget JiangSu
Financial Leasing Co., Ltd. for att vara en del av refinansie-

ringen av Bolagets utestaende obligationer. Finansieringen
ar en sé kallad sale och leaseback finansiering som tillhan-

dahaller Koncernen 809 MSEK (541 MCNY), varav 644 MSEK

har utbetalats till bolaget under juni. Resterande belopp har
utbetalats under juli.

* Bolaget har den 28 juni, 2023 till fullo aterbetalat den gréna
sdkerstéllda obligationen SOLTS5.

+ Bolaget har genomfort en riktad nyemission om cirka 141
MSEK, samt beslutat om en efterféljande kompensations-
emission for 6vriga aktiedgare om cirka 99 MSEK. Per 30
juni har 30 MSEK av den riktade emissionen inbetalats till
bolaget.

+ Bolaget installerade 1,7 (8,2) MW takbaserade solenergi-
anlaggningar och hade vid utgangen av perioden 252,0
(220,2) MW installerad och intaktsgenererande kapacitet.
Bolagets forhéllandevis l&ga installationsniva beror bland
annat pa brist pa finansiering.

* Elproduktionen var 68 (61) miljoner kWh, en 6kning med

11 procent, vilket minskade Kinas CO2-relaterade utslapp

med cirka 42 000 (38 000) ton.

Vid utgangen av perioden hade bolaget 60 (53) MW i

tecknade order, samt projekt under bearbetning om 118

(125) MW.

+ Bolaget tecknade 6 (13) kontrakt som uppgar till en total
installerad kapacitet om 9,5 (30,8) MW.
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Kvartalet i siffror

1 april - 30 juni

+ Summa intdkter (elférséljning och bidrag) uppgick till 65,5
(58,6) MSEK, en 6kning med 12 procent jamfort med fore-
gaende ar. Okningen beror pa att den installerade basen
har varit hogre 2023 dn 2022. Valutaeffekter paverkade
intakterna med 0,9 (7,2) MSEK.

* Nettoomsaéttningen (elférséljning till kunder och nétet)

uppgick till 53,0 (46,2) MSEK, en 6kning med 15 procent
jamfort med foregaende ar. Valutaeffekter paverkade netto-
omsattningen med 0,7 (5,7) MSEK.

- Ovriga rorelseintakter (bidrag) uppgick till 12,5 (12,4) MSEK.

Rorelsekostnaderna uppgick till 38,4 (30,6) MSEK, en 6kning
med 25 procent jamfort med féregéende ar. Den enskilt
storsta posten till 6kningen ar extraordinara kostnader om
4,2 MSEK i samband med forlangning av obligationerna
SOLT2 och SOLTS5. Ovriga stora kostnadsposter r planenliga
avskrivningar, underhallskostnader och takhyror for solener-
gianlaggningar som har okat, samt en valutaeffekt om -0,3
(-3,6) MSEK.

+ Rorelseresultatet uppgick till 27,1 (28,0) MSEK. Rensat for

extraordindra kostnader i samband med férlangning av obli-
gationerna, blev rorelseresultatet 31,3 MSEK.
Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 45,3
(34,1) MSEK. Bakom siffran finns ckad réntesats for obliga-
tionsldnen SOLT2 och SOLT5, och 6kade rantekostnader for
finansiering i Kina.

* Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till -38,4

(23,2) MSEK och paverkades av en ej kassaflodespéverande
valutaeffekt om -20,8 (27,4) MSEK. Rensat fér denna post
uppgick resultatet till -17,6 (-4,2) MSEK.

- Totalt kassaflode uppgick till 24,5 (35,5) MSEK.
+ Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,97 (0,59)

SEK.

+ Antal anstallda vid periodens utgang var 18 (17).
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Aret i siffror
1 januari - 30 juni

+ Summa intékter uppgick till 106,2 (91,3) MSEK, en ¢kning
med 16 procent jamfort med foregéende ar. Okningen beror
pa att den installerade basen har varit hogre 2023 an 2022.
Valutaeffekter paverkade intédkterna med 2,3 (11,1) MSEK.

+ Nettoomséttningen uppgick till 86,2 (71,8) MSEK, en 6kning
med 20 procent jamfort med foregdende ar. Valutaeffekter
paverkade nettoomséttningen med 1,1 (8,8) MSEK.

« Ovriga rorelseintakter uppgick till 20,0 (19,5) MSEK.

* Rorelsekostnaderna uppgick till 76,2 (59,6) MSEK, en 6kning
med 28 procent jamfort med féregaende ar. Den enskilt
storsta posten till 6kningen ar extraordinara kostnader om
7,2 MSEK i samband med f&rlangning av obligationerna
SOLT2 och SOLTS5. Ovriga stora kostnadsposter &r att plan-
enliga avskrivningar, underhéllskostnader och takhyror for
solenergianlaggningar har 6kat samt en valutaeffekt om -1,0
(-6,5) MSEK.

- Rorelseresultatet uppgick till 30,0 (31,7) MSEK. Rensat for

extraordindra kostnader i samband med férlangning av obli-

gationerna, blev rorelseresultatet 37,2 MSEK.

Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 82,6

(66,5) MSEK. Bakom siffran finns ¢kad rantesats for obliga-

tionsldnen SOLT2 och SOLT5, och 6kade rantekostnader fér

finansiering i Kina.

* Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till -73,6
(15,7) MSEK och paverkades av en e] kassaflédespaverande
valutaeffekt om -21,7 (48,3) MSEK. Rensat fér denna post
uppgick resultatet till -52,0 (-32,6) MSEK.

- Totalt kassaflode uppgick till 16,4 (-64,7) MSEK.

* Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,86 (0,40) SEK.
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Vasentliga handelser efter

kvartalets slut
+ Resterande belopp av den riktade emissionen har inbetalats

till bolaget. Hela emissionen ar registrerad hos Bolagsverket,
och totalt antal aktier efter emissionen uppgar till 53 744 152.

* Bolaget har aterbetalat obligationslanen SOLT2 och SOLT3.
+ Den 7 augusti 2023 lamnade bolaget en prognos for verk-

samhetsaren 2023 och 2024. Sammanfattningsvis bedémer
vi att intakterna for 2024 blir 272 MSEK, att EBITDA blir 203
MSEK och vinsten fore skatt blir 55 MSEK.

+ Bolaget anlitar Erik Penser Bank som likviditetsgarant.
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"Med den nya finansieringen
pa plats halverar vi i princip
vara rantekostnader.”

Den nya finansieringen i Kina
tillater bolaget att tillvarata
marknadens potential

Det forsta halvaret har till stor del dominerats av refinansie-
ringen av vara utestdende obligationer i Sverige. Aterbetal-
ningen av den sékerstéllda obligationen, SOLT5, blev initialt
férsenad av tekniska anledningar. Nu ar samtliga forfallna obli-
gationer aterbetalda och vi har skapat en plattform fér finan-
siering som innebar att vi kan anvanda vara nya anldggningar
som sdkerhet for nya lan, vilket ger bolaget lagre kostnader
och maojlighet att investera i en snabbare takt.

Med den nya finansieringen pa plats halverar vi i princip véra
rantekostnader. Mot bakgrund av detta ville vi belysa bolagets
nya finansiella situation 2024 relativt verksamhetsaret 2023,
varfor vi den 7 augusti 2023 offentliggjorde en prognos for
verksamhetsaren 2023 och 2024. Sammanfattningsvis
beddmer vi att intdkterna for 2024 med de nedan beskrivna
antagandena blir 272 MSEK, att EBITDA blir 203 MSEK och
vinsten fore skatt blir 55 MSEK. Samtidigt minimerar vi den
valutarisk som foljer av att ha skulder och tillgangar i olika
valutor och minskar @ven de skattekostnader som uppstar
nar medel for att mota rantebetalningar pa svenska obliga-
tioner, overfors fran Kina till Sverige. Sammantaget ar detta en
betydligt battre finansieringslosning for Advanced Soltech.

En mer detaljerad prognos fér 2023 och 2024 framgar nedan.

Prognosen baseras pa féljande antaganden.

« Intékterna utgdrs av forsaljning av gron el till bolagets
kunder och till en mindre del fr&n subventioner. Med den nya

finansieringsstrukturen pa plats ar kostnadssidan stabil och
férutsagbar.
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+ Bolaget avslutar sina pabdrjade projekt och kommer vid

utgangen av Q1 2024 att ha 290 MW i installerad och intékts-
genererande solenergikapacitet. | dagsldget har bolaget

252 MW intéktsgenererarande kapacitet. Ambitionsnivan

for totala méangden nya installerade solenergianlaggningar
under verksamhetsaret 2024, &r dock betydligt hdgre &n
antagandena i denna prognos. Vi véljer dock att vara kon-
servativa i var prognos eftersom det anda ger en god bild av
verksamheten och dess utvecklingspotential med den nya
finansieringen.

+ Bolaget tar dven upp 80 MCNY (ca. 120 MSEK) inya lan i

Kina under andra halvaret 2023 for att finansiera de nya
anlaggningarna och genomfér dven en "rattviseemission”
om 99 MSEK med teckningstid som I&per fran 28 augusti till
och med 11 september 2023. Emissionen riktas till samtliga
aktiedgare som inte fick majlighet att ta del i den riktade
nyemission som genomfdrdes i juni 2023. Stérre delen av
emissionslikviden, 70,5 MSEK, kommer att nyttjas for ater-
betalning av den sista svenska obligationen, SOLT4, som for-
faller i november 2023 och de medel som aterstar kommer
att investeras i den |6pande verksamheten.

+ Var malsattning att na 1 000 MW installerade och anslutna

solenergianlédggningar innan utgangen av 2026 ligger fast.
Den nya finansieringen i Kina tillater oss att anvénda nya
anldggningar som sdkerhet fér nya 1an, vilket ger oss finan-
siella forutsattningar for snabb tillvaxt. Var orderbok ar
valfylld och det ar finansieringen som alltid varit den tranga
sektorn for var tillvaxt.
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PROGNOS (MSEK) 2023 H1 2023 H2p 2023p 2024p
Intakter fran elférsaljning och subventioner 106 143 249 272
Direkta kostnader (underhall, forsakring mm) -15 -17 -32 -37
Bruttomarginal 91 126 217 235
Bruttomarginal % 85% 88% 87% 86%
Ovriga kostnader (overhead, personal mm) -23 -16 -39 -32
EBITDA 68 110 178 203
EBITDA % 63% 7% 1% 75%
Avskrivningar -37 -39 -76 -83
EBIT 31 71 102 120
Finansnetto (rantekostnader, kapitalanskaffningskostnader mm) -83 -39 -122 -65
Resultat fore skatt (EBT) exklusive valutaeffekter -52 32 -20 55

Enligt Varldsbanken har Kinas ekonomiska tillvaxt ater-
hamtat sig fran pandemin och uppgick till 8,1% 2022. Detta
berodde framst pa stark export och industriproduktion, samt
aterhamtning av inhemska tjanster. OECD forutspar att Kinas
ekonomiska tillvaxt kommer att studsa tillbaka till 5,4% 2023
och 5,1% 2024. Detta kommer att drivas av 6kad efterfrdgan
pa personliga tjdnster efter att noll-COVID-restriktionerna har
lyfts, samt fortsatt investering i infrastruktur och innovation.

Kinas ekonomi har ocksa stott pa vissa utmaningar, som
energikrisen, en svagare fastighetsmarknad, svagare kon-
sumtion och geopolitiska spanningar. Dessa faktorer kan
paverka Kinas ekonomiska stabilitet och tillvaxtpotential pa
kort och lang sikt. Kinas regering har svarat med en rad nya
atgarder for att forbattra infrastrukturen, minska bristen pa
elektricitet och bekdmpa torkan som alla har paverkat den
ekonomiska aktiviteten. Dessa atgarder inkluderar att framja
utvecklingen av ny energiproduktion, sdsom solenergi.

En ekonomisk miljo som stimulerar investeringar i energitill-
gangar och sjunkande réantor, beddmer vi som gynnsam for var
affarsmodell, &ven om en svagare ekonomisk utveckling i Kina
kommer att krava en stérre forsiktighet i kreditbedomningen
av nya kunder. Sammanfattningsvis har vi med var nya finan-
siering en valdigt bra mgjlighet att ta tillvara pa den tillvaxt-
potential som finns pa varldens storsta marknad for solenergi.

Max Metelius
Verkstallande direktor
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Utvalda nyckeltal

230401-230630 220401-220630 230101-230630 220101-220630 220101-221231

Finansiella nyckeltal*

Summa intakter 65 482 58 591 106 186 91 270 203 849
Nettoomsattning 53 007 46212 86 168 71796 156 972
Nettoomsattning i relation till summa intékter 81% 79% 81% 79% 7%
EBIT 27074 27 983 29996 31 667 79 428
EBIT% 41% 48% 28% 35% 39%
EBITDA 45623 43998 67 322 63 409 149115
EBITDA% 70% 75% 63% 69% 73%
Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader 4233 6919 8113 13808 27793
Réntekostnader 36 233 22708 65 936 44 869 94 308
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK neg 0,59 neg 0,40 neg
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK neg 0,56 neg 0,38 neg

Operationella nyckeltal*

Producerad electricitet, miljoner kWh 68 61 110 93 200
Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton 42000 38000 69 000 58 000 125000
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

Finansiella nyckeltal

Réntebarande skuld 1189070 1084 584 1127 561
Réntebarande nettoskuld 1111619 983 069 1066 767
Soliditet 24% 32% 26%
Soliditet rullande 12 manader 26% n/a 30%

Operationella nyckeltal

Installerad kapacitet, MW 252,0 220,2 250,1
Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 16,2 17,4 16,8
Ingangna avtal, MW 60 53 37

*For definition av nyckeltal se not 3
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Affarsmodell,

marknad och kunder

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB”) har en tydlig
affarsmodell och tillgang till en mycket stor
marknad med manga potentiella kunder, bade bland
privata foretag och statligt dgda verksamheter.

Vision

ASAB grundades med malet att paskynda dvergangen till
férnybar energi i Kina genom att erbjuda el genererad fran
solenergi som en tjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom
hallbar energiproduktion for att sdkra en battre framtid for
planeten och framtida generationer.

Affarsidé

ASAB:s affarsidé ar att finansiera, installera, aga och driva
solenergianlaggningar for elkraftproduktion pa kunders tak
och darefter sélja den el som produceras till kunden, det bolag
som bedriver verksamhet i byggnaden. ASAB ska erbjuda
kunder inom industri, handel och offentlig forvaltning ett
enkelt satt att ersatta en betydande del av sin elfdrbrukning
med lokalt producerad solenergi till ett rabatterat pris jamfort
med priset pa natet. Anldggningarna installeras via ett lokalt
natverk av installatorer och aterforséljare i Kina. Verksamheten
finansieras via moderbolaget ASAB.

Affarsmodell
Kunderna, som &r dgare av stora fastigheter, ingar 20-ariga
avtal med ASAB, dar kunden atar sig att képa den el som

Elektricitet
producerad av
ASABs solpaneler

anlaggningen producerar till ett i forvag 6verenskommet pris.
El som kdps fran ASAB:s anlaggning prissatts till en rabatt pa
cirka 10—15 procent jamfort med det pris kunden betalar for
elen fran elndtet. Den el som kunden inte képer séljs till elnatet,
vilket sakerstaller narmare 100 procents upptag av den el som
genereras av ASAB:s projekt.

Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang, férlangs kon-
traktet per automatik med fem ar, om inte kunden valjer att
sdga upp kontraktet och begar avflyttning. Kunden kan aven
kopa anlaggningen till ett i férvag overenskommet pris. Om en
fastighet saljs under kontraktstiden ska kunden antingen képa
anlaggningen fran ASAB eller, efter ASAB:s godkannande, se
till att den nya fastighetsagaren tar over kontraktet.

Subventioner

Aven om ASAB:s affarsmodell &r kommersiellt genomférbar,
utgor subventioner ytterligare en inkomstkalla. Subventions-
beloppet for ett visst projekt faststélls innan uppférandet av
solenergianlaggningen pabdrjas, nar den lokala ndtoperatoren
utvérderar projektets utformning. Atagandet fér myndig-
heterna att betala subventioner omfattar bade en ranta,
CNY-beloppet per genererad kWh och en varaktighet, antalet
ar som den statliga enheten forbinder sig att betala subven-
tioner. Subventionernas varaktighet varierar mellan tva och 20
ar, beroende pa om subventionerna kommer fran distrikt- och
stadsniva respektive fran statlig eller regional niva.
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1. . 5
. .
.....

#

Ungefar 0,70-0,85
@ CNY/kWh pa vilket
vi ger 10-15%
rabatt
Aan 559
2. (=T=]=]
oo
I I I a@oc < ASAB saljer > ? |
till n&tbolaget /"“
% Ungefar 0,40 . ., J
I Kolkraftverk I Natbolag CNY/KWh I Fastighetséagare I
L Kolkraftverk Fastighetségare L Elektricitet
séljer till natbolaget koper fran néatbolaget anvéands av
Ungefar 0,4 CNY/kWh Ungefar 0,70-0,85 CNY/kWh fastighetséagare

1 ASAB séljer elektricitet producerad av solceller som &terfinns p& kundens / fastighets&dgarens till en rabatt pa ~10-15%
*  till det pris som ar kundens listpris hos natbolaget.

2. om kundens / fastighetsdgarens inte koper all den el som ASABs solpanelerna producerar saljer ASAB den till natbolaget.

ASAB &ger solpanelerna.
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I'april 2021 kom nya regler som innebar att inga nya anlagg-
ningar far subventioner. Detta var en vantad utveckling,
eftersom anlaggningarna i dagslaget uppvisar en god
avkastning utan subventioner. Tidigare beslutade subventioner
ligger dock kvar under kontraktets 16ptid.

Marknad

N&r ASAB bedomer vilka regioner som bolaget vill vara nar-
varande i, finns tre huvudsakliga faktorer, solinstralningen,

det lokala elpriset samt kundunderlaget med i bedémningen.
Samtliga dessa faktorer ar viktiga fér att ASAB ska na en lang-
siktigt hallbar Ionsamhet i sin verksamhet. ASAB:s marknad
utgors helt och hallet av Kina och da primart landets Gstra
regioner, som ocksa ar de mest industrialiserade. Detta ger en
idealisk mix av kundunderlag, elpriser och solinstralning.

Kinas politiska ledning har over tid tagit flera beslut med
syftet att minska landets beroende av kol, en resurs som idag
star for 6ver 60 procent av elproduktionen. Det sa kallade
30-60-malet innebar att koldioxidutsldppen ska bérja minska
frdn och med &r 2030 och att landet ska vara helt klimat-
neutralt 2060.

En viktig del av omstallningen kommer sannolikt att baseras
pa solenergi och i juni 2021 kom ett direktiv om att en stor del
av de lampliga takytor som finns, ska tdckas med solpaneler.
Direktivet, som utfardades av den Kinesiska Energimyndig-
heten, innebar en malsattning om att minst 50 procent av den
tillgangliga takytan pa byggnader som inhyser statlig verk-
samhet ska tdackas med solpaneler. For offentliga byggnader,
som skolor och sjukhus, &r motsvarande mal minst 40 procent
och fér kommersiella och industriella byggnader minst 30
procent. Aven om ASAB dnnu inte kanner till detaljerna om
hur detta ska omséttas i praktiken, s& &r den generella upp-
fattningen i marknaden att direktivet &r mycket positivt fér
solenergisektorn.

ASAB ser aven att saval utlandska som kinesiska inves-
terare nu borjar intressera sig for den affarsmodell med tak-
baserad solenergi som bolaget erbjuder. Aven om detta pa sikt

Installerad kapacitet (MW)
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kommer att innebara dkad konkurrens, ser ASAB det framst
som en bekraftelse pé att bolaget arbetar efter ratt strategi.
ASAB har adven en fordel i form av en etablerad och fung-
erande organisation med stort fértroende hos kunderna, nadgot
som tar tid att bygga upp.

Kunder

ASAB:s kunder &r verksamma inom en lang rad omraden, fran
fordons- och textilindustri till bryggeriverksamhet, men ocksa
inom statliga verksamheter. Totalt sett ar drygt 80 procent av
kunderna verksamma inom den privata sektorn. Gemensamt
for kunderna ar att de ar omfattande organisationer med ett
stort antal medarbetare. En kundbas med foretrédesvis stora
kunder, dessutom spridda &ver olika branscher, ger ASAB:s
verksamhet en langsiktig stabilitet. En forutsattning for ASAB
ar dock att kunderna har tillgang till stora fria takytor, da en
solcellsanlaggning i genomsnitt tar cirka 15 000 kvadratmeter i
ansprak. De av ASAB:s kunder som idag har den storsta instal-
lerade kapaciteten aterfinns inom maskintillverkning och basin-
dustri och ligger i spannet 100 till 500 medarbetare.

Anledningen till att kunderna véljer ASAB ar att de far tillgang
till grén el pa ett enkelt satt och till ett Iagre pris @n den de kan
képa fran natet. Idag har bolaget 165 kunder, vilket innebar
att motpartsrisken ar mycket diversifierad, nagot som skiljer
ASAB fran liknande bolag som séljer till det publika elnatet och
dérmed har en svagare férhandlingsposition.

Den snabba tillvaxten och omstallningen till alternativa
energikallor ger ASAB, som har beprévad erfarenhet av att
identifiera lampliga solenergiprojekt, parat med effektiva
installationsmetoder, goda maojligheter for fortsatt IGnsam
utveckling. De risker som finns pa marknaden &r framst for-
knippade med det faktum att infrastrukturen, inklusive elpro-
duktionen ar starkt reglerad och beroende av tillstdnd och
ytterst politiska beslut.

Ytterligare en drivkraft utgors av miljévinster. ASAB bidrar,
genom sin verksamhet, till en mer effektiv klimatomstalining
och stora miljovinster.

ASAB:s kunder baserat pa antal anstidllda
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Finansiell information

Styrelsen och verkstédllande direktdren for Advanced Soltech Sweden AB (publ) far harmed avge

bokslutskommuniké for perioden april — juni 2023.

Koncernens resultat for kvartalet

+ Summa intékter (elférsaljining och bidrag) uppgick till 65,5
(58,6) MSEK, en 6kning med 12 procent jamfort med fore-
gaende ar. Okningen beror pa att den installerade basen
har varit hogre 2023 &n 2022. Valutaeffekter paverkade
intakterna med 0,9 (7,2) MSEK.

+ Nettoomsaéttningen (elférséljning till kunder och nétet)
uppgick till 53,0 (46,2) MSEK, en 6kning med 15 procent
jamfort med foregaende ar. Valutaeffekter paverkade netto-
omsattningen med 0,7 (5,7) MSEK.

- Qvriga rérelseintakter (bidrag) uppgick till 12,5 (12,4) MSEK.
Valutaeffekter paverkade dvriga rorelseintékter med 0,2 (1,5)
MSEK.

* Rorelsekostnaderna uppgick till 38,4 (30,6) MSEK, en 6kning
med 25 procent jamfort med féregdende ar. Den enskilt
stdrsta posten till 6kningen &r extraordinara kostnader om
4,2 MSEK i samband med férlangning av obligationerna
SOLT2 och SOLTS5. Ovriga stora kostnadsposter ar att pla-
nenliga avskrivningar, underhéllskostnader och takhyror for
solenergianlaggningar har 6kat samt en valutaeffekt om -0,3
(-3,6) MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till 27,1 (28,0) MSEK, en minskning
med 3 procent jamfort med foregdende ar. Rensat for extra-
ordindra kostnader i samband med forlangning av obliga-
tionerna, blev rorelseresultatet 31,3 MSEK.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 45,3
(34,1) MSEK. Bakom siffran finns ¢kad réntesats for obli-
gationslanen SOLT2 och SOLTS5, vilket resulterat i en okad
kostnad om 8,0 MSEK, samt ¢kade rantekostnader for finan-
siering i Kina, framst bestaende av JS Leasing om 3,7 MSEK.
« Valutakursdifferens uppgick till -20,8 (27,4) MSEK och var
framst hanforlig till en férandring av CNY mot EUR i samband
med refinansieringen av SOLT5 respektive de interna lanen
mellan ASAB och ASRE. Framledes kommer valutakursdiffe-
rensen att minska betydligt da merparten av tillgangar och
skulder i EUR avvecklas.

* Resultatet efter skatt uppgick till -38,4 (23,2) MSEK.

Koncernens kassaflode for kvartalet

+ Koncernens totala kassaflode uppgick till 24,5 (35,5) MSEK.

+ Den I6pande verksamheten gav ett kassafléde om -9,3 (24,3)
MSEK, dar den stérsta forandringen bestar av kning av
leverantdrsskulder.

« Investeringsverksamheten gav ett kassaflode om -8,5 (3,3)
MSEK, vilket till allra stérsta delen utgors av investering i
pagaende och nya solenergianlaggningar om -8,5 (-76,5)
MSEK. Under kvartalet féregaende betalade den kinesiska
skattemyndigheten ut moms for att stimulera ekonomin.

+ Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode om 42,4 (7,9)
MSEK, vilket forklaras av refinansiering av SOLT5 genom
upptagande av lan fran JS Leasing, 6kat banklan i Kina samt
en riktad emission.
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Koncernens finansiella stallning och likviditet vid kvartalets
utgang
+ Balansomslutningen uppgick till 2 006 (1 829) MSEK.
+ Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1 720
(1 554) MSEK, som nastan uteslutande bestar av
solenergianlaggningar.
+ Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 56 (35)
MSEK, som framfcr allt bestar av momsfordran, som
uppkommit nar bolaget investerat i pAgaende och nya
solenergianlaggningar.
+ Kassa och bank uppgick till 77 (102) MSEK.
« Eget kapital uppgick till 472 (577) MSEK.
+ Langfristiga skulder uppgick 582 (283) MSEK, bestaende av
lan fran JS Leasing samt tre mindre externa lan.
Kortfristiga skulder uppgick till 939 (955) MSEK, d&r de
storsta posterna utgors av obligationslan (SOLT2, SOLT3 och
SOLT4), kortfristig del av lan fran JS Leasing, leverantérs-
skulder samt upplupna kostnader for rédntor och installations-
projekt. Under kvartalet har lanen fran de bada huvudagarna
omklassificerats till kortfristiga skulder.

Koncernens resultat for perioden januari — juni

+ Summa intékter uppgick till 106,2 (91,3) MSEK, en ¢kning

med 16 procent jamfort med féregéende &r. Okningen beror

pa att den installerade basen har varit hdgre 2023 &n 2022.

Valutaeffekter paverkade intédkterna med 2,3 (11,1) MSEK.

Nettoomsattningen uppgick till 86,2 (71,8) MSEK, en ¢kning

med 20 procent jamfort med foregaende éar. Valutaeffekter

paverkade nettoomséttningen med 1,1 (8,8) MSEK.

- Ovriga rorelseintédkter uppgick till 20,0 (19,5) MSEK. Valuta-
effekter paverkade 6vriga rorelseintakter med 0,3 (2,4) MSEK.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 76,2 (59,6) MSEK, en 6kning
med 28 procent jamfort med foregéende ar. Den enskilt
stdrsta posten till 6kningen &r extraordinara kostnader om
7,2 MSEK i samband med férlangning av obligationerna
SOLT2 och SOLTS5. Ovriga stora kostnadsposter &r att pla-
nenliga avskrivningar, underhallskostnader och takhyror for
solenergianlaggningar har 6kat samt en valutaeffekt om -1,0
(-6,5) MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till 30,0 (31,7) MSEK, en minskning

med 5 procent jamfort med foregédende ar. Rensat for extra-

ordindra kostnader i samband med forlangning av obliga-
tionerna, blev rérelseresultatet 37,2 MSEK.

Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 82,6

(66,5) MSEK. Bakom siffran finns ¢kad rantesats for obliga-

tionsldnen SOLT2 och SOLT5, och 6kade rantekostnader for

finansiering i Kina.

« Valutakursdifferens uppgick till -21,7 (48,3) MSEK och var
framst hanforlig till en forandring av CNY mot EUR i samband
med refinansieringen av SOLT5 respektive de interna lanen
mellan ASAB och ASRE.

* Resultatet efter skatt uppgick till -73,7 (15,7) MSEK.
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Koncernens kassaflode for perioden januari — juni

+ Koncernens totala kassafléde uppgick till 16,4 (-64,7) MSEK.

+ Den I6pande verksamheten gav ett kassaflode om 5,7 (-33,6)
MSEK, dér den storsta forandringen bestar av 6kning av
leverantorsskulder.

« Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om -36,2
(-38,9) MSEK, vilket till allra stdrsta delen utgérs av inves-
tering i pAgaende och nya solenergianlaggningar om -38,7
((117,1) MSEK.

* Finansieringsverksamheten gav ett kassafléde om 46,9 (7,9)
MSEK, vilket forklaras av refinansiering av SOLT5 genom
upptagande av lan fran JS Leasing, samt 6kat banklan i Kina.

Moderbolagets siffror for kvartalet

+ Summa intékter uppgick till 1,0 (0,8) MSEK, och bestar
foretradesvis av fakturering for tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

« Rorelsekostnaderna uppgick till 8,9 (4,2) MSEK. Den enskilt
storsta posten till 6kningen ar kostnaden, om cirka 4 MSEK,
i samband med forlangning av obligationerna SOLT2 och
SOLTS.

+ Rorelseresultatet uppgick till -7,9 (-3,4) MSEK.

+ Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 18,3
(19,3) MSEK, som bestar av transaktioner inom koncernen.
+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 30,6
(25,5) MSEK. Bakom siffran finns 6kad réntesats for obliga-

tionsldnen SOLT2 och SOLT5.
« Valutakursdifferens uppgick till 18,8 (18,2) MSEK.
* Resultatet efter skatt uppgick till -1,3 (8,5) MSEK.
« Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 4 (4).

Moderbolagets siffror for perioden januari — juni

+ Summa intakter uppgick till 2,0 (1,7) MSEK, och bestar
foretréadesvis av fakturering for tjanster till de kinesiska
dotterbolagen.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 16,3 (9,1) MSEK. Den enskilt
storsta posten till 6kningen ar kostnaden, om cirka 7 MSEK,
i samband med forlangning av obligationerna SOLT2 och
SOLTS.

+ Rorelseresultatet uppgick till -14,3 (-7,4) MSEK.

+ Ranteintédkter och liknande resultatposter uppgick till 38,3
(38,5) MSEK, som bestar av transaktioner inom koncernen.
- Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 59,9
(50,7) MSEK. Bakom siffran finns ¢kad réntesats for obliga-

tionsldnen SOLT2 och SOLT5.
« Valutakursdifferens uppgick till 25,3 (23,6) MSEK.
* Resultatet efter skatt uppgick till -10,6 (4,0) MSEK.

Obligationslan

I januari 2019 emitterade ASAB sin forsta institutionella
Green Bond, SOLTS5. Likviden fran obligationsemissionen har
anvénts for att finansiera solpanelsanlaggningar i Kina. SOLT5
noterades pa Nasdaq First North Sustainable Bond Market
med forsta handelsdag den 21 mars 2019. Koncernens totala
skuld i balansrakningen for posten "Obligationslan” innehaller
inga aktiverade lanekostnader eftersom SOLTS5 &r aterbetald
under juni 2023. SOLT2 och SOLT3 har aterbetalats i juli res-
pektive augusti. Upplupen rantekostnad per bokslutsdatum &r
14 595 TSEK. Nedan visas uppstéllning 6ver ASAB:s obliga-
tionslan per 30 juni 2023.

) Rante-

Kapitalbelopp Bokfort Forsta betalnings-

varde utgivnings- periodicitet
Obligationslan ISIN Valuta MEUR MSEK iMSEK datum Inlosendag Rantesats (manader) Sakerstalld
SOLT2 (*) SE0010831313 SEK 127,7 127,7 2018-03-01 2023-07-09 8,75% 6 Nej
SOLT3 SE0011231166 SEK 148,3 1483 2018-07-10 2023-07-09 8,75% 6 Nej
SOLT4 SE0011721380 SEK 70,4 70,4 2018-11-10 2023-11-08 8,25% 6 Nej

346,4

(*) Rantesatsen for SOLT?2 &r 8,75%. | och med férlangningen av SOLT2 har rantesatsen blivit 10,75%, fran och med 2023-03-01.

Koncerninterna lan fran ASAB till Advanced SolTech Renewable
Energy (Hangzhou) Co., Ltd ("ASRE”) respektive Longrui Solar
Energy (Sugian) Co., Ltd ("SQ")

ASAB har tillhandahallit tio lan till ASRE avseende medlen fran
SOLT Obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tio kon-
cerninterna lan till ASRE inklusive ranta till och med I6sendag
per 19 juni 2023 &r betalda under juni 2023. Totalt har ASAB
under perioden januari — juni 2023 debiterat ranta om 32,3
MSEK avseende lanen.

ASAB har tillhandahallit tre Ian till SQ avseende medlen fran
SOLT Obligationerna samt nyemissioner. Det sammanlagda
beloppet for de tre koncerninterna lan som ASAB lamnat till
SQ ar 127,2 MSEK och de ar alla icke forfallna och obetalda.
Kapitalskulden ar i EUR, beloppet ovan ar per bokslutskurs per
30 juni 2023. Totalt har ASAB under perioden januari — juni
2023 debiterat ranta om 6,1 MSEK avseende lanen. Samtliga
tre koncerninterna lan till SQ inklusive ranta till och med
|6sendag per 18 juli 2023 ar betalda under juli 2023.
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Lan Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. (“JS Leasing”)
Under 2022 och 2023 har Bolaget fort diskussioner med ett
antal banker och finansinstitut i Kina for att ta upp 1an som ska
ersatta de utestaende obligationslanen. Bolaget har valt att
refinansiera sig i Kina i lokal valuta, CNY, i stallet fér pa de skan-
dinaviska kapitalmarknaderna, eftersom det sker till en l&gre
ranta och béttre dvriga villkor som I6ptid samt krav pa sakerhet.
Bolaget far dven en lagre valutaexponering eftersom intakter
och kostnader samt tillgdngar och skulder i stdrre utstrackning
kommer att genereras och bokftras i samma valuta.

Bolaget har tréffat avtal om finansiering med JS Leasing for
refinansiering av obligationerna genom ett sa kallat "sale and
leaseback” arrangemang. Villkoren f&r finansieringsavtalet &r
sammanfattningsvis foljande:

1. Lanebelopp 541 016 366 MCNY, varav 430 375 672

CNY utbetalats till Bolaget i juni 2023. Resterande del,
110 640 694 CNY, har betalats till Bolaget i juli 2023.
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2. Annuitetslan med aterbetalningstid dver 7 ar.

3. Rorlig ranta pa 6,95% per 30 juni 2023, bestaende av en
rorlig rénta som ar 4,30 procent (China Loan Prime Rate
5 Year - LPR) plus en marginal om 2,65 procent. Sedan
l&net ingicks har LPR minskats med 0,10 procent till 4,20
procent, men det ar forst nar LPR andrats med minst
+/- 0,25 procent som lanets réntesats justeras.

4. Betalning av ranta samt amortering sker manatligen.

5. Materiella anldggningstillgdngar med en installerad
kapacitet om 250 MW, séljs genom transaktion till JS
Leasing, med en aterkdpsoption om 1 000 RMB vid [6p-
tidens slut.

6. Bolaget har pantsatt aktierna fér ASRE och SQ och dess
52 dotterbolag (SPV) samt kundfordringar tillhérande de
250 MW existerande anlaggningarna. Pantsatt belopp per
30 juni 2023 ar 457 MSEK respektive 28 MSEK.

Banklan i Kina

De nya lanevillkoren innebar att Bolaget minskar kostnader
for finansiering med ca 61 MSEK &rligen, utifran nuvarande
ranteldge, jamfoért med de finansieringskostnader Koncernen
hade under helaret 2022, enligt pressmeddelande 13 juni
2023. | finansieringssiffrorna ingar, forutom rantekostnader
bade periodisering av laneupptagningskostnader och
kinesiska skatter. Det ger Bolaget aven mojlighet att anvanda
nya solenergianldggningar som sakerhet for finansiering av
fortsatt expansion.

For redovisningsprinciper, se not 1.

Banklan i Kina

ASRE har sex banklan, per 30 juni 2023, enligt nedanstaende
specifikation. Dessa lan har tidigare I6pande forlangts i
intervall om sex till tolv manader, vilket vi &ven forvéntar oss
kommer att ske i samband med att nedan angivna férfallo-
dagar. Alla lanen ar utan sakerhet och kortfristiga.

Bank Kapitalskuld CNY Kapitalskuld SEK Rantesats Aterbetalningsdag
China Zheshang Bank 10 000 000 14 953 000 4,85% 2024-05-09
China Merchant Bank 12 000 000 17 943 600 3,95% 2023-09-06
China Merchant Bank 5000 000 7 476 500 3,65% 2023-12-27
Industrial and Commercial Bank of China 5000 000 7 476 500 4,57% 2023-09-15
China Merchant Bank 3000 000 4 485900 3,65% 2023-12-27
Bank of China 10 000 000 14 953 000 4,60% 2023-11-14
45 000 000 67 288 500

Ovriga lan

ASRE har tre utestdende lan till séljare av solcellsanldggningar
i Kina som forvarvades 2018. De tre lanen uppgar till 12 079
TSEK med en rénta pa tio procent, som utbetalas arligen.
Kapitalskulden ar i CNY, och beloppet ovan ar per bokslutskurs
30 juni 2023.

Transaktioner med narstaende

Koncernen har laneskulder till dess huvud&gare Soltech
Energy Sweden AB (publ), om 30 069 TSEK, och Advanced
Solar Power (Hangzhou) Inc, om 27 905 TSEK. Rantan for
lanen under 2023 har varit tre procent respektive noll procent.
Upplupen ranta per bokslutsdatum &r 4 285 TSEK resp 1
625 TSEK. Kapitalskuld och upplupen ranta ar i EUR res-
pektive CNY, och beloppet ovan &r per bokslutskurs 30 juni
2023. Under aret har bolaget haft réntekostnad baserat pa
forfallna leverantorsskulder till Advanced Solar Power, med
rantesatsen cirka 3,5 procent, totalt 1 519 TSEK. Samtliga

Transaktioner med narstaende

transaktionerna med narstaende har skett med marknads-
massig grund. Foljande narstdendetransaktioner har &gt rum
under verksamhetsaret.

Leverantérsskulder, dvriga kortfristiga skulder samt upplupna
kostnader

Per 30 juni 2023 har koncernen utestédende leverantors-
skulder till Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc, om 200
MSEK, vilket utgdr en I6pande kredit som kan likstéllas med
en "checkkredit”. Av dessa 200 MSEK, &r 90 MSEK férfallna
leverantorsskulder, dar ASP debiterar ranta. Upplupen ranta ar
2 MSEK.

I tilldgg har koncernen 6vriga kortfristiga skulder res-
pektive upplupna kostnader for uppférande av nya projekt till
Advanced Solar Power, om 85 MSEK respektive 54 MSEK.
Bolaget har dessutom ett Ian till ASP om 30 MSEK, inklusive
upplupen ranta, vilket beskrivs ovan. Originalbeloppen &ri CNY,
och beloppen ar per bokslutskurs 30 juni 2023.

Belopp i TSEK

Transaktionens art Motpart 230101-230630 220101-220630 220101-221231
Kop av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 3981 110138 350185
Kop av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 9342 7334 14 886
Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 1519 339 1056
Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 48 95 193
Debiterad ranta Soltech Energy Sweden AB (publ) 478 401 813

15368 118 306 367133
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Ovrig information

ASAB-koncernen

Koncernredovisningen omfattar det svenska moderbolaget
Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB") samt de
heldgda dotterbolagen

+ Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
+ Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd

+ Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd

+ ST-Solar Holding AB

De kinesiska dotterbolagen ar i sin tur moderbolag till lokala
kinesiska bolag, etablerade i olika regioner i Kina.

ASAB finansierar, dger och driver takmonterade solenergi-
anlaggningar i Kina, genom de kinesiska dotterbolagen.
Verksamheten grundades 2014 som joint venture mellan
svenska Soltech Energy Sweden AB och den kinesiska sol-
panelstillverkaren Advanced Solar Power Hangzhou Inc.
Moderbolagets verksamhet &r att bedriva finansiering av
koncernens solenergianldggningar i Kina. ST-Solar Holding
férvaltar koncernens personaloptioner.

Risker

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett
risktagande och verksamheten i ASAB utgor darvid inget
undantag. Vid en bedémning av bolaget &r det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer, se bolagets &rsredovisning 2022
fér en mer utforlig beskrivning av koncernens risker. Nedan-
staende risker ar férandrade sedan arsredovisningen 2022.

Valutarisk
| samband med Bolagets aterbetalning av SOLT5 obligationen,
avseende 27 MEUR, betalade ASRE av hela sin laneskuld inkl
ranta till ASAB, totalt 59 MEUR. Under juli 2023 har bolaget
aterbetalt SOLT2 och SOLT3 obligationerna genom dels en
riktad nyemission och dels aterstédende likvid fran laneutbe-
talning fran JS Leasing. Likviden fran JS Leasing har anvénts
till att SQ har aterbetalt av hela sin laneskuld inkl ranta till
ASAB, totalt 11 MEUR. Efter dessa transaktioner har kon-
cernens inga vasentliga transaktioner i EUR.

Koncernens operativa verksamhet bedrivs i all vasentlighet
i Kina och intéktsgenereringen sker i CNY, samt &ven kon-
cernens finansiella ataganden ar i CNY. Detta har reducerat
koncernens valutarisk.

Finansiering och refinansiering

ASAB:s férmaga att betala av sina skulder enligt SOLT4
obligationen, kommer framfor allt att bero pa refinansierings-
mojligheter, t ex genom emissioner. Om koncernen inte kan

fa refinansiering av SOLT4 pa tillfredstallande villkor, kommer
koncernen att tvingas att vidta atgarder som att minska eller
skjuta upp sina aktiviteter, forvary, investeringar eller salja
tillgangar, omstrukturera sin skuld eller stka ytterligare kapital
fran aktiedgarna.

Om koncernen inte kan inforskaffa ytterligare kapital vid
behov, kan det intréffa att omfattningen av verksamheten
inte kan expandera, vilket kan leda till att koncernen inte kan
fullgora sina skyldigheter och/eller na sina langsiktiga mal.
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Bolaget har vid avgivandet av denna rapport ej ny fardig-
stalld finansiering som tacker det kapital som krévs for att
refinansiera bolagets obligation SOLT4, samt den tillvaxt
som bolaget forutser 2023. Bolaget kommer att genomféra
en foretraddesemission under augusti och september for att
sakerstalla aterbetalning av SOLTA4.

Genom finansieringsavtalet med JS Leasing har moj-
ligheten att finansiera sig i Kina forandrats pa ett positivt satt.
SOLT5 obligationen utgjorde hinder i expansionen for bolaget
eftersom bade befintliga och nya solcellsanldggning pant-
sattes. Nu ar materiella anldggningstillgdngar om 250 MW
installerad kapacitet stéllda som sakerhet, medan nya anlagg-
ningar kan anvandas for ny finansiering. SOLT5 begransade
aven upptagande av nya l&n i Kina till 40 MCNY. Nu kan
bolaget finansiera expansion med ny finansiering i Kina, utan
pantférskrivning av anldaggningar.

Aktien och dgare

Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdagq OMX Stockholm,
First North Growth Market. Antalet aktier uppgick per 30 juni
2023 till 39 640 390. Under kvartalet har bolaget genomfort
en riktad nyemission om cirka 141 MSEK, fére emissions-
kostnader. Emission ar pagaende per 2023-06-30, och 30
MSEK har inbetalats till bolaget. Emissionen kommer att vara
registrerad hos Bolagsverket under augusti. Utspadningsef-
fekten beror pa optionsprogrammen enligt beskrivning nedan.

Antalet aktier 230101-230630 220101-220630

Vid arets ingang 39 640 390 38 747 539
Nyemission 0 892 851
Vid periodens utgang 39 640 390 39 640 390

Genomsnitt antal aktier 230101-230630 220101-220630

Fore utspadning 39 640 390 38816983

Efter utspadning 41 577 767 40 754 360

Bolagets stérsta dgare ar:

Storsta dgare per Kapital-

2023-06-30 Antal aktier andel Rostandel

SolTech Energy Sweden AB

(publ.) 11373941 28,69% 28,69%

Advanced Solar Power

Hangzhou Inc. 10943 940 27,61% 27,61%

Isac Brandberg AB 1816 665 4,58% 4,58%

The World We Want

Foundation 1033199 2,61% 2,61%

Gryningskust Holding AB 525131 1,32% 1,32%

Ovriga 13947514 35,19% 35,19%
39 640 390 100,00% 100,00%
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Optionsprogram

Den 28 oktober 2021 fattade bolagsstdmman beslut om

fyra teckningsoptionsprogram, enligt tabell nedan. Per 30
juni 2023 ar det totala antalet teckningsoptioner som har
emitterats i teckningsoptionsprogrammen motsvarar 4,66
procent av aktiekapitalet efter emissionernas genomférande.
Genom detta uppstar en potentiell utspadningseffekt om 4,66
procent av aktiekapitalet efter emissionens genomférande.
Under perioden har det inte skett nagra forandringar géllande
optionsprogrammen.

Teckningskurs,

Optionsprogram Beslutat ar  Antal optioner Antal aktier Teckningsperiod SEK Malgrupp

LTIP 2021/2024 1 EC 2021 542 466 542 466 241115-241216 36,45 Anstallda Sverige

LTIP 2021/2024 1l EC 2021 406 849 406 849 241115-241216 36,45 Styrelsen Sverige

LTIP 2021/2024 | 2021 193738 193738 241115-241216 36,45 Anstallda Kina

LTIP 2021/2024 1 2021 794 324 794 324 241115-241216 36,45 Styrelsen Kina
1937 377 1937377

Bolagsstyrning
Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt
aktiebolag. Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket 2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan
dess. Bolaget foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt
ovriga tillampliga lagar och forordningar i Stockholm, Sverige
dar bolaget har sitt sate. Utover detta tillampar bolaget svensk
och internationell redovisningslagstiftning som sakerstéller att
den finansiella rapporteringen uppfyller de krav som stalls.

Till grund for bolagets verksamhet ligger bolagsordningen.
Foremalet for bolagets verksamhet &r bedriva finansiering
av koncernens solenergianldggningar, dock inte sadan verk-
samhet som avses i lagen om bank- och finansieringsrorelse
samt darmed forenlig verksamhet.

For mer information, se Arsredovisningen 2022, avsnitt
"Bolagsstyrning”.

Hallbarhet

Miljoansvar

ASAB ska erbjuda miljdanpassade produkter och tjanster som
ar producerade med minsta majliga resurs- och energiatgang
samt med lag miljdpaverkan. Samtliga solceller som &gs av
bolaget samlas in for atervinning nér de ar forbrukade. Klok
resurshantering ar ett ledord inom ASAB och stort fokus laggs
pé resursanvandning oavsett om det géller energi, lokaler,
avfall, resor eller transporter och att utifréan rimliga insatser
reducera dessa. ASAB arbetar systematiskt och forebygger
nedsmutsning genom ett malinriktat miljdarbete som &r en
integrerad del i ASAB:s kultur. Gallande miljokrav tillsammans
med miljoaspekter och miljomal utgor grunden for vart arbete.
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Socialt ansvar

ASAB ska varna om foretagets intressenters och samarbets-
partners integritet och hanterar information sa att den
skyddas och forvaltas pa ett ansvarsfullt satt. Vi har ett
tydligt hallbarhetsfokus och vi arbetar f6r att ocksa vara
samarbetspartners forvantas dela vara varderingar och

var uppforandekod. Det &r genom medarbetarnas enga-
gemang, utveckling och kompetens som vi skapar en kultur
dar vi och véara partners trivs. Som arbetsgivare tar vi vart
ansvar genom att erbjuda varje anstélld ett utvecklande och
ansvarsfullt arbete.

Ovrigt

Mangfald berikar och vi arbetar darfor aktivt med mangfald
och jamstalldhetsfragor. Vi stodjer och foljer principerna i
FN-initiativet Global Compact.

Framtidsutsikter

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedémning vid tidpunkten for rapporten.
Sadana uttalanden innehaller som alla framtidsbedémningar
risker och osadkerheter, vilket kan innebara att verkligt utfall blir
annorlunda. Utéver vad som krévs enligt gallande lagstiftning
galler framatblickande uttalanden endast den dag de framfors
och bolaget atar sig inte att uppdatera dessa mot bakgrund av
ny information eller framtida handelser.

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisorer.

IR-kalender
+ Rapport for kvartal 3, 2023 publiceras den 16:e november,
2023



FORSAKRAN

Styrelsen bedémer I6pande koncernens kort- och langsiktiga likviditetsbehov for fortsatt drift och utveckling av
verksamheten utifrdn den strategiska inriktning som beslutats.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som
moderbolaget och koncernen star infér.

Styrelsens
underskrift

Frederic Telander Stefan Olander Ben Wu
Arbetande styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gang Bao Vivianne Holm Patrick de Muynck
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Max Metelius
VD

Stockholm, 10 augusti 2023

For vidare information, kontakta: Certified adviser
Max Metelius Lars Host FNCA, Box 5807

VD ASAB CFO ASAB 102 48 Stockholm
Tel: 072-316 0444 Tel: 072-229 0036 E-mail: info@fnca.se
Epost: max.metelius@advancedsoltech.com Epost: lars.host@advancedsoltech.com
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KONCERNENS RAPPORTER

Resultatrakning

Belopp i TSEK 230401-230630 220401-220630 230101-230630 220101-220630 220101-221231
Nettoomsattning 53 007 46212 86168 71796 156 972
Ovriga rorelseintékter 12 475 12379 20018 19474 46 877
Summa intakter 65 482 58 591 106 186 91 270 203 849
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -15 097 -10 400 -29 456 -19 463 -40 016
Personalkostnader -4 762 -4193 -9 408 -8 398 -14718
Av- och nedskrivningar -18 549 -16 015 -37 326 -31 742 -69 687
Summa rorelsens kostnader -38 408 -30 608 -76 190 -59 603 -124 421
Rorelseresultat 27074 27983 29 996 31667 79 428
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

Ranteintakter och liknande resultatposter 35 48 51 244 409
Rantekostnader och liknande resultatposter -45 260 -34104 -82618 -66 451 -134944
Valutadifferens -20 833 27 389 -21 690 48 328 20 051
Resultat efter finansiella poster -38 984 21316 -74 261 13788 -35056
Skatt pa arets resultat 578 1900 578 1900 5972
Periodens resultat -38 406 23216 -73 683 15688 -29 084
Hanforligt till moderbolagets dgare -38 361 22965 -73 555 15638 -29 426
Minoritetsintresse -45 251 -128 50 342
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK neg 0,59 neg 0,40 neg
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK neg 0,56 neg 0,38 neg
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 39 640 390 38 886 427 39 640 390 38816983 39228 686
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

efter utspadning 41 577 767 40 823 804 41 577767 40 754 360 41166 063
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KONCERNENS RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Kundkontrakt 43 632 47317 45180
Summa immateriella anlaggningstillgangar 43 632 47317 45180
Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 1575527 1479 055 1595 681
Solenergianlaggningar under uppférande 141 837 72816 125899
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 2285 2360 2734
Summa materiella anlaggningstillgangar 1719 649 1554 231 1724314
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 49 377 33353 42 590
Uppskjuten skattefordran 6394 1451 6421
Summa finansiella anlaggningstillgangar 55771 34 804 49011
Summa anlaggningstillgangar 1819 052 1636 352 1818 505
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 47 334 53917 36 371
Ovriga fordringar 9574 4672 25932
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 52188 32428 31485
Summa kortfristiga fordringar 109 096 91017 93788
Kassa och bank

Kassa och bank 77 451 101 515 60 794
Summa kassa och bank 77 451 101 515 60 794
Summa omsattningstillgangar 186 547 192 532 154 582
SUMMA TILLGANGAR 2 005 599 1828 884 1973087
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KONCERNENS RAPPORTER

Balansrakning, forts.

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7929 7929 7928
Pagaende nyemission 599 0 0
Ovrigt tillskjutet eget kapital 598 376 569 195 569 427
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -135 368 320 -56 445
Eget kapital hdnforligt till:
Moderbolagets dgare: 467 798 570 741 514 025
Minoritetsintresse: 3738 6703 6 885
Summa eget kapital 471 536 577 444 520910
Avsattningar
Uppskjuten skatt 12873 12973 12928
Summa avsattningar 12 873 12973 12928
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 12 079 72781 73782
Skulder till kreditinstitut 569 658 0 0
Obligationslan 0 210436 0
Summa langfristiga skulder 581 737 283 217 73782
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 141171 42748 55563
Obligationslan 346 375 726 559 963 358
Leverantorsskulder 209 023 137377 227 521
Skatteskulder 0 0 783
Ovriga skulder 165 891 16109 13082
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 76993 32 457 105160
Summa kortfristiga skulder 939 453 955 250 1365 467
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 005 599 1828 884 1973 087

% ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT APRIL — JUNI 2023



KONCERNENS RAPPORTER

Forandringar i eget kapital

230101-230630 B Innehav
Ovrigt till- Balanserade vinst- utan

Pagaende skjutet eget Omraknings- medel inklusive bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital nyemission kapital reserv periodens resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 7928 0 569 427 72330 -135660 514 025 6 885 520910
Arets resultat 0 0 0 0 -73555  -73555 -128 -73683
Omréakningsdifferenser 0 0 0 -2 220 0 -2220 0 -2220
Nyemission (pagaende) 0 599 29 351 0 0 29 950 -28 29 922
Emissionskostnader 0 0 -402 0 0 -402 0 -402
Anskaffning
minoritetsandelar 0 0 0 0 0 0 -2991 -2991
Vid periodens slut 7928 599 598 376 70110 -209215 467 798 3738 471 536
220101-220630 i Innehav

Ovrigt till- Balanserade vinst- utan

skjutet eget Omraknings- medel inklusive bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv periodens resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 7750 552 860 37570 -106 234 491946 7 509 499 455
Arets resultat 0 0 46 465 15638 62103 50 62153
Omréakningsdifferenser 0 0 0 0 0 530 530
Nyemission 179 17 821 0 0 18 000 0 18 000
Emissionskostnader 0 -1 308 0 0 -1308 0 -1308
Optioner 0 0 0 0 0 0 0
Utdelning 0 0 0 0 0 -1 386 -1 386
Vid periodens slut 7929 569 373 84 035 -90596 570741 6703 577 444
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KONCERNENS RAPPORTER

Kassaflode

Belopp i TSEK

230401-230630

220401-220630

230101-230630 220101-220630 220101-221231

Rorelseresultat fore finansiella poster 27074 27983 29996 31667 79 428
Justering for av- och nedskrivningar 18 549 16 015 37 326 31742 69 687
Justering for 6vriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. -3109 3470 -11 523 4766 6838
42514 47 468 55799 68 175 155953
Erhallen rénta 34 48 50 244 409
Erlagd ranta -47 769 -10 592 -92 981 -41 276 -108 965
Betald inkomstskatt -210 -1487 -210 -1487 -1 509
-47 945 -12 031 -93 141 -42 519 -110 065
Okning/minskning kundfordringar -10 196 -15833 -11 245 -14 466 1985
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -11 470 -924 -245 -7 454 -13 563
Okning/minskning leverantsrsskulder -41 895 34987 -17729 10749 111 563
Okning/minskning dvriga kortfristiga
rorelseskulder 59 724 -29 380 72232 -48 107 30955
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -3837 -11 150 43013 -59 278 130 940
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -9 268 24 287 5671 -33622 176 828
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 519 -76 531 -38 669 -117106 -359 201
Placeringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar -19 79872 2449 78159 54 607
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 538 3341 -36 220 -38 947 -304 594
Finansieringsverksamheten
Emission 29950 18 000 29950 18 000 17 940
Emissionskostnader -402 -1308 -402 -1308 -1194
Upptagna lan, nettolikvid 673 552 14 800 678 123 14 800 70594
Aterbetalning lan, nettolikvid -660 747 -22 200 -660 747 -22 200 -64 586
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 0 0 0
Utdelning till minoritetsagare 0 -1 385 0 -1385 -1 406
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42 353 7907 46 924 7907 21348
Periodens kassaflode 24 547 35535 16 375 -64 662 -106 418
Omrakningsdifferens i likvida medel -52 1643 282 5453 6488
Likvida medel vid periodens borjan 52 956 64 337 60 794 160 724 160 724
Likvida medel vid periodens slut 77 451 101 515 77 451 101 515 60 794
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Resultatrakning

Belopp i TSEK

230401-230630 220401-220630

230101-230630

220101-220630 220101-221231

RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning 978 826 1966 1665 3366
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Summa intakter 978 826 1966 1665 3366
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -5209 -1 001 -9 231 -2 568 -5 551
Personalkostnader -3 666 -3 231 -7 020 -6 556 -11 298
Av- och nedskrivningar £3 -1 -6 2 -5
Summa rorelsens kostnader -8 878 -4 233 -16 257 -9126 -16 854
Rorelseresultat -7 900 -3 407 -14 291 -7 461 -13 488
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande resultatposter 18311 19 259 38323 38 501 76982
Rantekostnader och liknande resultatposter -30 588 -25 521 -59917 -50 715 -105 649
Valutadifferens 18 845 18169 25279 23 601 44168
Resultat efter finansiella poster -1332 8500 -10 606 3926 2013
Koncernbidrag 0 0 0 0 !
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1332 8500 -10 606 3926 2084
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgangar 42 15 48
Summa materiella anlaggningstillgangar 42 15 48
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 698 410 618 660 698 410
Fordringar hos koncernféretag 172 076 772871 805 305
Summa finansiella anlaggningstillgangar 870 486 1391 531 1503715
Summa anlaggningstillgangar 870 528 1391 546 1503 763
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 7767 61 497 49 842
Ovriga fordringar 951 599 672
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1395 1039 715
Summa kortfristiga fordringar 10113 63135 51 229
Kassa och bank

Kassa och bank 64 922 79 497 1235
Summa kassa och bank 64 922 79 497 1235
Summa omsattningstillgangar 75035 142 632 52 464
SUMMA TILLGANGAR 945 563 1534178 1556 227
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning, forts.

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7928 7928 7928
Pagaende nyemission 599 0 0
Fritt eget kapital

Overkursfond 612 730 586 439 583 779
Balanserat resultat -67 256 -72 053 -69 339
Periodens resultat -10 605 3926 2084
Summa eget kapital 543 396 526 240 524 452
Langfristiga skulder

Obligationslan 0 218 690 0
Ovriga langfristiga skulder 0 30298 31995
Summa langfristiga skulder 0 248 988 31995
Kortfristiga skulder

Obligationslan 346 375 731324 970120
Leverantorsskulder 61 4 15
Skulder till koncernbolag 0 0 0
Ovriga skulder 36812 232 200
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18919 27 353 29 445
Summa kortfristiga skulder 402 167 758 950 999 780
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 945 563 1534178 1556 227
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NOTER

Noter

Not 1.
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Delarsrapport och koncernredovisning har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
féringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3"). Redovisningsprinciperna ar
oforandrade jamfért med foregaende ar. Delarsrapporten
anges i tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges.
Avrundningsfel kan férekomma. Moderbolagets redovisnings-
valuta &r svenska kronor, som dven utgér redovisningsvaluta
for koncernen.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som i
senaste arsredovisningen har tillampats, forutom nedan.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vardet minskat med ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av inkops-
priset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att
bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och
aterstéllande av plats dér den finns. Tillkommande utgifter
inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat
tillgdng, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
som ar forknippade med posten kommer att tillfalla koncernen
och att anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultat-
rakningen i den period da de uppkommer.

Féljande avskrivningstider tillampas:
+ Motorfordon 4-5 ar

* Solenergianldggningar 20—25 ar

« Ovriga inventarier 3—5 ar

Gallande koncernens lanefinansiering med Jiangsu Financial
Leasing Corp. Ltd., har koncernen salt de materiella anlagg-
ningstillgdngarna (250 MW installerade solcellsanldggningar)
till leasingbolaget. Fortsatt har koncernen ansvar for bland
annat drift, forsakring och fakturering. Dessutom finns en
aterkopsklausul till ett symboliskt varde (1000 CNY) efter
|aneavtalets utgang. Koncernen har darfor inte sett den legala
férsaljningen av solcellsanlaggningarna som redovisnings-
méassig forsaljning. Redovisningsmassigt ar dessa solcellsan-
laggningar fortsatt redovisade som materiella anldggnings-
tillgangar, med avskrivningar enligt plan. Gallande lanet fran
Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd., se "laneskulder och
leverantorsskulder”.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter
avdrag for transaktionskostnader (upplupet anskaff-
ningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det
belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad over lanets 16ptid med
hjélp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verens-
stadmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska aterbetalas.

Gallande lanet fran Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd.
skall den del av lanet som skall amorteras inom 12 manader
fran rapportdatum klassificeras som kortfristig, medan res-
terande belopp klassificeras som langfristigt. Kostnader f&r
upptagande av langfristiga laneskulder periodiseras dver
lanets 16ptid.

Kortfristiga leverantdrsskulder redovisas till
anskaffningsvarde.

Not 2.
Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida héandelser som anses rimliga under
radande forhallanden. De uppskattningar fér redovisnings-
andamal som blir féljden av dessa kommer, definitions-
massigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet.

Samma uppskattningar och antaganden som i senaste ars-
redovisningen har tillampats, forutom antagande om fortsatt
drift.
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Antagande om fortsatt drift

En grundldggande redovisningsprincip &r den sa kallade
principen om fortsatt drift ("going concern”) dar moder-
bolagets och koncernens finansiella rapporter upprattas
utifrdn antagandet om fortsatt drift av verksamheten.

Per 30 juni 2023 har bolaget aterbetalt SOLT5, genom del-
likvid fran Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. Under juli 2023
har bolaget aterbetalt SOL2 och SOLT3 genom resterande
likvid frdn Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. samt en riktad
emission om 141 MSEK, fore emissionskostnader.
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NOTER

SOLT4, uppgaende till cirka 70 MSEK, med ordinarie forfallo-
datum i november 2023, har inte en fardig finansiering klar.
Bolaget kommer att gora en foretradesemission (s.k. rattvise-
emission) under augusti-september. Fullt tecknad kommer
denna att inbringa 99 MSEK, fore emissionskostnader. Om
emissionen tecknas till ett Iagre belopp an 70 MSEK, finns det
risk att bolaget inte kan aterbetala SOLT4 i november.

Eftersom bolaget inte har en helt fardig finansiering for
att tacka det finansieringsbehov som uppstéar i november
2023 i samband med betalning av de obligationsldnet SOLT4
har bolaget gjort bedomningar avseende bolagets férméaga
att teckna sadan finansiering under 2023 nar bolaget

antar fortsatt drift. Baserat pa det finansieringsarbete som
genomforts anser ledningen och styrelsen att ny finansiering
for att sékerstalla genomférandet av bolagets afféarsplan
under de kommande aren kommer sannolikt vara méjlig
2023. Viktiga parametrar i denna bedomning har bedémts
vara finansieringsbehov utifran likviditetsprognoser for
2023, pagaende arbete med nya finansidrer samt bolagets
nuvarande och forvantade resultatutveckling under aret. Om
bolaget inte lyckas med ny finansiering, bedémer bolaget att
det finns en viss osdkerhet géllande fortsatt drift i nuvarande
form.

Not 3.
Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Intakter relaterade till forsaljning av el till kunder och elnétet.
Netto moms och eventuella rabatter. Mattet anvands eftersom
det visar ASAB:s intakter fran elférsaljning.

Ovriga rorelseintakter

Huvudsakligen intakter relaterade till subsidier. I mindre
utstrackning aven andra intakter sdsom investeringsbidrag
fran kinesiska myndigheter och positiva valutaeffekter rela-
terade till den operationella verksamheten. Méattet anvands
eftersom det visar ASAB:s intékter fran subsidier och andra
inkomster an direkt elforsaljning.

Nettoomsattning som andel av summa intakter, %
Nettoomséttning som andel av summa intakter. Mattet
anvéands for att hjalpa till att beddma ASAB:s beroende av
elférsaljning i férhallande till andra rorelseintakter, sarskilt
subventioner.

230401- 220401- 230101- 220101- 220101-

Belopp i TSEK 230630 220630 230630 220630 221231
Nettoomsattning 53007 46212 86168 71796 156972
Summa intakter 65482 58591 106186 91270 203849

81% 79% 81% 79% 7%

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatter. Mattet anvands
eftersom det ger en Gversikt 6ver verksamhetens I6nsamhet.

EBIT-marginal

Resultat fore rantor och skatter i procent av summa intakter.
Mattet anvands eftersom det visar verksamhetens I6nsamhet
Over tid.
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EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar, finansiella
poster och skatter. Mattet anvands for att folja upp verksam-
hetens resultat genererat av den I6pande verksamheten och

underlattar jamférelser av I6nsamhet mellan olika bolag och

branscher.

230401- 220401- 230101- 220101- 220101-

Belopp i TSEK 230630 220630 230630 220630 221231
Rorelseresultat 27074 27983 29996 31667 79428
Av-och

nedskrivningar 18549 16015 37326 31742 69687
EBITDA 45623 43998 67322 63409 149115

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av summa intakter. Mattet anvands eftersom
det visar verksamhetens I6nsamhet Over tid, oberoende av
finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive kost-
nadsforing av periodiserade lanekostnader, skatter rela-
terade till koncerninterna rantebetalningar och kallskatt pa
koncerninterna rantebetalningar fran Kina. Méattet anvands
eftersom det mojliggér for bedémning av huruvida ASAB kan
uppfylla dtagandena enligt sina laneavtal.

Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader

| posten "Réantekostnader och liknande resultatposter” ingar
denna post som en del och visar kostnaden for periodiserade
lanekostnader hanforliga till bland annat obligationslan. Mattet
anvénds eftersom det visar ASAB:s upplaningskostnader rela-
terade till rantebarande skulder (exklusive rantekostnader).

Resultat per aktie
Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genom-
snittligt antal aktier i perioden.
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NOTER

Rantebarande skulder

Summan av kortfristiga och langfristiga delar av obliga-
tionslan, skulder till kreditinstitut, skulder till Koncernbolag
och 6vriga langfristiga rantebarande skulder. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s rantebarande skuldsattning, brutto.
I tabellen nedan ingar inte laneskulden till ASP, eftersom det
ar ett réntefritt 1an. Per 2023-06-30 var laneskulden 27 905

Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutning, uttryckt i
procent. Méattet beraknas pé utgaende balans f6r respektive
period. Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedoma
ASAB:s finansiella stabilitet.

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
28 491) TSEK.
(28491) TS Eget kapital 471 536 577 444 520910
Belopp | TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 Balansomslutning 2005599 1828884 1973087
———— 24% 32% 26%
Kortfristiga rantebarande
skulder
Banklan i Kina 67 288 42748 55 563 Soliditet, rullande 12 manader
Lan Soltech Energy Eget kapita! [ fdrhéll:dnde tillabalansom.slutniqg, uttaryckt [
Sweden AB 30 069 0 0 procent. Méattet berdknas pa genomsnittet fér utgaende
Forfallna balans for de senaste 4 kvartalen. Méattet anvands eftersom
leverantdrsskulder det hjalper till att bedéma ASAB:s finansiella stabilitet.
Advanced Solar Power
(Hangzhou) Inc 8978 43101 60068  pejopp i TSEK 2023-06-30 2022-12-31
JS _Leas_'”g 73 883 0 O Eget kapital 2022-03-31 510 041
Obligationslan 346 375 740 479 971 423 Eget kapital 2022-06-30 577 444
Summa kortfristiga .
réntebarande skulder 607333 826328 1087054  Egetkapital 2022-09-30 DIA958] 617933
Eget kapital 2022-12-31 520910 520910
Langfristiga rintebrande Eget kapital 2023-03-31 488 685
skulder Eget kapital 2023-06-30 471 536
Lan Soltech Energy Balansomslutning 2022-03-31 1719031
Sweden AB 0 27234 28377 Balansomslutning 2022-06-30 1828884
Lan privata investerare .
Kina 12 079 12332 12130 Balansomslutning 2022-09-30 1972 654 1972 654
JS Leasing 569 658 0 0 Balansomslutning 2022-12-31 1973 087 1973 087
Obligationslan 0 218 690 0 Balansomslutning 2023-03-31 1983 224
Summa langfristiga Balansomslutning 2023-06-30 2 005 599
rantebarande skulder 581 737 258 256 40 507 26% 30%
Summa rantebarande skulder 1189070 1084584 1127561

Rantebarande nettoskuld

Rantebadrande skulder minus kassa och bank. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s rantebdrande skuldsattning,
brutto. Mattet anvands eftersom det mojliggér bedémning av
huruvida ASAB har en lamplig finansieringsstruktur och kan
uppfylla dtagandena enligt sina laneavtal.

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Réntebarande skulder 1189070 1084584 1127561
Kassa och bank -77 451 -101 515 -60 794

1111619 983069 1066767
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Installerad kapacitet, MW

Maximal mangd el som alla operativa solcellsanlaggningar
i ASAB:s portfdlj kan producera, uttryckt i megawatt.
Mattet anvands eftersom det hjdlper till att bedoma ASAB:s
intjaningsférmaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh

El genererad av alla solcellsanlaggningar i ASAB:s portfdl]
och som salts till kunder under perioden, uttryckt i miljoner
kilowattimmar. Mattet anvands eftersom det mojliggor for
jamforelse av salda volymer over tid, d& ASAB:s kunder fak-
tureras per kWh nyttjad elektricitet.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna dtaganden i
ASAB:s projekt-pipeline. Mattet anvands eftersom det hjalper
till att bedéma ASAB:s framtida intjaningsférmaga och erfor-
derliga investeringar for dess projekt-pipeline i nartid.

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid enligt Energikopsavtal
for alla ASAB:s installerade solcellsanlaggningar. Mattet
anvands eftersom det hjalper till att bedoma det aterstdende
kontraktsvardet i ASAB:s portfolj av solcellsanlaggningar.
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