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Kallelse till extra bolagsstamma i Refine Group AB (publ)

Aktiedgarna i Refine Group AB (publ), org.nr 559026-0963 ("Refine Group” eller “Bolaget”), kallas
harmed till extra bolagsstimma att hallas onsdagen den 8 april 2026 kl. 09:30 i TM & Partners
lokaler pa Jakobs Torg 3 i Stockholm.

Ratt att delta

For att fa delta vid stdmman ska aktiedgare vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken den 27 mars 2026. Vidare ska aktiedgare som onskar delta pa stamman anméla detta till
Bolaget senast den 31 mars 2026. Anmalan om deltagande sker:

o per post: Refine Group AB (publ), "Extra bolagsstdmma”, c/o ABOUTVALUE, Nybrogatan 7, 114
34 Stockholm, eller
® per e-post: ir@refinegroup.com.

| anmélan ska aktiedgaren uppge namn eller féretagsnamn, person- eller organisationsnummer,
adress, telefonnummer och, i férekommande fall, uppgift om eventuella bitraden vid stamman (hégst
tva).

Forvaltarregistrerade aktier

For att ha ratt att delta vid stamman maste aktiedgare som har |4tit forvaltarregistrera sina aktier,
férutom att anmala sig till stdmman, 1ata registrera aktierna i eget namn s3 att vederbérande &r inford
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per avstamningsdagen den 27 mars 2026. Sadan
registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begérs hos forvaltaren enligt forvaltarens
rutiner i sadan tid i forvdg som forvaltaren bestammer. Rostrattsregistreringar som gjorts senast den
31 mars 2026 beaktas vid framstéllningen av aktieboken.

Ombud och fullmaktsformular

Aktiedgare som foretrads genom ombud ska utfarda skriftlig av aktiedgaren undertecknad och
daterad fullmakt for ombudet. Fullmakten far inte vara utfardad tidigare an ett ar fore dagen for
stdmman, om det inte i fullmakten anges en langre giltighetstid, dock langst fem ar fran utfardandet.
For det fall aktiedgaren &r en juridisk person ska dven kopia av registreringsbevis, eller om sadan
handling inte finns, motsvarande behdrighetshandlingar bildggas. Fullmakten samt registreringsbevis
och andra behorighetshandlingar (i forekommande fall) bér i god tid fore stamman skickas till
Bolaget per post till Refine Group AB (publ), "Extra bolagsstdmma”, c/o ABOUTVALUE, Nybrogatan 7,
114 34 Stockholm, eller per e-post till ir@refinegroup.com.

Fullmaktsformular halls tillgangligt hos Bolaget och pa Bolagets webbplats, www.refinegroup.com,
och sénds pa begaéran till aktiedgare som uppger sin adress.

Forslag till dagordning

Stammans Oppnande.

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkadnnande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

arwn =

Refine Group e Luntmakargatan26 e SE-111 37 Stockholm


mailto:ir@refinegroup.com
http://www.refinegroup.com/

R E F I N E G R O p Pressmeddelande
U 06 mars 2026 14:43:00 CET

. Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

. Beslut om godkannande av forvarv av aktier i Andy okay AB.

. Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier.

9. Beslut om andring av bolagsordningen.

10. Beslut om riktad nyemission av aktier.

11. Beslut om riktad nyemission av aktier till styrelseledamdoter och anstéllda.

12. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, serie 2026/2031:2
respektive serie 2026/2031:3.

13. Beslut om inrattande av ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner fér Bolagets
tillférordnade verkstéllande direktor.

14. Beslut om inrattande av ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner for
styrelseledaméter.

15. Beslut om godkédnnande av Gverlatelse av aktierna i BROWGAME SWEDEN AB.

16. Faststéllande av antalet styrelseledamater.

17. Faststéllande av arvode till styrelse.

18. Val av styrelse.

19. Stammans avslutande.

o N o

Forslag till beslut

Punkt 2 — Val av ordférande vid stamman

Styrelsen foreslar att Philip Ramsell eller, vid hans férhinder, den som han istéllet anvisar, véljs till
ordforande vid stamman.

Punkt 7 - Beslut om godkannande av forvarv av aktier i Andy okay AB

Refine Group ingick den 4 mars 2026 ett avtal avseende forvarv av 51 procent av aktierna i Andy okay
AB, org.nr 559316-1812 ("Andy okay”), fran Common Reve AB ("Séljaren

") for en initial képeskilling om 27 miljoner kronor ("Forvarvet”). Styrelsen foreslar att stamman
beslutar att godkanna Forvarvet pa huvudsakligen foljande villkor.

Den initiala kopeskillingen om 27 miljoner kronor ska enligt aktiedverlatelseavtalet erldggas genom
ett kontant vederlag om totalt 14 miljoner kronor och ett aktievederlag motsvarande 13 miljoner
kronor. Av det kontanta vederlaget ska sju miljoner kronor erldggas senast inom 45 dagar fran
tilltradesdagen for Forvarvet medan resterande sju miljoner ska erldaggas senast den 15 oktober
2026. Senast inom tio handelsdagar efter erlaggande av den forsta kontanta kopeskillingen om sju
miljoner kronor atar sig Séljaren att borja kopa aktier i Bolaget 6ver marknaden till ett totalt belopp
om tre miljoner kronor. Aterinvesteringen ska vara genomford senast 60 handelsdagar efter det att
Séljaren paborjat kop av aktier i Bolaget.

Aktievederlaget om 13 miljoner kronor ska erlaggas genom att styrelsen fér Bolaget pa
tilltradesdagen for Forvarvet beslutar om en riktad nyemission av 25 458 986 aktier ("
Vederlagsaktierna”) till Saljaren motsvarande en teckningskurs om cirka 0,51063 kronor per aktie,
vilket motsvarar en premie om cirka 195,5 procent i férhallande till den volymvagda
genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de trettio
(30) handelsdagar som narmast féregar den 4 mars 2026, dagen foér ingdendet av
aktiedverlatelseavtalet. Teckningskursen motsvarar en vardering pa Bolaget om cirka 125,65 miljoner
kronor inklusive emissionslikviden fran de riktade nyemissioner som stdmman féreslas besluta om
under punkterna 10 och 11.
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Utover den initiala kopeskillingen ska Bolaget i forekommande fall erldagga tillaggskopeskillingar till
Séljaren vilka kan uppga till 1agst 6,3 miljoner kronor och hogst cirka 73 miljoner kronor. En
tillaggskopeskilling ska berédknas vid den tidpunkt som infaller 18 manader efter tilltradesdagen for
Forvarvet och baseras pa Andy okays EBIT-marginal och omséattning for de tolv (12)
kalendermanader som narmast foregar berdkningstidpunkten. Tillaggskopeskillingen ska erldaggas
genom en kontant del motsvarande 65 procent av tillaggskdpeskillingen och ett aktievederlag
motsvarande 35 procent av tillaggskopeskillingen.

Antalet aktier ska faststallas genom att dividera aktievederlaget med den volymvagda
genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de trettio
(30) handelsdagar som narmast féregar den dag som infaller 18 manader efter tilltradesdagen.

Den andra tillaggskopeskillingen, som maximalt kan uppga till 10 miljoner kronor och som i
forekommande fall ska erldaggas kontant, ska berédknas vid den tidpunkt som infaller senast 36
manader efter tilltradesdagen for Férvarvet och baseras pa eventuella forsaljningar av
Vederlagsaktier som Séljaren har genomfort under viss niva pa Bolagets aktiekurs, under perioden
fran och med 18 manader efter tilltrddesdagen for Forvarvet till och med 36 manader efter
tilltradesdagen.

Vidare ska Bolaget senast i samband med tilltradet fér Férvarvet erhdlla en option att forvarva
resterande 49 procent av aktierna i Andy okay till ett kontant pris motsvarande det vid var tid gallande
marknadsvardet, faststallt av ett oberoende auktoriserat revisionsbolag, med en rabatt om 10 procent
mot den salunda faststéllda varderingen. Optionen kan utnyttjas tidigast 48 manader fran
tilltradesdagen for Forvarvet.

Forvarvet ar villkorat av att stamman fattar erforderliga beslut for Férvarvets genomforande
(innefattande beslut om godk&nnande av Forvéarvet enligt denna punkt samt beslut i enlighet med
forslagen i punkterna 8—14 pa dagordningen).

For ytterligare information om Forvarvet, se Bolagets pressmeddelande som offentliggjordes den
4 mars 2026.

Forevarande beslut ar villkorat av att stdmman fattar beslut i enlighet med forslagen i punkterna 8-14
pa dagordningen.

Punkt 8 — Beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier
Styrelsen foreslar att stamman beslutar att bemyndiga styrelsen att, inom ramen for antagen
bolagsordnings granser for aktier och aktiekapital, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nasta arsstdmma, besluta om nyemission av aktier utan foretradesrétt for aktiedgarna. Sadant
emissionsbeslut ska kunna fattas med bestammelse om kvittning eller kontant betalning.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt ar att
nyemission ska kunna ske for att méjliggora erlaggande av kopeskilling i Forvarvet i form av
nyemitterade aktier i Bolaget.
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Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha réatt att vidta de smarre justeringar av ovanstaende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.

Forevarande beslut ar villkorat av att stémman fattar beslut i enlighet med férslaget i punkterna 7 och
9-14 pa dagordningen.

For giltigt beslut enligt férevarande forslag kravs att det bitrdds av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savél de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Punkt 9 — Beslut om andring av bolagsordningen
Styrelsen foreslar att stamman beslutar att dndra (i) Bolagets foretagsnamn till Vetted Assets AB
(publ) samt (ii) bolagsordningens grénser for aktiekapitalet och antalet aktier.

Andringarna féreslas som ett led i det férvarv av aktier i Andy okay, som stamman féreslés godkénna
enligt punkten 7 pa dagordningen, samt fér att mojliggéra (i) erlaggande av képeskilling till Saljaren
av Andy okay genom nyemission av aktier med stod av det bemyndigande som stamman foreslas
besluta om enligt punkten 8 pa dagordningen, och (ii) de emissioner som stdmman foreslas besluta
om enligt punkterna 10-12 pa dagordningen.

De i forsta hand foreslagna dndringarna av bolagsordningen framgar nedan:

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse

1. Féretagsnamn 1. Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn &r Refine Group AB (publ). Bolagets foretagsnamn ar Vetted Assets AB (publ).

4. Aktiekapital 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till Iagst 5 000 000 kronor och Aktiekapitalet ska uppga till ldgst 25 000 000 kronor och
hogst 20 000 000 kronor. hdgst 100 000 000 kronor.

5. Antal aktier 5. Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 50 000 000 och hégst 200 000 | Antalet aktier ska vara ldgst 250 000 000 och hégst 7 000 000
000. 000.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha rétt att vidta de smarre justeringar av ovanstaende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.

Forevarande beslut ar villkorat av att stamman fattar beslut i enlighet med férslagen i punkterna 7-8
och 10—14 pa dagordningen.

For giltigt beslut enligt forevarande forslag kravs att det bitrads av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av saviél de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Punkt 10 - Beslut om riktad nyemission av aktier
Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad nyemission av hogst 44 818 652 aktier,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hégst 4 481 865,20 kronor.

For beslutet ska i 6vrigt foljande villkor gélla:

a. Ratt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Jartsi
Holding AB (hdgst 15 544 041 aktier), House of K Holding Limited (hdgst 15 544 041 aktier),
Fredrik Nordendorph (hdgst 11 398 964 aktier), Tord Lindstedt (hdgst 1 036 269 aktier) och
Growth Marketing Sweden AB (hdgst 1 295 337 aktier).
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b.

g.

Bolagets styrelse foreslar att stamman beslutar om den riktade nyemissionen i syfte att
mojliggora forvarvet av Andy okay samt aterbetalning av vissa lan om sammanlagt cirka

6,4 miljoner kronor med forfall i mars och maj 2026 och darigenom stérka Bolagets finansiella
stallning. Infor beslutet om att foresla den riktade nyemissionen har Bolagets styrelse noga
Overvagt forutsattningarna for att istallet anskaffa nodvandigt kapital genom en
foretradesemission. Vid en samlad bedomning anser Bolagets styrelse att det for ndrvarande
av flera skal ar fordelaktigare for Bolaget och aktiedgarna att anskaffa kapital genom en riktad
nyemission och att det objektivt sett ligger i savél Bolagets som dess aktiedgares intresse att
genomfora den riktade nyemissionen. En foretradesemission bedéms vara mer tidskravande,
vilket skulle kunna innebéra en exponering mot potentiell negativ kursutveckling under
processen, séarskilt med beaktande av radande volatila marknadsforutséattningar, och riskera
att Bolaget inte skulle kunna tillvarata mojligheten att genomfora forvarvet av Andy okay.
Dartill skulle en foretradesemission medfora betydligt hogre kostnader for Bolaget hanforligt
till bland annat upphandling av garantikonsortium och skulle sannolikt ha behévt genomféras
till en lagre teckningskurs givet de rabattnivaer for féretradesemissioner som genomforts pa
marknaden nyligen, vilket sammantaget hade varit till nackdel for Bolagets aktiedgare. Genom
den riktade nyemissionen diversifieras och stérks aktiedgarbasen genom att Bolaget tillfors
strategiskt viktiga investerare som beddms ha finansiella méjligheter att stodja Bolaget. Med
beaktande av det ovanstaende har styrelsen gjort bedomningen att skélen for att genomfora
den riktade nyemissionen 6vervager skdlen som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska
genomforas med foretradesratt for aktiedgarna.

. Teckningskursen &r 0,1930 kronor per aktie, vilket motsvarar en premie om cirka 11,7 procent i

forhallande till den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under de trettio (30) handelsdagar som narmast foregick den

4 mars 2026. Teckningskursen har faststallts genom férhandlingar pa armlangds avstand
mellan Bolaget och de teckningsberattigade. Dartill motsvarar teckningskursen en premie om
28,7 procent i forhallande till stangningskursen for Bolagets aktie den 3 mars 2026. Styrelsen
gor darfor bedomningen att teckningskursen har bestdmts pa sadant satt att
marknadsmassigheten har sakerstéllts och att teckningskursen aterspeglar radande
marknadsférhallanden och efterfragan. Den del av teckningskursen som Overstiger aktiernas
kvotvarde ska tillféras den fria 6verkursfonden.

. Teckning av aktierna ska ske pa separat teckningslista senast den 13 april 2026. Styrelsen

dger ratt att forlanga teckningsperioden.

. Betalning for tecknade aktier ska erlaggas kontant senast den 13 april 2026. Styrelsen ager

ratt att forlanga betalningsperioden.

. De nya aktierna ska medfdra ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for

utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna har blivit registrerade hos
Bolagsverket och inforda i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
Beslutet forutsatter andring av bolagsordningen.

Handlingar enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen kommer att upprattas och héllas tillgéngliga hos
Bolaget.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha rétt att vidta de smarre justeringar i ovanstaende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.
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Forevarande beslut ar villkorat av att stamman fattar beslut i enlighet med férslagen i punkterna 7-9
och 11-14 pa dagordningen.

For giltigt beslut enligt forevarande forslag kravs att det bitrads av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savél de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Punkt 11 - Beslut om riktad nyemission av aktier till styrelseledamoter och anstallda
Aktiedgare i Bolaget ("Aktiedgarna”) foreslar att stdmman beslutar om en riktad nyemission av hogst
51 813 470 aktier, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med hégst 5 181 347,00 kronor.

For beslutet ska i ovrigt foljande villkor gélla:

a. Ratt att teckna aktier ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma
Caldas Capital LDA, kontrollerat av Bolagets styrelseordférande Jodo Paulo Caldas (hogst
15 544 041 aktier), Gendelman Holding AB, kontrollerat av den foreslagna styrelseledamoten
Juri Gendelman (hogst 15 544 041 aktier), Alive Holding AB, kontrollerat av Bolagets
tillforordnade verkstéllande direktor Ludvig Neset och Bolagets vice verkstéllande direktor
tillika styrelseledamot Jacob Stenberg (hogst 15 544 041 aktier) och Christian Johansson
Trading i Taby AB, kontrollerat av Christian Johansson som ar anstélld i Bolagets dotterbolag
Svenska Folkhemmet Mébler & Inredning AB (hdgst 5 181 347 aktier).

b. Aktiedgarna foreslar att stamman beslutar om den riktade nyemissionen i syfte att majliggéra
forvarvet av Andy okay samt aterbetalning av vissa lan om sammanlagt cirka 6,4 miljoner
kronor med forfall i mars och maj 2026 och darigenom starka Bolagets finansiella stéllning.
Infor beslutet om att foresla den riktade nyemissionen har Aktiedgarna noga évervagt
forutsattningarna for att istéllet anskaffa nodvandigt kapital genom en féretradesemission. Vid
en samlad bedémning anser Aktiedgarna att det for narvarande av flera skal ar férdelaktigare
for Bolaget och aktiedgarna att anskaffa kapital genom en riktad nyemission och att det
objektivt ligger i saval Bolagets som dess aktiedgares intresse att genomfora den riktade
nyemissionen. En féretradesemission bedoms vara mer tidskravande, vilket skulle kunna
innebara en exponering mot potentiell negativ kursutveckling under processen, sarskilt med
beaktande av radande volatila marknadsforutsattningar, och riskera att Bolaget inte skulle
kunna tillvarata mojligheten att genomfdéra forvarvet av Andy okay. Dartill skulle en
foretradesemission medfora betydligt hdgre kostnader for Bolaget hanférligt till bland annat
upphandling av garantikonsortium och skulle sannolikt ha behovt genomforas till en lagre
teckningskurs givet de rabattnivaer for foretradesemissioner som genomfoérts pa marknaden
nyligen, vilket sammantaget hade varit till nackdel for Bolagets aktiedgare. Skalet till att den
riktade nyemissionen riktar sig till anstéllda och styrelseledaméter i Bolaget, varav vissa ar
befintliga aktiedgare, ar att dessa forklarat sig beredda att, pa samma villkor som i den
foreslagna nyemissionen till investerarna enligt punkt 10 p& dagordningen, investera det
ytterligare belopp som bedoms kravas for att den sammanlagda emissionslikviden i de riktade
nyemissionerna ska sakerstalla syftet med dessa, inklusive genomférande av forvarvet av
Andy okay. Med beaktande av det ovanstdende har Aktiedgarna gjort bedomningen att skélen
for att genomfora den riktade nyemissionen 6vervager skdlen som motiverar huvudregeln att
nyemissioner ska genomforas med foretradesratt for aktiedgarna.

c. Teckningskursen ar 0,1930 kronor per aktie, vilket motsvarar en premie om cirka 11,7 procent i
forhallande till den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under de trettio (30) handelsdagar som narmast foregick den
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4 mars 2026. Teckningskursen motsvarar teckningskursen i den riktade nyemissionen till
investerare enligt punkten 10 pa dagordningen, vilken har faststéllts genom forhandlingar pa
armlangds avstand mellan Bolaget och dessa investerare. Dartill motsvarar teckningskursen
en premie om 28,7 procent i forhallande till stangningskursen fér Bolagets aktie den 3 mars
2026. Aktiedgarna gor darfor bedomningen att teckningskursen har bestamts pa sadant satt
att marknadsmassigheten har sékerstéllts och att teckningskursen aterspeglar radande
marknadsfoérhallanden och efterfragan. Den del av teckningskursen som 6verstiger aktiernas
kvotvarde ska tillféras den fria 6verkursfonden.

d. Teckning av aktierna ska ske pa separat teckningslista senast den 13 april 2026. Styrelsen
ager réatt att forlanga teckningsperioden.

e. Betalning for tecknade aktier ska erlaggas kontant senast den 13 april 2026. Styrelsen dger
ratt att forlanga betalningsperioden. Styrelsen kan komma att medge kvittning i efterhand i
enlighet med 13 kap. 41 § aktiebolagslagen.

f. De nya aktierna ska medfdra rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna har blivit registrerade hos
Bolagsverket och inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

g. Beslutet forutsatter andring av bolagsordningen.

Handlingar enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen kommer att upprattas och hallas tillgéngliga hos
Bolaget.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha réatt att vidta de smarre justeringar i ovanstaende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

Forevarande beslut ar villkorat av att stdmman fattar beslut i enlighet med forslagen i punkterna 7-10
och 12-14 pa dagordningen.

For giltigt beslut enligt forevarande forslag kravs att det bitrads av aktieagare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stdmman.

Punkt 12 - Beslut om riktad emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, serie 2026/2031:2
respektive serie 2026/2031:3

Styrelsen foreslar att stamman, i enlighet med vad som anges nedan, beslutar om en riktad emission
av (a) teckningsoptioner av serie 2026/2031:1, (b) teckningsoptioner av serie 2026/2031:2 och

(c) teckningsoptioner av serie 2026/2031:3.

(a) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:1
Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad emission av hégst 11 550 000
teckningsoptioner av serie 2026/2031:1 pa féljande villkor.

a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma Jartsi Holding AB.

b. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt &r att den teckningsberattigade &r en
konsult som bedoms vara viktig och av strategisk betydelse for Bolagets verksamhet. Skélet
till att Jartsi Holding AB, som kontrolleras av Jarno Vanhatapio, ar teckningsberattigad, ar
dartill att han har haft en avgdrande roll i Bolagets forvarv av Andy okay. Dessutom har Jarno
Vanhatapio lang erfarenhet inom e-handel sdsom grundare av bl.a. Nelly och Na-kd. Styrelsen
beddomer darfor Jarno Vanhatapio vara en for Bolaget strategisk konsult som bedéms kunna
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generera betydande varden och affarsmajligheter at Bolaget. Teckningsoptionerna férvantas
skapa incitament for fortsatt engagemang i Bolagets verksambhet, vilket bedoms skapa
gynnsamma forutsattningar for Bolagets tillvaxt och ddrmed beddms vara till fordel fér bade
Bolaget och samtliga aktiedgare. Vidare skulle ett eventuellt utnyttjande av
teckningsoptionerna innebéra ett betydande kapitaltillskott, vilket skulle vara till férdel for
Bolaget genom att starka Bolagets finansiella stéllning och skapa battre forutsattningar for
fortsatt utveckling och tillvéxt. Med beaktande av det ovanstaende har styrelsen gjort
bedémningen att skélen for att genomfora den riktade emissionen av teckningsoptionerna
Overvager skalen som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska genomforas med
foretradesratt for aktiedgarna.

c. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

d. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista under perioden fran och
med den dag som infaller ndrmast efter dagen for stamman till och med den 30 april 2026.
Styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden.

e. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med st6d av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den dag
teckningsoptionerna registreras hos Bolagsverket till och med den 30 april 2031. Rétten till
nyteckning forutsatter dock att Bolagets borsvarde (berdknat sasom det vid var tid antalet
utestaende aktier i Bolaget multiplicerat med sténgningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market eller, i forekommande fall, annan handelsplats dar Bolagets aktier
istdllet ar upptagna till handel) uppgar till eller dverstiger 100 miljoner kronor vid nagot tillfalle
under utnyttjandeperioden, vilket kommer att regleras genom separat avtal med deltagaren.

f. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stdd av teckningsoption ska uppga till
0,1930 kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med st6d av
teckningsoptionerna som Overstiger kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

g. De nya aktier som utges efter teckning med stdd av teckningsoptionerna ska ge ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att teckning har verkstallts.

h. De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com. Som framgar darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli foremal for omrakning i vissa fall.

i. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 11 550 000 teckningsoptioner av serie
2026/2031:1 6ka med hdgst 1 155 000 kronor (med forbehall for eventuella omrékningar i
enlighet med de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna).

j. Beslutet forutsatter andring av bolagsordningen.

(b) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:2
Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad emission av hégst 26 950 000
teckningsoptioner av serie 2026/2031:2 pa foljande villkor.

a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
endast tillkomma Jartsi Holding AB.

b. Skailen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att den teckningsberattigade ar en
konsult som bedoms vara viktig och av strategisk betydelse for Bolagets verksamhet. Skalet
till att Jartsi Holding AB, som kontrolleras av Jarno Vanhatapio, ar teckningsberattigad, ar
dartill att han har haft en avgdrande roll i Bolagets forvarv av Andy okay. Dessutom har Jarno
Vanhatapio lang erfarenhet inom e-handel sdsom grundare av bl.a. Nelly och Na-kd. Styrelsen
beddomer darfor Jarno Vanhatapio vara en for Bolaget strategisk konsult som bedéms kunna
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generera betydande varden och affarsmajligheter at Bolaget. Teckningsoptionerna férvantas
skapa incitament for fortsatt engagemang i Bolagets verksambhet, vilket bedoms skapa
gynnsamma forutsattningar for Bolagets tillvaxt och ddrmed beddms vara till fordel fér bade
Bolaget och samtliga aktiedgare. Vidare skulle ett eventuellt utnyttjande av
teckningsoptionerna innebéra ett betydande kapitaltillskott, vilket skulle vara till férdel for
Bolaget genom att starka Bolagets finansiella stéllning och skapa battre forutsattningar for
fortsatt utveckling och tillvéxt. Med beaktande av det ovanstaende har styrelsen gjort
bedémningen att skélen for att genomfora den riktade emissionen av teckningsoptionerna
Overvager skalen som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska genomforas med
foretradesratt for aktiedgarna.

c. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

d. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista under perioden fran och
med den dag som infaller ndrmast efter dagen for stamman till och med den 30 april 2026.
Styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden.

e. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier
med st6d av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den dag
teckningsoptionerna registreras hos Bolagsverket till och med den 30 april 2031. Rétten till
nyteckning forutsatter dock att Bolagets borsvarde (berdknat sasom det vid var tid antalet
utestaende aktier i Bolaget multiplicerat med sténgningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
First North Growth Market eller, i forekommande fall, annan handelsplats dar Bolagets aktier
istéllet ar upptagna till handel) uppgar till eller dverstiger 200 miljoner kronor vid nagot tillfélle
under utnyttjandeperioden, vilket kommer att regleras genom separat avtal med deltagaren.

f. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stdd av teckningsoption ska uppga till
0,1930 kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med st6d av
teckningsoptionerna som Overstiger kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

g. De nya aktier som utges efter teckning med stdd av teckningsoptionerna ska ge ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att teckning har verkstallts.

h. De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com. Som framgar darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli foremal for omrakning i vissa fall.

i. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 26 950 000 teckningsoptioner 6ka med
hogst 2 695 000 kronor (med forbehall fér eventuella omrédkningar i enlighet med de
fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna).

j. Beslutet forutsatter andring av bolagsordningen.

(c) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:3
Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad emission av hogst 1 000 000 teckningsoptioner
av serie 2026/2031:3 pa foljande villkor.

a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
tillkomma OWH Consultants Ltd (hégst 300 000 teckningsoptioner), ludwig magnusson AB
(hdgst 300 000 teckningsoptioner), House of K Holding Limited (hogst
100 000 teckningsoptioner) och Growth Marketing Sweden AB (hégst 300 000
teckningsoptioner).

b. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att de teckningsberattigade ar
konsulter som beddms vara viktiga och av strategisk betydelse fér Bolagets verksamhet. OWH
Consultants Ltd, ludwig magnusson AB, House of K Holding Limited och Growth Marketing
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j-

Sweden AB tillhandahaller tjanster inom SEO, content advertising, finansiell radgivning eller
annan strategiskt viktig radgivning. Teckningsoptionerna forvantas skapa incitament for
fortsatt engagemang i Bolagets verksamhet, vilket bedoms skapa gynnsamma forutsattningar
for Bolagets tillvaxt och darmed beddms vara till fordel for bade Bolaget och samtliga
aktiedgare. Vidare skulle ett eventuellt utnyttjande av teckningsoptionerna innebaéra ett
betydande kapitaltillskott, vilket skulle vara till férdel for Bolaget genom att starka Bolagets
finansiella stallning och skapa battre forutsattningar for fortsatt utveckling och tillvaxt. Med
beaktande av det ovanstaende har styrelsen gjort bedomningen att skalen for att genomfora
den riktade emissionen av teckningsoptionerna overvager skalen som motiverar huvudregeln
att nyemissioner ska genomféras med foretradesratt for aktiedgarna.

. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.
. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sérskild teckningslista under perioden fran och

med den dag som infaller ndrmast efter dagen for stamman till och med den 30 april 2026.
Styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden.

. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av aktier

med st6d av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 25 februari 2029
till och med den 5 mars 2031. Bolaget och konsulterna har ingatt avtal som narmare reglerar
villkoren for teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna intjanas med 1/36-del per manad.
Enligt avtalet &ger Bolaget bland annat ratt att, vid avtalets upphdrande, beroende pa skalet till
upphorandet, aterkopa samtliga eller icke-intjanade teckningsoptioner.

. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stéd av teckningsoption ska uppga till 0,21

kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna som Overstiger kvotvardet ska tillforas den fria dverkursfonden.

. De nya aktier som utges efter teckning med stod av teckningsoptionerna ska ge ratt till

vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att teckning har verkstallts.

. De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgdngliga pa Bolagets webbplats,

www.refinegroup.com. Som framgar darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli foremal for omrékning i vissa fall.

. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 1 000 000 teckningsoptioner av serie

2026/2031:3 6ka med hogst 100 000 kronor (med férbehall for eventuella omrakningar i
enlighet med de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna).
Beslutet forutsatter andring av bolagsordningen.

Handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen kommer att upprattas och hallas tillgéngliga hos
Bolaget.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha réatt att vidta de smarre justeringar i ovanstaende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB.

Forevarande beslut ar villkorat av att stdmman fattar beslut i enlighet med forslagen i punkterna 7-11
och 13-14 pa dagordningen.
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For giltigt beslut enligt forevarande forslag kravs att det bitrads av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av savil de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Punkt 13 - Beslut om inrdttande av ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner for
Bolagets tillforordnade verkstallande direktor

Styrelsen foreslar att stamman, i enlighet med vad som anges nedan, beslutar att inratta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram foér Bolagets tillférordnade verkstallande direktor
Ludvig Neset genom beslut om emission av (a) teckningsoptioner av serie 2026/2031:4, och
(b) teckningsoptioner av serie 2026/2031:5.

Bakgrund och motiv

Styrelsen anser att det ar viktigt att Ludvig Neset, som utgor en nyckelperson i Refine Group, ges
mojlighet att erhalla en ersé&ttning som &r relaterad till och beroende av den véardetillvaxt av Bolagets
aktier som han medverkar till att skapa. Detta kan forvantas leda till ett 6kat langsiktigt engagemang
for Bolagets verksamhet och resultatutveckling samt hoja motivationen och samhérighetskanslan
med Bolaget. Styrelsen bedomer att det kan fa en positiv inverkan pa Bolagets fortsatta utveckling till
fordel for Bolaget och dess aktiedagare. Programmet innebar att Ludvig Neset tilldelas totalt

2 600 000 teckningsoptioner, varvid varje teckningsoption beréattigar till teckning av en aktie i Bolaget
efter utgangen av en trearig intjanandeperiod. Utnyttjandet av teckningsoptionerna &r villkorat av en
positiv aktiekursutveckling enligt féljande: 30 procent av teckningsoptionerna (teckningsoptioner av
serie 2026/2031:4) kan utnyttjas forst da Bolagets borsvarde uppgar till minst 100 miljoner kronor
och resterande 70 procent av teckningsoptionerna (teckningsoptioner av serie 2026/2031:5) kan
utnyttjas forst da Bolagets borsvarde uppgar till minst 200 miljoner kronor i enlighet med vad som
narmare anges nedan.

Styrelsen bedomer att det foreslagna teckningsoptionsprogrammet enligt vad som foljer nedan ar
skaligt och fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare.

(a) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:4
Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en riktad emission av hogst 780 000 teckningsoptioner
av serie 2026/2031:4 pa foljande villkor for att implementera incitamentsprogrammet.

a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
endast tillkomma Ludvig Neset. Tilldelning till den teckningsberattigade forutsatter (i) att
denne vid tidpunkten for tilldelningen alltjamt ar anstalld eller har uppdrag i Bolaget, och (ii) att
denne har ingatt avtal med Bolaget, enligt vilket Bolaget, eller den som Bolaget utser, under
vissa omsténdigheter har ratt att aterkdpa teckningsoptionerna fran deltagaren under en
tredrsperiod som inleds vid tilldelningen av teckningsoptionerna. Avtalet kommer i 6vrigt att
innehalla sedvanliga villkor.

b. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska anvandas
inom ramen for incitamentsprogrammet.

c. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

d. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sérskild teckningslista under perioden fran och
med den dag som infaller ndrmast efter dagen for stdmman till och med den 31 maj 2026.
Styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden for det fall deltagaren pa grund av insider-
eller marknadsmissbrukslagstiftning ar forhindrad att teckna teckningsoptioner.
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e. Varje (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 1 juni 2029
till och med den 31 maj 2031. Ratten till nyteckning forutsatter dock att Bolagets borsvarde
(beraknat sdsom det vid var tid antalet utestaende aktier i Bolaget multiplicerat med
stdngningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market eller, i
férekommande fall, annan handelsplats dér Bolagets aktier istéllet &r upptagna till handel)
uppgar till eller verstiger 100 miljoner kronor vid nagot tillfalle under utnyttjandeperioden,
vilket kommer att regleras genom separat avtal med deltagaren. Enligt villkoren for
teckningsoptionerna ska tiden under vilken optionsréatten far utnyttjas kunna forlangas om
deltagare ar forhindrade att utnyttja sina teckningsoptioner pa grund av tillampliga lagar om
insiderhandel eller motsvarande.

f. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stod av teckningsoption ska uppga till
0,40 kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna som overstiger kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

g. De nya aktier som utges efter teckning med stéd av teckningsoptionerna ska ge ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att teckning har verkstallts.

h. De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com. Som framgar dérav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli féremal for omrakning i vissa fall.

i. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 780 000 teckningsoptioner 6ka med
hogst 78 000 kronor (med férbehall for eventuella omrakningar i enlighet med de fullstandiga
villkoren for teckningsoptionerna).

(b) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:5
Styrelsen foreslar att stdmman beslutar om en riktad emission av hdgst 1 820 000 teckningsoptioner
av serie 2026/2031:5 pa féljande villkor for att implementera incitamentsprogrammet.

a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma Ludvig Neset. Tilldelning till den teckningsberattigade forutsatter (i) att
denne vid tidpunkten for tilldelningen alltjamt ar anstalld eller har uppdrag i Bolaget, och (ii) att
denne har ingatt avtal med Bolaget, enligt vilket Bolaget, eller den som Bolaget utser, under
vissa omsténdigheter har ratt att dterkopa teckningsoptionerna fran deltagaren under en
tredrsperiod som inleds vid tilldelningen av teckningsoptionerna. Avtalet kommer i dvrigt att
innehalla sedvanliga villkor.

b. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska anvandas
inom ramen for incitamentsprogrammet.

c. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

d. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista under perioden fran och
med den dag som infaller ndrmast efter dagen for stdmman till och med den 31 maj 2026.
Styrelsen ska ha rétt att forlanga teckningsperioden for det fall deltagaren pa grund av insider-
eller marknadsmissbrukslagstiftning ar forhindrad att teckna teckningsoptioner.

e. Varje (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 1 juni 2029
till och med den 31 maj 2031. Ratten till nyteckning forutsatter dock att Bolagets borsvarde
(beraknat sdsom det vid var tid antalet utestaende aktier i Bolaget multiplicerat med
stdngningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market eller, i
férekommande fall, annan handelsplats dér Bolagets aktier istéllet &r upptagna till handel)
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uppgar till eller dverstiger 200 miljoner kronor vid nagot tillfalle under utnyttjandeperioden,
vilket kommer att regleras genom separat avtal med deltagaren. Enligt villkoren for
teckningsoptionerna ska tiden under vilken optionsréatten far utnyttjas kunna forlangas om
deltagare ar forhindrade att utnyttja sina teckningsoptioner pa grund av tillampliga lagar om
insiderhandel eller motsvarande.

f. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stod av teckningsoption ska uppga till
0,40 kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna som overstiger kvotvardet ska tillféras den fria 6verkursfonden.

g. De nya aktier som utges efter teckning med stod av teckningsoptionerna ska ge ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att teckning har verkstallts.

h. De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com. Som framgar darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli foremal for omrakning i vissa fall.

i. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 1 820 000 teckningsoptioner 6ka med
hogst 182 000 kronor (med forbehall for eventuella omrékningar i enlighet med de fullsténdiga
villkoren for teckningsoptionerna).

Utspadning

Vid full nyteckning med stdd av samtliga teckningsoptioner av serie 2026/2031:4 och serie 2026/
2031:5 som emitteras enligt styrelsens forslag kan 2 600 000 nya aktier ges ut, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 1,71 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget (baserat pa antalet
utestaende aktier per dagen for kallelsen) och cirka 0,95 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget efter genomférande av samtliga aktieemissioner som foreslas pa stdmman, dock
med foérbehall for eventuella omrakningar i enlighet med de fullstandiga villkoren for
teckningsoptionerna.

Befintliga incitamentsprogram
Vid tidpunkten for detta forslag finns inga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Prelimindr vardering
Marknadsvérdet pa en teckningsoption av serie 2026/2031:4 &r, enligt en preliminar extern vérdering
enligt Black & Scholes varderingsmodell, 0,098 kronor per teckningsoption.

Marknadsvérdet pa en teckningsoption av serie 2026/2031:5 &r, enligt en preliminar extern vérdering
enligt Black & Scholes varderingsmodell, 0,098 kronor per teckningsoption.

Den slutliga berdkningen av marknadsvardet kommer att géras av en oberoende varderingsman.

Kostnader for Bolaget och paverkan pa nyckeltal m.m.

Eftersom teckningsoptionerna ska emitteras till deltagaren vederlagsfritt erhaller deltagaren en
skattepliktig forman, vilket medfor att Bolaget belastas med sociala avgifter. Baserat pa den ovan
beskrivna preliminara vérderingen av teckningsoptionerna berdknas de totala kostnaderna fér sddana
sociala avgifter for Bolaget uppga till cirka 80 000 kronor, forutsatt full tilldelning. Darutover
uppkommer vissa begrénsade kostnader i form av arvoden till externa konsulter och kostnader for
administration av incitamentsprogrammet.
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Kostnaderna fér incitamentsprogrammet forvéntas, baserat pa ovan angivna antaganden, ha en
marginell effekt pa Bolagets resultat per aktie och 6vriga nyckeltal.

Beredning av forslaget
Forslaget till beslut om inrdttande av incitamentsprogrammet och férslagen till beslut under
punkterna (a) och (b) ovan har beretts av styrelsen i samrad med externa radgivare.

Ovrigt

Styrelsen, eller den person som styrelsen utser, ska ha rétt att vidta sddana smarre justeringar i
beslutet som kan komma att behdvas i samband med registrering hos Bolagsverket. Styrelsen ska
ocksa ha ratt att vidta smaérre justeringar av incitamentsprogrammet pa grund av tillampliga lagar,
regler, regleringar eller marknadspraxis.

Forevarande beslut ar villkorat av att stdmman fattar beslut i enlighet med forslagen i punkterna 7-12
och 14 pa dagordningen.

For giltigt beslut i enlighet med styrelsens forslag kravs att beslutet bitrads av aktiedgare med minst
nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

Punkt 14 - Beslut om inrdttande av ett incitamentsprogram baserat pa teckningsoptioner for
styrelseledamoter

Aktiedgarna foreslar att stdmman, i enlighet med vad som anges nedan, beslutar att inrétta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for Bolagets styrelseordférande Jodo Paulo Caldas,
Bolagets vice verkstallande direktor tillika styrelseledamot Jacob Stenberg samt den féreslagna
styrelseledamoten Juri Gendelman genom beslut om emission av (a) teckningsoptioner av serie
2026/2031:4, och (b) teckningsoptioner av serie 2026/2031:5.

Bakgrund och motiv

Aktiedgarna anser att det ar viktigt att styrelseordféranden och styrelseledamdéterna, vilka utgor
nyckelpersoner i Refine Group, ges mojlighet att erhalla en ersattning som é&r relaterad till och
beroende av den vardetillvaxt av Bolagets aktier som de medverkar till att skapa. Detta kan forvantas
leda till ett 6kat langsiktigt engagemang for Bolagets verksamhet och resultatutveckling samt hoja
motivationen och samhoérighetskédnslan med Bolaget. Aktiedgarna bedomer att det kan fa en positiv
inverkan pa Bolagets fortsatta utveckling till fordel for Bolaget och dess aktiedgare. Programmet
innebar att Jodo Paulo Caldas, Jacob Stenberg och den féreslagna styrelseledamoten Juri
Gendelman tilldelas totalt 7 800 000 teckningsoptioner, varvid varje teckningsoption berattigar till
teckning av en aktie i Bolaget efter utgangen av en trearig intjanandeperiod. Utnyttjandet av
teckningsoptionerna ar villkorat av en positiv aktiekursutveckling enligt féljande: 30 procent av
teckningsoptionerna (teckningsoptioner av serie 2026/2031:4) kan utnyttjas forst da Bolagets
borsvarde uppgar till minst 100 miljoner kronor och resterande 70 procent av teckningsoptionerna
(teckningsoptioner av serie 2026/2031:5) kan utnyttjas forst dd Bolagets borsvarde uppgar till minst
200 miljoner kronor i enlighet med vad som narmare anges nedan.

(a) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:4

Aktiedgarna foreslar att stdmman beslutar om en riktad emission av hogst 2 340 000
teckningsoptioner av serie 2026/2031:4 pa féljande villkor for att implementera
incitamentsprogrammet.
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a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma Jodo Paulo Caldas, privat eller genom det av honom heldgda bolaget Caldas
Capital LDA (hoégst 780 000 teckningsoptioner), Jacob Stenberg (hdgst
780 000 teckningsoptioner) och den foreslagna styrelseledamoten Juri Gendelman (hégst
780 000 teckningsoptioner). Tilldelning till de teckningsberattigade forutsatter (i) att dessa vid
tidpunkten for tilldelningen har styrelseuppdrag eller ar anstéllda i Bolaget, och (i) att dessa
har ingatt avtal med Bolaget, enligt vilket Bolaget, eller den som Bolaget utser, under vissa
omstandigheter har ratt att aterkdpa teckningsoptionerna fran deltagaren under en
tredrsperiod som inleds vid tilldelningen av teckningsoptionerna. Avtalen kommer i 6vrigt att
innehalla sedvanliga villkor. Styrelsen i Bolaget ska besluta om och verkstilla tilldelning inom
nu angivna ramar.

b. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska anvandas
inom ramen for incitamentsprogrammet.

c. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

d. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista under perioden fran och
med den dag som infaller narmast efter dagen fér stamman till och med den 31 maj 2026.
Styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden for det fall deltagaren pa grund av insider-
eller marknadsmissbrukslagstiftning ar forhindrad att teckna teckningsoptioner.

e. Varje (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av
aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 1 juni 2029
till och med den 31 maj 2031. Ratten till nyteckning forutsatter dock att Bolagets borsvarde
(beraknat sdsom det vid var tid antalet utestaende aktier i Bolaget multiplicerat med
stangningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market eller, i
férekommande fall, annan handelsplats dér Bolagets aktier istéllet &r upptagna till handel)
uppgar till eller dverstiger 100 miljoner kronor vid nagot tillfalle under utnyttjandeperioden,
vilket kommer att regleras genom separata avtal med deltagarna. Enligt villkoren for
teckningsoptionerna ska tiden under vilken optionsratten far utnyttjas kunna forlangas om
deltagare ar forhindrade att utnyttja sina teckningsoptioner pa grund av tillampliga lagar om
insiderhandel eller motsvarande.

f. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stéd av teckningsoption ska uppga till
0,40 kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna som Overstiger kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

g. De nya aktier som utges efter teckning med stdd av teckningsoptionerna ska ge ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att teckning har verkstallts.

h. De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com. Som framgar darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli foremal for omrakning i vissa fall.

i. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 2 340 000 teckningsoptioner 6ka med
hogst 234 000 kronor (med forbehall for eventuella omrékningar i enlighet med de fullsténdiga
villkoren for teckningsoptionerna).

(b) Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2031:5

Aktiedgarna foreslar att stdmman beslutar om en riktad emission av hogst 5 460 000
teckningsoptioner av serie 2026/2031:5 pa foljande villkor for att implementera
incitamentsprogrammet.
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a. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tillkomma Jodo Paulo Caldas, privat eller genom det av honom heldgda bolaget Caldas
Capital LDA (hogst 1 820 000 teckningsoptioner), Jacob Stenberg (hdgst
1 820 000 teckningsoptioner) och den féreslagna styrelseledamoten Juri Gendelman (hogst
1 820 000 teckningsoptioner). Tilldelning till de teckningsberattigade forutsétter (i) att dessa
vid tidpunkten fér tilldelningen har styrelseuppdrag eller ar anstallda i Bolaget, och (i) att
dessa har ingatt avtal med Bolaget, enligt vilket Bolaget, eller den som Bolaget utser, under
vissa omsténdigheter har rétt att dterkdpa teckningsoptionerna fran deltagaren under en
tredrsperiod som inleds vid tilldelningen av teckningsoptionerna. Avtalen kommer i 6vrigt att
innehalla sedvanliga villkor. Styrelsen i Bolaget ska besluta om och verkstilla tilldelning inom
nu angivna ramar.

b. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska anvandas
inom ramen for incitamentsprogrammet.

c. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

d. Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista under perioden fran och
med den dag som infaller narmast efter dagen fér stamman till och med den 31 maj 2026.
Styrelsen ska ha ratt att forlanga teckningsperioden for det fall deltagaren pa grund av insider-
eller marknadsmissbrukslagstiftning ar forhindrad att teckna teckningsoptioner.

e. Varje (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Nyteckning av
aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 1 juni 2029
till och med den 31 maj 2031. Ratten till nyteckning forutsatter dock att Bolagets borsvarde
(beraknat sdsom det vid var tid antalet utestaende aktier i Bolaget multiplicerat med
stangningskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market eller, i
férekommande fall, annan handelsplats dér Bolagets aktier istéllet &r upptagna till handel)
uppgar till eller 6verstiger 200 miljoner kronor vid nagot tillfalle under utnyttjandeperioden,
vilket kommer att regleras genom separata avtal med deltagarna. Enligt villkoren for
teckningsoptionerna ska tiden under vilken optionsratten far utnyttjas kunna forlangas om
deltagare ar forhindrade att utnyttja sina teckningsoptioner pa grund av tillampliga lagar om
insiderhandel eller motsvarande.

f. Teckningskursen vid nyteckning av aktie med stéd av teckningsoption ska uppga till
0,40 kronor per aktie. Den del av teckningskursen vid teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna som Overstiger kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

g. De nya aktier som utges efter teckning med stdd av teckningsoptionerna ska ge ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att teckning har verkstallts.

h. De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com. Som framgar darav kan teckningskursen liksom antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av komma att bli foremal for omrakning i vissa fall.

i. Bolagets aktiekapital kan vid utnyttjande av samtliga 5 460 000 teckningsoptioner 6ka med
hogst 546 000 kronor (med forbehall for eventuella omrékningar i enlighet med de fullstédndiga
villkoren for teckningsoptionerna).

Utspédning

Vid full nyteckning med stéd av samtliga teckningsoptioner av serie 2026/2031:4 och serie 2026/
2031:5 som emitteras enligt Aktiedgarnas forslag kan 7 800 000 nya aktier ges ut, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 4,96 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget (baserat pa antalet
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utestaende aktier per dagen for kallelsen) och cirka 2,79 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget efter genomférande av samtliga aktieemissioner som foreslas pa stamman, dock
med foérbehall for eventuella omrakningar i enlighet med de fullstandiga villkoren for
teckningsoptionerna.

Total utspadning

Den sammanlagda utspadningen till foljd av de incitamentsprogram som féreslas under punkterna 13
och 14 pa dagordningen uppgar, vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner for nyteckning av
aktier, till cirka 3,68 procent av det totala antalet aktier och roster i bolaget, berdknat pa antalet
utestaende aktier per dagen for kallelsen, inklusive den utspadning som féljer av de foreslagna
aktieemissionerna enligt punkterna 10-11.

Befintliga incitamentsprogram
Vid tidpunkten for detta forslag finns inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Prelimindr vardering
Marknadsvérdet pa en teckningsoption av serie 2026/2031:4 &r, enligt en preliminar extern vérdering
enligt Black & Scholes varderingsmodell, 0,098 kronor per teckningsoption.

Marknadsvérdet pa en teckningsoption av serie 2026/2031:5 &r, enligt en preliminar extern vérdering
enligt Black & Scholes varderingsmodell, 0,098 kronor per teckningsoption.

Den slutliga berdkningen av marknadsvardet kommer att goras av en oberoende varderingsman.

Kostnader for Bolaget och paverkan pa nyckeltal m.m.

Eftersom teckningsoptionerna ska emitteras till deltagaren vederlagsfritt erhaller deltagaren en
skattepliktig forman, vilket medfor att Bolaget belastas med sociala avgifter. Baserat pa den ovan
beskrivna preliminara varderingen av teckningsoptionerna beraknas de totala kostnaderna for sadana
sociala avgifter for Bolaget uppga till cirka 240 000 kronor, forutsatt full tilldelning. Darutéver
uppkommer vissa begrénsade kostnader i form av arvoden till externa konsulter och kostnader for
administration av incitamentsprogrammet.

Kostnaderna for incitamentsprogrammet férvantas, baserat pa ovan angivna antaganden, ha en
marginell effekt pa Bolagets resultat per aktie och évriga nyckeltal.

Beredning av forslaget
Forslaget till beslut om inrdttande av incitamentsprogrammet och forslagen till beslut under
punkterna (a) och (b) ovan har beretts av Aktiedgarna i samrad med externa radgivare.

Ovrigt
Styrelsen, eller den person som styrelsen utser, ska ha ratt att vidta sddana smarre justeringar i
beslutet som kan komma att behdvas i samband med registrering hos Bolagsverket.

Forevarande beslut ar villkorat av att stamman fattar beslut i enlighet med férslagen i punkterna 7-13
pa dagordningen.
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For giltigt beslut i enlighet med forslaget kravs att beslutet bitrads av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Punkt 15 - Beslut om godkinnande av Gverlatelse av aktiernai BROWGAME SWEDEN AB

Bakgrund

Den 4 mars 2026 ingick Refine Group ett avtal om Overlatelse av samtliga aktier i det heldgda
dotterbolaget Browgame Sweden AB ("Browgame") till Amanda Ulrika Widegren, som &r anstalld i
Browgame. Overlatelsen kan komma att genomféras direkt eller indirekt genom ett av Amanda Ulrika
Widegren heldgt holdingbolag. Overlatelsen &r villkorad av godkdnnande av extra bolagsstamman.

Styrelsen foreslar att extra bolagsstamman beslutar att godkédnna Gverlatelsen av samtliga aktier i
Browgame pa huvudsakligen féljande villkor.

Villkor for éverlatelsen

Kopeskillingen uppgar till 1 920 000 kronor och erldggs genom en rantefri séljarrevers med en 16ptid
om cirka 10,5 ar. Reversen amorteras med 15 000 kronor per manad med férsta betalning preliminart
den 30 april 2026. Fortidslésen ar tillaten utan avgift.

Som sakerhet for saljarreversen pantséatts samtliga aktier i Browgame till Refine Group till férman for
Bolaget. Vid utebliven betalning av tre pa varandra féljande amorteringar dger Bolaget ratt att
realisera panten, varvid reversen anses slutreglerad. Det slutliga aktiebverlatelseavtalet kommer att
innehalla sedvanliga skyddsbestammelser till forman for séljaren under den tid reversen inte ar fullt
aterbetald, inklusive begransningar av vardedverforingar och 6verlatelser av aktier. Séljaren lamnar
begrdnsade garantier géllande dganderétt och behorighet. | 6vrigt 6verlats aktierna i befintligt skick.

Styrelsens bedémning

Browgame har under senare tid haft lag omsattning och redovisat forlust. Styrelsen har, efter
utvardering av alternativa avyttringsmajligheter, bedomt att det funnits begréansat intresse fran
externa kdpare. Mot denna bakgrund bedémer styrelsen att transaktionen har ingatts pa
marknadsmassiga villkor och ligger i samtliga aktiedgares intresse genom att mojliggora okat fokus
pa skalbara och I6nsamma tillvaxtinitiativ inom koncernen. Transaktionen férvantas inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller finansiella stéllning.

For giltigt beslut enligt forevarande forslag kravs att det bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stdmman.

Punkt 16 - Faststéllande av antalet styrelseledamaoter
Aktiedgarna foreslar att styrelsen ska besta av fyra (4) ledamoter utan suppleanter for tiden intill
slutet av nédsta arsstamma.

Punkt 17 - Faststéllande av arvode till styrelse
Aktiedgarna foreslar att arvoden till styrelsen ska vara oférandrade i forhallande till arsstammans
beslut den 4 juni 2025 och extra bolagsstammans beslut den 11 december 2025.
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Arvodet for nyvald styrelseledamot prorateras i férhallande till det antal manader som aterstar fran
den extra bolagsstamman till nasta arsstdmma.

Punkt 18 - Val av styrelse

Aktiedgarna foreslar omval av Jodo Paulo Caldas, Jacob Stenberg och Luca Di Stefano samt nyval av
Juri Gendelman till styrelseledaméter for tiden intill slutet av ndstkommande arsstdmma. Det
foreslas att Jodo Paulo Caldas omviljs till styrelsens ordférande.

Information om den féreslagna styrelseledamoten Juri Gendelman foljer nedan.

Juri Gendelman

Fodd: 1989

Utbildning: Studier i ekonomi pa Lunds universitet

Erfarenhet: Juri Gendelman ar medgrundare till Stronger AB, ett av Sveriges ledande tranings- och
livsstilsvarumarken inom e-handel. Han har bred erfarenhet av att bygga och skala e-handelsbolag,
och kombinerar operativ grundarerfarenhet med ett investerarperspektiv.

Uppdrag: Juri Gendelman ar idag aktiv investerare och styrelseledamot i flera e-handelsbolag
(déaribland Stronger och Florea Seeds AB).

Innehav i Refine Group: 1 627 718 aktier (varav 798 245 aktier privat och 829 473 aktier genom
Gendelman Holding AB) per dagen for kallelsen.

Oberoende i forhallande till bolaget och ledningen: Ja
Oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare: Ja

Information om samtliga foreslagna ledamoter finns pa Bolagets webbplats, www.refinegroup.com.

Ovrig information

Antalet aktier och roster i Bolaget
Vid tidpunkten for denna kallelses utfardande uppgar det totala antalet aktier och réster i Bolaget till
149 438 769. Bolaget innehar inga egna aktier.

Aktiedgares frageratt

Styrelsen och verkstallande direktéren ska, om nagon aktiedgare begar det, och styrelsen anser att
det kan ske utan vasentlig skada for Bolaget, vid stdmman lamna upplysningar om forhallanden som
kan inverka pa bedomningen av ett drende pa dagordningen.

Tillgangliga handlingar

Styrelsens och aktiedgares fullstdndiga forslag samt 6vriga handlingar enligt aktiebolagslagen
kommer att hallas tillgdngliga for aktiedgarna hos Bolaget och pa Bolagets webbplats,
www.refinegroup.com senast tva veckor innan stamman.

Behandling av personuppgifter
For information om hur dina personuppgifter behandlas, se https://www.euroclear.com/dam/ESw
/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.
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Stockholm i mars 2026
Refine Group AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Ludvig Neset, tillférordnad VD, Refine Group AB (publ)
Telefon: +46 73-558 91 80

E-mail: ir@refinegroup.com

Om Refine Group

Refine ar en bolagsgrupp som ager, bygger och foradlar varuméarken inom den digitala handeln.
Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market. Eminova Fondkommission AB
(telefon: +46 (0)8-684 211 10, e-post: adviser@eminova.se) ar Bolagets Certified Adviser.

For mer information, se www.refinegroup.com.
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