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HOJDPUNKTER

Oktober - december

¢ Nettoomsattningen minskade med 4 % till 109 MSEK
(113 MSEK?*), framst pa grund av lagre silver-, guld-
och blyproduktion. Den positiva prisutvecklingen for
silver, guld och zink bidrog till nettoomsattningen.

¢ EBITDA minskade med 47 % till 23 MSEK (43) och
EBITDA-marginalen minskade till 21 % (39).

¢ EBIT minskade med 87 % till 3 MSEK (25).

¢ Lonsamheten minskade framst pa grund av hogre
volymer i underjordsverksamheten, framst ortdrivning
och support, samt 6kad inflation som 6kade
kostnaderna for varor och tjanster.

e De likvida medlen uppgick till 88 MSEK (79).

e CAPEX uppgick till 24 MSEK (18) och bestod
huvudsakligen av prospekterings- och
infyllnadsborrning, férdjupning av nedgangen och
CAPEX-drifter.

¢ Produktionen uppgick till cirka 271 000 uns silver
(409 000), 604 uns guld (902), 154 ton bly (177) samt
438 ton zink (287) i koncentrat.

*Jdmférelsetalen avser motsvarande period féregdende dr.

Vid avvikelser dr det den officiella svenska versionen av denna
rapport som gdller.
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Januari - december

o Nettoomsattningen dkade med 1 % till 412 MSEK (410
MSEK), framst pa grund av den positiva utvecklingen
inom silver- och guldpriser.

e EBITDA minskade med 22 % till 109 MSEK (140),
EBITDA-marginalen minskade till 26 % (34).
Lénsamheten minskade framst pa grund av lagre
silverhalt och 6kade kostnader fér material och
tjianster.

e EBIT minskade till 32 MSEK (67).

e Likvida medel 6kade till 88 MSEK (79).

e CAPEX o6kade till 70 MSEK (46). Bolaget investerade
avsevart i prospekteringsborrning, med malet att
forlanga gruvans livslangd och fyllnadsborrning som
okar produktionens forutsiagbarhet.

e Produktionen uppgick till cirka 1 166 000 uns silver
(1411 000), 2 595 uns guld (3 048), 729 ton bly (909)
samt 1 642ton zink (1 857) i koncentrat.

Handelser efter
rapporteringsperioden

Den 15 januari 2025 utfardade Sotkamo Silver en
vinstvarning dar man konstaterade att silverproduktionen
och EBITDA-marginalen var nagot lagre an forvantat for ar
2024.

Den 7 februari 2025 lanserade vi en viktig milstolpe i vart
hallbarhetsarbete. Sotkamo Silvers verksamhet bygger
starkt pa ansvar och lokal férankring. Féretagets
hallbarhetsprestation bedéms enligt den branschspecifika
standarden Towards Sustainable Mining (TSM) Finland, dar
foretaget uppnddde minst niva A inom samtliga omraden i
standarden, verifierat av en extern utvarderare i december
2024. Att uppna niva A kraver engagemang for principer
och mal som framjar ansvarsfull verksamhet, genomférande
av handlingsplaner, rapportering om dem och
kommunikation.



UTSIKTER

Vagledning for 2025

Bolaget har (14 februari 2025) gett féljande vagledning for
2025:

=  Bolaget raknar med att producera 1,2-1,4 miljoner uns
silver

=  Den arliga EBITDA-marginalen ska vara minst 30 %

=  Nettoskulden till EBITDA ska vara under 1,5 vid arets
slut

Bolagets I6nsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer
sasom metallpriser och valutakurser samt interna faktorer
sasom osadkerheter relaterade till brytningsvolymer och
metallhalter. Fullféljandet av vagledningen férutsatter att
metallpriserna och EUR/USD-kursen ligger kvar ungefar pa
samma niva som nar vagledningen publicerades (14 februari
2025).
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Mal pa medellang sikt

Malen pd medellang sikt till slutet av 2027 kommer att
uppdateras under andra halvaret 2025.



VD ORDET
Omsattningen pa samma niva som

forra aret trots tillfalliga utmaningar
inom gruvdriften

Arets sista kvartal inleddes i positiva tecken.
Brytningsvolymerna steg till den planerade nivan i oktober-
november och silverhalten i malmen 6kade planenligt. Vi
6ppnade nya underjordsbrott med hogre silverhalt pd 460-
480 meters djup och de atgarder som har vidtagits for att
o6ka den underjordiska brytningen gav resultat. Det stigande
silverpriset och den starkta dollarn forutspadde en ganska
positiv utveckling for slutet av aret.

Tyvarr realiserades den geologiska risk som hor till
gruvverksamheten i december och stenbrottet som var i
produktion gick inte framat som planerat i samband med
sprangningarna pa grund av svagare omraden i
berggrunden. Att reparera stenbrottet pa ett sdkert sitt tog
tid och paverkade darmed produktionsvolymerna.
Situationen orsakade emellertid ingen fara for personalen
eller utrustningen. Bolagets viktigaste fokusomrade ar 2025
ar att trygga och stirka den operativa driftsdkerheten. Vi
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kommer bland annat att 6ppna alternativa
brytningsomraden och paskynda férberedelserna av
stenbrotten.

Pa grund av utmaningarna i gruvdriften lag
silverproduktionen och I6nsamheten uppfylldes inte
forvantningarna helt under kvartalet. Vi producerade 1,17
miljoner uns silver under hela aret, medan vi &nnu under
hosten forvantade oss uppna 6ver 1,2 miljoner uns. Var
EBITDA-marginal var 26,4 procent, medan vi férvantade
oss att nd 6ver 28 procent. Trots klart lagre silver
produktionsvolymer lag var omsattning for kvartalet tack
vare det starkt silverpriset pd samma niva som férra aret.

Vi tog ett betydande steg framat i vara hallbarhetsmal nar vi
nadde A-nivan Towards Sustainable Mining (TSM) Finland i
gruvansvarssystemet. Dessutom inledde vi forberedelserna
for hallbarhetsrapporteringsdirektivet (CSRD) genom att
inleda en dubbel vasentlighetsbhedomning av hallbarhet,
med hjalp av vilken vi identifierar vasentliga
hallbarhetsteman i den kommande rapporteringen och de
utvecklingsomraden som kravs fér dem.

Trots tillfalliga produktionsutmaningar forvantar vi oss ett
starkt resultat for 2025. Detta paverkas av faktorer sisom

den gynnsamma utvecklingen av silverpriset och den
amerikanska dollarn. Dock kommer
produktionsutmaningarna fortfarande att paverka resultatet
i bérjan av aret.
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Mikko Jalasto, verkstillande direktor



Nycketal

Nettoomsattning, MSEK
EBITDA, MSEK*
EBITDA-marginal %

EBIT, MSEK

EBIT-marginal %

Soliditet %*

Kassalikviditet %*
Nettoskuld/EBITDA*
Personal vid periodens slut
Silverproduktion, tusen uns*

Anrikade ton, kt*

Genomsnittlig silverhalt, g/ton*

Q4/24
109

23
21,4

31
41
75

1,6
51

271
123
84

Q4/23 Forandring, %

113 4%
43 -47 %
38,5 -44 %
25 -87 %
22,4 -86 %
43 3%
101 -26 %
1,5 10 %
47 9%
409 -34 %
112 10 %
126 -34 %

1-12/24
412
109

26,4
32
7,9
41
75
1,6
51
1166
497
89

1-12/23 Forandring, %

410 1%
140 -22 %
34,1 -22 %
67 -51 %
16.3 -52 %
43 3%
101 -26 %
1.5 10 %
47 9%
1,411 -17 %
478 4%
106 -16 %

Alternativa nyckeltal 4r markerade med asterisk. For mer detaljerade definitioner, se avsnittet Definitioner pa sidan 27.
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Ekonomiska resultat

Under tredje kvartalet minskade nettoomsattningen med
4 % till 109 MSEK (113 MSEK*), framst pa grund lagre
silver-, guld- och blyproduktion. Den positiva
prisutvecklingen for silver, guld och zink bidrog till
nettoomsattningen.

Ovriga intakter uppgick under kvartalet till 0,5 MSEK (2,2),
inklusive erhallna subventioner samt intdkter fran
atervinning.

EBITDA minskade med 47 % till 23 MSEK (43) och
EBITDA-marginalen minskade till 21 % (39). EBIT minskade
med 87 % till 3 MSEK (25). Lénsamheten minskade framst
pa grund av hogre volymer inom underjordsbrytning, sasom
ortdrivning, tunnelsdkring, malmtransport och
indexokningar i gruvkontraktet. Kostnaden for
fornédenheter och tjanster 6kade med 20 MSEK jamfort
med Q4 2023. Investeringar i att 6ka volymerna inom
underjordsbrytning medférde hogre kostnader under
kvartalet men kommer att férbattra var operativa kapacitet
framover.

Bolagets CAPEX under kvartalet bestod huvudsakligen av
prospekterings- och ifyllnadsborrning, nedgdng under jord,
CAPEX-drifter, hojningar av avfallsdammar och
kvavehantering. Investeringarna i gruvan, investeringarna i
anlaggningen och miljéinvesteringarna uppgick till 24 MSEK
(18) under kvartalet och 70 MSEK (46) under 2024.

SOTKAMO SILVER AB - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2024 - JANUARI-DECEMBER 2024

Under fjarde kvartalet fluktuerade silverpriset i ett intervall
mellan $28,8 och $34,5 per ounce, i genomsnitt $31,4
($23,2) per ounce, och under 2024 mellan $22,1 och $34,5,
i genomsnitt $28,3 ($23,3) per ounce. | slutet av kvartalet
lag silverpriset pa $28,9 per uns.

En forandring pa en USD per uns i priset pa silver paverkar
bolagets intdkter med cirka 16 MSEK per ar.

Enligt Silver News December fran Silver Institute kommer
den starka industriella efterfragan pa silver 2024 for fjarde
aret i rad att resultera i ett rekordstort fysiskt underskott,
vilket hjilpte till att pressa metallens pris till nistan $35
(den har sedan dess backat) for forsta gadngen sedan ar
2012. Totalt sett kommer den rekordhéga industriella
efterfragan och en aterhamtning inom smycken och
silvervaror att lyfta den globala efterfragan pa silver till 1,21
miljarder uns 2024, medan gruvtillgdngen férvantas 6ka
med endast 1 %.* Det forvantade strukturella
marknadsunderskottet vantas stédja silverpriset aven 2025.

Under fjarde kvartalet forsvagades euron mot US-dollarn
med 7,2 % till 1,12 i bérjan och 1,04 i slutet av kvartalet.
EUR/USD-kursen var 1,11 i bérjan av aret. Férandringarna i
eurons varde mot US-dollarn under kvartalet hade en
positiv inverkan pa bolagets resultat med 6 MSEK. Euron
starktes under fjarde kvartalet mot den svenska kronan
fran 11,30 till 11,46, i medeltal 11,50, vilket hade en mindre
effekt pa bolagets resultat. Under 2024 starktes euron mot
svenska kronan fran 11,09 i bérjan av aret till 11,46 och

medeltalet var 11,43, vilket forbattrade bolagets resultat
med 0,2 MSEK.

Den nya gruvskatten i Finland som tradde i kraft den 1
januari 2024 forsvagade resultatet for fjarde kvartalet med
1 MSEK och resultatet for 2024 med 4 MSEK.

*https://silverinstitute.org/wp-content/uploads/2025/01/Silver-News-
December2024.pdf

Marknadsdata

Q4/24 Q4/23 1-12/24 1-12/23
Genomsnittligt 14 232 5 9
silverpris USD 31, 3, 8,3 3,3
Genomsnitt
EUR/USD 1,07 1,08 1,08 1,08
Genomsnitt
EUR/SEK 11,50 11,48 11,43 11,48



Finansiell stillning och kassaflode

Under fjarde kvartalet 6kade koncernens likvida medel till
88 MSEK (79). Bolaget genererade ett kassaflode fran den
I6pande verksamheten pa 36 MSEK under kvartalet och
112 MSEK under 2024.

Bolaget beddmer att det har tillracklig likviditet for minst de
kommande 12 manadernas verksamhet.

Koncernens soliditet minskade till 41 % (43). Nettoskuld till
EBITDA-kvoten o6kade till 1,6 (1,5).

Koncernens eget kapital uppgick till 288 MSEK (296) vilket

motsvarar 1,01 SEK (1,04) per aktie foére utspddning och
0,88 SEK (0,92) efter utspadning.
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Finansiella nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK EBITDA, MSEK EBIT, MSEK
113 114
120 105 109 60 - 35 30
100 - 50 a3 30 o5
80 40 25
. 20
60 23
20 17 17 w
40 10
20 10 I 5 3
-1 0
0 0 0 - e -
Q423 Q24 Q24 Q324 Q424 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 s QW23 QU2 Q24 Q24 Qw2
Soliditet, % Kassalikviditet, % Nettoskuld/EBITDA
44 44 101 o4 2,5 21
43 43 43 100 87 - ’
42 41 80 & , 1,5 L5 14 L6
1,5 4 :
41 60 50
40 40
40 10
39
0,5
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37 0 0,0
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Verksamhetsresultat

Under fjarde kvartalet 2024 6kade den totala
malmmangden till 123 000 ton jamfort med foregaende ars
112 000 ton. Gruvvolymen l3g i linje med eller 6ver
bolagets produktionsplaner i bérjan av kvartalet. |
december stod vi dock infér lokala bergmekaniska
utmaningar och foretaget var tvungna att reparera skador
orsakade av kollapsade bergstrukturer, vilket har bromsat
gruvdriftens utveckling. Situationen paverkade
malmvolymen och silverhalten negativt i december liksom i
januari 2025. Situationen orsakade inga personskador eller
skador pa utrustning.

Vi kunde inte fullt ut flytta produktionen till andra omraden
under reparationerna pa grund av otillracklig gruvkapacitet
tidigare under 2024, vilket férhindrade nédvandiga
forberedelser for alternativa malmbrytningsplatser.
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Skadorna fran raset i bergstrukturen har reparerats, vilket
gor att gruvdriften kan aterupptas i det paverkade omradet.
For att forebygga framtida problem och minska riskerna
omdesignar vi brytningsmetoder och foérstarkningar i
hogriskomradden. Dessutom okar vi det forberedande
arbetet, sdsom ortdrivning, sludgeborrning och detaljerad
modellering av brytningsomraden, for att sidkerstalla
tillrackliga alternativa brytningsomraden. Det kommer att ta
nagra manader att uppna onskad brytningsberedskap, vilket
skapar osdkerhet, sarskilt under foérsta kvartalet 2025.

Totalt uppgick produktionen till 271 000 uns silver

(409 000), 604 uns guld (902), 154 ton bly (177) och 438
ton zink (287) i koncentrat.Silverproduktionen minskade
jamfoért med féregaende ar pa grund av en lagre silverhalt i
malmen. Silverhalten under fjarde kvartalet var 84 g/ton
(126). Jamfort med féregaende kvartal var silverhalten
nagot lagre pa grund av malmféroreningar orsakade av
raset, samt lagre halter i de alternativa brytningsomradena.

Vi férvantar oss att silverhalten atergar till den uppskattade
nivan pa 90-110 g/ton under 2025, men det rader
osakerhet kring malmkvaliteten i borjan av aret pa grund av
begransade alternativa brytningsomraden.

Trots utmaningarna med strossbrytningen har driften
framskridit val och driftvolymerna har legat pa planerad
niva. Detta &r en integrerad del av forberedelserna for
framtida malmtillganglighet och en viktig férutsattning for
att skapa mer tillforlitlig tillgénglighet och kvalitet.

Under forsta halvaret 2025 planerar vi att 6ppna nya
alternativa brytningsomraden i underjordsgruvan. Detta
kommer att hjilpa oss att hantera potentiella
produktionsstérningar i huvudomradet och oka var
motstandskraft mot ovantade situationer. Vart mal 4r en
arlig produktion pa 1,2-1,4 miljoner uns under 2025.



Operativa nyckeltal

Mald malm, kton

130
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Guldproduktion, uns
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Strategi

Hoérnstenarna i Sotkamo Silvers strategi ar:

1. Utveckla den befintliga silvergruvan och sdkerstalla en
solid grund foér Bolagets expansion

2. Oka mineralresurserna genom fortsatt prospektering i
den nuvarande gruvan och i Kajanaland

3. Ansvarsfullt utnyttjande av naturresurser

Nyckelaktiviteter, Q4/2024

F6rlangning av gruvans livslingd (LOM), nuvarande
gruva

Bolaget inledde den férsta LOM-relaterade kampanjen med
prospekteringsborrning i september. Borrningar kommer
att fortsatta under den forsta halften av 2025 med
ytterligare 6 300 meter och en ny berdknad livslangd
tillkannages i slutet av 2025.

Prospektering, utoka omradet i Kajanaland

Vi fokuserade pa utvecklingen av den nuvarande gruvan
och platserna i dess omedelbara narhet. Den forsta
borrningskampanjen till vastra sidan av den nuvarande
mineraliseringen genomfordes under tredje kvartalet.
Kampanjen omfattade sju borrhadl som analyserades under
Q4 och de féljande stegen definieras i borjan av 2025.

SOTKAMO SILVER AB - BOKSLUTSKOMMUNIKE 2024 - JANUARI-DECEMBER 2024

Operativ effektivitet

Tillsammans med var gruventreprendr har vi okat
ortdrivnings- och malmbrytningskapaciteten och vi
O6ppnade de forsta nya strossarna pa 460-480 meters niva
under kvartalet. Detta skulle sdkerstalla att den
genomsnittliga silverhalten holl sig pa malnivaerna, men pa
grund av bergmekaniska utmaningar underskred vi detta
mal.

Investeringsfinansiering

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten anvandes for
att finansiera prospekteringsborrning for att forlanga
gruvans livslangd samt infill-borrning for att 6ka
forutsagbarheten i produktionsvolymerna.

Vi utforskade finansieringsméjligheter for potentiella
investeringsscenarier for bade utdkning av den nuvarande
gruvans livslangd och vidare prospektering av Kajanaland.

Ansvarsfullt utnyttjande av naturresurser

TSM Finlands gruvansvarssystem omfattar hallbarhet inom
gruvdrift fran prospektering till avveckling, med
prestandanivaer som utvarderas externt. Under det senaste
kvartalet uppnadde bolaget AA-niva inom
intressentsamarbete och A-niva for alla 6vriga protokoll,
samtidigt som man sikerstallde efterlevnad inom
krishantering.

Som forberedelse fér den kommande CSRD-
hallbarhetsrapporteringen genomférde Sotkamo Silver en

dubbel vasentlighetsbedémning och gap-analys for att
identifiera viktiga hallbarhetseffekter och
utvecklingsomraden.

Andra nyckelaktiviteter under 2024

Férlangning av gruvans livslingd (LOM), den nuvarande
gruvan

Vi inledde den LOM-relaterade kampanjen med
prospekteringsborrning som syftar till att férlanga gruvans
livslangd (LOM) till ar 2035

Prospektering i Kajanalandomradet:
Flygundersokningsdata modellerades med hjélp av nya
avancerad verktyg och kompletterades med ytterligare
information. Arbetet fortsatte med att identifiera de mest
lovande prospekteringsomradena samt finansiell planering
for den framtida prospekteringsverksamheten

Operativ effektivitet:

Baserat pa resultaten fran ifyllnadsborrningskampanjen
under 2024, har vi preliminara brytningsmodeller och
ortdrivningsplaner ner till 550 meters niva.

Investeringsfinansiering

| juni, férhandlade vi framgangsrikt med en ny
miljosdakerhetsleverantor. Som ett resultat av detta
frigjordes kontantsdkerheten pa 3,5 miljoner euro.
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Vi fortsatte att utvardera olika alternativ for att finansiera
var framtida tillvaxt.

Ansvarsfullt utnyttjande av naturresurser
Forsaljninsvolymen av pyritkoncentrat 6kade med 15 %
jamfort med foregdende ar och ar den hogsta sedan
produktionsstarten. Utnyttjandegraden av gruvavfallet i
verksamheten var 100 % for bergavfall och 19 % for
spillvatten. Var vetenskaps- och riskbaserade
gruvstangningsplan godkandes av myndigheterna.

Viktiga fokusomraden 2025

Forlangning av gruvans livslangd (LOM), nuvarande gruva
Under 2025 avslutas kampanjerna med
prospekteringsborrningar, resultaten analyseras och en ny
berdknad livslangd for gruvan tillkdnnages. Medan
potentialen pa vastra sidan 4r mycket intressant, kommer
verksamheten for att utdka gruvans livslangd att fokusera
pa nivan under 700 meter i den nuvarande gruvan.

Prospektering, utoka omradet i Kajanaland

Sotkamo Silver fortsatter att anvdnda moderna
modelleringsverktyg for att analysera befintliga
forskningsdata for att stédja den langsiktiga
prospekteringen av gronstensbaltet Kuhmo-Suomussalmi
och gronstensbaltet Tipasjarvi i Kajanaland. Denna
information ska stddja oss nar vi fortsatter utarbetandet av
investeringsplaner relaterade till ytterligare
prospekteringsaktiviteter.
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Operativ effektivitet

Vi fortsatter att fokusera pa att forbattra den operativa
effektiviteten och férutsagbarheten for att uppratthalla hog
|onsamhet och dampa kostnadsékningar. Det priméara
kortsiktiga fokuset ar att sdkerstilla genomférandet av
gruv- och ortdrivningsplaner tillsammans med
gruventreprendren for att tillhandahalla adekvata
alternativa och 6msesidigt oberoende gruvomraden for
framtiden. Detta kommer att ge mer férutsdgbarhet for var
gruvdrift under jord och motstandskraft i hdndelse av
ovantade situationer i framtiden.

Investeringsfinansiering

Under 2025 kommer vi att fortsatta och mattligt 6ka
investeringarna i fyllnads- och prospekteringsborrning med
kassaflode fran finansiering av den |6pande verksamheten i
den utstrackning som for narvarande ar genomforbart. Vi
fortsatter att undersdka finansieringsméjligheter for
potentiella investeringsscenarier for att forlanga den
nuvarande gruvans livslangd, den vidare utforskningen av
den bredare Kajanalandsregionen samt refinansiering av lan
som forfaller 2026. Vi kommer att kommunicera mer om
investeringar och finansiering i takt med att planeringen
slutfors.

Ansvarsfullt utnyttjande av naturresurser

Vi kommer att fortsatta arbetet med att skydda de lokala
vattendragens ekologiska hilsa och rekreationsanvandning
genom ansvarsfull vattenforvaltning, med fokus pa att
minska naringsbelastningen pa vattnet, halla svavelhalten i

spillvattnet under tilldtna nivaer och uppratthalla en 6ppen
kommunikation om miljopaverkan fran var verksamhet. Vi
kommer dven att starka arbetet for att integrera cirkular
ekonomi i var gruvavfallshantering och i planeringen av
gruvstangningen.
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Hallbar utveckling
Sakerhet

Frekvensen av olyckor med franvaro (LTIFR, antalet olyckor
med franvaro per miljoner arbetstimmar) var 15 (15) vid
periodens slut, inklusive alla entreprendrer. LTIFR pa 15
motsvarar fem olyckor med franvaro (LTI) under en 12-
manadersperiod.

For att minska LTIFR har vi vidtagit korrigerande atgarder
och agnat sarskild uppmarksamhet at sdkerhetsledning
genom vidareutbildning av medarbetare, och uppdatering
av arbetsrutiner och riskbedémningar. Malet om noll
olyckor kan uppnas genom att kontinuerligt utveckla
sakerhetsstyrningen och en positiv sakerhetskultur. Vid
periodens slut hade Bolagets egen personal och ordinarie
entreprendrer pa gruvan arbetat 119 dagar utan LTI

Ansvarsfull gruvdrift

Gruvansvarssystemet, som nu officiellt kallas TSM Finland,
bygger pa den internationella standarden Towards
Sustainable Mining (TSM). De féretag som forbinder sig till
systemet foljer principer som ar hallbara ur naturens,
manniskornas och ekonomins synvinkel under hela
gruvdriftens livscykel, fran mineralprospektering till
stangning och gruveftervard.

| dagslaget omfattar TSM Finlands gruvansvarssystem 8

protokoll, som ar Intressentsamarbete (1),
Biodiversitetshantering (2), Spillvattenhantering (3),
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Vattenhantering (4), Klimatférandringar (5), Arbetsmiljé (6),
Krishantering (7), Gruvstangning (8). Gruvansvarets
prestationsniva bedéms med fem betyg (C, B, A, AA och
AAA) foérutom att krishanteringens prestationsniva bedéms
som Overensstammande/icke-6verensstimmande.

Under det senaste kvartalet uppnadde vi AA-niva for
intressentsamarbete, uppnadde A-niva for alla andra
protokoll och krishanteringen uppfyllde kraven.
Resultatnivan for alla implementerade ledningssystem
verifierades externt.

Férberedelser infor CSRD hallbarhetsrapportering
For att EU ska uppna sina uppsatta hallbarhetsmal har det
infért nya rapporteringskrav for bade investerare och
investeringsobjekt. Darfér kommer foretag av olika storlek
gradvis att omfattas av kraven i Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD) fran och med 2024. Sotkamo
Silver maste uppfylla CSRD under rapporteringsperioden
2026, och darfor borjade Sotkamo Silver under 2024 med
forberedelser infor direktivet. Under den fjarde sista
kvartalet inleddes forberedelserna med en dubbel
vasentlighetsbedémning och en GAP-analys baserad pa
European Sustainability Reporting Standards (ESRS).

Dessa analyser syftar bland annat till att bedéma de mest

betydande potentiella ekonomiska effekterna relaterade till

hallbarhetsfragor for bolaget och att identifiera viktiga
utvecklingsomraden.

Naringsbelastning i avloppsvattnet

Som rapporterats under Q3 6verskreds tyvarr den totala
arliga fosforbelastningen. Overvakningsresultaten visade
att fosforhalten i narliggande alvar och sjoar ligger inom
sdkra granser. Vi fortsatte att arbeta med myndigheterna
for att hitta basta satt att sakerstélla de lokala
vattenforekomsternas ekologiska hélsa och
rekreationsanvandning, samtidigt som vi undersokte satt
att minska fosforbelastningen.

Kvavebelastningen under 2024 sinktes med 44 % fran
féregaende ar, men tyvarr 6verskreds den arliga
tillstandsgransen under Q4. De kvavehanteringsatgarder
som vidtagits har varit effektiva och genom att fortsatta
arbetet beraknar vi att den arliga tillstdndsgransen kommer
att uppfyllas 2025. Liksom for fosfor, ligger kvavehalten i
de lokala vattendragen inom sakra granser.
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Personal

| slutet av december var antalet anstillda 51 (47).
Dessutom arbetade 104 (90) kontraktsanstallda i fast
arbete vid silvergruvans anlaggning.
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Aktier och handel

Sotkamo Silver AB:s aktiekapital uppgick den 31 december
2024 till 275 880 781 SEK och antalet aktier uppgick till
286 148 387.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity
Stockholm och Nasdaq Helsingfors. Féretagets tickerkod ar
SOSI pa NGM Equity och SOSI1 pa Nasdaq Helsingfors.
Aktiernas ISIN-nummer dr SE0001057910. Aktierna
handlas dven pa Borse Berlin, Open Market, dar
bolagskoden dr AOMMF4 och ISIN-nummer 3r samma som
pa NGM Equity Stockholm; SE00010579 10.

Under fjarde kvartalet handlades 51 841 944 (57 724 901)

aktier och 329 187 719 (330 248 106) aktier under 2024
pa NGM Equity i Stockholm och Nasdaq i Helsingfors.
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Aktie information

Aktiekurs, SEK

Hogsta aktiekursen under
perioden, SEK

Lagsta aktiekursen under
perioden, SEK

Kvotvarde, SEK
Borsvarde, MSEK
Antal aktier

Antal aktier, efter
utspadning

Aktiekapital, SEK

Q4/24 Q4/23
1,00 0,79
1,36 0,80
0,90 0,63
0,96 0,96

286 227

286 148 387 285 758 153

327 383 120 322 340 553
275 880 781 275 504 549

Handlade aktier (miljoner)

143
74
58 6I0 I 59

160
140
120
100
80
60
40
20
0]

Q4/23

Q1/24

Q2/24

Q3/24

Q4/24
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Risker och osakerheter

Finansiella, operativa och globala ekonomiska risker och
osidkerhetsfaktorer kan paverka Bolagets verksamhet och
resultat. Bolagets verksamhet ska utvarderas mot bakgrund
av de risker, komplikationer och potentiellt orsakade
merkostnader som gruv- och prospekteringsféretag utsatts
for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i
varierande grad.

Bolagets intakter kommer fran férsaljning av
flotationskoncentrat prissatta i USD. Kostnaderna ar framst
i EUR och SEK. Koncernens balansrikning bestar
huvudsakligen av tillgdngar och skulder i EUR. Bolaget har
darfér en exponering av nettobalansrakningen i EUR/SEK
da moderbolagets redovisningsvaluta ar SEK.

Metallkvaliteterna i Bolagets malmreserver varierar.
Bolaget gar vidare under jord enligt gruvplanen i en viss
ordning som ar optimal for gruvdrift. Darfér kan malmens
metallhalter pa kort sikt vara 6ver eller under den
uppskattade genomsnittliga metallhalten fér malmreserver,
vilket orsakar volatilitet i bolagets nettoomsattning och
I6nsamhet.

Riskerna och hur de kan minskas beskrivs ndrmare i
arsredovisningen for 2023, s. 43-45.
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Beslut fattade pa bolagsstamman

Bolagsstamman fattade féljande beslut den 23 april 2024:

¢ Resultatrakningen och balansriakningen for bade
moderbolaget och koncernen avseende riakenskapsaret
2023 faststalldes av bolagsstamman. Stimman
beslutade att ingen utdelning kommer att ske for
rakenskapsaret 2023. Styrelseledaméterna och
verkstallande direktéren beviljades ansvarsfrihet for
rakenskapsaret 2023.

e Stimman beslutade att styrelsen ska besta av sex
ordinarie ledaméter. Jukka Jokela, Kimmo Luukkonen,
Sixten Sunabacka, Eeva-Liisa Virkkunen och Mauri Visuri
omvaldes till styrelseledaméter och Joni Lukkaroinen
valdes till ny styrelseledamot. Eeva-Liisa Virkkunen
omvaldes till styrelseordfoérande.

¢ Bolagsstimman beslutade att vilja revisionsbolaget
KPMG fram till slutet av bolagsstimman 2025.

e Riktlinjerna for ersattning till ledningen och forfarandet
for utndmning av ledaméterna i valkommittén
godkandes i enlighet med styrelsens forslag.

e Bolagsstamman godkande styrelsens ersdttningsrapport
for 2023.

e Stamman godkande valkommitténs forslag till arsarvode
at styrelsen.

« Styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta
om nya emissioner av aktier och andra finansiella
instrument stoddes inte av den nédvandiga majoriteten
av de avgivna rosterna och de aktier som
representerades pa bolagsstamman. Stimman beslutade

att inte bemyndiga styrelsen att emittera nya aktier eller
andra finansiella instrument.

Handelser efter
rapporteringsperioden

Den 15 januari 2025 utfardade Sotkamo Silver en
vinstvarning, dar de konstaterade att silverproduktionen
och EBITDA-marginalen var nagot ldgre an forvantat for
2024.

Den 7 februari 2025 lanserade vi en viktig milstolpe i vart
hallbarhetsarbete. Sotkamo Silvers verksamhet bygger
starkt pa ansvar och lokal férankring. Foretagets
hallbarhetsprestation beddéms enligt den branschspecifika
standarden Towards Sustainable Mining (TSM) Finland, dar
foretaget uppnaddde minst niva A inom samtliga omraden i
standarden, verifierat av en extern utvarderare i december
2024. Att uppna niva A kraver engagemang for principer
och mal som framjar ansvarsfull verksamhet, genomférande
av handlingsplaner, rapportering om dem och
kommunikation.

Styrelsens forslag till utdelning

Bolagets styrelse kommer att foresla arsstamman att ingen
utdelning utbetalas for rakenskapsaret 2024.
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Finansiell kalender

e Bokslut och styrelsens rapport fér ar 2024: Veckan som
borjar den 31 mars 2025

e Q1/2025: 29 april 2025

e Q2/2025: 31 juli 2025

e Q3/2025: 23 oktober 2025

Bolagsstamman planeras att hallas den 24 april 2025 i
Stockholm.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 14 februari, 2025
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD

Eeva-Liisa Virkkunen (ordférande)
Jukka Jokela

Joni Lukkaroinen

Kimmo Luukkonen

Sixten Sunabacka

Mauri Visuri

Mikko Jalasto (VD)
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Om Sotkamo Silver

Om Sotkamo Silver Sotkamo Silver ar ett gruv- och
malmprospekteringsféretag som utvecklar och utnyttjar
mineralfyndigheter i Kajanaland i Finland. Sotkamo Silver
stoder den globala utvecklingen mot grén
omstéllningsteknik och producerar de metaller som behévs
pa ett ansvarsfullt satt och genom att ta hansyn till lokala
intressenter. Sotkamo Silvers huvudprojekt ar en
silvergruva i Sotkamo, Finland. Férutom silver producerar
gruvan guld, zink och bly. Bolaget har dven gruv- och
malmprospekteringsrattigheter for mineralfyndigheter i
narheten av silvergruvan i Kajanaland. Sotkamo
Silverkoncernen bestar av moderbolaget Sotkamo Silver AB
och dess helagda finska dotterbolag (Sotkamo Silver Oy).
Sotkamo Silver dr noterat pA NGM Main Regulated i
Stockholm (SOSI), Nasdaq Helsinki (SOSI1) och Bérse
Berlin.

Las mer om Sotkamo Silver pa www.silver.fi/sv/
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Kontakt

Mikko Jalasto,

VD for Sotkamo Silver AB
mikko.jalasto@silver.fi
+358 50 482 1689

Tommi Talasters,

Ekonomidirektoér Sotkamo Silver AB
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Rapporterna finns pa
Bolagets webbplats:
www.silver.fi/sv/investerare
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Belopp i MSEK Q4/24 Q4/23  1-12/24  1-12/23
Nettoomsattning 108,6 112,9 412,2 410,3
Foérandring av fardigvarulager 2,2 -2,0 13,5 -2,8
Andra intakter 0,5 2,2 14 15
Material och tjanster -59,8 -39,9 -220,1 -172,4
Ovriga utgifter -15,6 -16,0 -53,6 -51,4
Personalkostnader -12,7 -13,7 -44,3 -45,4
EBITDA 23,2 43,5 109,0 139,8
EBIT 3,3 25,2 32,5 66,7
Finansiella intdkter 4.8 -0,3 6,4 -1,6
Finansiella kostnader -11,1 -7,1 -40,8 -34,5
et o
Finansnetto -6,4 -7,5 -34,8 -36,7
Resultat efter finansiella poster -3,1 17,7 -2,3 30,0
Skatter 0,0 0,0 -14,1 -2,8
Periodens resultat -3,1 17,7 -16,4 27,2
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Totalresultat som kan aterforas till periodens resultat

Belopp i MSEK Q4/24 Q4/23 1-12/24  1-12/23
Omrakningsdifferenser 4.4 -12,7 9,4 -3,4
Kassaflodessakringar -1,8 0,7 -2,1 0,5
Inkomstskatt p3 0,4 0,1 0.4 0,1
kassaflodessakringar

Det totala resultatet -0,1 5,6 -8,7 24,2
Hanforligt till:

Moderbolaget

Aktiedgarna -0,1 5,6 -8,7 24,2
Totalt -0,1 5,6 -8,7 24,2
Vinst per aktie, fére utspadning, -0,01 0,06 -0,06 0,09
SEK

Vinst per aktie, efter utspadning, -0,01 0,05 -0,06 0,08

SEK
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Koncernens balansrikning i sammandrag

Belopp i MSEK 31.12.2024 31.12.2023
Immateriella tillgangar 0,3 0,3
Materiella anldggningstillgangar 541,3 517,5
Nyttjanderattstillgangar 47 9,3
Finansiella anlaggningstillgdngar 2,3 33,6
Summa anlaggningstillgangar 548.6 560,7
Omséttningstillgangar

Lager 17,9 42
Kundfordringar 30,3 37,6
Derivat 0,0 0,5
Ovriga tillgdngar 13,7 15,5
Likvida medel 88,3 78,9
Summa omsattningstillgangar 150,1 136,7
Summa tillgangar 698.,7 697,4
Eget kapital

Aktiekapital 275,9 275,5
Ovrigt inbetalt kapital 236,6 236,3
Omrakningsdifferenser 24,4 15,0
Kassaflodessakringar -1,3 0,4
Outdelad vinst -231,0 -258,1
Periodens resultat -16,4 27,2
Summa eget kapital 288.3 296,3
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Belopp i MSEK 31.12.2024 31.12.2023
Skulder
Avsattningar 42,4 34,1
Langfristiga skulder 190,0 230,5
Langfristiga leasingskulder 1,7 51
Langfristiga derivatskulder 0,0 0,0
Uppskjuten skatteskuld 0,0 0,1
Summa langfristiga skulder 191,7 235,6
Kortfristiga skulder 71,6 40,7
Kortfristiga leasingskulder 3,8 54
Finansiella derivatinstrument 1,6 0,0
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 99,3 85,2
Summa kortfristiga skulder 176,3 131,3
Summa skulder 410,4 401,1
Summa eget kapital och skulder 698,7 697,4
Soliditet % 41,3 42,5
Likviditetsgrad % 75,0 100,9
Eget kapital per aktie 1,01 1,04
Eget kapital per aktie, efter
utspadning, SEK 0,88 0,92
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Koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt

Aktie inbetalt Omraknings Kassaflodes Outdelad Totalt
Belopp i MSEK kapital kapital differenser  sikringar vinst eget kapital
Ingdende eget kapital 275 213 18 0 -262 244
1.1.2023
Periodens resultat 27 27
Periodens totala 27 27
resultat
Summa ovrigt
totalresultat
Omrakningsdifferens -3 -3
Kassaflodessakringar 1 1
Inkomstskatt pa
kassaflodessakringar 0
Summa o6vriga totala 0 0 -3 0 -3
intakter
Transaktioner med
aktiedgare
Minskning av -264 264 0
aktiekapital
Fondemission 260 -260 0
Foretradesemission 5 34 39
Emissionskostnader -10 -10
Summa transaktioner 1 24 0 0 4 28

med aktiedgare
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Ovrigt

Aktie inbetalt Omraknings Kassaflodes Outdelad Totalt
Belopp i MSEK kapital kapital differenser  sikringar vinst eget kapital
Utgaende eget kapital 276 236 15 0 -231 296
31.12.2023
Periodens resultat -16 -16
Periodens totala -16 -16
resultat
Summa ovrigt
totalresultat
Omrakningsdifferens 9 9
Kassaflodessakringar -2 -2
Inkomstskatt pa
kassaflodessakringar 0 0
Summa o6vriga totala
intdkter 0 0 9 -2 0 8
Transaktioner med
aktiedgare
Aktieemission och
konvertering av
konvertibla 1an 0
Emissionskostnader 0
Summa transaktioner
med aktiedgare 0 0 0 0 0 1

276 237 24 -1 -247 288

Utgdende eget
kapital 31.12.2024
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK

Den I6pande
verksamheten

Periodens resultat

Justeringar for poster
som inte paverkar
kassaflodet

Betald ranta

1-12/24

-16,4

118,3
-20,5

1-12/23

27,2

107,3
-17,7

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
fére forandringar i
rorelsekapitalet

Kassaflode fran
forandringar i
rorelsekapital

Férandring av lager

Férandring av
rorelsefordringar

Forandring av
rorelseskulder

81,5

-13,7

41,8

2,1

116,8

2,7

0,0

-7,7

Kassafl6de fran den
I6pande verksamheten
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111,6

111,8

Belopp i MSEK 1-12/24 1-12/23
Investeringsverksamhet -69,7 -46,7
Nyemission och 0,0 38,6
konvertering av

konvertibla [an

Emissionskostnader 0,0 -10,3
Amortering av -5,3 -8,2
leasingskuld

Forandringari lan -29,9 -4,6
Kassaflode fran -35,2 15,6
finansieringsverksam-

heten inklusive

aktieemissioner

Periodens kassaflode 6,7 80,7
Likvida medel vid 78,9 0,8
periodens borjan

Valutakursdifferens 2,7 -2,6
Likvida medel vid 88,3 78,9

periodens slut
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i MSEK 1-12/24 1-12/23
Nettoomsattning 1,5 0,0
Andra intikter 0,0 0,0
Material 0,0 0,0
Ovriga utgifter -11,5 -25,3
Personalkostnader -2,5 -3,2
EBITDA -12,5 -28,5

Avskrivningar och

nedskrivningar -0,1 -0,1
EBIT -12,6 -28,6
Finansiella intdkter 71,9 -1,1
Finansiella kostnader -47,0 -122,7*
Finansnetto 24,9 -123,8
Resultat efter finansiella 12,3 -152,4
poster

Koncernbidrag -13,3 -16,7
Skatter -14,1 -2,8
Periodens resultat -15,1 -171,9

*Obs! * Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av nedskrivning av kapitallan.
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i MSEK 31.12.2024 31.12.2023
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 0,1 0,2
Aktier i dotterbolag 174,9 174,9
Finansiella anlaggningstillgangar 165,6 129,1
Summa anldggningstillgdngar 340,6 304,2
Ovriga tillgangar 53 17,1
Likvida medel 0,7 2,9
Summa omsattningstillgadngar 6,0 20,0
Summa tillgdngar 346,7 324,2

Eget kapital och skulder

Eget kapital 210,0 224,4
Skulder

Langfristiga skulder 72,0 69,6
Kortfristiga skulder 64,7 29,6
Summa skulder 136,7 99,2
Summa eget kapital och skulder 346,7 324,2
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Vaxelkurser

Till sammanstéliningen av Bolagets rakenskaper har
foljande vaxelkurser anvants:

31.12.2024 31.12.2023
Balansdagskurs
Balansdagskurs 11,00 10,04

USD/SEK

Genomsnittskurs for

rapporterings- 11,43 11,48
perioden EUR/SEK

Ovrig information

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas kontinuerligt
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande omstandigheter. Koncernen gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som harav féljer
kommer per definition sallan att motsvara det faktiska
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resultatet. De uppskattningar och antaganden som medfor
en vasentlig risk for storre justeringar av redovisade varden
pa tillgdngar och skulder beskrivs i drsredovisningen 2023.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av
Europeiska unionen, arsredovisningslagen och
vardepappersmarknadslagen. Fér moderbolaget har
delarsrapporten upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och vardepappersmarknadslagen,
vilka ar i enlighet med bestammelserna i RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort
med den senaste arsredovisningen fér ar 2023, med
undantag for:

1) Andringen i rapporteringsforfarandet for rakenskapsaret
2024 presenteras i avsnittet "Intdktsredovisning, IFRS 15"
nedan. Denna dndring paverkar inte rakenskapsarets
resultat eller eget kapital.

2) Under tredje kvartalet 2024 dndrade bolaget sin
redovisningspraxis och redovisade vardet pa sina lager av
reservdelar och forbrukningsvaror som en komponent i
lagret.

Intaktsredovisning IFRS 15

Koncernens intakter bestar framst av forsaljning av
silverkoncentrat och biprodukter. Férsiljningen intdktsfors
nar kontrollen av koncentratet 6vergar till kunden, vilket
anses ha skett nar koncentratet transporterats och
mottagits av kunden. Om avtalen innehaller flera
prestationsataganden foérdelas transaktionspriset till varje
separat prestationsatagande baserat pa deras fristaende
forsaljningspriser.

Nar det galler inkomster fran flotationskoncentrat berdknas
transaktionspriset pa preliminara uppgifter om mangden
koncentrat, metallinnehdll, metallpris och minus ersattning
for behandlingskostnader och innehall av fraimmande
amnen. Slutfakturering sker nar alla indataparametrar
(koncentratmiangd, metallinnehall, pris, féroreningsinnehall
etc.) har faststallts. Eventuella forandringar av mangden
koncentrat och metallinnehall vid slutfakturering redovisas
som nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligen inom
prissattningsarrangemang, vilket innebar att slutpriset
bestams av noterade marknadspriser for en angiven period
efter det faktiska forsaljningsdatumet. For dessa
forsaljningar maste koncernen uppskatta det
transaktionspris som erhalls pa férsiljningsdagen med
hansyn till relevanta rdvarumarknadspriser. Justeringar till
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foljd av férandringar i noterade ravarupriser gérs fram till
datum for slutlig prissattning baserat pd marknadspriser.

Tidigare redovisade koncernen justeringar av produktpriser
pa grund av skillnader mellan preliminara och slutliga
metallinnehallsberdkningar baserade pa laboratorieanalyser
i nettoomsattningen. Justeringar av slutproduktens pris till
foljd av forandringar i marknadspriset efter den
marknadsprisuppskattning som gjorts pa handelsdagen
redovisades i 6vriga rorelseintdkter/-kostnader.

Koncernen har fran och med rikenskapsarets andra kvartal
antagit ett redovisningsférfarande dar justeringar for saval
metallinnehall som férandringar i marknadspriser i slutliga
forsaljningsintakter av produkter efter en uppskattning
gjord pa handelsdagen redovisas i resultatrakningen i
nettoomsattningen. | rdkenskapsarets bokslut redovisas den
kumulativa skillnaden mellan det uppskattade
forsaljningspriset pa handelsdagen och det slutliga faktiska
forsaljningspriset for aret, bade vad galler metallinnehall
och marknadsprisférandringar, visas i Tabell A nedan.

Intdkter fran verksamhet utanfér den ordinarie
verksamheten redovisas som 6vriga intdkter.

Foérandringen i redovisningsférfarandet motsvarar allman

redovisningspraxis i branschen och férbattrar
jamforbarheten av finansiella rapporter med andra aktorer i
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samma bransch. Férandringen paverkar inte
rakenskapsarets redovisade resultat eller eget kapital.

Informationen om nettoomsattning och 6vriga intakter for
jamforelseperioden 1.1 till 31.12.2023 har omarbetats i
enlighet med den nya rapporteringsmetodiken enligt tabell
B och C nedan, enligt bestimmelserna i IAS 8.

MSEK FY 2024 FY 2023
Justering av

metallinnehall i -0,2 -1,0
nettoomsattningen

Marknads.prls.Justerlng i 08 0.0
nettoomsattningen

Totalt -1,1 -1,0

Tabell A: Metallinnehall och marknadsprisjustering fér metaller som
ingar i nettoomsattningen for rakenskapsperioden 1.1. till
31.12.2024 och jamfoérelseperioden 1.1. till 31.12.2023

MSEK FY 2024 FY 2023
Nettoomsattning 413,0 406,8
Andra intakter 0,5 5,0

Tabell B: Nettoomsattning och Ovriga intakter i bokslutet som
presenterats enligt féregdende rapporteringsmetod

MSEK FY 2024 FY 2023
Nettoomsattning 412,2 410,3
Andra intakter 1,4 1,5

Tabell C: Nettoomsattning och Gvriga intakter i bokslutet som
presenteras enligt géllande rapporteringsmetod

Det nya rapporteringsforfarandet tillampades pa denna
deldrsrapport.

| tidigare rapporteringsforfarande har upplupna
forsaljningspriser bokfoérts mellan nettoomsattning och
ovriga rorelseintakter vid rapportperiodens slut och har
typiskt varit under 5,0 MSEK beroende pa prisutvecklingen
pa den globala metallmarknaden.

Lager

Bolagets lager bestar huvudsakligen av koncentrat och
malm. Lagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls
med hjalp av forst in, forst ut-metoden (FIFO).
Anskaffningsvardet for koncentrat bestar av malm fran
egen gruva, direkta I6ner, 6vriga direkta kostnader samt
hanforliga indirekta tillverkningskostnader, inklusive
hanforliga avskrivningar baserade pa normal
produktionskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset for metallinnehalleti enlighet
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med tillampliga forsaljningsvillkor, med avdrag for
eventuella tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Bolaget redovisade under Q3 2024 virdet pa sina lager av
reservdelar och forbrukningsvaror som en komponent i
lagret. Forandringen i redovisningspraxis ar forenlig med
vardeokningen av inkop av reservdelar, forbrukningsvaror
och underhdllstjanster. Tidigare kostnadsférdes inkdp av
reservdelar och forbrukningsvaror direkt till
resultatrdkningen da vardet pa lagret vid rapportperiodens
slut ansags vara obetydligt. Det redovisade lagervardet av
reservdelar och forbrukningsvaror vid utgdngen av tredje
kvartalet uppgick till 8 MSEK, vilket aterspeglades i EBITDA
genom forandring av varulager.

Verkligt varde pa finansiella instrument och
kundfordringar

| bérjan av april 2022 genomfdérde Bolaget en riktad
emission av konvertibla obligationer med ett sammanlagt
nominellt belopp pa upp till 6,4 MEUR. Under Q3/2024
konverterades konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp om 60 018 EUR till aktier. Efter konverteringen
uppgar det sammanlagda nominella beloppet for de
utestaende konvertiblerna till cirka 6,3 MEUR.
Konvertiblerna I6per med en arlig ranta pa 8,0 %.
Konvertiblernas 16ptid ar 4,5 ar med forfallodatum den 30
september 2026, i den man konvertering inte skett fore
detta datum. Konverteringskursen vid emissionen var 0,175
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EUR per aktie och efter aktieemissionen ar
konverteringskursen 0,1538 EUR per aktie.

Konvertibeln bestar av tva delar: en
konverteringsoptionsdel som redovisas till verkligt varde
enligt Black-Scholes-modellen via resultatrdkningen och en
skulddel som redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden. Vid startdatumet
uppgick det verkliga vardet pa den konvertibla
optionsskulden till 34 MSEK och det verkliga vardet pa
skulddelen till 32 MSEK. Den 31 december 2024 uppgick
det verkliga vardet pa den konvertibla optionsdelen till 7
MSEK och det verkliga vardet pa skulddelen till 53 MSEK.
Foérandringen i verkligt varde under 2024 for
konverteringsoptionsskulden uppgick till -3 MSEK och den
effektiva rantekostnaden redovisad for skuldkomponenten
uppgick till -14 MSEK.

Bolaget anvander avtal om fast pris pa el for att sidkra
elprisrisken. Derivat redovisas initialt till verkligt varde den
dag ett derivatkontrakt ingds och varderas darefter om till
verkligt varde i slutet av varje rapporteringsperiod.
Redovisningen av efterféljande férandringar i verkligt varde
beror pa om derivatet betecknas som ett
sdkringsinstrument och i sa fall vilken typ av post som
sakras. Bolaget betecknar vissa derivat som sidkringar av en
sarskild risk forknippad med kassaflddet fran redovisade

tillgangar och skulder och mycket sannolika
prognostiserade transaktioner (kassaflédessakringar).

Vid sakringsforhallandets boérjan dokumenterar Bolaget det
ekonomiska férhallandet mellan sakringsinstrument och
sakrade poster, inklusive om férandringar i
sakringsinstrumentens kassafloden férvantas kompensera
forandringar i kassaflodena for sakrade poster. Bolaget
dokumenterar sitt riskhanteringsmal och sin strategi for att
genomfdra sina sakringstransaktioner. Det verkliga vardet
pa derivatinstrument som avsetts i sdkringsrelationer
uppgick till -1,6 MSEK.

Kassaflédessakringar som uppfyller kraven fér
sadkringsredovisning

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pa
derivat som ar identifierade och uppfyller villkoren fér
kassaflodessakringar redovisas i reserven for
kassaflodessakring i eget kapital. Den vinst eller forlust som
ar hanforlig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i
resultatriakningen, bland 6vriga vinster/(forluster).

Belopp som ackumulerats i eget kapital omklassificeras i de
perioder da den sdkrade posten paverkar resultatet.

For 6vriga finansiella instrument ar det redovisade vardet

en rimlig uppskattning av det verkliga vardet. Det verkliga
vardet pa inbdddade derivat aterfinns pa niva 2 i hierarkin
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for verkligt varde. Det verkliga vardet pa kundfordringar
uppgar den 31 december 2024 till 30 MSEK (38) och
redovisas i posten Kundfordringar i Omsattningstillgangar i
balansrakningen. Om det hade skett ndgra férandringar
skulle vardena redovisas i 6vriga
rorelseintdkter/rorelsekostnader i koncernens
resultatrakning. Det verkliga vardet pa kundfordringar
aterfinns pd niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

Definitioner

De finansiella rapporter som tillhandahalls inkluderar
alternativa resultatmatt som kompletterar de matt som
definieras eller specificeras i tillampliga regler for finansiell
rapportering, sdsom intdkter, vinst eller forlust eller resultat
per aktie. Alternativa resultatméatt indikeras nar de ger
tydligare eller mer ingdende information i sitt sammanhang
an de atgarder som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgdngspunkten foér de inlamnade
alternativa nyckeltalen ar att de anvands av ledningen for
att bedéma ekonomiska resultat och dirmed anses ge
analytiker och andra intressenter vardefull information.

Koncernledningen anvander regelbundet alternativa
nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som
definieras i IFRS. De alternativa nyckeltalen harror fran
koncernredovisningen och ar inte matt pa finansiellt
resultat eller likviditet enligt IFRS och ska darfor inte
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betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat
eller andra nyckeltal som harrér fran IFRS eller som ett
alternativ till kassafléde som matt pa koncernens likviditet.

Definitionen och berdkningen av nyckeltalen beskrivs
nedan.

EBITDA, resultatet fore rantor, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT, resultatet fére rédntor och skatter

Eget kapital (%), eget kapital i forhallande till de totala
tillgdngarna

Resultatet per aktie, resultatet dividerat med antal aktier

Likviditet (%), kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till
de kortfristiga skulderna

Nettoskuld till EBITDA-kvot, nettoskuld i férhallande till
rullande 12 manaders EBITDA

Silverproduktion, mingden silver som produceras i
koncentrat

Anrikade ton, médngd malm som matas till
koncentratoranlaggningen

Genomsnittlig silverhalt, viktad silverhalt i malm som matas
till koncentratoranlaggningen

LTIFR, Lost Time Injury Frequency Rate (LTIFR) betyder
antalet olyckor med franvaro per en miljon arbetstimmar

Uns, Troy uns som ar 31,1035 gram

TSM Finland: Gruvindustrins hallbarhet 6vervakas
och utvecklas genom den internationella standarden
Towards Sustainable Mining. Syftet med att
implementera standarden &r att uppmuntra
branschen att anta och utveckla mer ansvarsfulla
metoder. Verktygen for ansvarsfull gruvdrift, sdsom
rapportering om socialt ansvar och systemen for
gruvdriftsansvar, har utvecklats i samarbete med
natverket for hallbar gruvdrift.
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